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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartos
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kozkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektetbit. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Junius az amerikai részvények emelkedésével indult, amit a kedvezének itélt makro-hirek és a technologiai részvények iranti megujult érdeklédés taplalt,
kildndsen a mesterséges intelligencia tertletén. A Trump-kabinet vampolitikajat atszévé bizonytalansag megnehezitette a Federal Reserve dolgat. A Fed
kommunikacioja 6vatos megkozelitést sugallt, de konszenzus alakult a kamatcsokkentések lehetésége kordl, valamikor az év masodik felében. A Kinaval
és a Kozel-Kelettel kapcsolatos geopolitikai fesziltségek fokozodtak, de érdekes moédon a befektetéi hangulat évatosan optimista maradt. Figyelemre
méltd, hogy az izraeli l1égi hadjarat, és az azt kovet, irani nuklearis létesitményekre mért amerikai csapas, valamint az ebbdl eredd olajar-ingadozas
minimalis hatassal volt a részvénypiacokra. Ez a korabbi évtizedekhez képest jelentds valtozast tiikr6z a piaci dinamikaban. A bizonytalansag ellenére az
uralkodo kozvélekedés az volt, hogy az irani vezetés nem fogja eszkalalni a konfliktust, mivel az egyetlen fennmaradé lehetéségiik - a Hormuzi-szoros
lezardsa — a rezsim szamara fontos kinai gazdasagi kapcsolatot is ellehetetlenitené. A hénap vége felé a Trump-kabinet nyomasara Izrael és Iran
fegyversziinetben allapodott meg, amit a globalis részvénypiacok pozitivan fogadtak. Junius elején az amerikai részvények tekintetében pozitiv iranyba
fordultak a mutatéink. Ennek megfeleléen nullarél 35%-ra noveltiik az amerikai részvényekben valo kitettségiinket. Az eurdpai részvényekben meglévé
45%-0s kitettségiink mellett junius folyaman atlagosan 80%-o0s részvénykockazatot tartottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 89,96 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 711 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
ay g Zr. Szamlapénz 1,95 %
70% MSCI World Net Total Return
Benchmark Ssszetétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Kovetelés 0,87 %
) Bills Index TR Index Value Unh . L o o
EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,42 %
ISIN kéd: HU0000734652 Kotelezettség 0,31 %
Indulas: 2024.08.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: UsD Szarmaztatott ugyletek 18,26 %
Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

11 166 678 731 HUF
3215884 USD
1,105091 USD

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3hoé 6 ho 1év

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban

KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.07 - 2025.06.30
YTD 10,15 % 10,47 %
indulastol 10,51 % 10,47 % 11
1 hénap 5,63 % 4,28 %
3 honap 15,71 % 10,63 % 1,05
6 hénap 10,15 % 10,47 %
1
0,95

2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

16,06 %
14,62 %
16,06 %

16,06 %

0,01 év
0,01 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a

befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az

egy jegyre

juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az

alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfolio jelentésbe

n foglaltak

informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alap
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu

kezeld Zrt.



