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Az ARTISJUS Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja
/hatalyos 2025. julius 1.-t6l/

1. Altalanos rendelkezések

1.1 A Befektetési Politika célja

Az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési tevékenysége szabdlyzérendszerét képezd
jogszabaly elbirja a pénztarak szamara, hogy a befektetési stratégiajukat, az ennek megvaldsitdsahoz
kialakitott szempontrendszert, illetve eljdrdsrendet els6dlegesen a pénztartagok ez irdnyu
informacidigényének és biztonsagérzetének kielégitése érdekében egységes szabalyzatba foglaljak.
Jelen Befektetési Politika az ARTISIUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) vonatkozasaban ezen
cél érdekében késziilt az Onkéntes Kélcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolé 1993. évi XCVI. térvény
(tovabbiakban: Opt.), valamint az 6nkéntes kélcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz616 281/2001 (X11.26.) kormdanyrendelet (tovabbiakban: Obr.) el8irasai alapjan.

1.2 A Befektetési Politika hatalya

Jelen Befektetési Politika a Pénztdr befektetési tevékenységére vonatkozdan dltaldnos érvényd,
beleértve a kozvetlen, illetve a Pénztar megbizdsabdl kozvetetten (vagyonkezel6 utjan) ellatott
befektetési tevékenységet is. Hatdlya kiterjed a Pénztar tisztségviselGire, alkalmazottjaira, illetve a
tevékenységben barmilyen mds mddon résztvevé személyekre is.

A Befektetési Politika kialakitasaért, a jogszabalyokkal valé Gsszhangjaért, illetve a gazdalkodasi
kornyezet valtozdsa dltal diktalt aktualizaltsagdért a Pénztar Igazgatétandacsa felelbs.

A Befektetési Politika teljeslilését —amennyiben a jogszabaly masként nem rendelkezik — az Ellen6rz6
Bizottsag ellendrzi, kijelolt tagjan keresztiil. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért a Pénztar Igazgatdtandcsanak elndke felelSs.

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatdtandcsa 2024. junius 24.-i (ilésén alakitotta ki.
2. A Pénztar befektetési tevékenyégének célja, alapelvei és ennek a pénztartagi érdekek

érvényesiilésével valo 6sszhangja

2.1 A Pénztar befektetési tevékenységének célja, alapelvei

A Pénztdr befektetési tevékenységének alapvet6 célja, hogy a tagok altal rendelkezésre bocsatott
megtakaritast (pénztari vagyont) hasznositsa a jogszabalyi lehet6ségek adta keretek kdzott a pénztari
tevékenység sajatossagai figyelembevételével, a pénztartagok hozam-kockazat elvarasanak vald
megfelelés lehetdség szerinti optimalizaltsaga mellett.

A Pénztar a befektetési tevékenységét oly mdédon alakitja ki, hogy az a Pénztar felmeril6 fizetési
kotelezettségeinek hatdrid6ben torténé folyamatos teljesithetéségét semmiképpen ne
veszélyeztesse. Ennek érdekében a vagyona likviditasi szerkezetét a fizetési kotelezettségei varhatd
Utemezéséhez igazoddan alakitja ki és gondoskodik arrdl, hogy a fizetési kotelezettség teljesitésére
fenntartott likvid pénzallomanyan feliil rendelkezésére 4ll6 vagyontomeg értékallosagat és
értéknovekedését befektetések eszkozlésével biztositsa.
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Ezen célok altal vezérelve a Pénztar a vagyonat elsGsorban az értékpapirpiacokon fekteti be, de a
hosszu tavu befektetési szempontokat is figyelembe véve — a jogszabalyi keretek figyelembevételével
- igyekszik olyan konkrét ingatlanokat is megvasarolni, melyek hasznositasaval folyamatos és biztos
bevételre tehet szert az értékpapirpiacok allapotatdl fliggetlendiil. Ingatlanbefektetései megtartasat a
Pénztar felllvizsgalhatja és ingatlan befektetéseit megsziintetheti.

2.2 A pénztartagi és pénztari érdekek érvényesiilésének garancialis elemei

A pénztdri vagyon realértékének gyarapitasa hatékonysaga érdekében a Pénztar ezen feladatokkal
szakérté szervezeteket biz meg oly mddon, hogy gondoskodik a pénztarvagyon ezen szervezetek
(vagyonkezel6k) kozotti megosztasardl a nemzetkdzi vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalédsitott
kockdzatmegosztas, diverzifikacid lehetGségével.

A Pénztar vagyona kizardlag a vonatkozd jogszabalyok altal lehetévé tett befektetési formakba
fektethetd, az ezekkel kapcsolatos korlatok betartasaval. Ennek érvényesiléséért a Pénztar mellett a
Pénztar megbizdsdban letétkezelési feladatokat ellato szervezet is felelds.

A Pénztdr, illetve a megbizasaban eljaré vagyonkezel szervezetek tevékenységiik soran kotelesek ugy
eljarni, hogy a jogszer(i befektetési lehet6ségek ésszeri kombindlasaval, a befektetési formakon belili
szektoridlis és terlleti, vagy instrumentdlis megosztassal (allami/maganszektor, hazai/kulfoldi,
kiilonb6z6 instrumentumok) a piaci tendencidkbdl fakadd el6nyok érvényesiilhessenek, egyuttal a
befektetési eszkdzok kozotti diverzifikacié a Pénztar befektetéseinek kockazatat csokkentse.

3. A Befektetési Politika teljesiilése értékelésének és modositasanak feltételei

A Pénztdr lgazgatétanacsa 4dltal hatdlyba |éptetett Befektetési Politikat, illetve az abban
megfogalmazott elvardasok érvényesiilésének hatdsfokat, eredményességét az Igazgatdtandcs
félévente koteles értékelni. Ennek eredményérél a tagokat a Pénztar éves beszamoldjaban (az azt
elfogado kozgylilésen) tajékoztatja.

A Befektetési Politika értékelése soran meg kell vizsgélni, hogy:

e akialakitott Befektetési Politika tovabbra is megfelel-e a pénztari vagyon befektetési céljainak;

e a befektetési igyletmenet, a befektetési portfdliok 6sszetétele, szerkezete 6sszhangban volt-
e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el6irt rendelkezésekkel, az esetleges eltérések
megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

o a befektetési portféliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tlréshataron beliili
kornyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e a vizsgdlt id6szakban tortént-e a befektetéseket érint6 rendkivilli esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfdlid szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e kdrenyhité intézkedés.

A Pénztdr Igazgatotandcsa legalabb évente, a pénzligyi tervet elfogadd kozgy(ilést megel6z6en dontést
hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy médositasa kérdésében, amirdl ugyancsak a kdzgydlésen
ad tdjékoztatast a tagoknak. A befektetési politikat az Igazgatdtandcs indokolt esetben ettdl
flggetlendl is barmikor mdédosithatja — akar sajat kezdeményezésre, akdr a Pénztar vagyonkezelGiilyen
irdnyu javaslata alapjan.

A Befektetési Politika megvaltozasardl a vagyonkezelést végzé személyeket és szervezeteket és a
letétkezel6t értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikanak vald megfelelést az értesités
kézhezvételét kovetd 8 napon belil kell biztositani.
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4. A Befektetési Politika végrehajtasaban kozremiik6do pénztari szolgaltatok

A Pénztar vagyondnak kezelését kozvetve, befektetési szolgdltatékon keresztll valdsitia meg. A
Pénztar a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelGen egy letétkezel6t alkalmaz, ez 2012. decemberétél az
MKB Bank Zrt., 2019. majus 30-tdl az MKB Bank Nyrt., amely 2023. majus 1-t6| MBH Bank Nyrt. néven
mkodik. A vagyonkezelSk szdma egy, - aktualisan a HOLD Alapkezeld Zrt.

4.1 Szolgaltatdk kivalasztasa

A Pénztdr a befektetési tevékenységében résztvevbket zartkord meghivasos pdlyaztatas Utjan vdlasztja
ki. Rendkivili esetekt6l eltekintve a szerz6déses kapcsolatok évente keriilnek értékelésre és
felllvizsgdlatra. A Pénztadr kizarélag a jogszabalyokban meghatdrozott Osszeférhetetlenségi
szabalyokat nem sért6, a szlikséges Felligyeleti engedélyekkel rendelkezé szolgdltatdkkal létesit
szerz6déses jogviszonyt, mely feltételek meglétérél a potencidlis szolgaltatét nyilatkozattételre
kotelezi. A befektetési tevékenységbe bevont tdrsasdgokkal szembeni elvaras, hogy tulajdonosi
hatterik és t6keellatottsaguk szilard legyen, szakértelmiikhoz, tapasztaltsagukhoz és tzleti j6 hiriikhoz
kétség ne férhessen, targyi és személyi feltételeik alapjan biztositott legyen a rdjuk vonatkozdan
kialakitott vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsa és megvaldsithatésaga. Ezek
figyelembevételével a szolgaltatdk kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e TGkeelldtottsdg, eredményesség

o Uzleti johirnév, esetleg fiiggetlen mindsits ajanlasa

e Vagyonkezelési dontési, illetve letétkezel6i ellen6rzési mechanizmus

e Mdkodtetett ellenérzési rendszer

e Szamitastechnikai hattér és informdcidszolgaltatasi képesség

o Koltségek, dijazas

o Nyugdijpénztari vagyonkezelGi tapasztalatok, referencidk, teljesitményadatok (hozamok)

A Pénztar a letétkezel6vel és a vagyonkezelGvel kotott szerz6désekben torekszik a piaci atlagnak
megfelel6, vagy annal a Pénztdr szamara kedvezSbb dijazds megallapitdsdra, amennyiben ez
0sszhangba hozhatd a biztonsagos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési tevékenységgel.

4.2 Meglévl kapcsolatok értékelése

Az Igazgatdtandcs évente attekinti a fenndlld szolgaltatoi kapcsolatok tekintetében a feladatul adott
tevékenység eredményességét és ennek eredményétél fliggéen dont a szerz6dések fenntartdsardl,
vagy Uj palyazat kiirasardl. Az értékelésnél a tényleges hatékonysagi mutatdészamokon tul az alabbi
szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok teljesitményét:

e A szerz6désben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az atadott
jelentések pontossaga, részletessége és a hatarid6k betartasa;

e Egylttmiikodés készsége a Pénztarral, illetve a tars-szolgdltatéval (letétkezelSvel, illetve
vagyonkezelGkkel);

e Az érvényes dijszabas 6sszehasonlitasban az aktualis piaci dijszabasokkal;
e A szolgaltatérdl rendelkezésre allé informacidk, piaci hirek.

4.3 A szolgdltatdk tevékenysége, illetve annak ellenérzése eljarasrendje

A Pénztar vagyonkezel6i a hatdlyos jogi szabalyozas és a megkotott szerz6dések alapjan végzik
tevékenységiket, melyet az Igazgatdtanacs évente, az Ellendrz6 Bizottsag az ellendrzési terve szerint,
a Pénztdr nyilvantartasat ellato szolgdltatd a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan ellenériz.
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A vagyonkezel§ a szerz6désben meghatarozott kereteken bellil sajat hataskdrben jogosult donteni a
befektetési tevékenységrél. Ez aldl kivételt képez a Pénztar egészére vonatkozé jogszabalyi megfelelés
miatti, a Pénztar felelds vezet6je altal meghozott dontések végrehajtasa. A vagyonkezel6 az ligyleteirdl
a szamviteli térvénynek megfelel6 bizonylatot készit, melyet legalabb havi rendszereséggel kild meg
a Pénztdrnak. A vagyonkezelGi szerz6désben mds adatszolgaltatdsokat is kikothet a Pénztar.

A vagyonkezel6 a tevékenységérdl legalabb negyedévente részletes, irdsos, havonta Osszefoglald
jellegl —a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlé -, irdsbeli tajékoztatast
kiild a Pénztarnak, illetve igény szerint részt vesz a Pénztdr befektetési dontéshozatalaiban (IT Glések,
kozgydilés stb.).

A Vagyonkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG (3 dimenzié: kornyezeti,
tarsadalmi, vallalatiranyitasi) tényezékre (a tovabbiakban: ,ESG tényez6k”) a befektetési célpontok
kivalasztasa, igy a befektetéskezelési dontéshozatali eljardsa sordn. A Vagyonkezel6 kiilondsen, de
nem kizdrélagosan az az aldbbi ESG tényez6ket veszi figyelembe.

F6bb kornyezeti (,,E”) tényez6k

F6bb tarsadalmi (,,S”) tényez6k

FSbb iranyitasi (,,G”) tényez6k

A kornyezet és természeti
rendszerek m(ikodésével
kapcsolatos szempontok

(tveghazhatas,
éghajlatvaltozas),
rendelkezésre allo természeti
er6forrasok, talajhasznalat,
leveg6minGség, viz- és
napenergia, hulladék
elGallitasa és kezelése, a

természetes él6helyek és a

biolégiai sokféleség védelme.

Az emberek és a helyi
kozosségek jogaival, jolétével
és jogos érdekeivel kapcsolatos
szempontok, emberi jogok, a
sokszinlség és
esélyegyenl6ség, demografiai
valtozasok, foglalkozas és a
tisztességes
munkakorilményekhez vald
jog, munkahelyi egészség és
biztonsag, egyenl6tlenség,
oktatas, digitalis atalakul3s,
egészség, hozzaférés a szocialis
segitséghez és az egészségligyi
ellatashoz.

A vallalatok és szervezetek
irdnyitasi szempontjai:
jogszabadlyok betartasa,
megfelel6ség, atlathatdsag,
etika, korrupcid, addzasi
kotelezettség, vezetési
struktura, fliggetlenség és
sokszinUlség, vezetés
Osztonzésére szolgald
mechanizmusok, részvényesek
és érdekelt felek jogai, verseny
védelme.

A Vagyonkezel6 kizarasi politikat alkalmaz, amelynek soran a Vagyonkezel6 portfélidmenedzsment
csapatdnak tagjai a fenti tényezék elemzése soran megosztjdk az elemzési eredményeiket a
Vagyonkezel6nél miikddé ESG Bizottsaggal, amely Bizottsag dont a kizarasokrol. Az igy kizarasra keriil6
tdrsasagok felkerlilnek a Vagyonkezel§ kizardsi listdjara, mely eljdras hivatott biztositani annak
csokkentését, hogy valamely kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény fennallasa negativ hatast
gyakoroljon a befektetés értékére.

A vagyonkezelGk dijazasa

A Pénztar szerzGdéses kapcsolatainak kialakitasakor atlathato érdekeltségi viszonyok megteremtésére,
teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfeleld, szdmara legkedvez6bb Gsszetétell
és mértékld dijazas elérésére torekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek gyakorisagat igyekszik
O0sszhangban tartani negyedéves tagi elszamoldsi gyakorlataval, elGsegitve ezzel a tagok igazsagos
teherviselését. Fentiek alapjan szolgdltatoival folytatott targyaldsai soran - felhaszndlva alkupozicidjat
- az alabbi irdnyelvek érvényre juttatasat kivanja elérni:
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e a tdrgyalasok soran igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatéjanal felmeriild
koltségeit, olyan dijtétel kialakitdsdban érdekelt, amely ezekre fedezetet nyujt, ebbdl
kovetkez6en “ingyen” dolgozé szolgaltatdval nem kot szerzédést;

e a Pénztar szolgaltatéi felé szerz8dés szerint teljesiti dijfizetési kotelezettségét.

A Pénztdr az egyes portfélidkra kialakitott iranyelveken tul hangsulyt fektet az un. ,,6sszhangszabaly”
alkalmazasara. Az 6sszhangszabaly jelentése, hogy a portfdlidkezelési tevékenység sordn a kdzvetett
befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kdzvetetten
terhel6 befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolédé koltségekhez mérten
- a portfélidkezelési koltségekkel Gsszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak
tekinthet6ek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
A kozvetett befektetési koltségek esetében az ,6sszhangszabdly” indokolt esetben megengedi a
kozvetlen koltségekhez viszonyitott magasabb koltségszintet. Az eltérés a befektetési eszkdz(ok)
jellegére, a mogottes diverzifikdcid mértékére, koltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi
szempontokra valé tekintettel alkalmazhaté. Ezen szempontok mentén a portfélidkezel6
mandatumanak keretein belll donthet a kozvetett instrumentumok bevonasardl, pl. az aldbbi
esetekben (nem teljes kérien):

e magas belsé diverzifikdcioju értékpapirok megszerzése,

e méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna),

e koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkéz(ok) vasarlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolddd explicit és implicit koltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kdzvetett befektetési forman
keresztlil torténd elérés),

e hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhet specialis piacok lefedése.

A Pénztar a portfdliokezelGkkel kotott szerz6désekben kitér a sajat befektetési alapok koltségeinek
szabalyozasara is. Ennek megfelel6en a portfélidkezeld a sajat alapokra vonatkozéan nem szamithat
fel portfélidkezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portféliokezels kettSs dijazasanak az elkerilése.

Az Opt. 49. § (2) bekezdése szerint a vagyonkezelési tevékenység szerz8désben megallapitott
ellenértékének kereskedési koltségek (jutalékok) nélkil szamitott éves 6sszege nem haladhatja meg a
kezelésre atadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szamtani adtlaganak 0,8 szazalékat.

A letétkezel6 feladata a befektetési, illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenbrzése, a Pénztar pénziigyi
eszkozeinek letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a torlesztés beszedése, illetve
mindazon feladat, melyet a jogszabaly a letétkezel6 feladatkorébe utal.

Az ellen6rzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvalésitasardl havonta (az 1 millidrdos vagyonnagysag
elérését6l kezd6d6en napi rendszerességgel) vagyonelemenkénti megbontasban értékelést
(eszkozértékkimutatds) készit a Pénztar részére, illetve tajékoztatja a Pénztarat a vagyonkezel6k
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl.

A Pénztdr haladéktalanul intézkedést foganatosit, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezeld
jogszabalysértésérdl, vagy szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illeté
szolgdltatdt a jogszabalyi, illetve szerzGdéses elGirasok megszegésének azonnali kikiiszobolésére,
sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatéval kotott szerz6dés felbontasardl, illetve sziikség esetén
mas jogi lépéseket tesz.
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5. A pénztari vagyon befektetéseinek keretszabdlyai, az ahhoz rendelt referencidk

A Pénztdr vagyona harom részportfoliébdl tevédik dssze. Ezek kozil egy a fedezeti tartalék, egy a
mikodési tartaléka és egy a likviditasi tartaléka vagyonaként - vagyonkezel6i kdzrem(ikédéssel kerdl
befektetésre. Egy tovdbbi rész a Pénztdr tulajdondban |évé ingatlanvagyonrészbdl és a tagdijfizetési
szdmlan és azok alszamlain fenndllé bankegyenlegbdl tev6dik dssze. Ez utdbbi rész a pénztar sajat
hataskorébe tartozik, az a vagyonkezelt portfélioknak nem része. Az egyes portfélidrészekhez eltéré
befektetési célkitlizés parosul a jellegliknek, 6sszetételiknek megfeleléen.

Az értékpapirkolcsonzési ligylet egyik részportfélié esetében sem megengedett.
Az egyes portfolidrészek leirdsa:

5.1. A HOLD Alapkezel6 Zrt. kezelésébe adott portfolidrész (fedezeti tartalék pénzigyi eszkézok
portféliorész)

A Pénztar elkiilonilten kezelt részvénydominanciaju portfélidjaval szemben megfogalmazott elvaras,
hogy az 6sszetételébdl kbvetkezd magasabb kockazatvallaldssal ardnyos hozamtobbletet biztositson a
Pénztdr részére.

A portfélidrésszel szembeni— a vagyonkezel§ felé megfogalmazott — vagyonodsszetételi elvarast, illetve
befektetési mozgdsteret az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A portfdlidrész sulya a Pénztar 6sszvagyondhoz mérten: minimum 80%, maximum 90%.

A portfélidrészhez tartozd referenciahozam:

A referenciaindex 6sszetétele: 40% CETOP NTR Index (forintban) + 20% BUX Index + 20% MAX Index
+ 10% Eurostoxx 50 Index (forintban) + 10% RMAX Index.

5.2. A Pénztar mikodési tartalékanak a befektetése a HOLD Alapkezeld Zrt. kezelésében

A Pénztar mikodési tartalékanak a befektetését elkiilonitett portfélioban hajtja végre.

A portfélidrésszel szembeni—a vagyonkezel6 felé megfogalmazott — vagyondsszetételi elvarast, illetve
befektetési mozgasteret a 2. szamu melléklet tartalmazza.

A portfélidrészhez tartozd referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.3. A Pénztar likviditasi tartalékanak a befektetése a HOLD Alapkezeld Zrt. kezelésében

A Pénztar likviditasi tartalékanak a befektetését elkiilonitett portfélidban hajtja végre.

A portfdlidrésszel szembeni— a vagyonkezel6 felé megfogalmazott — vagyondsszetételi elvarast, illetve
befektetési mozgasteret a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A portfélidérészhez tartozo referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.4. A Pénztarszintl Befektetési Politika referencia indexének meghatdrozasa
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A Pénztar fentiekben elkilonitett és befektetési mozgasterében behatarolt részportféliok eredSjeként
a Pénztar teljes vagyonara szdmitott befektetési célkitlizés az aldbbi benchmark 06sszetételt
eredményezi:

MAX 17%
RMAX 13%
BUX 26%
Eurostoxx 50 9%
CETOP NTR 35%
Osszesen 100%

A benchmark célkitlizésnek megfelel6 tényleges vagyonleképezést a Pénztar a kilonallo
portféliérészek vagyontomegeinek a sulyozdsaval és sziikség szerinti egymas kozotti
vagyonallokacidjaval biztositja. Az 6sszvagyon befektetési dsszetételének meg kell felelnie a 281/2001.
(X11. 26.) Kormanyrendelet altal meghatdarozott hatalyos elGirdsoknak.

6. A vagyon értékelésének szabalyai (eszk6zértékelési szabalyzat)

A vagyonkezelési tevékenység eredményességének mérése érdekében a Pénztar az eszkozeit azok
piaci értékén értékeli.

az azon alapuld jogokrol, azok értékének dvatossagon alapuld és a piac értékitéletét figyelembe vevd,
egyenkénti értékelésével. Az értékelés szabdlyainak, valamint a portfélidosztalyok kialakitasanal
figyelembe kell venni a kibocsatd kockazatat, valamint azt, hogy a portfélié elem tézsdén jegyzett-e
vagy sem, illetve az ligylet megkotésére elismert értékpapirpiacon keriilt-e sor.

A Pénztar m(ikodési forrasaihoz, likviditasi és fedezeti tartalékahoz kiilon-kilon befektetési portfélio
tartozik.

A vagyonértékelés sordn a Pénztarnak ki kell mutatnia az adott id6szakra vonatkoztatva a befektetett
eszkozei beszerzési értékének és ugyanezen eszkdzok piaci értékének valtozasat.

A Pénztar befektetési teljesitményét naptari negyedévekre, valamint az év egészére kell meghatdrozni.
Az értékelés id6pontjai a negyedév végi napok. Az értékelés elsé lépeseként meg kell allapitani a
Pénztar befektetéseinek piaci értékét, azaz azt az 6sszeget, amit a Pénztar befektetett vagyondért a
piacon kapna, ha az az értékelés napjan teljes egészében eladasra keriilne.

A Pénztar letétkezelGje végzi a pénztari eszk6zok piaci értékének meghatarozasat.

Az értékelés els6dlegesen az adott eszkdz elismert piacan megadllapithatd arabdl indul ki. Ennek
hidnydban olyan dvatos becslést kell alkalmazni, amely a nyilvdnossag szerinti piac hasonld
értékitéletén alapul. Ha a piaci 4ar nem allapithatd meg, az értéket a varhaté bevételek
figyelembevételével kell meghatdrozni. Hosszu tavu befektetések esetében a piac rovid tavu
ingadozasait kiklisz0bol6, a megszolgdlt hozamot 0Osszesit6 vagy dtlagolason alapuld médszer
alkalmazandé.
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A pénztdri vagyon piaci értéken torténé értékelése eredménye a konywviteli nyilvantartdsokban az
eszkozoknél értékelési kiilonbozetként, illetve a forrasoknal értékelési kiilonbozet tartalékaként jelenik
meg.

A szamitdsokban felhaszndlandd konyvszerinti értéket az elkészitett negyedéves jelentés kitoltését
aldtamasztd, a pénztari befektetések alakuldsat bemutatd analitikus nyilvantartds tartalmazza. Az
értékelés korébe tartozd eszkdzok teljes kdrlien megegyeznek a Felligyeletnek kiildott negyedéves
jelentés megfelel§ adataival.

A Pénztar az értékelést elkllonitve, a likviditdsi, a mlkodési, valamint a fedezeti tartalék eszkozei
szerint megbontva végzi.

A portfélid piaci értékét a Pénztar vagyonkezelését az értékelés zarédnapjan részben vagy egészben
végz6 vagyonkezel6nként kell kimutatni, és fel kell tiintetni, hogy az adott vagyonkezel6 mely
id6ponttél kezd6dGen all szerz6désben a Pénztarral.

A vagyonkezel6k szerinti kimutatast nem valamennyi vagyonkezel6 szervezetre egyiittesen, hanem
szervezetenként kell 6sszedllitani. A vagyonkezel6 altal kezelt portfélié szempontjabdl nyitéd datumnak
a Pénztar részérdl tortént elsé vagyonatadas id6pontjat kell tekinteni.

A Pénztar a befektetési tevékenységének eredményét és a kiadasok koltséghatékonysagat bemutatd
mérdszamokat (a pénztari teljesitménymérés mutatdit) a pénztartagok és a nyilvanossag
tdjékoztatdsa, az 6sszehasonlithatdsag és a pénztarrendszer egészének attekinthet6sége érdekében a
pénzigyi évet kovetden nyilvdnossagra hozza. A befektetési teljesitményt az eszkdzdk piaci
értékelésére épilé hozamszamitdssal kell mérni.

Az éves hozamrata értékek nyilvanossagra hozatalakor be kell mutatni a Pénztar éves, 10 éves és 15
éves hozamratdit. A teljesitménymérés mutatoéi kozott nyilvdnossagra kell hozni tovabba:

a.) a targyévre vonatkozd Befektetési Politika tartalmi kivonatat,
b.) a Pénztdr teljes vagyondnak targyévi nyitod és zaré értékét,
c.) a Pénztar teljes vagyonanak targyévi eszkdzcsoportonkénti szazalékos megoszlasat az év elején

és végén.

A pénztari jelentésekhez és hozamszdmitdshoz a befektetési portféliét a tartalékok, valamint a
m(ikodéssel kapcsolatos befektetett eszkozok szerint kiilon kell értékelni.

A konyvvizsgdlé altal hitelesitett pénztari beszamold tartalmazza a vagyonértékelési és
teljesitménymérési jelentéseket is. A vagyonértékelés eredményét ismertetd tdjékoztatot az éves
beszamolo kiegészité mellékletének részeként kell a kbzgydilés elé terjeszteni.

Az egyes eszkozok értékelési modszerei

Az értékelés az altalanos szamviteli elvekre alapozva, minden eszkdzcsoportra egyedi értékelést
tartalmaz.

Az aktudlis piaci érték meghatarozasa, illet6leg annak madja, a pénztari eszk6zok befektetési formai
alapjan torténik.

1. Pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla: a szamla(ko)n Iévé eszkozok megszolgalt, de el
nem szamolt id6aranyos kamattal névelt forduldnapi zaréallomanya keril beszamitdsra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a forduldnapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgdlt, de el nem
szamolt idGaranyos kamattal névelt forduldnapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:
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a) a Pénztar tulajdondban lév6, a t6zsdén jegyzett fix és vdltozd kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az elsGdleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az
utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhaszndldsaval kell értékelni oly médon, hogy a netté
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a forduldnapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésu, 3 hdnapnal hosszabb
hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadéssag Kezel Kdzpont (a tovabbiakban: AKK) altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsd munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezé arjegyzési, 3 hdnapnal rovidebb
hatralévé futamidejd fix kamatozasu és diszkont dllampapirok - ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK &ltal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 hdonapos referenciahozam felhasznaldsaval a
fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatdarozni;

d) 20. pont szerint kell eljarni;
e) 20. pont szerint kell eljarni;

f) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)-e) pont alapjan nem allapithaté meg, akkor az
arfolyam megallapitdsa sordn az eszkozértékelési szabdlyzatban meghatarozott eljaras szerint
kell eljarni.

5. Részvények értékelése:
a) at6zsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
haszndlni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak régiségétél, az utolso t6zsdei,
ennek hidnyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet
is) értékelése:

a) a nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kbzzétett legutolsé egy
jegyre jutod nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolséd tézsdei zardarfolyam és az
utolsod nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
Az utolsé t6zsdei zardarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest
30 napnal nem régebbi. A kockdzati t6kealap-jegyeket is a zart végli befektetési alapokra
vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzéloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonldan, a 4.
pont szerint kell értékelni.
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10.

11.

12.

13.

14.

Opcids Ugyletek: a szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolsé t6zsdei zdrdaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsé
értékét és id6értékét is figyelembe vevé mddszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve
nem t6zsdei Ggyletek esetében, az opcidt kizdrdlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcid
értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési arfolyamdnak és az opcids lgylet alapjaul
szolgdld termék utolsé zard aranak kiilonbodzete vagy nulla kdzil a nagyobb érték.

Hatarid6s kereskedelem: a forduldnapi nyitott pozicidokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hidnydban a legutolsé, hivatalos
kozzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

Kilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a Pénztar tulajdonaban |évé, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvdnossagra hozott nettd arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszerek nem haszndlhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly mddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) atézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zaréarfolyam,
annak hidnydban a forduldénapra nyilvdnossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a
legutolsd nyilvdnossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz
képest 30 napndl nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkozd, de legkés6bb a
fordulénapot koveté masodik munkanapon rendelkezésre &llé egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken kell figyelembe venni.

4. A kalfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hianydban a legutolsdé nyilvdnossagra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

Ingatlan: az ingatlanokat a Pénztar altal meghatarozott forduldnapra, de legalabb az lizleti év
forduldnapjara, 3 hénapnal nem régebbi, a Pénztartol fliggetlen ingatlanértékeld altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a Pénztar az ingatlant
konyv szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott
végzett ingatlanberuhdzast konyv szerinti értéken kell értékelni.

Repd (forditott repd): az tgylet arkilénbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis)
része.

Swap: a letétkezel6 belsé értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategdridkba nem
sorolhato értékpapir esetében a piaci érték forrdsa azon t6zsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemz6en zajlik. Amennyiben a vonatkozo piacrdl

10
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20.

15.

16.

17.

18.

19

30 napnal frissebb arfolyam nem érhet6é el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez
alkalmazni.

Az értékelés sordan meg kell jeloIni azokat az eszk6zoket, amelyekre nem &ll rendelkezésre a
kormanyrendeletben meghatarozott értékelési szabdlyok szerinti piaci érték. Ezen eszk6zok
értékelését rendszeresen felil kell vizsgalni.

A felllvizsgalat sordn vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockdazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeril, a bekovetkezés becsilt valdszinlségével ardnyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

Amennyiben az értékelésben relevdns informacié valik nyilvdnossa vagy keril a letétkezel§
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.

. A Pénztar — amennyiben azt barmilyen tény, korlilmény, informacid sziikségessé teszi —, az

Ovatossag szamviteli elvének érvényesitése érdekében, kilon indokolassal eltérhet a fentebb
leirt értékelési eljarasoktdl és javaslatot tehet a letétkezel6 szdmara az altalanos értékelési
szabalyoktdl eltérd értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az indokolasnak
utalnia kell arra, hogy az adott eszkoz értékelésénél miért sziikséges eltérni a letétkezel6 altal
alkalmazott értékelési szabdlyoktdl és az a jogszabaly mely értékelési szabalyatdél vald eltérést
jelenti. A javaslat elkészitése a Pénztar felelG6ssége, melyet a Pénztar igazgatdtanacsanak is jova
kell hagynia. A letétkezel6 az alacsonyabb értéket akkor fogadhatja el, ha azt a Pénztar
vezetésének elGterjesztése és az igazgatdtanacs jévahagyasa utdn a konyvvizsgald — a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott jelentésében —véleményezte.
Az eltérd érték elfogaddsa és alkalmazdsa — a konyvvizsgalé a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok alkalmazdsa alapjan kiadott véleménye alapjan — a letétkezelS szdmara kotelez6.
Jelenlegi szabalyok szerint ezt a Pénztar indokldssal javasolja, a konyvvizsgald pedig
véleményezi.

A Pénztar és a letétkezel6 altal kozosen kialakitott specialis értékelési szabalyok

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékelése folyaman a letétkezel6 (az onkéntes
nyugdijpénztarak beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
223/2000. (XIl. 19.) kormanyrendeletre, illetve kilondsen annak 2.§ g) pont (értékelési
kilénbozet), h) pont (felhalmozott kamat), 19. §. (4) pont, 42/A.§ (1) és (9) a) pontjaira is
tekintettel) az alabbi specialis értékelési szabalyokat alkalmazza:

Ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz szabalyozott piacdn arjegyzésként
kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott nettd arfolyam és az utolsé kamatfizetés 6ta a forduldnapig felhalmozott kamatok
Osszege.

Amennyiben a kormanyrendelet II. Ertékelési szabélyok a)-c) pontja szerinti és a fenti értékelési
maddszer nem alkalmazhato, akkor a piaci érték az értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként,
30 napnal nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi és eladdsi arfolyam szamtani atlagaként
szamitott nettd arfolyam; ennek hidnyaban egyéb, szabdlyozott piacon kiviili arjegyzésként 30
napndl nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani
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atlagaként szamitott nettd arfolyam és az utolsé kamatfizetés 6ta a fordulénapig felhalmozott
kamatok Osszege.

= A kibocsatas elStt a portfélioba bekerilt MNB diszkont kétvények esetében az értékelés a
kibocsatas el6tt bekerdilési értéken, a kibocsatas utan a beszerzési hozamon torténik.

7. Zaro rendelkezések

A Befektetési Politika kozzétételre szant tartalmi kivonatdban a Pénztar a szolgdltatdinak
megnevezését és az 5. pontban leirt befektetési aranyokat foglalja 0ssze.

Jelen szabdlyzat az Igazgatdtandcs hatarozatdval 2025. julius 01.-t6l [ép hatalyba.

Budapest, 2025. julius 01.

Artisjus
Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar
dr. Wolf Péter Endre
IT elndk
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1. szamu melléklet

Fedezeti tartalék

Min cél Max Referencia
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0% 0% 5%
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 59,
c) betét (betétszerz&dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg; 0% 0% 59
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények): 15% 30% 70%
d1) magyar allampapir, 15% 30% 45% 20% MAX +
10% RMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért az allam
készfizet6 kezességet vallal, 0% 0% 45%
d3) kilfoldi allampapir, 0% 0% 20%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi
allam készfizet6 kezességet vallal, 0% 0% 10%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, 0% 0% 10%
d6) kulfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, 0% 0% 10%
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény, 0% 0% 10%
d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 10%
d9) magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 10%
d10) kalfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kStvény; 0% 0%  10%
e) részvények: 0% 20% 70%
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mds szabélyozott piacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0% 20% 35% 20% BUX

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott

értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra

torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb

akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon

beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvdnos

maodon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz

kozzé, 0% 0% 5%
e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan

forgalomba hozott részvény, 0% 0% 35%
('] ('] (]

e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven

belili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra torténd

bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadadlya,

vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belill

folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvdanos médon

visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé, 0% 0% 59
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkériien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
t6kepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a Pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolut hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati tékealap

Magantékealap

Vegyes alap

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolut hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati tékealap

Magant&kealap

Vegyes alap

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél,

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) hataridds lgyletek;

j) opcids lgyletek;

k) repd (forditott repd) ligyletek;

1) swap lgyletek;

m) tagi kolcson;

n) értékpapir-kdlcsonzési ligyletbdl szarmazo kdvetelések;

o) kockazati t6kealapjegy;

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir
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2. szamu melléklet

Mikodési tartalék

Min cél Max Referencia
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0% 0% 0%
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 0,1% 30% RMAX
c) betét (betétszerz&dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg; 0% 0% 0%
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények): 70% 99,9% 100% RMAX
d1) magyar allampapir, 0% 99,9% 99,9%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért az allam 0% 99,9% 99,9%
készfizet6 kezességet vallal,
d3) kulfoldi dllampapir, 0% 0% 0%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi
allam készfizet6 kezességet vallal, 0% 0% 0%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0% 0% 0%
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0% 0% 0%
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény, 0% 0% 0%
d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 0%
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 0%
d10) kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény; 0% 0% 0%
e) részvények: 0% 0% 0%
el) a Budapesti Ertékt&zsdére vagy mds szabalyozott piacra bevezetett
Magyarorszadgon nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0% 0% 0%
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maodon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé, 0% 0% 0%
e3) t6zsdére vagy mas szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0% 0% 0%
e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
beliili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadadlya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belill
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé, 0% 0% 0%
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkérien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral

kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a Pénztar felé; 0% 0% 0%
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir: 0% 0% 5% RMAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ideértve az ingatlanbefektetési alapot is, 0% 0% 10% RMAX
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kotvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 0%
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlan alap 0% 0% 0%
Kockazati tékealap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az

ingatlanbefektetési alapot is, 0% 0% 0%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kotvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 0%
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlan alap 0% 0% 0%
Kockazati tékealap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0% 0% 5%
g) jelzaloglevél: 0% 0% 10% RMAX
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél, 0% 0% 10%
g2) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

jelzaloglevél; 0% 0% 0%
h) ingatlan; 0% 0% 0%
i) hataridés tgyletek; 0% 0% 0%
j) opcids lgyletek; 0% 0% 0%
k) repo (forditott repd) tgyletek; 0% 0% 0%
1) swap lgyletek; 0% 0% 0%
m) tagi kolcson; 0% 0% 0%
n) értékpapir-kdlcsonzési ligyletbdl szarmazo kdvetelések; 0% 0% 0%
o) kockazati tékealapjegy; 0% 0% 0%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 0%
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3. szamu melléklet

Likviditasi tartalék

Min cél Max Referencia
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0% 0% 0%
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 0,1% 30% RMAX
c) betét (betétszerz&dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg; 0% 0% 0%
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kbtvények): 70% 99,9% 100% RMAX
d1) magyar allampapir, 0% 99,9% 99,9%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért az allam 0% 99,9% 99,9%
készfizet6 kezességet vallal,
d3) kulfoldi dllampapir, 0% 0% 0%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi
allam készfizet6 kezességet vallal, 0% 0% 0%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0% 0% 0%
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0% 0% 0%
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény, 0% 0% 0%
d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 0%
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba
hozott kdtvény, 0% 0% 0%
d10) kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény; 0% 0% 0%
e) részvények: 0% 0% 0%
el) a Budapesti Ertékt&zsdére vagy mds szabalyozott piacra bevezetett
Magyarorszadgon nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0% 0% 0%
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
maodon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé, 0% 0% 0%
e3) t6zsdére vagy mas szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0% 0% 0%
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e4) kalfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
beliili, barmely t6zsdére vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel8z8 30 napon belil
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mdédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkor(ien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a Pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditdsi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolut hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati tékealap

Magantékealap

Vegyes alap

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolut hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati t6kealap

Magantékealap

Vegyes alap

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél,

g2) kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) hataridés tgyletek;

j) opcids lgyletek;

k) repd (forditott repd) tgyletek;

1) swap Ugyletek;
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m) tagi kdlcson; 0% 0% 0%
n) értékpapir-kdlcsénzési tigyletbSl szarmazd kovetelések; 0% 0% 0%
o) kockazati tékealapjegy; 0% 0% 0%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 0%
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