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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quartz Alapkezel§ Zrt. részvényeseinek

Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk a Quartz Alapkezel6 Zrt. (,a Tarsasag”) 2025. évi éves beszamoldjanak
konywvizsgélatara, amely éves beszamol6 a 2025. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél —
melyben az eszkdzok és forrasok egyezs végosszege 485.218 ezer Ft, az addzott eredmény -43.889 ezer
Ft veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végz4ds évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasag mellékelt, 2025. december 31-i fordulénapra készitett éves
beszamoldjara vonatkozdan. A jelentéstink , Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja”szakaszaban
leirt kérdések jelentésége miatt nem tudtunk elegends és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a mellékelt éves beszamolora vonatkozé kdnywizsgaloi véleményiink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja

A pénzigyi kimutatasok konywvizsgélata - a mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészits
melléklet adatai tekintetében végrehajtott vizsgalataink — soran azonositott bizonytalansagi tényezék
tekintetében elegendé és megfelelé konywvizsgalati bizonyitékot szereztiink, és ezen bizonytalansagok
kulon-kilon torténs értékelése alapjan a pénzlgyi kimutatasok nem jeleznek egyértelmd lényeges hibas
allitast.

Ugyanakkor vannak olyan, rendkivil ritkan eléforduld és sok bizonytalansagot magukban foglald,
egymassal 0Osszefliggé korilmények, amelyek jelentés bizonytalansdgokat hordoznak. E
bizonytalansagok lehetséges kdlcsdnhatasa, valamint a pénziigyi kimutatasokra gyakorolt potencialis
kumulativ hatasuk olyan mértékd, hogy azok egylittes értékelése alapjan jelenleg nem lehetséges
megbizhato kovetkeztetést levonni a pénziigyi kimutatasok egészére vonatkozodan.

Ezért — annak ellenére, hogy az egyes teriileteken megszerzett konywvizsgalati bizonyitékok
6nmagukban elegendéek és megfeleléek — nem all médunkban meghatarozni, sziikséges-e barmilyen
helyesbités az éves beszamoldban szereplé allitasokban és kozzétételekben és hogy a pénzigyi
kimutatasok 0sszességiikben megbizhato és valos képet adnak-g, illetve a bizonytalansagok lehetséges
kdlcsdnhatasai milyen hatassal lehetnek a vallalkozas folytatasara.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2024. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves beszamolodjat masik kdnywvizsgald
ellendrizte, aki erre az éves beszamolodra vonatkozoan 2025. majus 28 -an mingsités nélkdli véleményt
bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2025. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felels az Uzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért.

K-E-S AUDIT Koényvvizsgalo, Konyvvezets és Adoszakérts Kft.
H-1054 Budapest, Bathori u. 20.
Cg.: 01-09-681313 — Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
web: kesaudit.hu



Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelgsséglink az Gzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk |ényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elirdsaival dsszhangban van-e, és
errél, valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag éves beszamolojardl nem nyilvanitunk véleményt a jelentéslink
. V8leménynyilvanitas visszautasitasa” szakaszaban megfogalmazott okok miatt, ezért nem
nyilvanitunk véleményt a Tarsasag 2025. évi lizleti jelentésérél sem.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felels a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ereds [ényeges hibas allitastdl mentes
éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolod 0Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezg, korilmény nem
all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolé kényvvizsgalataért valé felel6ssége

A mi felelgsségiink a Tarsasag mellékelt, 2025. évi éves beszamoldjanak a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban torténé konyvvizsgalata és konyvvizsgaloi jelentés
kibocsatasa. A jelentésiink , Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja”’szakaszaban leirt kérdések
miatt azonban nem tudtunk elegendé és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni ezen éves
beszamolora vonatkozd kdnyvvizsgaloi véleményiink) megalapozasahoz.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konywvizsgaloi Kamara ,A kénywvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrél szold szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Kénywvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai
tag kdnywvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében
(az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
el6irasoknak is.
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Elektronikusan aldirta:
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Adészém. 26094957-2-41 2026-06-10 13:01:41 +0200
Cégbirésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga
Cégjegyzék szam: 01-10-049427

QUARTZ Befektetési Alapkezelo Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

1024 Budapest, Lovohaz utca 39.

Eves beszamolo mérlege - ""A"

A mérleg fordulénapja: 2025. december 31.
Beszamolasi idészak: 2025. januar O1. - 2025. december 31.

Budapest, 2026. junius 10.



QUARTZ Alapkezel§ Zrt.
Adoészam: 26094957-2-41
Cégjegyzék szam: 01-10-049427

Eves beszamolé mérlege - "A"
A mérleg fordulénapja: 2025. december 31.

1000HUF El6z6 év Targyév

ESZKOZOK (aktivak)
A. Befektetett eszkozok 240 353 4202
AL Immaterialis javak 42 0
Al4. Szellemi termékek 42 0
Al Targyi eszkozok 311 756
A.IL3. | Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 311 756
A.IIl. | Befektetett pénziigyi eszkozok 240 000 3 446
A.IIL.1. | Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 240 000 0
A.IIL7. | Egyéb tartosan adott kdlcson 0 3446
B. Forgéeszkozok 528 231 469 129
B.L Készletek 0 0
B.IL Kovetelések 353779 288 357
B.IL.1. | Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 200 333 125 424
B.IL2. | Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 150 000
B.I1.6. | Egyéb kovetelések 153 446 12 933
B.IIL. | Ertékpapirok 0 0
B.IV. | Pénzeszkozok 174 452 180 772
B.IV.1. | Pénztar, csekkek 105 85
B.IV.2. | Bankbetétek 174 347 180 687
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 2 856 11 887
C.1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 2 856 10 356
C.2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0 1 531

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 771 440 485218




QUARTZ Alapkezel§ Zrt.

Addszam:

26094957-2-41

Cégjegyzék szam: 01-10-049427

Eves beszamolé mérlege - "A"

A mérleg fordulénapja: 2025. december 31.

1000HUF El6z6 év Targyév

FORRASOK (passzivak)
D. Sajat toke 511 115 467 226
D.I. Jegyzett toke 100 000 100 000
D.II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
D.III. | Toketartalék 0 0
D.IV. | Eredménytartalék 321 081 411 115
D.v. Lekotott tartalék 0 0
D.VI. | Ertékelési tartalék 0 0
D.VII. | Adézott eredmény 90 034 -43 889
E. Céltartalékok 0 0
F. Kaotelezettségek 255 612 11 053
F.L Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
F.IL Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
F.IIL. Rovid lejaratu kotelezettségek 255 612 11 053
F.II1.4. | Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 11348 2784
F.II1.9. | Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 244 264 8269
G. Passziv idobeli elhatarolasok 4713 6939
G.2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 4713 6 939

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 771 440 485 218




Adészam: 26094957-2-41
Cégbirdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga
Cégjegyzék szam: 01-10-049427

QUARTZ Befektetési Alapkezelo Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

1024 Budapest, Lovohaz utca 39.

Eves beszamolé eredménykimutatasa
(0sszkoltség eljarassal)

A mérleg fordulénapja: 2025. december 31.
Beszamolasi idoszak: 2025. januar 01. - 2025. december 31.

Budapest, 2026. junius 10.



QUARTZ Alapkezel§ Zrt.

Addszam:

26094957-2-41

Cégjegyzék szam: 01-10-049427

Eves beszamolé eredménykimutatasa (osszkoltség eljarassal)

A mérleg fordulénapja: 2025. december 31.

1000HUF El6z6 év Targyév
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 359 074 299 577
I Ertékesités netté arbevétele (01+02. sor) 359 074 299 577
11 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03+-04. sor) 0 0
II1. Egyéb bevételek 0 23
L.a. ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. Anyagkoltség 2169 2112
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 96 518 96 959
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1150 1 889
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 551 769
Iv. Anyagjellegii raforditasok (05-09. sorok) 100 388 101 729
10. Bérkoltség 139 822 156 062
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 3581 3280
12. Bérjarulékok 17 998 19 834
V. Személyi jellegii raforditasok (10-12. sorok) 161 401 179 176
VI Ertékesokkenési leiras 1540 432
VIL Egyéb raforditasok 7214 67 652
Vlil.a. ebbdl: értekvesztés 0 15177
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 88 531 -49 389
(I+II+III-IV-V-VI-VIL. sor)
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 11593 10616
16.a. ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 66
17.a. ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIL. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17. sor) 11 593 10 682
22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1167 3437
22.a. ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+-20+21+22.s0r) 1167 3437
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX. sor) 10 426 7245
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B. sor) 98 957 -42 144
X. Adofizetési kotelezettség 8923 1745
X/1. Halasztott adékiillonbozet (+-) 0 0
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X+-X/1) 90 034 -43 889




A Szervezet kiemelt adatainak bemutatasa
Szervezeti forma:

A Szervezet adészama:

A Szervezet KSH szama:

Cégjegyzékszam:

Alapités ideje:

Fotevékenysége:

Székhelye:

A konszolidacios csoport vallalkozasai:

QUARTZ Befektetési Alapkezel6
Kiegészitd melléklet

zartkoriien miikddd részvénytarsasag
26094957-2-41

26094957 6630 114 01

01-10-049427

2017.08.24.

663025 Alapkezelés

1024 Budapest, Lév6haz utca 39.

Konszolidaciés kételezettség nem all fenn.

Az anyavallalat nem készit dsszevont (konszolidalt) éves beszamolot, mert leanyvallalatait, kozos vezetési vallalatait a szamviteli térvény 117.§ (6)-nak megfelelden mentesitette.
Az anyavéllalat a mentesités soran az alabbi lehetdséget valasztotta:
- az 6sszevont (konszolidalt) beszamol6 készitéséhez szikséges adatokat csak aranytalanul magas kéltségek mellett és késedelmesen tudna szolgaltatni a leanyvallalat / kdzos vezetési

vallalkozas

- a leanyvallalatban / kozds vallalkozasban lévé részesedést kizardlag tovabbértékesitési céllal vette meg a vallalkozas és a forgdeszkdzok kozott mutatja ki
- jogi korlatozésok és rendkiviili koriilmények miatt nem tudja mehatarozé beolyasat gyakorolni

- aleanyvallalat / kozos vezetésii vallalkozas az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold fordulonapjan elétarsasagként miikodott

- alednyvallat / kozds vezetésii vallalkozéas azért nem kertil bevonasra, mert a beszamold enélkiil is megbizhatd és valds képet nyuijt

Cégjellemzok

A véllalkozasnal a kdnyvvizsgalat jogszabalyi el6irasok alapjan kételezé.

Konyvvizsgalé:

K-E-S AUDIT Kft. Ujvériné Jonas Edit

A Tarsasag targyévi beszamolojanak kdnyvvizsgalataért a konyvvizsgalonak fizetendd dij 10 000 EUR + AFA.

Konyvvitelért felelés személy:
- neve

- regisztraciés szama:
Szémlavezetd bankok:

A gazdalkodo bemutatasa

Fernbach Krisztina
213990
Granit Bank

A QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt. 2017-ben alakult, mint Royal Property Invest Befektetési Alapkezeld Zrt.
2019. méjus 16-ai datummal jegyezték be a Tarsasagnal a névvaltozast.
A beszamolasi id6szakban olyan jelents szervezeti valtozas nem ment végbe, amely kihatassal lett volna a stratégiara vagy a szamviteli politikéra, illetéleg a valds és

megbizhat6 dsszkép szempontjabdl lényeges.
A részvények szama és névértéke
Részvényfajta: torzsrészvény

Darabszam: 100000

Névérték: 1000 HUF

Konyvvezetés pénzneme:

Koényvelési rend:

Uzleti év fordulonapja:
Eredménykimutatas tipusa:
Eredménykimutatas véltozata:

Mérleg valtozata:

Mérlegkészités cégi idépontja altalaban:

Mérlegkészités cégi idépontja mérlegtételenként:

Konyvvizsgalati zaras idépontja:
A hitelesités tartalmi alapja:
A kételezé beszamolas formaja:

Forint

kett6s konyvvitel, HAS (Hungarian Accounting Standards)
2025.12.31

0Osszkoltség eljaras

A

A

05.27

egyes mérlegtételeknél rogzitett.
2026.06.05

éves beszamol6

éves beszamolo

1/16



A szamviteli alapelveket jellemz6 el6irasok:

= Szamviteli alapelvektdl val¢ eltérés: nem merlt fel.

= A kdnyvvizsgalat altal engedélyezett, torvényi eléirasoktol valo eltérés: nem merilt fel.

= Alkalmazott értékelési elvek véltozasa: nem mertilt fel.

= Jelentés dsszeg(i hiba, amelynek hatasa ellendrzési kotelezettségli a felmertilés évére: a mérlegf6dsszeg 2%-a
= Egyedi értékelés valasztasa az alkalmazott mddszere a befektetések, értékpapirok értékvesztésének elszamolasanal.

= Valos értéken torténd értékelés nem keriilt alkalmazasra.

= Sajat termelésii készletek utdkalkulacidval alatémasztott értékelése.
= Tartéssag: az allomanyba vétel idSpontjatol fliggetlentil, egy éven til jelentkezd, allandd, folyamatosan csékkené/ndvekvé tendencia.
= A jelentds, lényeges, meghatarozé mindsitések az adott eszkdzcsoport szabdlyai rogzitettek. Mérlegsor a rémai bettis sor, mérlegtétel az arab szamos sor.

= Eves zarasunk, arrol készitett elszamolasunk eldirasszert, kivetkezetes.
= Munkénkban az ¢vatossag elve és valddisag elve érvényesill, ezeket a vallalkozas folytatasanak elve mellett alkalmazzuk.

A feldolgozas teljeskoriiségét teljességi nyilatkozatunk szavatolja.
Az éves zéras és a mérlegkészités idépontja kozott a cég helyzetét mddositd 1ényegi informaciok nem mertiltek fel, igy a cég zérasi adatai a m(ikodé vallalkozas szerint értékeltek.

A 2025. december 31-i fordulénapon a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok jegyzékét és azok nettd eszkdzértékét az alabbi tablazat mutatja be:

Megnevezés Tipus Nett6 eszkozérték 2025.12.31. Devizanem
Arezzo Magantékealap magantékealap 1826 259 152 HUF
Atrox Ingatlanfejlesztd Alap ingatlanalap 95 184 951 HUF
AURUM Magéntékealap magantékealap 64 539 702 452 HUF
BLUE Ingatlanfejlesztd Befektetési Alap ingatlanalap 42623 917 HUF
BREMDAL Magéntékealap magantékealap 589 209 458 HUF
FELIS Magantékealap magantékealap 12 406 745 211 HUF
Panther Ingatlanfejlesztd Alap ingatlanalap 2443879972 HUF
Sky |. Magantékealap magantékealap 38206 315 146 HUF
Sky II. Magantdkealap magantékealap 28321807 873 HUF
UNCIA Magantékealap magantékealap 237 838 337 HUF
Osszesen: 148 709 566 469 HUF
Caracal Ingatlanfejleszté Alap ingatlanalap 56 903 527,42 EUR
Neofelis Ertékpapir Alap értékpapiralap 13639 679,18 EUR
osszesen: 70 543 206,60 EUR
MNB EUR/HUF 2025.12.31 385,40
Minddsszesen: 175 896 918 293 HUF

Jelent6sebb 2025. évi események
Az el6z6 évhez képest jelentds valtozast eredményezett a cég mérlegében, eredmény-elszamolaséaban: nem merilt fel.
Az immaterialis javak bemutatasa

Tartalma:

- software,

- nem ingatlanokhoz kapcsolédé vagyoni jog,
- telefon belépési dij,

- egyéb vagyoni jogok,

- egyéb immateridlis javak.

Ertékelése-elszamolasa:

- Az eszkozesoport mérlegtételeinek mérlegkészitési idépontja: majus 27.
- A nyilvantartas alapja: a beszerzési érték, az apport érték, a sajatos bekerllési érték, piaci ar illetve az el6allitasi koltség.
- Az értékelés modja: egyedi.
- Maradvanyérték meghatérozasa:
= Nem jelent6s a maradvanyérték: értéke kisebb az eredeti bekeriilési érték 20%-nal, és 500 E Ft-nal.
- Az értékcsokkenés elszamolasi madja: brutté értékre vetitett linearis
az aktivalas napjatdl, a hasznalat idejének egyedi megitélése szerint.
- Elszdmolasanak gyakorisaga: éves/negyedéves/havi.
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- Terven felilli értékcsokkenés elszamolasi modja:
= Jelentds 0sszegl a terven feliili értékcsokkenés:
= Jelentds dsszegl a piaci és kényvi érték kozotti kiilonbség:

= Lényeges 0sszegl eszkdzok a valds értékelés szempontjabol:

= Egyedileg Iényegesnek mindsitett eszkdzok:
Allomanya leltarral fedett.

Alkalmazott leirasi kulcsok

mérlegtételt 20%-kal modositja és meghaladja az 500 E Ft-t.
a piaci érték 20%-kal tér el a konyvi értéktél és az eltérés meghaladja az 500 E Ft-t.

|ényeges az eszkdz, amely a mérlegsor 20%-anak értékét képezi és meghaladja a(z) 500 E Ft-t.
Lényeges minden egyedileg Iényegesnek mindsitett eszkoz.

nem merdilt fel.

Megnevezés Atlag (%)
100 E Ft alatti vagyoni jogok, szellemi termék 100,00
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 10,00
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 15,00
Vagyoni érték(i jogok 20,00
Szellemi termékek 25,00
Uzleti vagy cégérték(, ha pozitiv) 20,00
Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Véltozas T.évi.0sszet.

EFt hatasa EFt % %

Szellemi termékek 42 0 0 -42 -100,00% 100,00%
- egyéb szellemi termék 42 0 0 -42 -100,00% 100,00%
Osszesen: 42 0 0 -42 -100,00% 100,00%
CSOKKENES 205 0 4
- értékcsokkenés 205 0 42
Immateridlis javak - add torvény szerinti értékcsokkenés allomanymozgasa

Megnevezés ado torvény ado torvény

EFt nyité novekedés csokkenés visszairas zaré

Vagyoni értéki jogok 32520 0 25400 0 7120
Szellemi termékek 1227 42 0 0 1269
Osszesen: 33747 42 25400 0 8389

Az immateridlis javak allomanyaban bekovetkezett valtozast az egyes vagyoni értékii jogok megsziinése miatti kivezetése és a targyévi szellemi termékekre idéaranyosan elszamolt terv szerinti

értékcsokkenés egyuttesen hatarozta meg.

A targyi eszk6zok bemutatasa

Ertékelése-elszamolasa:

- Az eszkbzesoport mérlegtételeinek mérlegkészitési idépontja:
- A nyilvantartas alapja

- Az értékelés madja:

- Maradvanyérték meghatarozésa:

= Nem jelent6s a maradvanyérték:

= Meghataroz6 jelent6ségu targyi eszkoz:

- Az értékcsokkenés elszamolasi madja:

- Elszdmolasanak gyakorisaga:

- Terven feliili értékcsokkenés elszamolasi modja:

= Jelentds dsszegl a terven fellili értékcsokkenés:

= Jelentds 0sszegl a piaci és konyvi érték kozotti kiilonbség:

= Lényeges 0sszegl eszkdzok a valds értékelés szempontjabol:

= Egyedileg Iényegesnek mindsitett eszkdzok:

Allomanya leltarral fedett.

majus 27.

a beszerzési érték, az apport érték, sajatos bekerlilési értékek, a piaci ar illetve az eléallitasi koltség.

egyedi.

értéke kisebb az eredeti bekeriilési érték 20%-nal, és 500 E Ft-nal.

ingatlanok, miiszaki gép, berendezés, jarmi, amely értéke a mérlegtétel 20%-at képezi és meghaladja az 500 E Ft-t.

bruttd értékre vetitett linearis
az aktivalas napjatdl, a hasznalat idejének egyedi megitélése szerint.

éves/negyedéves/havi.

mérlegtételt 20%-kal mddositja és meghaladja az 500 E Ft-t.

a piaci érték 20%-kal tér el a kdnyvi értéktél és az eltérés meghaladja az 500 E Ft-t.

Iényeges az eszkdz, amely a mérlegsor 20%-anak értékét képezi és meghaladja a(z) 500 E Ft-t.
Lényeges minden egyedileg lényegesnek mindsitett eszkoz.

nem merdilt fel.
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Alkalmazott leirasi kulcsok

Megnevezés Atlag (%)
100 E Ft alatt 100,00
100-200 E Ft kozott 100,00
Eves kulcsok szerint
- éplilet 2,00
- épitmény 2,00
- tenyészallat 20,00
- gép 14,50
- berendezés 14,50
- szamitastechnika 33,00
- jarm 20,00
Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.

EFt hatasa EFt % %

Egyéb berendezés, jarmii N 0 756 445 143,09% 100,00%
Osszesen: 3N 0 756 445 143,09% 100,00%
Targyi eszk6zok - adé torvény szerinti értékcsokkenés allomanymozgasa

Megnevezés ado torvény ado torvény

EFt nyité névekedés csokkenés visszairas zard

Egyéb berendezés, jarmii 11512 390 0 0 11902
Osszesen: 11512 390 0 0 11902

A targyi eszkdzok csoportjaban 835 ezer Ft dsszegli beruhazas kerilt aktivalasra, elsésorban egyéb berendezések és kisértékl targyi eszkdzok jogcimen. A terv szerinti értékcsokkenési leiras
elszamolasa a Tarsasag szamviteli politikdjaban rogzitett leirasi kulcsok alapjan, lineéris modszerrel tortént. Tervenfellli értékcsokkenés elszamolasara, visszairasara a targyévben nem kerilt sor.

A kovetelések bemutatasa
Tartalma:
- veve,

- ki nem emelt.

Ertékelése - elszamolasa:

- Az eszkbzcsoport mérlegtételeinek mérlegkészitési idépontja:

- A nyilvantartas alapja:
- Az értékelés modja:
= egyedi,

majus 27.
a konyvi érték.

= csoportos addsonként kisdsszeglieknél,

= nem jelentds mértéki arfolyam differencia eliminalasaval szamitott.
- A devizamozgéasok a valddisag elve szerint értékeltek.

- Ertékvesztés elszamolasa:

= Jelentds Osszegli az értékvesztés:

- Valos értéken torténd értékelés:

mérlegtételt 5%-kal médositja és meghaladja az 100 E Ft-t.
nem kertilt alkalmazasra.

Allomanya egyeztetéssel, analitikus nyilvantartassal igazolt.

Alkalmazott értékvesztési kulcsok

Megnevezés Szamviteli %
Felszamolas alatt 99,00
Csdd alatt 50,00
Egyezség alatt egyedi
Even tuli 50,00
Féléven tuli 29,40
Haromhénapon tuli 14,10
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Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellenérzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Vevék 200 333 0 125424 -74 909 62,61% 43,50%
- belfldi vevok 200 333 0 140 602 -59 731 70,18% 48,76%
- kulfoldi vevek 0 0 0 0 0,00% 0,00%
- vevo értékvesztés 0 0 -15178 -15178 100,00% -5,26%
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal sz. 0 0 150 000 150 000 100,00% 52,02%
Kélcsén adott pénzeszkdzok, kapesolt

- anyav. és kapcs.-nak kdlcson adott pénz 0 0 150 000 0 100,00% 52,02%
Egyéb kovetelések 153 446 0 12933 -140 513 8,43% 4,49%
Ado/TB/vam kotelezettség atsorolas miatt 0 0 12 885 12 885 100,00% 0,00%
Egyéb kovetelés 153 446 0 48 -153 398 0,03% 0,02%
Osszesen: 353779 0 288 357 65 422 81,51% 100,00%

A Téarsasag koveteléseinek 6sszege a targyévben 288 357 EFt-ot tett ki, amely az el6z6 évhez képest 65 422 EFt 0sszegl csokkenést mutat. A koveteléseken belill a targyévben jelentés
atrendezédés tortént a mérlegsorok kozott. A belfoldi vevdallomany bruttd értéke 140 602 EFt-ot ért el a forduldnapon. A Tarsasag a szamviteli politika értékelési elveinek megfelelen, a
mérlegforduldnapi informaciok alapjan feliilvizsgalta a vevdallomany mindsitését és a behajthatoséagi kockéazatokat. Ennek eredményeképpen a targyévben 15 178 EFt Gsszegli vevo értékvesztés

ker(ilt elszdmolasra a kétes vagy késedelmes kovetelésekre.

Atsorolasok:

Uzleti kinyveken kiviili allomany:
Tartalma:

- pénztar,

- bankszamlak.

Ertékelése - elszamolasa:

nem merilt fel.

nem mer(ilt fel.

- Az eszkozcsoport mérlegtételeinek mérlegkészitési idépontja:

- A nyilvantartas alapja:
- Az értékelés modja:
= egyedi,

= nem jelentds mértéki arfolyam differencia eliminalasaval szamitott.

- A devizamozgasok a valddisag elve szerint értékeltek.

- Elszamolt értékvesztés:

Allomanya egyeztetéssel, rovancsolassal és tulajdonosi hitelesitéssel igazolt.

majus 27.
a konyvi érték.

nem merilt fel.

Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellenérzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.

EFt hatasa EFt % %

Pénztarak 105 0 85 -20 -19,05% 0,05%
Bankbetétek 174 347 0 180 687 6 340 3,51% 99,95%
Osszesen: 174 452 0 180 772 6320 3,62% 100,00%
Mutatok

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas

%

PénzeszkdzOk részaranya: 33,03% 38,53% 16,66%
Pénzeszkdzok aranya: 22,61% 37,26% 64,78%
Gyorsrata mutato: 68,25% 1635,50% 2296,34%

Az &llomanybél idegen pénz:

A Térsasag pénzeszkozeinek zar¢ értéke a targyév végén 180 772 EFt-ot tett ki. A pénzeszkdzok allomanya biztositia a Téarsasag folyamatos likviditasat és a rovid lejaratu kotelezettségek

nem merilt fel.

zOkkenémentes kiegyenlitését. A készpénzallomany tartdsa a targyévben is a napi készpénzes tranzakciok lebonyolitasahoz sziikséges.

Az aktiv id6beli elhatarolasok bemutatasa

Tartalma:

- bevételek miatt,

- koltségek miatt,

- halasztott raforditasok miatt.
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Ertékelése - elszamolasa:

- Az eszkbzcsoport mérlegtételeinek mérlegkészitési idépontja:

- A nyilvantartas alapja:

Allomanya analitikus nyilvantartassal igazolt.

majus 27.
a szamitott érték.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 2856 0 10 356 7500 362,61% 87,12%
- kamat elhatarolas 2856 0 10 356 7500 362,61% 87,12%
Koltségek, raford. aktiv idébeli elhatar. 0 0 1531 1531 100,00% 12,88%
- koltség elhatérolas 0 0 1531 1531 100,00% 12,88%
Osszesen: 2 856 0 11 887 9031 416,21% 100,00%

Az aktiv iddbeli elhatarolasok zard értéke a targyévben 11 887 EFt-ot tett ki, ami a el6z6 évhez képest 9 031 EFt 6sszegli emelkedést mutat. A Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa soron a kamat
elhatéarolasa szerepel. A Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa soron olyan, a pénzigyileg mar rendezett és bizonylatolt tételek keriltek elhatarolasra, amelyek gazdasagilag a 2026-0s

Uizleti év eredményét fogjak terhelni.

A sajat toke bemutatasa

Tartalma:

- jegyzett toke,

- tartalékok,

- lekotott tartalék,

- targyévi eredmény.

Ertékelése - elszamolasa:
- A mérlegkészités idépontja:

- A nyilvantartas alapja:

Allomanya egyeztetéssel igazolt.

majus 27.
a konyvi érték.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %
Jegyzett toke 100 000 0 100 000 0 0,00% 21,40%
Eredménytartalék 321081 0 411115 90 034 28,04% 87,99%
Adozott eredmény 90 034 0 -43 889 -133 923 -48,75% -9,39%
Osszesen: 511115 0 467 226 -43 889 91,41% 100,00%
Jegyzett toke - kapcsolt véllalkozasok altal jegyzett tételek
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %
Egyéb vallalkozasok altal jegyzett 100 000 0 100 000 0 0,00% 100,00%
Osszesen: 100 000 0 100 000 0 0,00% 100,00%
Allomany mozgasa
Megnevezés | E Ft Jegyzett téke Toketartalék = Eredménytartalék |Lekotott tartalék —Ertékhelyesbi- Valés értékelés Adozott
tés értékelési | értékelési tartaléka eredmény
tartaléka
Nyito érték 100 000 0 321081 0 0 0 90 034
Novekedések 0 0 90 034 0 0 0 -43 889
- el6z6 évi addzott eredmény atvezetése 0 0 90 034 0 0 0
- egyéb 0 0 0 0 0 0
Csokkenések 0 0 0 0 0 0 -90 034
- €l6z6 évi adozott eredmény atvezetése 0 0 0 0 0 0 -90 034
- osztalékra igénybe vett 6sszeg 0 0 0 0 0 0 0
- egyéb 0 0 0 0 0 0 0
Zaro érték 100 000 0 411115 0 0 0 -43 889
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A sajat téke elemei kozotti atrendezdést és a teljes t6keérték csokkenését a szamviteli torvény elbirasai szerinti kotelezd elszamolasok, valamint a targyévi gazdalkodas eredménye hataroztak meg.
A Tarsasag a 2025-0s évet 43 889 EFt adozott veszteséggel zérta, amely kozvetlenil csokkentette a sajat téke zard Osszegét. A targyévben osztalék jovahagyasara és kifizetésére az

eredménytartalék terhére nem kertilt sor.

Mutatok
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
%
T6ke aranya: 66,25% 96,29% 45,35%
Téke részaranya: 199,96% 4227,14% 2013,99%
Befektetett eszkdzok fedezettsége: 212,65% 11119,13% 5128,84%
Sajat t6ke novekedési mutato: 511,12% 467,23% -8,59%
Sajat téke fordulat szama: 70,25% 64,12% -8,73%
Téke hatékonysaga: 17,62% -9,39% -153,31%
Ravid lejaratu kotelezettségek
Ertékelése - elszamolasa:
- A mérlegkészités idépontja: majus 27.
- A nyilvantartas alapja: a konyvi érték.
- Az értékelés madja:
= egyedi,
= csoportos tartozasonkeént kis 6sszeglieknél,
= devizakotelezettség halasztott arfolyamveszteség — elszamolassal érvényesitett,
= nem jelentds mértéki arfolyam differencia eliminalasaval szamitott.
= Valos értéken torténd értékelés: nem keriilt alkalmazasra.
- A devizamozgasok a valddisag elve szerint értékeltek.
Allomanya egyeztetéssel igazolt.
Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %
Szallitok 11348 0 2784 -8 564 24,53% 25,19%
- belfoldi 11348 0 2784 -8 564 24,53% 25,19%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 244 264 0 8269 -235 995 -3,50% 74,81%
- ado/TB/vam kételezettség 0 0 8269 8269 100,00% 0,00%
- egyéb kotelezettség 244 264 0 0 -244 264 -100,00% 95,56%
Osszesen: 255 612 0 11053 -244 559 -4,52% 100,00%

A Tarsasag rovid lejaratl kotelezettségeinek zaro értéke a targyévben 11 053 EFt-ot tett ki. A szallitok mérlegsor egyenlegének csokkenése a targyévi beszerzési volumen véltozasaval, valamint a
szallitoi szamlak hataridében torténd, (itemezett pénziigyi rendezésével indokolhaté. Az add- és jarulékkotelezettségek a targyév utolsé iddszakat érintd, viszont jogszabaly szerint csak a kdvetkezd
Uizleti év elején esedékes ado- és jarulékfizetési kotelezettségeket tartalmazza.

Mutatok

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas

%

Kételezettségek részaranya: 33,13% 2,28% -93,12%
Révid tavu likviditas |1.: 206,65% 4244,36% 1953,89%
Rovid tavu likviditas I1.: 68,25% 1635,50% 2296,34%
Lekotottségi mutato: 138,40% 2608,86% 1785,01%
Szallitok atfutasi ideje (nap): 0,11 0,03 -75,12%
Dinamikus likviditas: 34,64% -446,84% -1389,95%
Révid tavu eladésodottsag: 0,00% 0,00% 100,00%
A passziv idébeli elhatarolasok bemutatasa
Ertékelése - elszamolasa:
- A mérlegkészités idépontja: majus 27.

- A nyilvantartas alapja:

Allomanya analitikus nyilvantartassal igazolt.

a szamitott érték.
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Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatésa EFt % %

Koltségek, raford. passziv id6beli elh. 4713 0 6939 2226 47,23% 100,00%
Osszesen: 4713 0 6939 2226 47,23% 100,00%
Mutatok

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Véltozas
Elhatarolasok részaranya: 1,81% 38,57% 2030,78%
Elhatarolasok arénya: 0,61% 1,43% 134,44%

A Térsaséag passziv iddbeli elhatarolasainak zar6 értéke a targyévben 6 939 EFt-ot tett ki. A passziv id6beli elhatarolasok allomanyat teljes egészében a koltségek, raforditdsok passziv iddbeli
elhatérolasa sor hatarozza meg. Ezen a soron olyan, a mérlegfordulénapig felmeriilt, de csak a kdvetkezd iizleti évben esedékes és szamlazasra kerld tételek kertiltek elszamolasra (pl. konyvelési-

és koényvvizsgalati dij), amelyek gazdasagilag a 2025-0s lzleti év eredményét terhelik.

Az iizemi bevételek bemutatasa

Ertékelése - elszamolasa:
- A nyilvantartas alapja: a konyvi érték.

- A devizamozgasok a valddisag elve szerint értékeltek.

Allomanya analitikus nyilvantartassal igazolt.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Vallalkozasi tevékenység

Belfdldi arbevétel 359 074 0 299 577 -59 497 -16,57% 99,99%
- egyéb arbevétel 359074 0 299 577 -59 497 -16,57% 100,00%
Egyéb bevétel 0 0 23 23 100,00% 0,01%
- egyéb 0 0 23 23 100,00% 0,00%
Osszesen: 359 074 0 299 600 -59 474 -19,85% 100,00%

A Térsasag vallalkozasi tevékenységbdl szarmazé dsszes bevétele a targyévben 299 600 EFt-ot tett ki. A belfdldi értékesités nettd arbevétele jellemzéen a Tarsasag f6 tevékenységéhez kapcsolodo

alapkezelési dijbdl szarmazik, a csokkenés hatterében pedig az alapkezelési volumen és a kezelt alapok, illetve vagyon allomanyanak targyévi valtozasa all.

Mutatok
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
%

Bevételek részaranya: 24,66% -16,49% -166,85%
Bruttd termelési érték (E Ft): 359 074 299 577 -16,57%
Arbevétel aranyos eredmény: 24,66% -16,49% -166,85%
Tékearanyos eredmény: 17,32% -10,57% -161,03%
Eszkdzhatékonysag: 11,48% -10,18% -188,66%

Az iizemi kéltségek és raforditasok bemutatasa

Ertékelése - elszamolasa:
- A nyilvantartas alapja: a konyvi érték.

- A devizamozgasok a valddisag elve szerint értékeltek.
- Szokasos mértéke a szamviteli politika szerinti.
- Tipusa dsszkoltségi, bontasaban a kdzvetlen és az altalanos koltségek elkiléniinek.

Allomanya analitikus nyilvantartassal igazolt.
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Szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Vallalkozasi tevékenység

Koltségnemi koltségek 263 329 0 281337 18 008 6,84% 80,61%
- anyag jellegli 100 388 0 101729 1341 1,34% 29,15%
- személyi jellegli 161 401 0 179176 17775 11,01% 51,34%
- értékcsokkenés 1540 0 432 -1108 71,95% 0,12%
Egyéb raforditasok 7214 0 67 652 60 438 837,79% 19,39%
Osszesen: 270 543 0 348 989 78 446 29,00% 100,00%

A Téarsasag vallalkozasi tevékenységéhez kapcsolddd Gsszes raforditasa a targyévben 348 989 EFt-ot tett ki. A targyévben az anyag jellegli raforditasoknal azt megelézd évhez képest szignifikdns
valtozas nem lathato, tiikrozve a mikddési és adminisztrativ anyag- és szolgaltatasi koltségek szinten tartasat. A személyi jellegli raforditasok ndvekedése a bérfejlesztésekkel indokolhatd, mivel az
allomanyi létszam nem valtozott. Az értékcsokkenési leirds 6sszhangban van az egyes immateridlis javak és targyi eszk6zok korabban bemutatott targyévi elszamolt értékcsokkenésével. Az Egyéb
raforditasok novekedésének nagysagat elsésorban a targyévben 15 178 EFt dsszegben vevokovetelésekre elszamolt értékvesztés mellett az elengedett kovetelések és egyéb addjellegli raforditasok

tamasztjak ala.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Véltozas T.évi.0sszet.
EFt hatésa EFt % %

Vallalkozasi tevékenység

Igénybe vett szolgaltatasok 96 518 0 96 959 441 0,46% 100,00%
- szallitas-rakodas, raktarozas, csomagol. 676 0 636 -40 -5,92% 0,66%
- kdlcsonzési-, bérleti dijak 45596 0 42355 3241 -7,11% 43,68%
- karbantartasi koltségek 5358 0 6913 1555 29,02% 7,13%
- posta-, tavkozlési szolgaltatdsok 2728 0 189 -2 539 -93,07% 0,19%
- Uizleti utak, kikildetési koltségek 3 0 0 -3 -100,00% -100,00%
- egyéb szakértdi szolgaltatasok 34155 0 33343 812 -2,38% 34,39%
- egyéb 8002 0 13523 5521 69,00% 13,95%
Osszesen: 96 518 0 96 959 a4 0,46% 100,00%

A Tarsasag altal igénybe vett szolgaltatasok értékékének valtozasa az el6zé évhez képest elhanyagolhatd mértékli, megerdsitve a mikodési koltségek szinten tartasat. A szolgaltatasokon belll
tovabbra is a kolcsonzési- és bérleti dijak képviselik a legnagyobb részaranyt (42 355 EFt). A masodik legjelentésebb koltségcsoport az egyéb szakértéi szolgaltatasok tették ki 33 343 EFt-tal. Ezen a

soron a Tarsasag alaptevékenységét tdmogaté szakmai, jogi és informatikai szakért6i dijak kerliltek elszamolasra.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Véltozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Vallalkozasi tevékenység

Egyéb szolgaltatasok 1150 0 1889 739 -35,73% 100,00%
- bankkoltségek 1056 0 1219 163 15,47% 64,55%
- hatésagi dijak 94 0 70 24 -25,86% 3,69%
- egyéb 0 0 600 600 100,00% 31,76%
Osszesen: 1150 0 1889 739 60,88% 100,00%

A Térsasag egyéb szolgaltatasainak értéke a targyévben 1 889 EFt-ot tett ki. A bankkoltségek ndvekedése az el6zé évhez képest a targyévi pénzforgalmi tranzakciok szamanak és volumenének

alakulasaval, valamint a banki dijszabasok valtozasaval indokolhatd.

Egyéb réforditasok - szerkezete

Megnevezés 2024.12.31 Ellenérzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %
Vallalkozasi tevékenység
Egyéb raforditasok: 7214 0 67 652 60 438 837,79% 100,00%
- értékvesztés kovetelésre elszamolt 0 0 15177 15177 100,00% 22,43%
- helyi iparlizési add 7127 0 5934 -1193 -16,74% 8,77%
- NAV-, TB-, birsag, blintetés, kés. kamat 0 0 29022 29022 100,00% 42,90%
- elengedett kov. (forgdeszkoz, nem vasarolt) 0 0 16 341 16 341 100,00% 24,15%
- egyéb: 87 0 1178 1091 1254,02% 1,74%
Osszesen: 7214 0 67 652 60 438 837,79% 100,00%

A Térsasag egyéb raforditasainak dsszege a targyévben 67 652 EFt-ot tett ki, amely az el6z8 évhez képest szignifikans, 60 438 EFt 6sszegii novekedést mutat. Ennek 6 oka a kdvetelésekre
elszamolt értékvesztés (15 177 EFt), az elengedett kovetelések (16 341 EFt), valamint a targyévben felmerilt NAV-, TB- és egyéb birsagok, biintetések és késedelmi kamatok (29 022 EFt).
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Mutatok

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
%
Kéltségek aranya: 75,34% 116,49% 54,62%
Uzemi eredményszint: 132,72% 85,84% -35,32%
Termelési koltségszint: 73,29% 93,90% 28,12%
Anyaghanyad: 28,00% 34,04% 21,59%
Bérhanyad: 45,02% 59,96% 33,19%
Ertékcsokkenési hanyad: 0,43% 0,14% -66,38%
Pénziigyi eredmények bemutatasa
Ertékelése - elszamolasa:
- A nyilvantartas alapja: a konyvi érték.
- A devizamozgasok a valddisag elve szerint értékeltek.
Allomanya analitikus nyilvantartassal igazolt.
Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellenérzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.0sszet.
EFt hatasa EFt % %

Vallalkozasi tevékenység
Pénziigyi bevételek
Bef.pii.eszk.(EP, kdlcson) bev.,arf.nyer. 11593 0 0 -11 593 -100,00% 0,00%
- egyéb vallalkozastol szarmazé bev., nyer. 11593 0 0 -11 593 -100,00% 0,00%
Egyéb kapott kamatok, kamat jellegii bev. 0 0 10 616 10 616 100,00% 99,38%
- anyavallalat és kapcsoltjaitol sz. kamat 0 0 7500 7500 100,00% 70,21%

= egyéb forgd kamat, arfolyamnyereség 0 0 3116 3116 100,00% 29,17%
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 0 66 66 100,00% 0,62%
- devizas eszkoz, forras arfolyamnyeresége 0 0 66 66 100,00% 0,62%
Bevételek dsszesen: 11 593 0 10 682 911 -8,53% 100,00%
Pénziigyi raforditasok
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1167 0 3437 2270 294,52% 100,00%
- devizés eszkoz, forras arfolyamvesztesége 1167 0 3437 2270 294,52% 100,00%
Raforditasok dsszesen: 1167 0 3437 2270 66,05% 100,00%
Egyenleg 10 426 0 7245 -3181 -30,51% 100,00%
Mindosszesen: 10 426 0 7245 -3181 -30,51% 100,00%

A Térsasag pénzlgyi miveleteinek egyenlege a targyévben 7 245 EFt nyereséget mutat, amely az el6z6 évhez képest 3 181 EFt-tal mérséklddott. A pénziigyi mlveletek bevételei 10 682 EFt-ot tettek
ki. Ez az 6sszeg a targyévben a koélcson utan kapott kamatbol, tovabba a hitelintézettdl kapott latra sz6l6 kamatbdl tevédik ki. A pénziigyi miveletek raforditasai novekedése telies egészében a

devizas eszkdzok és forrasok mérlegforduldnapi kotelezG atértékelésébdl, illetve az évkozi elszamolasabol szarmazd realizélt és nem realizalt arfolyamveszteségek hataroztak meg.

Mutatok
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
%
Bevételek részaranya: 3,13% 3,44% 10,00%
Réforditasok részaranya: 0,43% 0,98% 126,80%
Pénziigyi eredményszint: 993,03% 310,79% -68,70%
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Az eredményelszamolas bemutatasa

Ertékelése - elszamolasa:
- A nyilvantartas alapja: a konyvi érték.

- A nyereséget terheld kotelezettségeket az adémérleg részletezi.

Allomanya elszamolassal igazolt.

Szerkezete
Megnevezés 2024.12.31 Ellenérzés 2025.12.31 Valtozas T.évi.osszet.
EFt hatasa EFt % %
Vallalkozasi tevékenység
Uzemi eredmény 88 531 0 -49 389 -137 920 -279,25% 112,53%
Pénziigyi eredmény 10 426 0 7245 -3181 -30,51% -16,51%
Adozas elétti eredmény 98 957 0 -42 144 -141101 -142,59% 96,02%
Tarsasagi ado kotelezettség 8923 0 1745 -7178 -80,44% -3,98%
Kilénadé kotelezettség 0 0 0 0 0,00% 0,00%
Kiilfoldon fizetett (fizetendd) nyereségado 0 0 0 0 0,00% 0,00%
Kisvallalati ado 0 0 0 0 0,00% 0,00%
Adozott eredmény 90 034 0 -43 889 -133 923 305,14% 100,00%
Eredményelszamolasok - allomanyvaltozas
Megnevezés | E Ft 2024.12.31 Ellendrzés 2025.12.31 Valtozas
hatasa %
Addzas el6tti eredmény: 98 957 0 -42 144 -0,04%
+ Tao. addalapnoveldk: 1540 0 61962 154000,00%
- Tao. addalapcsokkentdk: 1354 0 432 135400,00%
=Térsaségi addalap: 99 143 0 19 386 0,10%
-Szamitott tarsasagi ado: 8923 0 1745 0,10%
- Adémentességek: 0 0 0 0,00%
- Tarsasagi adokedvezmények: 0 0 0 0,00%
- Kilénado: 0 0 0 0,00%
- Kiilfoldon fizetett (fizetendd) nyereségado 0 0 0 0,00%
- Kisvallalati ado 0 0 0 0,00%
Adézott eredmény: 90034 0 -43 889 -0,05%
Eredményelszamolasok - maximalis osztalék
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
EFt %
+ jegyzett toke 100 000 100 000 0,00%
- jegyzett, de be nem fiz. téke
+ t6ketartalék
+ eredménytartalék 321081 411115 28,04%
+ lekotott tartalék
+ értékelési tartalék
+ képz6dott adozott eredmény 90 034 -43 889 305,14%
= Sajat toke osztalék fizetés el6tt 511115 467 226 -8,59%
- lekotott tartalék
- értékelési tartalék
- jegyzett téke -100 000 -100 000 0,00%
= Osztalék fedezet 411115 367 226 -10,68%
+ eredménytartalék 321081 411115 28,04%
+ képz&dott eredmény 90 034 -43 889 305,14%
= Osztalék forrasa 411115 367 226 -11,95%
= MAXIMALISAN kifizethetd osztalék 411115 367 226 -11,95%
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Mutatok

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31 Valtozas
%
Eredmény aranya: 90,98% 104,14% 14,47%
Eredmény részaranya: 24,29% -14,15% -158,24%
Jovedelmezdség: 24,29% 24,29% 0,00%
Eszkozforgasi sebesség: 46,55% 61,74% 32,63%
Tokeéattételi rata 150,93% 103,85% -31,19%
Sajat téke-aranyos nyereség (ROE) 17,62% -9,39% -153,31%
Eszkézaranyos nyereség (ROA) 11,48% -10,18% -188,66%
Ado és kamatfizetés el6tti er. (EBIT) 88 531 -49 389 -155,79%
Ado, kamat, écs. elétti er. (EBDIT) 90 071 -48 957 -154,35%
Kiegészit6 adatok
Létszam adatok
fé 2024.12.31 2025.12.31
fizikai 1étszam 0 0
nem fizikai 1étszdm 10 10
Osszes létszam 10 10
Egyéb személyi jellegl kifizetések
EFt/év 2024.12.31 2025.12.31

- szocidlis 431 983

- egyéb 3150 2297
Osszes személyi jellegii 3581 3280
Bérjarulékok:

- szocidlis hozzéjaurlasi add 17 998 19 834

Budapest,
2026.06.10.

Valké Mihaly
1024 Budapest, Lév6haz utca 39.
QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt.

Kiemelt mutatok tartalma

IMMATERIALIS JAVAK

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Immateridlis javak részaranya:

Immateridlis javak aranya:

Elhasznélodas foka:

TARGYI ESZKOZOK

immaterialis javak

befektetett eszkdzok

immateridlis javak

eszkozok dsszesen

immaterialis javak

immateridlis javak bruttd értéke

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

kedvez6, ha a mutaté értéke 50 %-nal nagyobb

Megnevezés

Mutato tartalma

Minésitése

Eszkézok részaranya:

Eszkozok aranya:

Elhasznalodas foka:

targyi eszkdzok

befektetett eszkdzok

targyi eszkdzok

eszkozok dsszesen

targyi eszkdzok

targyi eszkdzok bruttd értéke
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a relativ stlyarany megfelelésége

kedvezd, ha a mutaté értéke 50 %-nal nagyobb



Targyi eszkoz fedezettség:

Targyi eszk6z hatékonysag:

Mszaki gépek aranya:

Miszaki berendezések elhasznaltsagi foka:

BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

sajat téke

targyi eszkdzok

értékesités nett6 arbevétele

targyi eszkdzok

miszaki berendezések, gépek, jarmlivek

targyi eszkdzok

miszaki berendezések, gépek, jarmivek

miszaki eszk6zok brutto értéke

kedvezd, ha a sajat téke elsédlegesen a targyi eszkdzokre

nyujt fedezetet. Kedvezd: 100% -150 %

kedvezd, ha értéke minél nagyobb, de mértéke fiigg a
tevékenység eszkozigényességétol

a gépesitettség mértékére utal, a tevékenység él6
munkaigényétdl is fligg

kedvezd, ha a mutaté értéke 50 %-nal nagyobb

Megnevezés

Mutaté tartalma

Minésitése

Eszkozok részaranya:

Eszkézok aranya:

KESZLETEK

befektetett pénzligyi eszkdzok

befektetett eszkdzok

befektetett pénzligyi eszkdzok

eszkozok dsszesen

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Eszkozok részaranya:

Eszkézok aranya:

Készletek szallitoi aranya:

Készletek fordulatszama:

Készlet/kltség arany:

KOVETELESEK

készletek

forgoeszkozok

készletek

eszkozok dsszesen

készletek

széllitok

értékesités nett6 arbevétele

készletek

készletek

anyagkoltségek + ELABE

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

az egynél kisebb mutaté jelzi, hogy pénzligyi zavarok
lehetnek a mikédésben

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a

szakagazati sajatossagokat

kedvezd, ha a mutaté minél kisebb, figyelembe véve a
szakégazati sajatossagokat

Megnevezés

Mutato tartalma

Minésitése

Eszkézok részaranya:

Eszkozok aranya:

Vevok szallitéi aranya:

Vevok atfutasi ideje (nap):

Hitelfedezettségi mutato:

ERTEKPAPIROK

kovetelések

forgoeszkozok

kovetelések

eszkozok dsszesen

vevok

szallitok

atlagos vevéallomany

értékesités nett6 arbevétele

kovetelések

rovid lejaratl kotelezettségek

a relativ stlyarany megfeleldsége

a relativ stlyarany megfelelésége

az egynél kisebb mutaté jelzi, hogy a vevéallomanyt a
szallitok finanszirozzak. Ez fizetési gondot jelenthet.

kedvez0, ha a mutato értéke minél kisebb, ill. az el6z6
évhez képest csokkend

kedvezd, ha 100 %-nal magasabb, figyelembe véve a
kovetelések befolyasanak valoszinliségét

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Eszkozok részaranya:

Eszkézok aranya:

Révid tavu likviditas 11.:

PENZESZKOZOK

értékpapirok

forgoeszkozok

értékpapirok

eszkozok dsszesen

értékpapirok + pénzeszkozok

rovid lejaratu kotelezettségek

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

kedvezd, ha a napra kész fizetdképességmértéke 1,6 -1,8-

nél magasabb

Megnevezés

Mutato tartalma

Minésitése

Pénzeszkdzok részaranya forgdeszkdzokon belll:

pénzeszkozok

forgoeszkozok
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PénzeszkdzOk aranya az 6sszes eszkdzhdz képest:

Gyorsrata mutato:

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

pénzeszkdzok

eszkozok dsszesen

likvid pénzeszkozok

rovid lejaratl kotelezettségek

a relativ stlyarany megfelelésége

kedvezd, ha az azonnali fizet6képesség értéke legalabb 1,6
-1,8, ill. az el6z& évhez képest ndvekvd

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

PénzeszkdzOk részaranya:

aktiv iddbeli elhatarolasok

aktiv elhatarolasok+kovetelések

a relativ stlyarany megfelelésége

Pénzeszkozok aranya: aktiv idébeli elhatarolasok a relativ stlyarany megfeleldsége
eszkozok dsszesen
CELTARTALEKOK
Megnevezés Mutat tartalma Minésitése

Céltartalékok részaranya:

Kényvon kivili kockazat:

HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

céltartalékok

forrasok 6sszesen

céltartalékok

kotelezettségek

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfelelésége

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Hatrasorolt kételezettségek részaranya:

Hatrasorolt kételezettségek aranya:

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

hatrasorolt kotelezettségek

kotelezettségek

hatrasorolt kotelezettségek

forrasok 6sszesen

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Kotelezettségek részaranya:

Kételezettségek aranya:

Likviditasi mutato:

HosszU tavu likviditasi mutato:

Eladésodottsag mértéke:

Nett6 eladésodottsag:

Arbevételre vetitett eladésodottsag:

Kételezettség/sajat forras aranya:

Kolcson fedezeti arany:

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

hosszu lejaratu kotelezettségek

kotelezettségek

hossz lejaratu kotelezettségek

forrasok 6sszesen

forgoeszkozok

kotelezettségek

Uizemi tevékenység eredménye

kotelezettségek

kotelezettségek

sajat téke

kotelezettségek-kdvetelések

sajat téke

kotelezettség - (pénz + értékpapir)

értékesités nett6 arbevétele

hossz lejaratu kotelezettségek

sajat téke+hosszu I. kotelezetts.

kotelezettségek-likvid eszkozok

sajat téke+kotelezett -likv.eszk.

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakégazati sajatossagokat

kedvez0, ha a mutato értéke 30% feletti

kedvezd, ha a mutatd értéke 150 -180% feletti

kedvezd, ha a mutatd minél kisebb, figyelembe véve a
szakagazati sajatossagokat

kedvezd, ha 100%-nal Iényegesen kisebb és kozeliti az
arbevétel aranyos eredmény mértéket.

kedvezd, ha a mutaté minél kisebb, figyelembe véve a
szakagazati sajatossagokat

a sajat és idegenforrasok nem likvid eszkdzokkel fedezett
aranyat jellemzi

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Kotelezettségek részaranya:

Révid tavu likviditas |.:

Révid tavu likviditas I1.:

rovid lejaratl kotelezettségek

forrasok 6sszesen

forgoeszkozok

rovid lejaratl kotelezettségek

forgoeszkozok-kovetelések

rovid lejaratu kotelezettségek
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kedvezd, ha a mutatd értéke minél magasabb, ill. javuld
tendenciaju



Lekotottségi mutato:

Szallitok atfutasi ideje (nap):

Dinamikus likviditas:

Kamatfedezettségi mutaté:

Révid tavu eladésodottsag:

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

kovetelések
rovid lejaratu kotelezettségek

szallitok
anyagjelleg(i réforditasok

lizemi tevékenység eredménye
rovid lejaratu kotelezettségek

adozas elétti eredmény+kamat
16 (fizetett) kamatok és kamatjellegd rafor

rovid kotelezetts.- (pénz + értékpapir)
értékesités nett6 arbevétele

kedvezd, ha a mutaté értéke egynél nagyobb

kedvezd, ha a mutaté minél kisebb, figyelembe véve a

szakagazati sajatossagokat

kedvezé, ha a mutaté értéke meghaladja az 50%-ot

kedvezd, ha 100% felett minél magasabb az értéke

kedvez0, ha a mutato értéke minél kisebb, ill. csokkend
tendenciaju

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Elhatarolasok részaranya:

Elhatarolasok aranya:

SAJAT TOKE

passziv iddbeli elhatarolasok
passziv elhatarolasok+kotelez.

passziv iddbeli elhatarolasok
forrasok 6sszesen

a relativ stlyarany megfeleldsége

a relativ stlyarany megfelelésége

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Téke arénya:

T6ke részaranya:

Befektetett eszkdzok fedezettsége:

Sajat téke novekedési mutato:

Sajat t6ke fordulat szama:

T6ke hatékonységa:

UZEMI BEVETELEK

sajat tke
forrasok 6sszesen

sajat téke
kotelezettségek

sajat tke
befektetett eszkdzok

sajat téke
jegyzett téke

értékesités nett6 arbevétele
sajat téke

adozott eredmény
sajat tke

a relativ stlyarany megfeleldsége

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakégazati sajatossagokat

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakagazati sajatossagokat

kedvezd, ha a mutatd 1-nél nagyobb. 1-nél kisebb mutatd
t6ke vesztésre utal.

kedvezd, ha a megtériilés minél nagyobb. A sajat téke
ndvekedési mutatojaval egyitt értékelendd.

a téke megtériilés forgasi sebességét jelz6 mutatészam

Megnevezés

Mutatd tartalma

Minésitése

Bevételek részaréanya:

Brutt6 termelési érték (E Ft):

Export arany:

Arbevétel aranyos eredmény:

T6kearanyos eredmény:

Eszkézhatékonysag:

UZEMI KOLTSEGEK

Uizemi tevékenység eredménye
dsszes bevétel

netto arbevétel + STKAV

exportértékesités nettd arbevétele
értékesités nett6 arbevétele

Uizemi tevékenység eredménye
értékesités nettd arbevétele

lizemi tevékenység eredménye
sajat tke

Uizemi tevékenység eredménye
eszkozok dsszesen

a relativ stlyarany megfeleldsége

a cég egyik f6 termelési jellemzéje

a relativ stlyarany megfelelésége

szakagazati atlaghoz viszonyitva értékelheté

mas véllalkozashoz hasonlithato

az eszkdzok hatékonysagat jellemzé mutatd

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Koltségek aranya:

Uzemi eredményszint:

lizemi koltségek
izemi bevételek

Uizemi bevételek
lizemi koltségek

15/16

a relativ stlyarany megfelelésége

az Uzemi munka jovedelmez8ségét jellemzd mutato



Termelési koltségszint:

Anyaghanyad:

Bérhanyad:

Ertékcsokkenési hanyad:

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

Gsszes koltség

brutt6 termelési érték

anyagjelleg(i raforditasok

brutt6 termelési érték

személyi jellegi raforditasok

brutt6 termelési érték

értékcsokkenési leiras

brutt6 termelési érték

kedvez0, ha a mutato értéke minél kisebb, ill. csokkend

tendenciaju

aranymutatoé

aranymutato

aranymutatoé

Megnevezés

Mutaté tartalma

Minésitése

Bevételek részaranya:

Réforditasok részaranya:

Pénziigyi eredményszint:

EREDMENYELSZAMOLASOK

pénziigyi mlveletek bevételei

dsszes bevétel

pénziigyi mlveletek raforditasai

Gsszes koltség + raforditas

pénziigyi mlveletek bevételei

pénziigyi mlveletek raforditasai

a relativ stlyarany megfelelésége

a relativ stlyarany megfeleldsége

a pénziigyi munka jovedelmezéségét jellemz6 mutatd

Megnevezés

Mutat tartalma

Minésitése

Eredmény aranya:

Eredmény részaranya:

Jovedelmezdség:

Eszkozforgasi sebesség:

Tokeattételi rata

Sajat téke-aranyos nyereség (ROE)

Eszkézaranyos nyereség (ROA)

Ado és kamatfizetés elétti er. (EBIT)

(SSZEHASONLITO ADATOK

adozott eredmény

adozas elétti eredmény

adozott eredmény

dsszes bevétel

adozott eredmény

Osszes bevétel

értékesités nett6 arbevétele

eszkozok dsszesen

eszkozok dsszesen

sajat téke

adozott eredmény

sajat tke

Ado és kamatfizetés elétti er. (EBIT)

eszkozok dsszesen

értékcsokkenés, kamat és adozas el6tti eredmény

a relativ stlyarany megfeleldsége

Osszesitett jovedelmez6ségi mutatd

a cég jovedelmezdségét jellemzé mutatd

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakégazati sajatossagokat

a relativ stlyarany megfeleldsége

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakégazati sajatossagokat

kedvezd, ha a mutatd minél nagyobb, figyelembe véve a
szakagazati sajatossagokat

Megnevezés

Mutato tartalma

Minésitése

Arrésszint

nettd arbevétel - elabé

értékesités nett6 arbevétele
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szakagazati atlaghoz viszonyitva értékelheté



QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt.

CASH FLOW KIMUTATAS
2024.12.31 | Ellenérzés 2025.12.31
ssz Megnevezés | E Ft hatasa
1a Adézas el6tti eredmény 98 957 -42 144
Ebbdl: mikddésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatas
1b Korrekciok addzas el6tti eredmény
- kapott (jar6) osztalék, részesedés miatti korrekcio
- kapott fejlesztési tamogatas miatti korrekcio
+ véglegesen atadott pénzeszkozok miatti korrekcid
1|Korrigalt Adézas el6tti eredmény 98 957 -42 144
2 Elszamolt amortizacio 1540 432
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas
4| Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete
5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye
6 Szallitéi kotelezettségek valtozasa 11 267 -8 564
7 Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek valtozasa 219788 -235 995
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -7 941 2226
+ passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 2226
- kapott fejlesztési tamogatas miatti korrekcio
9 Vevdkovetelések valtozasa -92 985 74 909
10 Forgoeszkdzok (vevo és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 98 111 -9 487
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -2 856 -9 031
12 Fizetett add (nyereség utan) -8923 -1745
13 Fizetett osztalék, részesedés
I.  MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN 120 736 -229 399
14 Befektetett eszkdzok beszerzése -240 335 -835
15 Befektetett eszkdzok eladasa 240000
16 Hosszu lejaratra nyUjtott kolcsondk, bankbetétek torl., bevalt.
17 Hosszu lejaratra nydjtott kolcsonok, elhelyezett bankbetétek -3 446
18 Kapott osztalék, részesedés
. BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN -240 335 235719
19 Részvénykibocsatas bevétele (egyéb tokebevételek)
20 Kotveny, hitelviszonyt megtest. ért.papir kibocsatas bevétele
21/ Hitel és kolcson felvétele
22 |Véglegesen kapott pénzeszkdz
23|Részvénybevonas (egyéb tokeleszallitas)
24 Kotvény visszafizetés
25| Hitel és kolcson torlesztése és visszafizetése
26| Véglegesen atadott pénzeszkdz
lll.  PENZUGYI CASH FLOW OSSZESEN
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA -119 599 6320
27 Devizas pénzeszkozok atértékelése
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa(IV+27. sorok) -119 599 6320
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