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CIB ONKENTES ES KOLCSONOS NYUGDIJPENZTAR

BEFEKTETESI POLITIKA

BEVEZETO

A CIB Onkéntes és Kolcstnds Nyugdijpénztar ftovabbiakban Pénztar/ zart pénztar,
_ kizérdlag a CIB Bank Zrt-nek, belfoldi kapcsolt vallalkozasainak, illetve kapcsolt
vallalkozasai belféldi fioktelepeinek dolgozéi jogosultak a belépésre.

A Pénztar a telies vagyon kezelésével a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt-t bizta meg,
amely egyrészt rendelkezik az ehhez sziikséges szakertelemmel, targyi és személyi
feltételekkel, masrészt, mint a pénztartagok egy részének munkaltatoja a vagyonkezeloi
szerzddéses viszonytol fuggetlentt is érdekelt abban, hogy hatékony és biztonsagos
befekietések révén a pénztari vagyon redlértékét megbrizze, illetve a penztartagok
érdekeinek érdekében a lehetdség szerinti legmagasabb hozamot érje el, anélkll, hogy
a megengedettnél nagyobb kockazatot vallaina.

A zart pénztari jelleg, illetve az érvényes munkaltatoi tAmogatasi szerzédések miatt, a
jellemzé havi egyszeri munkaltatdi befizetések nyoman, a pénztari vagyon /téke/
ndvekedése nagy Dbiztonsaggal tervezhetd, ami eldsegiti a befektetések
Utemezhetdsaget.

I Altalanos célok és iranyelvek



A Vagyonkezeld a rendelkezésére bocsatott vagyont a téle elvarhaté gondossaggal
kezeli, a befektetelt eszk6zoket biztonsagos modon értékesiti, és ismételten befekteti a
legiobb hozam elérése és a vagyon gyarapitasa érdekében. A Vagyonkezeld a
jogszabalyban meghatarozott befektetési szabalyok és a jelen szabalyzat szerinti
" portfolio kezelési iranyelvek keretein bellil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (prompt, hataridés, opcids, szarmazékos), amivel megitélése
szerint a Pénztdr vagyonanak, befektetéseinek hozama novelheté, a Penztar
eszkézeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata

csdkkenthetd,

A befektetési iranyelveket alapveten azon pénztéri, pénztartagi erdek
figyelembevételével kell kialakitani, hogy a Pénztar nyugdif céli megtakaritasokat kezel.
llyen modon alapelv a pénztari vagyon megovasa, tovabbéa redthozam eférese a lehetod

legkisebb kockazatvallalas mellett.

A Nyugdijpénztar kockazatvallald képessége mérsékelt, azaz fontos cel a negativ éves
hozamok kialakuldsanak minimalizalasa, illetve az inflaciot meghalado, de minél
stabilabb éves hozamok elérése.

It, A befektetési eszkdzok

2.1 Fedezeti tartalék

2.1.1. Hitelviszonyt megtestesité eszkdzdk

- magyar allampapir

- kalfaldi allampapir

- a Magyar allam készfizetd kezességével biztositott értékpapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kidlféldi allam készfizetd
kezességet vallal

- Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodé szervezet — a hitelintézet kiveielével — altal
nyilvanesan forgalomba hozott kitvény '

- kilfoldsn bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény

- kilfoldén bejegyzett hitelintézet altal nyiivénosan forgalomba hozott kétvény

- magyarorszagi helyi 6n kormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

- kuMasldi dnkormanyzat altal nyilvanasan forgalomba hozott kétvény



. Részvények

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett kulfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott reszveny

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget véllalt az altala adott értékpapir fél éven beld,
barmely tézsdére vagy elismert. értékpapirpiacra tortené bevezetésere, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legalabb két befektetesi
szolgdltaté nyilvanos modon visszavonhatatian vételi kitelezettséget jelentd

arfolyamot tesz kizze

kilféldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fel éven beldl,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésere, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megeldzé 30 napon belll folyamatosan legalabb két befektetesi
szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan veételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé

olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkériien forgalomba
hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrol sz6l6 2001. évi
CXX. térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kbtelezettsegnek a
pénztar fele,



2.1.3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

- Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
- kilféldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

- A Pénztar hozzajarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeld a Portfolidkezelési
tevékenysége soran a Pénztar javara kezelt portfolio terheére a sajat maga altal
kezelt befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet szerezzen, azzal,
hogy a kozvetett befektetési instrumentumok alkaimazasa soran biztositani kell,
hogy a Pénztarat kdzvetetten terheld befektetési kdltsegek mértéke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo kéltségekhez mérten- a portfolio
kezelési koltségekkel dsszhangban legyen, és a portfolio kezelési Alapdij
megallapitasanal figyelembe vett atlagos lekététt toke dsszegét csokkenteni kell
a Vagyonkezeld altal a szamlazasi idészak alatt tartott, a CIB Befektetesi
Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési jegyek dtlagallomanyénak dsszegevel.

2.1.4. Jelzaloglevéi

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitefintézet altal kibocsatott jelzaloglevel

- kulfsldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.1.5. Szarmazékos ligyletek

A Vagyonkezeld torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adodo
kockazatokat csbkkentse, azonban szarmaztatott Uigyleteket nem két.

2.1.6. Egyéb

- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla



- Lekdtott betét

- repd (forditott repd) tigyletek

2.2 Miikddési tartalek

2.2.1. Hitelviszonyt megtestesito eszkdzdk

- magyar allampapir

- kulfoldi dllampapir

- a Magyar allam készfizet kezességével biztositott értékpapir

- értékpaplr, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kilfoldi dllam keszfizetd
kezességet véllal )

- Magyaraorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény :

- kilfsldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény

- kilfsldén bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott ktvény

- magyarorszagi helyi dnkormanyzat ltal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

- kidfsldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

2.2.2. Jelzalogievél
- Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél
- kuifdldsn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevel

2.2.3 Szarmazékos {igyletek

A Vagyonkezeld torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adodé
kockazatokat cstkkentse, azonban szarmaziatoit ligyleteket nem két,

2.2.4 Egyéb



Pénzforgalmi szamla és befekietési szamla

Lek&tdtt betét

repé' {forditott repd) tigyletek

2.3 Likviditasi tartalék

2.3.1.

2.3.2.

Hitelviszonyt megtestesité eszkizok

magyar allampapir

kalfoldi dlampapir

a Magyar dllam készfizett kezességével biztositott értékpapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesfiéséért kalfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény .

kiilfoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény ‘

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

. magyarorszagi helyi 5nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

kaiféldi enkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hazott kétvény

Jefzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital kibocsatott jeizaloglevél

kuifoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevei

2.3.3. Szarmaztatott iigyletek



A Vagyonkezeld torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adddoé
kockazatokat cstkkentse, azonban szérmaztatott Ugyleteket nem kot

2.3.4. Egyéb
- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

- Lekotstt betét

- repo (forditott repo) Ggyletek

2.4 Szolgaltatasi tartalék

2.4.1. Hitelviszonyt megtestesité eszkdzok
- magyar dllampapir
- kialfsidi allampapir
- aMagyar allam készfizetd kezességével biztositott értékpapir
értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért KUlfoldi allam készfizetd

kezességet vallal
- Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
- kulféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény
- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyflvanosan forgalomba hozott kétvény
- kilfoldon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
- magyarorszagi helyi dnkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

kalfsidi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kitveny

2.4.2. Jelzaloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatolt jelzaloglevel

- kulfsiden bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevel

2.4.3 Szarmazékos {igyietek



A Vagyonkezelé torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adodo
kockézatokat csdkkentse, azonban szarmaztatott Ugyleteket nem Kot,

2.4.4 Egyéb

- Peénzforgalimi szédmla és befektetési szamia
- Lekotott betét

- repd {forditott repd) lgyletek

2.5 Ertékpapir kélcsénzés

A Vagyonkezel® az altala kezelt Portfolioba tartozo értékpapirokat nem adhatja
kdicstnbe

. A stratégiai eszkdzdsszetétel

3.1 Fedezeti tartalék

3.1.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkozok alabbi tsszetetelét hatarozza

meg:

V.  Megnevezés " Minimum Célarany Maximum
magyar dllampapir 50% 63% 100%*
ivllagyzj]r éil_alm !(észfi?etc'i kezességével 0% 0% 15%
hiztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd 0%, 0% 10%

szervezet — a hitelintézet kivételével -

10



altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyllvanosan forgalomba hozott
kotvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet ltal kibocsatott

jelzdloglevél

0%

0%

15%

a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mds
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszdgon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

2%

10%

tdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kalfdldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, nyilvanos
nyiltvég(i befektetési jegy (ETF)

10%

25%

40%

kilfaldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, nyilvanos nyittvégd
befektetési jegy (ETF)

0%

10%

25%

pénzforgalmi szdamla és befektetési
szamla

0%

0%

15%

lekotott betet

0%

0%

15%

* A magyar dllampapirok, mint a portfolié legalacsonyabb kockazati elemei, esetében a
vagyonkezeld a maximalis ardny meghatdrozasanal 100% felsé limitet alkalmaz annak
érdekében, hogy kedvezétlen piaci folyamatok esetében lehetésége legyen a portfolié

kockazatat jelentSsebb mértékben csdkkenten.
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3.1.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfolié

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezel§ munkaja megitélésének - -
alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
hajlanddsagat és meghatarozza a vagyonkezeld szaméra a kdvetendd befektetési
politika f6 iranyvonalat. '

A referencia hozam (benchmark) megegyezik az tzleti év alatt a RMAX, a MAX, BUX,
CETOP20, az MSC] World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid
Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) index hozaménak stlyozott szamtani
atlagaval, ahol az indexek sllyai a kévetkez6képpen alakulnak.

Index megnevezese: | Sulyarany:

RMAX 60%

MAX 15%

BUX 2%

CETOP 4%

MSCl Warld 10%

MSCi GEM 6%
DBLCDBCT 3%

A referencia hozam (benchmark) dsszetétele a Pénztar lgazgatotanacsanak
déntésének megfeleléen év kbzben barmikor madosithatd.

A Vagyonkezel a benchmarkokat fedezetlentl, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.2 Mikodési tartalék

3.2.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkézok alabbi 6sszetételét hatarozza
meg: .

12



Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 85% 100% 100%

Magyar dllam készfizetd kezességével .
. gy, L . : & 0% 0% 159%
biztositott értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett gazdatkodo
szervezet ~ a hitelintézet kivételével -

. - 0% 0% 10%
altal nyilvanosan forgalomba hozott

kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%

kitvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzéloglevél

énzforgalmi szamla és befektetési :
penziorg 0% 0% 15%
szamla
lekdtott betét 0% 0% 15%

3.2.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozé referencia portfolio

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezeld munkaja megitélésenek
alapja egy olyan index-kompozicid, amely kifejezi a Penztar kockazatvallalasi
hajlandésagat és meghatarozza a vagyonkezel6 szaméra a koévetendd befektetesi

potitika f& iranyvonalat.
A referencia hozam. megegyezik az tzleti év alatt a ZMAX index hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) dsszetétele a Pénztar lgazgatétanacsanak
dontésének megfeleléen év kbzben barmikor modosithato.

13



A Vagyonkezelé a benchmarkokat fedezetlentil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.3. Likviditasi tartalék

3.3.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkdzbk alabbi 6sszetetelét hatarozza

megq:
Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar gllampapir 85% 100% 100%
Magyar allam készfizets kezességével

(agyar afam Kesztl & 0% 0% 15%
biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd

zervezet — a hitefintézet kivételével -
S: _ ° eze ‘ 0% 0% 10%
dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet _
altal nyilvédnosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kdtvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél ‘

énzforgalmi szdmia és befektetési
P . € ; 0% 0% 15%
szamla
lekdtott betét 0% 0% 15%
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3.3.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfolié

A portfoli6 relativ teljesitménye mérésenek és a vagyonkezeld munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozici6, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
* hajlanddsagat és meghatarozza a vagyonkezeld szamara a kévetendd befektetési

politika fé iranyvonalat.

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az Uzleti év alatt a ZMAX index
hozamaval.

A referenciahozam {benchmark) dsszetétele a Pénztar lgazgatétanacsanak
déntésének megfeleldéen év kdzben barmikor maédosithato.

A Vagyonkezeld a benchmérkokat fedezetienil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.4, Szolgaltatasi tartalék

3.4.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkozok alabbi dsszetéteiét hatarozza
megy:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 85% 100% 100%
Magyar éllam készfizetd 0% 0% 15%

kezességével biztositott értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodd szervezet — a hitelintézet 0 0
kivételével - altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kitveny

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan - 0% 0% 10%
forgalomba hozott kdtvény
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Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-

hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél
penzforgalmi szémla és befektetési 0% 0% 15%
szamla
lekotott betét 0% 0% 15%

3.4.2. A Kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfelio

A porifolié relativ teljesitménye mérésének é&s a vagyonkezeld munkaja megitélésenek

alapja egy olyan index-kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi

hajlandbdsagat és meghatarozza a vagyonkezeld szamara a kévetendé befektetési

politika 6 iranyvonalat.

A referenciahozam {benchmark) megegyezik az Uzleti év alatt a ZMAX index

hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) Gsszetétele a Pénztar Igazgatdtanacsanak

ddntésének megfelelden év kizben barmikor modosithato.

A Vagyonkezeld a benchmarkokat fedezetlendl, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.5 A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kdvetendd szabalyok

3.5.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 altal kétott Ggylet eredményeképpen a portfolio dsszetétele olyan
mértékben valtozna, amely mar sérti a vonatkozd jogszabalyban foglalt korlatozasokat,
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_akkor — ha ezt a Pénztar Letétkezeldje ezt az Ugylet elszamolasat megeldzden észleli, -
az érintett tranzakcié végrehajtasat a Pénztar Letétkezeldje megtagadja, valamint a
korlatozasok megsértésérdl haladéktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztarat és a

Vagyonkezel&t.

A Vagyonkezeld kételes a korlatozasok megsértésének megsziintetese  érdekében
azonhnal intézkedni. A Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok megsériéset eldidezd
ligyletkstés altal a Pénztar részére esetlegesen okozott kart megteriteni. '

3.5.2. A kezeiéshe adott vagyon dsszegének valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktal térténd
a kezelésbe adott vagyon véltozasa miatt esetlegesen el6forduld nagyobb elteres
esetén a Vagyonkezelé annak észlelésekor 5 banki munkanapon belll helyreallitja a
jogszabélyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
“megfelelé eszkozallokaciot. A kezelésbe adott vagyon sszegének valtozasa altal
okozott eltéréseért a Vagyonkezeld nem felel.

3.5.3. A befektetési politika vaitozasa altal okozott eltérés

A jogszabélyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol tortend
a befektetési politika valtozasa miatt esetlegesen eléfordulé nagyobb eltérés eseten a
Vagyonkezeld annak észlelésekor 5 banki munkanapon belll helyreallitia a
jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkdzallokaciot. A Portfolio kezelési Iranyelvek valtozéasa altal okozott

aliérésert a vagyonkezeld nem felel.

3.5.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol a piaci
arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az eltérés nem
haladja meg a megengedett érték +/- 2,5 szazalékot a Vagyonkezeld a limitek
megsértését kovetd 30 naptari napon belll koteles gondoskodni arrél, hogy az adott
eszkdzok vagy eszkézesoportok aranya a Portfolio kezelési Iranyelvekben
meghatarozott korlatok k6zé kerilljon.

Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték +/- 2,5 szazalékot, a
Vagyonkezel§ a limittél valo eltérést az eitérés bekdvetkezését kbvetd 5 banki
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munkanapon megsziintetni koteles. A piaci arfolyamok elmozdulasa aliai okozott
eltéresért a Vagyonkezelé nem felel.

3.6.  Rendkiviili piaci esemény

Az CIB Nyugdijpénztar és a Vagyonkezelé kdzdsen a kovetkezéképpen definidlja a
rendkivilli piaci eseményeket:

»  Amennyiben a portfolié éves szintti hozama 6t banki munkanap alatt 10
szazalékponttal vagy azt meghaladd mertékben csokken.

»  Amennyiben egy pénziigyi eszkdz értéke 6t banki munkanap alatt 20
szazaiékkal vagy azt meghaladd mériékben csdikken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekdvetkezik, a Vagyonkezeld kileles
azonnal irasban értesiteni a CIB Nyugdijpénztar lgazgatotanacsat. A fentiekben definialt
rendkivilli piaci események bekdvetkezésekor a 3.4 pontban meghatarozott
lehetéségeken tif a CIB Nyugdijpénztar eldrejelzést kér a Vagyonkezel6tdl a kivalto ok
megsziinésének valdszin(iségére, amelyet kovetden a CIB Nyugdijpénztar
Igazgatétanacsa ddntést hoz a kévetendd stratégiai teendékrél, amit irasban juttat el a
Vagyonkezeld részére,

IV. Eljarasi rend és feladatmegosztas

A Pénztar befekietési politikajat és a portfolio kezelési irdnyelveket, a vagyonkezeld
javaslatat is figyelembe véve, az lgazgatétanacs alakitja ki és fogadja el. Az
Igazgatotanacs kételes minden évben donteni a befektetési politika fenntartasardl, illetve
modositasarol. A befektetési politika fenntartasara, illetve modositadsara a vagyonkezelé
kételes javaslatot tenni az lgazgatétanacs részere.

Az lgazgatdtanacs folyamatosan figyelemmel kiséri és ertékeli a befektetési politika
érvényesllését és a hozam alakuldsat. Ennek érdekében a Vagyonkezelé az alabbi
irasbeli tajékoztatasokat készit az Pénztar részére:

4.1 Havi és negyedéves értékelés
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a) A Vagyonkezeld a kezelésében lévd Pénzlgyi Eszkozok értékelését
minden targyhénapot kéveté hénap 15. és targynegyedevet kovetd -
honap 15. napjaig a Bszt., a Kormanyrendelet és az MNB vonatkozo
iranymutatasai alapjan elkésziti a targyhonap és a targynegyedév utolsé
napjara vonatkozoan, valamint megk(ldi azt a Pénztarnak.

b) A negyedéves jelentést a Vagyonkezeld koteles a Letétkezeldvel

egyeztetni.

4.2 Eves jelentés

A Vagyonkezeld éves jelentést készit &s azt a targyevet kovetd honap 15. napjaig a
Pénztarnak megkdidi.

A befektetési politika teljestlését az 1T az éves beszamold sorén értékeli. A hozam
alakulasan kivil vizsgalni kell a jogszabalyi feltételek és a portfolio kezelési iranyelvek
altal meghatarozott keretek betartasat, a pénztari vagyon kockazati kitettségét, tovabba,
amennyiben a hozam elmarad a varakozasoktél, akkor az elmaradas okat.

Az lgazgatotanacs évente feliilvizsgélja a befektetési politikat ezzel egyltt a befektetesi
iranyelveket, és dont a moédositas sziiksegességerdl.

Kotelezé az IT rendkivili Glését &sszehivni, amennyiben a befektetési politika nem
érvényesiil a vagyonkezelés soran, vagy a befektetési politikaban elirtak alapjan
sziikségessé valt a dontés arrdl, hogy be kell-e avatkozni a vagyonkezelGi
tevékenységbe.

Az IT a helyzet értékelése alapjan meghozza a sziikseges dintest, kiltndsen:

1. attérés a passziv befektetési stratégiara /a benchmarknak valasztott indexeknek
megfeleld portfolio leképezese/

2. a kritikus instrumentumok likvidaiasa, alacsonyabb kockazati szintli eszkdzre
cserelése
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3. fedezeti lgylet kitése

4. A vagyonkezeld felmentése, tj vagyonkezelé megbizasa

A befekietési politika és a portfolio kezelési iranyeivek kialakitasanak, és teljesiilésének
ellendrzésért a kalddttgylilésen kivll, az Ellenérzé Bizotlsag is feleliseggel tartozik.
Amennyiben az EB beavatkozast tart szlikségesnek, kételes haladéktalanul értesiteni
az IT-t a tapasztalt siabélytalanségrc’nl vagy hozamelmaradasrol, értekelnie kell annak
stlyossagat, javaslatot kell tennie az esetleges beavatkozas mdbdjgra. Az Ellendrzé
Bizottsagnak utdlag is értékelnie kell a megtett intézkedéseket.

Uj vagyonkezelt vélas;t a pénztar, amennyiben a meglévé vagyonkezeld:
o ellen felszamolasi eljaras indul
s ismételten sulyos szerzddésszegést kdvetett el
+ pénzigyi hattere a Nyugdijpénztar megitelése szerint megrenduit

¢ tulajdonosi kdre a Nyugdijpénztar megitélése szerint kedvezbtien iranyba
valtozott

s« szerzédese altal biztositott feitételekhez képest Osszessegében a piacon
kedvezdbb feltételekkel fudja ezt a szolgaltatast igénybe venni a Pénztar

o szerzddése barmilyen okbdl megsziinik

Az UJ VAGYONKEZELS KIVALASZTASA MEGHIVASOS PALYAZTATAS EREDMENYEKENT
TORTENIK. A PALYAZAT KONKRET FELTETELEIT AZ IGAZGATOTANACS HATAROZZA MEG.

A vagyonkezeld ellen6rzésében szerepet jatszik meég a letétkezel is, amelynek a
portfolié elemeinek nyilvantartasan, a befektetési eszktzok letéti frzésen és kezelésén,
valamint a porifolid iddszaki értékelésén kivil feladata annak eflendrzése is, hogy
vagyonkezeld a jogszabaiyi kereteket betartja-e.

5. A letétkezeld felmentése, (] letétkezeld meghizasa

A letetkezel6 kivalasztasa soran elsédleges szempont a pénztari vagyon biztonsagos
megbrzése és kezelése, a szolgaltato altal ajantott dij, valamint a szakmai felkésziiltseg.
A biztonsagot szavatolo elemek: a palyazo statusza /pénzintézet/, szavatold tékéje,
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tevékenységi kore, fulajdonosi szerkezete. Elvaras, hogy garantélja a folyamatos
informacié szolgaltatast.

“Uj letétkezeldt valaszt a pénztér, amennyiben a meglevd letétkezeld:

ellen felszamolasi eljaras indul
ismételten sllyos szerzédésszegést kdvetett el
pénzilgyi hattere a Nyugdijpénztar megitélese szerint megrendiilt

tulajdonosi kore a Nyugdijpénztar megitélése szerint kedvezdtlen iranyba
véltozott '

szerzbdése altal biztositott feltételekhez képest Osszességében a piacon
kedvezébb feltételekkel tudja ezt a szolgaltatast igénybe venni a Pénztar

szerzédése barmilyen okbol megsziinik

A7 UJ LETETKEZEL® KIVALASZTASA MEGHIVASOS PALYAZTATAS EREDMENYEKENT TORTENIK.
A PALYAZAT KONKRET FELTETELEIT AZ [GAZGATOTANACS HATAROZZA MEG. .

A LETETKEZELS TEVEKENYSEGET AZ |GAZGATOTANACS EVENTE ERTEKELI,

V.Dijazéas

5.1. A Vagyonkezel6t a Portfoliockezelési tevékenysegeert portfolio kezelési

alapdi} és a portfolio kezelési szerzédésben meghatarozott feltételek
teljestilése esetén portfolio kezelési prémium illeti meg.

5.2. A Vagyonkezel6 Portfolio kezelési Alapdija tartalmazza a tevekenysegevel

5.3.

kapcsolatban felmertlo koltsegeket is.

A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell,
hogy a Pénztarat kézvetetten terhelt befektetési kbltségek mérteke — a
kizvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez mérten- a portfolio
kezelési koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetbek a Kormanyrendelet 1. sz. mellékietében
meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv értekpapirok
(Osszhangszabaly). '
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5.4. A Portfolio kezelési Alapdij és a Portfolio kezelési Prémium Osszege nem
haladhatja meg az Opt. altal meghatarozott maximumot azzal, hogy a szamitas
soran portfolio kezelési dijként kell figyelembe venni az 5.3 szerinti
eszkbzokbol a Vagyonkezelét megilletd alapkezelési dijat is.

5.5. A Vagyonkezel6t a Felek altal meghatarozott atlagos lekotott téke évi
0,25%-anak megfelelt forint 6sszeg illeti meg idéaranyosan Portfolio kezelési
Alapdijként. 7 o

5.6. A Portfolio kezelési Alapdij minden naptari negyedév végét kévetben, az
atlagos lekotott t6ke megallapitasat és annak a Pénztar részérdl tértend
elfogadasat koveté 15. munkanapon belll esedékes a Vagyonkezeld aital

kiallitott szamla alapian.

5.7. Az atlagos lekotott téke 6sszegét csdkkentd tétel

a) Az atlagos lekotott téke Osszeget csokkenteni kell a Vagyonkezel$ altal a
az atfagos lekotétt toke Osszege szamitdsanal figyelembe vett id6szak
alatt tartott, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetesi
jegyek atlagallomanyanak ésszegeével.

b} Az atlagos allomany Gsszegét csékkentd tételt az alabbi modon kell
meghatarozni. A CIB befektetési jegyeknek az adott idészak induld napi
arfolyamértékét (adott napi allomany és adott napi aktualis arfolyam
szorzata) az iddszak alatti befekietési jegy eladasokkal, illetve vételekkel
kell korrigaini, oly modon, hogy az induld napi befektetési jegy
arfolyamértéket csdkkenteni kell az adott idészaki befektetési jegy
eladasok és névelni kell az adott iddszaki befektetési jegy vételek
arfolyamértékének stlyozott szamtani atlagaval, ahol a silyozas az
eladas, illetve vétel datumatdl az adott idészakban hatralévé napok
szadmaval térténik. '

5.8. A Vagyonkezeld a Portfolid értékének az elszamolasi idészakban tortend
cstkkenése esetén is részesil Portfolio kezelési Alapdijban. A Portfolié
értékének esetleges cstkkenése esetén a Vagyonkezeld felelosséget a
Portfolio kezelési Iranyelvekben foglaltak szabalyozzéak.

5.9. A Vagyonkezel6t a sikeres Portfoliokezelési tevékenysege esetén-qutfoEiQ
kezelési Prémium illeti meg.

a) Az adott alap Portfolio kezelési Prémiuménak szamitasa jelen
Befektetési Politika 3. pontjaban meghatérozott az éves referencia
hozamok (benchmark) alapjan térténik. '
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b)

c)

Amennyiben az adott alap Befektetési Politika 3. pontja szerinti hozama
meghaladja a referencia hozamot (benchmarkot) (100%), ugy a portfolio
kezelési prémium mértéke a referencia hozamhoz kepest elért tobblet
hozam 10%-a, figyelembe véve a jelen befektetési politika 5.4 pontjaban
fogialtakat is.

A Portfolio kezelési Prémium szamitasardi készitett kimutatast, és a
kimutatas alapjan kiallitott szamlat Vagyonkezel minden naptari ev véget
kovets 15 Banki Munkanapon belll nyljtia be a Pénztarnak, melyet a
Pénztar annak kézhezvételét kdvetd 15 Banki Munkanapon belll kiteles
kiegyenliteni. '
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Zaradeék

_Je!en Befektetési Politika Szabdlyzata CIB Onkéntes Nyugdijpénztdr lgazgatdtandcsanak
269/2017 (2017.12.20) szimd hatdrozataval 2018. janudr 1-vel 1ép életbe. Jelen szabdlyzat
élethe lépésével, a kordbbi 2016. decemberl6-toi hatalyos szabalyzat hatalyat vesaziti, ‘

Jelen szabdlyzatban foglaltak betartdsdért és betartatdsdert, a CIB Nyugdijpénztar

lgazgatotanacsanak tagjai fefel8sek.

A pénztar 1T elndke felelds a szabalyzat rendelkezéseinek akiualizaldsdért, {gy a hatdlyos
jogszabalyoknak, a CIB Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak valo megfeleléséréert, A
szabalyzat szdvegéhen tirtént véltoztatisokat minden esetben a pénztar Kdzgyllése elé kell

terjeszteni.

Budapest, 2017 . december 20.

Tisztavalné Winand Agnes

IT elnék
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