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Az Allianz Rovid Kotvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célia, hogy kézéptavon a révid lejératl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurépai Unié valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kétvényekbe, a magyar dllom készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztds, akik a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptéavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7708562 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa

| 5évfelett, 17% 0-3 hd, 32%

3-5év,6%
1-3 év, 10%

3-6 hé, 18%
6-12 ho, 16%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizérolag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az USA inflécid most emelkedett kissé, de még igy is kdzel van a Fed 2%-0s célidhoz, a
maginflécio ugyanakkor valamivel magasabb szinten ragadt. A munkanélkiliségi réta
tovdbbrais historikusan alacsony szint kéril ingadozik, a bérnévekedés pedig magas,
A% kozeli. A vémhdbord hatdsdra megugrd inflacios varakozdsok a legfrissebb
felmérések alapjan sokat mérséklédtek, de még nem megnyugtatok.

A Fed a doéntéshozdk marciushoz képest csokkentették a GDP-re és emelték az
infldciéra vonatkozd varakozdsukat. Ebben a kdrnyezetben maradt is a 4,25-4,5%-0s
kamatszint. A Fed megitélése szerint a gozdaségi bizonytalanség csdkkent, de az
infléicié kapesan ovatosak: kérdés, hogy az emelkedd vamok hatdsa mennyire lesz
tartés. A vamok szintje is bizonytalan, hiszen juliusban jar le a vamemelések
felfiggesztése, és kérdéses, hogy a kétoldalt kereskedelmi térgyaldsok fényében mi
lesz a végsé szint.

Az eurd zdna inflécids adata (a maginflacid is) gyakorlatilag tizedekre ingadozik az
EKB 2%-0s céljétol. A munkanélkiliség kézben rekord alacsony szinten jar mar bé fél
éve. Az EKB juniusban Gjabb 25 bdzispontos kamatvagds mellett dontott (a betéti
kamat igy 2%-ra ért). A frissitett inflacids elérejelzés a mdrciusindl alacsonyabb
szintekkel szdmol, mig a gozdaségi névekedés esetében nem volt |ényeges
valtoztatds. Az EKB a vamok miatt a gazdasdgi ndvekedés terén tovdbbra is sok
kockézatot l&t, de a hadi és infrastrukturdlis koltések ezeket ellensilyozhatick a
kovetkezd években. A redljibvedelmek, a stabil munkaerépiac és a kedvezd
kamatszintek szintén tdmogatjdk a gazdasdgot. Az EKB a jelenlegi kérnyezetben a
monetdris kondiciokat megfelelének tartja, igy elképzelhetd, hogy a kévetkezd Ulésen
nem lazitanak majd.

A hazai inflacios adat kis emelkedést mutatott. Az MNB igy nem is nyult az
alapkamathoz, a sajtétdjékoztatdn ismét a szigorl Uzenetek domindltak. A GDP
elérejelzést az idei és a jov évre lényegesen csdkkentették, mig a 2026-0s inflacids
progndzist emelték.

Az AKK médositotta a finanszirozasi tervét a kéltségvetési hidnycél emelése utan. A
nettd ndvekedés mellett az intézményi rész csdkkent, mig a nemzetkozi emelkedett.
Ezt kovetSen végre is hajtott az Addssagkezeld egy nagyon sikeres dollér kibocsétdst,
ahol még a 30 éves futamidére is jelentds volt a taljegyzés.

A forint dllamkétvény aukcidkon janiusban is jellemzdéen erds volt a kereslet, a
mdsodpiaci hozamok a hé egészében nem mutattak nagy elmozduldst. A kdzel-keleti
konfliktus sem hozott érezheté gyengulést.

A DKJ piacon a nagyobb lejaratok miatt jelentkezé tobbletkereslet 20-30 bdzispontos
hozamcsdkkenést hozott.

Az alap duration értéke semleges korili volt juniusban. Hosszabbra cseréltiink lejdrat
kozeli DKJ-t, mivel a DKJ hozamok az évben elére haladva a keresleti és kindlati
viszonyok elmult években is jellemzé eltoldéddsa miatt varhatdan inkdbb csékkennek.
Kisebb tétellel noveltik a valtozd kamatozdsu jelzdloglevelek és az allamilag
garantdlt kdtvények dllomanydt is, amelyek az dllampapirhoz hasonld hitelkockdzat
mellett felérat biztositanak.

Az alap osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdmlo, készpénz 25525 057 16,45%
Lekotott betétek 0 0,00%
A/Homkrétvények és allami készﬁzet/c/i/lfe,zeysségg(/et 62 294 909 40.14%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 57 453 072 37,02%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 11558 158 7.45%
Befektetett eszkdzok Osszesen 156 831 196 101,07%
Kotelezettségek 1652799 1,07%
Nettd eszkdzérték 155178 397 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 047% 1,66% 2,07% 5,93% 3,44%
Benchmark 0,49% 1,88% 247% 6,10% 3,84%

* évesitett hozam
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