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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap céljg, hogy részesedjen a hazai kétvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptédvon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés. Az Alap
magyar dllam  készfizetd  kezességével kibocsdtott hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirok,  diszkont-kincstérjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kézponti Bank vagy az Eurépai Unid valamely tagdllaménak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kdtvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
4ltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7978984 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtéjo kotvény, értékpapir befektetési alop
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu
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Kockdzati szint:
Alapkezeld

Letétkezeld

Allianz Alapkezelé Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt
100%

Vezeté forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alapban lévé kétvények lejarat szerinti
megoszlasa
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban (évé eszkdzdk
kibocsatdja a Magyar Allam.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi

Allianz Kotvényalap

Az elmult id8szak eseményei

Az USA inflécid most emelkedett kissé, de még igy is kozel van a Fed 2%-os
célidhoz, a maginflécié ugyanakkor valamivel magasabb szinten ragadt. A
munkanélkiliségi réta tovabbra is historikusan alacsony szint kéril ingadozik, a
bérndvekedés pedig magas, 4% kdzeli. A vamhdborl hatdsdra megugro infldcios
varakozdsok a legfrissebb felmérések alapjén sokat mérséklédtek, de még nem
megnyugtatok.

A Fed a dontéshozdk mdrciushoz képest csdkkentették a GDP-re és emelték az
inflacidra vonatkozd varakozdsukat. Ebben a kérnyezetben maradt is a 4,25-
45%-0s kamatszint. A Fed megitélése szerint a gozdasagi bizonytalansag
csokkent, de az inflacié kapcsdn dvatosak: kérdés, hogy az emelkedd vamok
hatésa mennyire lesz tartds. A vémok szintje is bizonytalan, hiszen jaliusban jar le
a vémemelések felflggesztése, és kérdéses, hogy a kétoldalli kereskedelmi
térgyaldsok fényében mi lesz a végsé szint.

Az eurd zéna inflécids adata (a maginflacié is) gyakorlatilag tizedekre ingadozik
az EKB 2%-0s céljatol A munkanélkiliség kézben rekord alacsony szinten jar mar
bé fél éve. A EKB janiusban Gjabb 25 bdzispontos kamatvagds mellett dontétt (a
betéti kamat igy 2%-ra ért). A frissitett inflacids elérejelzés a mdrciusindl
alacsonyabb szintekkel szamol, mig a gazdasdgi ndvekedés esetében nem volt
lényeges vdltoztatds. Az EKB a vdmok miatt a gazdasagi ndvekedés terén
tovdabbra is sok kockdzatot lGt, de a hadi és infrastrukturdlis koltések ezeket
ellensilyozhatjdk a kévetkezd években. A redljévedelmek, a stabil munkaerépiac
és a kedvez6 kamatszintek szintén tdmogatjak a gazdasagot. Az EKB a jelenlegi
kornyezetben a monetdris kondiciékat megfelelének tartja, igy elképzelhetd,
hogy a kovetkezd Ulésen nem lazitanak majd.

A Bank of Japan az orszagban szokdsoshoz képest magas inflécié ellenére a sok
kilsé  bizonytalansdg miatt nem  szigoritott a kamatkondiciokon, sét a
mérlegleépités Utemét is csdkkentik a késébbi idészakban.

A hazai inflacids adat kis emelkedést mutatott. Az MNB igy nem is nyult az
alapkamathoz, a sajtétdjékoztatdn ismét a szigord lzenetek domindltak. A GDP
elérejelzést az idei és a jovd évre lényegesen csdkkentették, mig a 2026-0s
infléciés progndzist emelték.

Az AKK médositotta a finanszirozdsi tervét a kéltségvetési hidnycél emelése utdn.
A nettd novekedés mellett az intézményi rész csokkent, mig a nemzetkdzi
emelkedett. Ezt kdvetéen végre is hajtott az Addsségkezeld egy nagyon sikeres
dolldr kibocsatdst, ahol még a 30 éves futamiddre is jelentds volt a tuljegyzés.

A forint éllamkdtvény aukcidkon janiusban is jellemzden erds volt a kereslet, a
mdsodpiaci hozamok a hé egészében nem mutattak nagy elmozduldst. A kozel-
keleti konfliktus sem hozott érezhetd gyengiilést.

A portfélié duration értéke a hénap folyamdn nem tért el lényegesen a
benchmarkétél. A jelenlegi bizonytalan kérnyezetben nincs az irdnyra
vonatkozéan hatdrozott meggydz&désiink, igy a semleges kézelében (v dsszes
kockdazatvallalds mellett a papirok relativ értékeltségébdl igyeksziink kdzéptdvon
profitalni.

Az alap osszetétele

Forint Szézalék

Folyészamla 5055 707 5,62%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 65731413 7312%
Kincstarjegyek 4811 665 5,35%
Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 14 476 213 16,10%
Befektetett eszkdzok dsszesen 90 074 998 100,20%
Kotelezettségek 182 628 0,20%
Nettd eszkdzérték 89 892 370 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszk6zok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,43% 2,35% 1,63% 5,41% 3,81%
Benchmark 0,39% 2,60% 1,90% 6,54% 4,66%

* évesitett hozam
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informdacié kizardlag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.



