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Az Allianz Hazai Indexkdveté Alap bemutatésa

Az Alap célia, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsét a BUX indexen keresztil passzivan kovetve, ezen index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.. Az Alap portfélidjanak kézel 100%-
at a BUX indexet alkoté magyar részvények alkotjak, illetve ezen részvények
arvéltozdsabdl adodd kockdzatokat tikrozd eszkdzok (szdrmaztatott eszkdzok)
alkotjck, de dllam, kdzponti bank, nemzetkdzi pénzligyi intézmény altal kibocsdtott
vagy garantalt értékpapirokba és banki betétekbe is fektethet.

Az elmiilt id6szak eseményei

Kezdetben 6.000 pont félé araszolt, majd a ho végére (j historikus csucsra (6.200
pont f5l&) ment a vezetd S&P 500 index. Leginkdbb a Q2-es jelentési szezon erds
szdmaival megtdmogatott, kidjuld Al raliban kiemelkedden teljesitd technoldgiai
szektor segitette mindezt.

Az izraeli-irani konfliktus eszkaldléddasa, majd az USA Irén elleni katonai mivelete
hozott ugyan némi elbizonytalanoddst, de a tengerentdli indexeken ez kevésbé
érz6dott. Az energiadrakra érzékenyebb eurozénds piacok esetében jobban

latszodott ennek hatasa. Az olajpiacokon persze hatalmasra nétt a volatilités. Jért
75 dollar felett is a WTI horddnkénti dra. Az arannyal ekkor unciénként 3.400
dolldar felett is kereskedtek.

A ho végéhez kozeledve az Irdn és lzrael kozbtti tlzszineti megdllapodds

Az alap fébb adatai 2025.06.30 lenyugtatta a kedélyeket. Mivel a bombazésok soran nem sérilt a napi 2 millié
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 3,3806395 Ft hordét exportdléd irdni olajinfrastruktira és a Hormuzi-szoros (itt halad &t a
ISIN kod HU0000708375 globdlis olajforgalom 20%-a és az LNG kereskedelem 1/3 része) lezdrasanak
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Netto eszkézérték és az arfolyam alakuldsa

veszélye is lecsdkkent, a WTI dra visszaslllyedt 65 dollar/hordd kornyékére. Az
USA-Kina vammegdllapodds hire tovabb ndvelte az optimizmust. Azonban
ovatossagra adhat okot, hogy az Uj historikus cstcsra érve az S&P 500 12 havi
eldretekintd P/E drazdsa ismét 22 kornyékére emelkedett. Kockdzatok pedig
tovabbra is akadnak béven. A vammegallapoddsok hatdrideje (2025.07.09.)
vészesen kozeleg, az USA addssdghegy miatti aggodalmak kiGjultak (amit a
Trump féle big, beautiful bill tovabb ront), a geopolitikdban pedig egymast érik az
Ujabb konfliktusok.

Az S&P 500 5%-kal tudott végul emelkedni a honap sordn, mikdzben a DAX értéke
0,4%-kal lejjebb kerllt. Ezzel némileg csokkent az idei teljestmények kozotti
kildnbség, de még igy is jelentés. Rendre 5,5 és 20,1%-ndl jarnak az indexek. A
BUX havi 2,1%-0s erésddésével mar 23,1%-ndl jér idén.

A nemzetkdzi kérnyezet romldsa miatti hé kdzbeni korrekcidt ho végére sikeresen

7 Millio HUF T 360 |edolgozta az OTP (+0.4%). Az egyedi fundamentumok tovébbra is erések, ezt
] | 310 tandsitjék a sorra érkezé 30.000 forint feletti elemzéi célarak. Legutdbb a Morgan
4 ! Stanley emelte 32.400 forintra 12 havi elérejelzését. Persze a 2025.12.31-ig (6
7 L 260 hénappal) meghosszabbodé kamatstop negativum, de erre mar szdmitottak a
B piaci szereplék.
l L 2,10 A MOL (-4%) darfolyama sillyedt a hénap sordn, de a majdnem 9%
7 osztalékfizetéssel korrigdlva mar joval kedvezdbb a kép. A cég stratégiai
7 - 1,60 befektetéként belép a BME fenntartasdba. Az 50 Mrd forintnyi befektetés
] eredményszempontbdl kevéshé jelentés, de a core tevékenységhez kevéshé
4 - 110  kdthetd befektetések megitélése dltaldban kevéshé kedvezd.
i A Richter (-3,4%) drfolyamesését is béven kompenzdlja az osztalékszelvény (4,9%)
0,60 levagdsa. A Panangin szivgyogyszer esetében vdllalt dnkéntes drcsdkkentés
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88558388308 IEZINTIEISNTI8ESNSI S Az MTEL (0,7%) tovébb tudott erésddni. Idékézben sikeresen lezarult a 39,1 Mrd
QRKRNNNTIINNNNNNLLRJQLI IR forintos részvényvisszavasdrlési program. Ennek keretében ésszesen 21.864.810
JRRIRKKRIKKVIIKIIKKIIKIIKIKIKIKIRKR db részvény kertilt vissza a céghez.
Nettd eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
Az alap osszetétele
Az alap befektetéseinek megoszldsa Eariii Szazalék
B 4G, 1% } Folydszamla, készpénz 18 058 058 0,36%
. EGYEB, 5% Lektott betétek 0 0,00%
OPUS, 3% Allamkatvények 0 0,00%
Kincstarjegyek 0 0,00%
MTEL, 9% Magyar részvények 4950 403 018 99,73%
Befektetett eszkozok Gsszesen 4968 461 076 100,09%
OTP, 43% Kotelezettségek 4531 451 0,09%
RICHTER, Nettd eszkozérték 4963 929 625 100,00%
18% Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 21% , . . 7 Y
1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstél*
s . . L s Alap 1,81% 21,80% 33,04% 8,22%
A portfolio 10%-at meghaladd eszkdzok kibocsatoi: OTP Bank Nyrt,
Benchmark 2,06% 10,13% 23,12% 3547% 10,20%

Richter Gedeon Nyrt,, MOL Nyrt.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazési, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli teliestményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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