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I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MKB Allampapir Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap neve rovid neve
MKB Allampapir Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama: 1995.
augusztus 10, 1111-08.,

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezelo neve
MKB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve
MKB Bank Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

Az alap nyilvanosan kertl kibocsatasra, lakossagi és szakmai befektetok részére.

Az Alap befektetési Jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd

természetes személyek és jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi

és devizakulfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesllt Allamok teriletén, illetve amerikai

személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégi)
Nyiltvégd

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamido lejaratanak feltiintetése

Az MKB Allampapir Befektetési Alap a Felligyeleti nyilvantartdsba vételétSl hatarozatlan
futamidej(.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt Alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szadma: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyeinek sorozat jel6lése: ” A ,, sorozat.

1.13 A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy



ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas
biztositja (toke-, illetve hozamgarancia), vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikaja tdmasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo6, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt
szabalyozo6 jogszabalyok felsorolasa

2014. marcius 15-e 6ta hatalyos torvényi szabalyozas a kollektiv befektetési formakral és
kezelGikr6l sz6l6 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl (Kbftv). A torvény
végrehajtasara vonatkozd normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014 (II1.14) Korm.
rendelet, valamint a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagardl szolé 215/2000. (XII.11.) Korm. rendelet.

A Kbftv. és az emlitett Kormany rendeletek mellett jelentés vonatkozd jogszabalyok még
a tokepiacrél szold 2001. évi CXX. Torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrél és
arutdzsdei szolgaltatokrol szold 2007. évi CXXXVIIL. Torvény a befektetési vallalkozasokrdl
és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
(Bszt.); a 231/2013/EU rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek
a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a tokeattétel, az
atlathatésag és a felliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (ABAK rendelet); a
szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. Torvény, tovabba alapvet6 szabalyokat tartalmaz a 2014.
marcius 15-én hatalyba |épett Gj Polgari Térvénykonyv, a 2013. évi V. térvény.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra,
az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara
vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezelGkrol és a kollektiv befektetési formakrol szo6ld 2014. évi
XVI. torvény alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkez6 nyilvanos, nyilt végl
értékpapir befektetési alap.

Az Alap térvényes képviseldje (AlapkezelGje) az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38., kdzponti ligyintézés helye: 1072 Budapest, Nyar
u. 12.

Az Alap a Magyarorszagon m{ikodé Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag
nyilvantartasba vételével jon létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése
szerinti uniés tagallam Magyarorszdg. Az Alap jogallasa szerint a 2014. évi XVI. torvény
4.8. (1) bek. 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési alapnak mindsdil.

A nyilvanos kibocsatasi eljarasa soran a Befektet6 tulajdonaba kerllt befektetési jegyek
utan a Befektet6t a magyar jogszabalyokban valamint az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap mikodése, valamint az Alap és a Befektet6 kozotti jogvitak eldéntése a Magyar
Allam joghatésdga ald tartozik. A jogvitdk eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint
feligyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatdsi egyeztetési eljarasban, illetve a Pénz és



T6kepiaci Allandé Valasztott Birdsag elbtti polgari peres eljardsban térténhet. Amennyiben
barmely ok miatt a Pénz és T6kepiaci Valasztott Birdsag hataskore nem allapithaté meg,
a jogvita eldéntése a rendes birdsagok elGtti polgari peres eljarasban torténhet.

II. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok
(sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
HUOO000702956

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

8. A befektetési jegy eloallitaisanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok

Az Alap befektetési jegyei a 2001. évi CXX. TOkepiaci torvény 7 § (3) bekezdése szerint
dematerializalt értékpapirként kertlnek kibocsatasra. Az eredményes jegyzést kdvetben
az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kovetben a befektetési jegyeket az
Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg, majd kerlilnek jévairdsra a Befekteto
értékpapir-szamlajan.

A befektetési jegy szabadon atruhazhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-
piacon szabadon értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasarol a jelen
szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja
A dematerializadlt befektetési jegyek dematerializalt értékpapir-szamlan kertlnek
nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasa értékpapir-szamla
kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell tekinteni,
akinek Ertékpapirszamldjan azt nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki. Dematerializalt befektetési
jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan kerilhet sor.

10. A befektetoknek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektet6kkel valé tisztességes banasmodot és amennyiben valamely
befektet6é kivételezett banasmoédban részesiil vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmad leirasa, a kivételezett banasmoédban részesiilé befektetotipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fi{iz6d6 jogi és gazdasagi
kotodésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal
forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit a Forgalmazd kézrem(ikodésével visszavaltsa,
barmely banki napon megbizast adjon a Forgalmazoénak a visszavaltasra,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili megszlinése esetén a meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési
jegyhez viszonyitott aranyanak megfeleléen,



- az Alap megsz(inése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6t6l, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék,
kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, kiemelt befektet6i informacidja, a
legutébbi éves és féléves jelentése az Alapkezelé honlapjan valamint a
forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektetOk rendelkezésére all, tovabba a
befektetl kérésére téritésmentesen at kell adni.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyban, illetve a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogok gyakorlasara is.

Az ABAK gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali
eljardsai és szervezeti felépitése biztositsa a befektet6kkel szembeni tisztességes
banasmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-
megosztasi, belsd ellendrzési mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett
nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazasaval koévetkezetesen torekszik arra, hogy
az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégiaja a befekteték megkllénboztetés
mentes érdekeinek érvényesitése céljabdél megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet
megkulénboztetett banasmodban. (Kbftv 32.8.(2))

I1l. A befektetési alap befektetési politikaja és
céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen belul kulonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl. t6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacio)

Az Alapkezel6 a Befektet6ktol 6sszegylijtott tokét az Eurdpai Uniod és az OECD tagallamok
dltal kibocsatott, ezen belil is elsddlegesen a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott
allampapirokba fekteti be.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaloésitasanak eszkozei

Az alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is
befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az allampapirokénal magasabb
hozam elérésének lehetéségét kivanja megteremteni.

Benchmark )
A referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek elméleti portfolidja
az egy évnél hosszabb hatralevd futamidejli magyar allampapirok aralakulasat fedi le.

Az Alapkezel6o a tole elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési
Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.
Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt koveto
30 nap elteltével valtoztathaté meg.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
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szarmaztatott iigyletek alkalmazasa
A befektetési politika megvalodsitasa érdekében az Alap sajat tékéje az alabbi eszkézékbe
kerll befektetésre:

Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
Forint, illetve deviza latra szo6l6 és lekotott bankbetét.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallamok allampapirjai

EGT allam altal, magyar forintban kibocsatott allampapir

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallamokban székhellyel rendelkez6é vallalatok
kétvényei

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallamokban székhellyel rendelkez6 pénzintézetek
jelzaloglevelei

Eurdpai Unié vagy OECD tagallamok tézsdéin kereskedett Exchange-Traded Note-
ok (ETN)

Eurdpai Unié vagy OECD tagallamokban székhellyel rendelkezé vallalatok atvalthato
kotvényei (convertible bond)

Kollektiv befektetési értékpapirok

Eurdpai Unié vagy OECD tagallamokban székhellyel rendelkez6 alapkezel6 altal kezelt
befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Egyéb tozsdei értékpapir

Eurdpai Unié vagy OECD tagallamok t6zsdéin kereskedett certifikatok.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében a 78/2014. szamu kormanyrendelet 22. §.
értelmében szarmaztatott Ggyletet kéthet, a 22. §-ban megallapitott befektetési korlatok
figyelembevételével.
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Minimum Tervezett Maximum
Bankbetétek 0% 5% 100%
Allampapirok 0% 95% 100%
EGT él]am é'\ltal, magyar forintban 80% 95% 100%
ibocsatott allampapir
Vallalati kbtvények 0% 0% 40%
Jelzaloglevelek 0% 0% 40%
efekiatés! ;I'?épk(:)ka,pei?gké P rollexd 0% 0% 40%
Tézsdei certifikatok 0% 0% 20%
Fedezeti célu, devizara sz6l6 0% 0% 100%

szarmaztatott eszk6zok

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
hasznalhat6, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidak és
eszko6zok ujbdli felhasznalasara vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhato
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciékat

Ertékpapirok kdélcsénadasa

Az Alap nem adhat kolcsénbe értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele:

Az Alap nem vehet kélcs6nbe értékpapirokat.

Tokeattétel:

A szarmaztatott ligyletek nettd pozicidi abszolut értékének dsszege a befektetési politika
szerint maximum az Alap vagyonanak 200%-a lehet.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld

informaciokat.
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16. A portfolié devizalis kitettsége

Deviza Minimum Tervezett Maximum
HUF (magyar forint) 0% 100% 100%
USD (USA dollar) 0% 0% 100%
GBP (angol font) 0% 0% 100%
EUR (eurd) 0% 0% 100%

Az Alap devizakitettségét a befektetési politikaban, illetve a szarmaztatott Ugyletek
értékelésének szabalyai szerint meghatarozott keretek kozott az arfolyamkockazat
csokkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap jogosult a 78/2014. Korm. rendelet 15. §-dban meghatarozott szerinti
hitelfelvételre.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkoézeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az Alap portfolidjaban 35 szazalékos sulyt kizardlag a magyar allam altal kibocsatott, vagy
allami kibocsatoi garancidval rendelkezd eszkdzok érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli salyatdl valé
eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Osszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé meértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozoé informaciék

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhato.
24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célb6l vagy a befektetési célok
megvalositasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célu és a portfolid hatékony kialakitasat elsegité szarmaztatott
Ugyleteket kothet.
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24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap a 78/2014 (III.14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt
feltételeknek megfelel6 szarmaztatott Ugyleteket koéthet, ezen belll elsGsorban az
aladbbiakat:

- értékpapirra, devizara, indexre vonatkozé hataridés ligyletek;

- hatéaridés kamatlabligyletek;

- kamat-, deviza- és t6kecsereligyletek;

- vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetdséggel élt

Nem alkalmazhaté.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott (gyletek kotésének a feltételei tekintetében a 78/2014. sz.
kormanyrendelet 22.§ tekintend6 iranyadénak.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo pozicidk nettdsitasi szabalyai
Nem alkalmazhato.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelése
Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek értékeléséhez a www.bet.hu, tovabba
Bloomberg vagy Reuters altal kozzétett drak kertlnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap
befektet, kiilonboznek a jogszabdly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva
az adott szarmaztatott ligylet jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio.

25. Ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezések
Nem alkalmazhaté.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16.§ (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

Mivel a Befektetési Alapok miikodése tokepiaci kockazattal jar, az Alapokba
torténo befektetési dontés soran e kockazatok atgondolasa, felmérése
sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteto
befektetési kockazatot vallal. A befektetéseken elszenvedett esetleges
veszteségekért az Alapkezel6 a Befektet6t nem karpotolja.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy hosszi
tavon a pénz- és tokepiacon érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam
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eléréséhez a Befektetonek magasabb kockazatot kell vallalnia. Kérjiik ezért az
alabbi kockazati tényezok fokozott figyelembe vételét!

Az Alapkezel6 miikodési hataskorén kiviil fellépo kockazatok az Alapot érintéen:

Adébzasi kockazat

A befektetési alapokra, valamint a befektetési jegyekre vonatkozé a Tajékoztatd
készitésének idopontjaban hatalyos belféldi adoézasi szabalyok jovobeni esetleges
hatranyos valtozasai befolydsolhatjdk a befektetések nettd hozamat, illetve a tdke
visszafizetést.

Alapkezel6i kockazat

Az Alapkezeld befektetési eszkozok vételével eladasaval valdsitja meg a meghatarozott
befektetési politikat. A tranzakcidk el6tt koriltekintéen tdjékozddik a kivalasztott eszk6zok
feltételeirél, piaci megitélésérél, multbeli teljesitményérél. A  befektetések
eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezel6k m(ikodési kockazata.

Altalanos gazdasdagi kérnyezetbél adédé kockdzat

A befektetések teljesitménye fiigg az 6t korilvevé nemzet, illetve régié gazdasagi
helyzetének alakulasatél, ami jelentds mértékben kitett a nemzetkdzi gazdasagi
folyamatoknak. A nemzetk6zi pénz- és tékepiacok erdsodo integraltsaga miatt egy-egy
orszagban, illetve régidban alkalmazott befektetésre mas orszagok és régiok tékepiaci
folyamatai is hatast gyakorolnak, ezek a rovid- és kdzéptavlu ingadozasok negativan is
befolyasolhatjak a befektetési jegyek arfolyamat.

Az Alap megsziinésének kockazata

A hatarozatlan futamidej(i pozitiv sajat to0kéjli befektetési alapot az Alapkezeld a Felligyelet
engedélyével megsziintetheti.

A nyilvanos, nyiltvégl alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben sajat tékéje
harom hoénapon keresztil dtlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Devizaarfolyam kockazat

Err6l a kockazatrél akkor beszéliink, ha az alap devizaja és az alapba vasarolt eszk6zok
devizdja eltér. Ebben az esetben az alap teljesitményét nem csak a befektetett eszk6zok
sajat devizajaban tortént arfolyamvaltozasok hatarozzak meg, hanem a két deviza kozotti
arfolyam ingadozasa is.

Elszamolasi kockazat

Az értékpapirok adasvételének lebonyolitdasdhoz elszamolé hazak és letétkezelbk
kozrem(ikodése sziikséges. A kdozrem(ikodék magas szinvonall biztonsagi és mindségi
kévetelmények melletti kivalasztasa ellenére el6fordulhat azonban, hogy késedelmes vagy
hibas elszamolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely megtéritésére csak késedelemmel
vagy esetleg nem minden esetben kerilhet sor.

Kamatlab kockazat
A piaci hozamszint valtozdsa a kamatozé és szarmaztatott eszk6zok arfolyamvaltozasan
keresztll befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatodja fizetésképtelenné valik, és nem
tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, vagy a fizetési kotelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, annak nem medfelel6 idében tesz eleget, vagy ha mindezek
kockazata megné, akkor ez a kibocsaté hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értékét
és ezen keresztll az Alap nettd eszkozértékét, illetve a befektetési jegyek arfolyamat
befolyasolja.
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Koncentracidos kockazat

A befektetési alap befektetési politikaja alapjan az MKB Bank Zrt-nél elhelyezett betétekbdl
valamint az MKB Bank Zrt-vel kotétt OTC szarmaztatott igyletekbdl eredé Gsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszk&zeinek 20%-at.

Kotvénypiaci kockazat

A kotvények nagy részét a nemzetkozi szokasjog alapjan, a tézsdén kivili piacon (OTC
piac) vasaroljak meg, illetve értékesitik az Alapok. A tézsdén kivili kereskedés jellegébdl
fakadoan a kotvények értékesithetdésége (likviditasa) a piaci hangulat figgvényében
jelent6és mértékben valtozhat, a vételi és eladasi arak kozott 1éve szazalékos kiilénbség
(spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kindlat aranyanak jelentOs
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentGsen
megndhet, ami a tranzakciok kozvetett koltségeit megemelheti.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat altaldaban
nagyobb, mint az allampapiroknal, mivel a vallalatok jellemz6en a gazdasagnak korlatozott
piaci szegmenseire koncentralnak, igy milkodésik eredményességét nagyobb
mértékekben befolydsolhatja negativan az adott terileten bekdvetkezett valtozasok.

Likviditasi kockazat

Egyes értékpapirok piaci likviditdsa a piaci kereslet - kindlat hatdsara jelent6sen
megvaltozhat, ez a portfoliéban Iévé eszkozok értékelésére nézve kedvezétlen is lehet,
illetve ezen eszk6zok addas-vételét is markansan befolydsolhatja, ami az alap netto
eszkozértékén és arfolyaman is észreveheto.

Orszag kockazat

Az orszagkockazat altalaban az adott orszag politikai- gazdasagi helyzetébdl fakadnak.
SzélsGséges esetben a szuverén hitelados illetve az orszadg gazdasagi szerepldi részben
vagy egészben nem tudnak fizetési kotelezettségliiknek eleget tenni. Az ilyen és mar akar
kevésbé széls6séges esetek is hatdssal lehetnek az befektetési jegyek arfolyam
valtozasara.

Szarmaztatott (derivativ) iigyletek kockazat

Szarmaztatott Uigylet arfolyama egy mogottes eszkoz arfolyamatdl fligg. Derivativ Ggylet
jellegébdl adéddan szamos bizonytalansagi tényez6 |éphet fel (pl. az esedékességkori piaci
ar, likviditasa jelent6sen visszaeshet, jellemzbden tékeattétellel mikédnek). Ezek az el6re
ki nem szamithaté események kedvezétlenil érinthetik a portfolio értékét.

Vallalati kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatal el6tt koriltekint6éen tajékozodik az
értékpapirokat kibocsatdé tarsasagok vagyoni, pénzligyi helyzetér6l, gazdalkodasi
eredményességérél. A makrogazdasag-, a tarsasagok gazdalkodasi helyzete-, piaci
megitélése id6vel valtozhat és jelent6sen mddosithatja az értékpapirok arfolyamat.
Széls6séges esetben az értékpapirt kibocsatd tarsasag csbdeljaras vagy felszamolasi
eljaras ala kerilhet. Ezek hatast gyakorolnak a befektetési jegyek arfolyamara.

Az Alapkezelo miikodési hataskorében fellépo kockazatok az Alapot érintéen:

Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a térvényi elGirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszkozok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikrézzék az Alapban szerepl6
befektetések aktualis piaci értékeket.

Partnerkockazat

Amennyiben a partnerek nem - vagy késedelmesen teljesitenek az alap netto
eszkozértékére és arfolyamara hatassal lehetnek.
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Visszavasarlas felfiiggesztésének kockazata
A befektetési jegy visszavasarlasat az Alapkezel6 kizardlag a Befektetdk érdekében, a
Felligyel haladéktalan tajékoztatasa mellett fliiggesztheti fel.

Miikodési kockazat

Az ABAK-oknak a m(ikodési kockazatok kezelésére vonatkozodan Ulizleti tevékenységik
jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének megfeleld politikdkkal és eljarasokkal
kell rendelkeznilik. Ezeknek az eljarasoknak és politikdknak minden esetben lehetdvé kell
tennitik a mikodési kockazat profiljanak értékelésére szolgald belsd veszteség-adatbazis
felallitasat.

Szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Kbftv. altal eldirt szavatolotokén felil az 231/2013/EU rendelet 14.
cikkben foglaltakat alapjan tobblet szavatolétékét biztosit a szakmai gondatlansagbdl
eredd, felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére, amely az Alapkezel6 altal kezelt
ABAK-ok portféliodi altal képviselt érték legalabb 0,01 %-anak megfelel6 t6kedsszeg.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a
befektet6kkel kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatdnak kezelése sordn az Alapkezel6 a kockazatkezelési
szabalyzataban foglaltak szerint jar el.

A befektetOk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a
forgalmazoénak adott visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban
foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az Alapkezel6 a befektet6kkel visszavaltasi
megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

A netté eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)
Az Alap netto eszkOzérték szamitasat az Alapkezel6 Adminisztrativ terilete végzi, amely a
befektetés-kezelési funkciotdl és a javadalmazasi politikatdl fliggetlenltil m(ikédo terllet. A
kalkulalt netté eszkozértéket a Letétkezeld ellendrzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezeld6 Adminisztrativ terlilete a rendelkezésre 3allo
arfolyamok és az eszkozok e szabalyzatban meghatarozott értékelési szabalyai
alkalmazasaval, csokkentve a meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden
munkanapon meghatarozza.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé az Alap nettd
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza
meg hat tizedesjegy pontossagra.

Az igy meghatarozott netté eszkOzérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték a
kévetkez6 munkanapra érvényes.
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Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithaté meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet
haladéktalanul tajékoztatja.

A netto eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket annak érvényességi napjan kozzéteszi a Forgalmazo
fidkjaiban valamint honlapjan (www.mkb.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu)
Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatdé meg, Ugy az Alapkezeld a Felligyeletet
haladéktalanul tajékoztatja.

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kovetendo eljaras

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén és a helyes
nettd eszkozérték megallapitasa soran az Alapkezeld a Kbftv. 126 §-aban meghatarozottak
szerint jar el.

A javitott nettd eszkozértéket a Letétkezel6 a www.mkb.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
kozzéteszi.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheto
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfeleloen alkalmazott mdédszereket

A Kbftv. 38.§8 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az
Alapkezel6 Adminisztrativ terlilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciotol és a
teljesitménytdl fliggd javadalmazasi politikatol figgetlentl m(ikodo tertlet.

Az alapban nehezen értékelhet6 eszk6z nincs.

28.1. Lekotott és latra szolo bankbetétek értékelése

A lekotott és/vagy latra szolo betétek értéke a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja
el6tti napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza.

A devizaszamlakon talalhaté devizakat Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték szamitdsanak napja el6tti munkanapra érvényes, vagy ennek hidnyaban az
azt megel6z6 munkanapon érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek, értékelése

A.) Magyarorszagon kibocsatott magyar allamkotvények és
diszkontkincstarjegyek

Az elsddleges forgalmazoi rendszerben szerepld allamkéotvények és diszkontkincstarjegyek
értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott kdzéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szadmitdshoz a nettd eszkozérték megallapitdsdnak napja elStti napon az AKK altal
délutan kozzétett adatokat, azok hidanyaban a délel6tt kézzétett adatokat kell alkalmazni.
Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 legkdzelebbi munkanapon
kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben a nettd eszk&zérték megallapitasanak napja el6tti napon az allamkotvény
vagy diszkont kincstarjegy hatralévé futamideje egyenld vagy kevesebb, mint 91 nap, ugy
az AKK 3 hdénapos referenciahozama alapjan kell kiszdmitani az értékpapir arfolyamat az
értékelés vonatkozasi napjara.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a nettd eszkozérték megadllapitdsanak napja el6tti napig felhalmozott
kamatot is (beleértve ezt a napot is) - amennyiben nem all rendelkezésre a brutto
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arfolyam.

B.) Kiilfoldon kibocsatott allamkotvények, diszkontkincstarjegyek

Amennyiben az ilyen értékpapirral kulfoldi elismert piacon kereskednek, akkor a
nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak
megfeleléen professzionalis adatszolgaltatd altal a nettd eszkozérték megallapitasanak
napja el6tti napra kozolt legfrissebb zardéarfolyamon kell értékelni a kovetkezGképpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS a&ltal k6zolt zardéarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetl, arjegyz06i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyzdéi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhetd, akkor azt megel6z6
napi zaroarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének meghatarozasakor a netto
eszkozérték szamitasat megel6z6 napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell venni:
- allamkotvény esetében a kibocsatds, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot
(amennyiben nem &ll rendelkezésre a bruttd arfolyam),

A nem Forintban denominadlt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok

Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodo6 szervezet altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok )

A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett ilyen értékpapirok — melyek pontos listajat a BET

“Bevezetési €s Forgalomban-tartasi Szabalyzataban” meghatarozott un. “T&zsdei

Ertékpapir Lista” tartalmazza - esetében a szabaly a kovetkezd:

T6zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat a nettd eszkozérték

megallapitasanak napja el6tti munkanapra a t6zsde altal kozzétett zardarfolyamon kell

értékelni.

Amennyiben ilyen ar nincs koOzzétéve, akkor az azt megel6z6en koOzzétett utolsd

zaroarfolyam alkalmazando.

A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor

a nettd eszkozérték megadllapitdsanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is)

figyelembe kell venni:

- a kibocsatds, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam),

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Kiilfoldi értéktozsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodo6 szervezet altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Eurdpai Unid tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl sz6lo megallapodasban
részes allamban vagy mas allamban bejegyzett hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdo értékpapirok esetén, a nemzetkozi
gyakorlatnak és a nemzetkézi piacokon rendelkezésre &ll6 adatoknak megfelelGen,
professzionalis adatszolgaltatd altal az értékelés megallapitasanak napja el6tti napra, vagy
ennek hidanyaban az azt megel6z6 napra vonatkozdan kozolt legfrissebb zardarfolyamon
kell értékelni a kévetkezéképpen:

BLOOMBERG, illetve REUTERS altal k6z6lt zaroarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyzdi kdzéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyzdi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhetd, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

19



Ezen hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értéknek meghatarozasakor a nettd
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a brutté arfolyam).

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Tozsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok sem a BET-re, sem mas elismert piacra nem kerilnek
bevezetésre, akkor arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az nem elérhetd, akkor az
arjegyzGi vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Jelzaloglevelek értékelése

Budapesti I'Ert,ékt6zsdére bevezetett jelzaloglevelek )
A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett értékpapirok - melyek pontos listdjat a BET
“Bevezetési és Forgalomban-tartasi Szabalyzataban” meghatarozott Un. “TOzsdei
Ertékpapir Lista” tartalmazza — esetében a szabaly a kdvetkezé:

T6zsdén jegyzett jelzalogleveleket a nettd eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra
a tézsde altal kozzétett zardarfolyamon kell értékelni.

Amennyiben ilyen ar nincs koOzzétéve, akkor az azt megel6z6en koOzzétett utolsd
zaroarfolyam alkalmazandd.

A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
a nettd eszkozérték megadllapitdsanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is)
figyelembe kell venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés o6ta felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a brutt6 arfolyam)

Kiilfoldi Ertékt6zsdére bevezetett jelzaloglevelek

Eurdpai Unié tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl sz6lé megallapodasban
részes allamban vagy mas orszagokban kibocsatott jelzaloglevek esetén — a nemzetkozi
gyakorlatnak és a nemzetkodzi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfeleléen
professziondlis adatszolgaltatd altal a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti
napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kévetkez6képpen:

BLOOMBERG, illetve REUTERS a&ltal kozolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhet6, arjegyz6i kdzéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyzdi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhetd, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értéknek meghatdrozasakor a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatds, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a brutt6 arfolyam)

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napra, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6
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munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett arfolyamon.

TOzsdére be nem vezetett jelzaloglevelek

Amennyiben jelzdloglevelek sem a BET-re, sem mas elismert piacra nem kerllnek
bevezetésre, akkor arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az nem elérhetd, akkor az
arjegyz0i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

ETN-ek értékelése

Amennyiben az ilyen értékpapirral kulfoldi elismert piacon kereskednek, akkor a
nemzetkdzi gyakorlatnak és a nemzetkdzi piacokon rendelkezésre allé adatoknak
megfelel6en professzionalis adatszolgaltatd altal a nettd eszkozérték megallapitasanak
napja el6tti napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kdvetkezOképpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS altal k6zolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, akkor azt megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

A nem Forintban denominadlt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kézzétett arfolyamon.

28.3. Kollektiv befektetési értékpapirok értékelése

Budapesti I'Ert,ékt6zsdén jegyzett kollektiv befektetési értékpapirok

A Budapest Ertékt6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a netto
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra a tézsde altal kézzétett zardarfolyamon
kell értékelni.

Amennyiben ilyen ar nincs koOzzétéve, akkor az azt megel6z6en koOzzétett utolsd
zaroarfolyam alkalmazandd.

Kiilfoldon kibocsatott, t6zsdén jegyzett kollektiv befektetési értékpapirok
Amennyiben az ilyen értékpapirral elismert piacon kereskednek, akkor a nemzetkozi
gyakorlatnak és a nemzetkodzi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfelelGen
professzionalis adatszolgaltatd altal a nettd eszkozérték megallapitasanak napja el6tti
napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kdvetkezdképpen:

BLOOMBERG, illetve REUTERS altal k6zolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, akkor azt megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

A nem Forintban denomindlt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napon, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Befektetési jegyek értékelése

Magyarorszagon kibocsatott befektetési jegyek

Magyarorszagon kibocsatott befektetési jegyek értékelésekor a nettd eszkozérték
megallapitdsanak napja el6tti napra hivatalosan kozétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték
hasznalando (lehetséges forrasok: BAMOSZ adatbazis, Magyar TOkepiac, kibocsatd sajat
honlapja, forgalmazd honlapja)

Kiilfoldon kibocsatott befektetési jegyek

A nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkdzi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak
megdfeleléen professzionalis adatszolgaltatd altal a nettd eszkodzérték megallapitasanak
napja elotti napra k6zolt legfrissebb arfolyamon kell értékelni a kovetkez6képpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS altal k6z6lt zaroarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
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elérhet6, akkor azt megel6zd napi zardarat kell figyelembe venni.

A nem Forintban denominadlt értékpapirok értékét Forintban kell meghatdrozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napon, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4. Egyéb tozsdei értékpapirok- certifikatok

A certifikdtok esetében a BLOOMBERG, illetve Reuters adatszolgaltaté altal a nettd
eszkozérték megallapitasnak napjat megel6z6 napra kozzétett tézsdei zardarfolyamat kell
hasznalni az értékeléshez.

Amennyiben ez nem elérhet6, az el6z6 munkanapi zardarfolyamon kell értékelni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a nettd
eszkozérték megallapitasanak napjat megel6z6 napon érvényes, ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett kdzéparfolyamon.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

29.1 A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket néveli, az eladott opcio értéke pedig azt
csokkenti. Az opcid értékeléséhez az opcid nettd eszkdzérték megallapitdsanak napja elotti
napra az opcidra arjegyzést nyujtéd altal jegyzett vételi és eladasi arabdol szamitott
kézéparfolyamot, illetve annak hidanyaban az utolsé rendelkezésre allo kozéparfolyamot
kell alkalmazni.

29.2 Csereligyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi Ggyletek értéke Gsszegével. Az
elemi Ugyletek jelenértékének kiszamitasahoz az elemi Ugylet hatralévé futamidejéhez
legktzelebb es6 két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfelel6, vagy - 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg,
Reuters) altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett
referenciahozamokbdl kalkuldlt zéré kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak
megfeleld diszkontratat kell alkalmazni. Egyéb csereligylet esetén a cserelgyletre
arjegyzést nyujto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

29.3 A t6zsdei hataridds Uigyletek értékeléséhez a t6zsdei zardarat kell alkalmazni.

29.4 A t6zsdén kivili deviza hataridGs lGgyletek a nettd eszkozérték szamitdasanak napja
el6tti napra vonatkozé hozamgorbe pont alapjan kerlilnek értékelésre.

29.5 A forward vételi megallapodas értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a
hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci
értékének és a forward megadllapodasban szereplé vételi arfolyam jelenértékének a
kllonbségével egyezik meg.

29.6 A forward eladasi megallapodas értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék)- a hataridés tgylet
teljesitéséig varhatd pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a
kllonbségével egyezik meg. A jelenérték szamitds sordn a varhatd pénzaramldsok
hatralévo futamidejéhez legkozelebb esd két bankkézi kamat napokkal sulyozott atlaganak
megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - professzionalis adatszolgaltatd
(Bloomberg, Reuters) altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett
referenciahozamokbdl kalkulalt zéré kupon gérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak
megdfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

29.7 A hataridés kamatlabligyletek értékét az ligylettel ekvivalens, az ligylet értékelésének

napjan, illetve lejarati napjan lejaré elméleti hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként
kell meghatarozni.
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30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

V1. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés

Az Alap t6kendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a tékenévekményt
Ujra befektetéssel hasznositva, megtartja az Alap portfoliéjaban. Ezért a t6kenévekmény
Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket tovabb noveli. A
Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésétdl ugy juthat nyereséghez
(hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.

A hozamok bruttdé modon értendék.

Az Alap nyeresége a:
— portfolioban 1évd értékpapirok - a Kezelési szabdlyzat 28-29. pontjaban
meghatarozott értékelésébdl szarmazod arfolyamnyereségbdl,
—  betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt pénzeszkdzok kamataibdl szarmazik, az
Alapot terhel6 — a Kezelési szabalyzat 36-37. pontjaban meghatarozott — kéltségek
levonasa utan.

Az Alap t6kentvekménye az adott napon szamitott nettdé eszkozérték (megallapitasa a
Kezelési szabalyzat 27-30. pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban
lévo befektetési jegyek dssznévértékének pozitiv kilénbozete.

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

VIl. A befektetési alap tokéjének megovasara,
illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazhaté.

34.1. A toke megoOvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazhato.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési
politika (toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhato.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.

23



VIll.Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja
Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (konyvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koéltségek, MNB
dijak, forgalmazasi dijak, befektetési alapok kilénaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkOzértékre vetitett alapkezel6i, forgalmazéi és letétkezeldi dij a maximumként
meghatarozott mértéken belll valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhaté
magatartasaval okozott, illetve olyan kortilmények esetén, amelyekre nézve a toérvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az Alapkezel6 az Alap tokéjét
az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelo tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek
oOsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij
Az Alap éves alapkezelési dijat fizet.

Eves Alapkezelési dij maximalis mértéke: 3%.
Az éves alapkezelési dij a netté eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitasdanak modja: az Alapnak az aktudlis naptari évben az adott netté eszkdzérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag korabban mar kiszamitott netté eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum meértéken belil meghatarozott szazaléka évente. Az
alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol
lefelé eltérhet.

*Az Alap megsziinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek
megszlinéskori alapkezelési dijként felszamithatéak a megszlinéskori nettd eszkozérték
maximum 1%-a erejéig.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje
legaldabb harom hdénapon keresztil nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum
Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom hdénapra szamitott atlagos Sajat
toke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum o6tven szazalékat. A
mentes id6szakban felmerild alapkezelési dij utdélag sem terhelhet6 az Alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel6 részére fizetendo dijak, koltségek 0sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik madja

Letétkezeldi dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezel6i dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megillet6 éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke:
0,20%. A feltlintetett éves letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a
lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) a letétkezeld altal a letétkezel6i szerz6désben meghatarozott alletéteményesek,
mint kézrem(kddé harmadik felek altal a sajat kondicidjuk szerint a Letétkezeld felé
az Alappal kapcsolatban felszamitott koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta kerdl
elhatarolasra.
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Kiszamitasanak modja: az Alapnak az aktudlis naptari évben az adott netté eszkdzérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum meértéken bellil meghatarozott szazaléka évente.

A b) pontban nevesitett, az alletéteményesek altal a Letétkezel6 felé felszamitott
koltségeket az Alap a Letétkezel6 altal benyuUjtott szamla ellenében fizeti meg.

Az a) és b) pontban nevesitett LetétkezelGi dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazéi dij
Az Alap éves forgalmazoi dijat fizet.

- az éves Forgalmazdi dij maximalis mértéke: 1,50%.
Az éves forgalmazasi dij a netté eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitasdanak modja: az Alapnak az aktudlis naptari évben az adott netté eszkodzérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag kordbban mar kiszamitott nettd eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum mértéken belil meghatarozott szazaléka évente. A
Forgalmazdi dij pénzigyi teljesitése havonta esedékes.

Konyvvizsgaléi dij

Az Alap éves kodnyvvizsgaloi dijat fizet.

Eves Konyvvizsgaldi dij mértéke a 2019-es évben: netté 880 000 Ft.

A konyvvizsgalonak fizetendé éves bruttd dij naponta kerll elhatarolasra, pénzigyi
teljesitése félévente esedékes. A konyvvizsgalat éves bruttd dija mellett felmerilhet a
konyvvizsgalathoz kapcsolddo készkiadasi dij, amely nem kertl el6re elhatarolasra, hanem
a kifizetés napjan kerll az Alap nettd eszkozértékébe. A kdnyvvizsgaldi dij valtozhat.

Feliigyeleti dij: Az éves Felligyeleti dij alapja a hatalyos szabalyozasok alapjan az Alap
érvényes nettd eszkozértékei szamtani atlaganak a Kbftv. altal el6irt %-a évente (jelen
Kezelési Szabalyzat készitésekor ez 0,025% évente). A Felligyeleti dij naponta kerl
elhatarolasra, pénzigyi teljesitése negyedévente esedékes.

Az éves Fellugyeleti dijon felll az esetleges Fellgyeleti eljarasokért fizetendd dijak.

A Fellgyelet felé fizetend6 dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket
meghaladdéan mddosulhatnak, amely mdodosulas az Alapot terhel6 koltségek névekedését
eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja
szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével illetve mddositasaval kapcsolatos igazgatasi
szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az alap kezelési szabalyzatanak jovahagyasara iranyuld eljarasért befektetési alaponként
200 000 forint, a kezelési szabalyzata mddositdsanak engedélyezésére iranyuld eljarasért
befektetési alaponként 50 000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilonadéja
Az add alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain

nyilvantartott nettd eszkozértékén Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke. Az addé mértéke az adodalap 0,05 szazaléka.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak
(ez utébbiak legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A befektetési alapot terheld egyéb koltségek:
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- a befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koéltségek,

- az Alap ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki
koltségek (értékpapir forgalmazé dija, banki tranzakcios koltségek, KELER Rt. dijak),

- a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval 0sszefliigg6 koltségek,
a féléves és éves tajékoztatd kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkllonitett hitelkeret
és a felvett hitelek koltségei,

— a sajtéban az Alaprdl megjelend, az Alapkezel$ altal kdzzétett hivatalos kdzlemények
koltségei, az Alappal kapcsolatos reklamkoltségek,

- az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija,

- konyvvizsgaldi készkiadasi dij.

A fent meghatarozott, az alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap
mindenkori bruttd eszkozértékének maximum 1.5%-at kitevé 0sszeget nem haladhatjak
meg.

Befektetoket terhel6 egyéb dijak

A BefektetOket terhel6 egyéb dijak (pl. értékpapirszamla-vezetési dij, transzferalasi dij,
atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb) mértéke a Befektetd befektetési szolgaltatéjanak
kondicidos listajaban meghatarozottak szerint kerll felszamitasra. Az MKB Bank Zrt.
esetében az aktualis kondicids lista a www.mkb.hu honlapon taldlhaté.

A BefektetOket terhel6 egyéb koltségek valtoztatasi lehetdségei
A Befektet6ket terhel6 egyéb dijak aktudlis mértéke a Befekteté befektetési
szolgaltatdjanak kondicids listaja szerint mdédosulhat.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 3%. Az Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba,
amelynek teljesitményaranyos alapkezelGi dija magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele
A befektetési alap befektetési jegyei nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként kerilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi
feladatokat ellaté MKB Bank Zrt. forgalmazasi helyein. (2. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztll - minden banki napon,
a pénztari 6rak alatt - folyamatosan értékesiti. A Forgalmazd minden banki napon koteles
a Befektet6tdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozo
vételi tranzakciok a Forgalmazd NetBankar és TeleBankar rendszerén keresztil is
megvaldsithatéak az MKB Bank Zrt. hatalyos kondicids listajaban meghatarozottak szerint
(www.mkb.hu).
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Befektetési jegy eladasa a Forgalmazo feladata.

Az értékesitésért kizardlag a forgalmazé felel.

A befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektetétél a Forgalmazo akkor veszi at,
ha a teljesitéshez szliikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.
A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kovetoen, sem a
befektet6 sem a Forgalmazé nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Forgalmazd a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap)
koveto harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon, az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-
elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Befektetési jegy vételi
arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas elfogadasanak napjat
kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon szamolja el a
Forgalmazdé a Befektetével és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési
nappal.

A befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitva tartasi
idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap)
koveto harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon, az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) kodveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon
szamolja el a Forgalmazé a BefektetGvel és e nappal irja jova szamara a befektetési
jegyeket az értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztil - minden banki napon,
a pénztari orak alatt - folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon
koteles a Befektet6tOl befektetési jegy visszavaltdsi megbizast felvenni. A befektetési
jegyekre vonatkozd visszavaltasi tranzakciok a Forgalmazo NetBankar és TeleBankar
rendszerén keresztil is megvalodsithatéak az MKB Bank Zrt. hatalyos kondicios listajaban
meghatarozottak szerint (www.mkb.hu).

Befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazo feladata.

Az értékesitésért kizarélag a forgalmazé felel.

A befektetési jegyek visszavaltasara szolé megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazd akkor
veszi at, ha a teljesitéshez sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a
Forgalmazénal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastoél, annak elfogadasat kdvetéen,
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sem a befektet6 sem a Forgalmazé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

A Forgalmazdé a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A
forgalmazas-elszamolasi napra koézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Befektetési
jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak
napjat kdveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon szamolja el a
Forgalmazd a Befektetdvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keril ki a
Befektetd birtokabol, ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint
csokkentve a hozamra vetitett addval - jovairasra keril a Befektetd Forgalmazénal vezetett
elszamolasi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-
teljesitési nappal.

A befektetési jegyekre adott visszavaltdsi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitva
tartasi idejében lehet megadni.

42.2, A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a visszavaltdsi megbizdsokat a megbizdsok elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt ellenértékét a megbizas elfogaddsanak
napjat koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon kerl
teljesitésre a Forgalmazd a Befektet6 részére.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A kibocsatasra kerlil6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités Gjrainditasanak
pontos feltételei
Nem alkalmazhato.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazd a vételi illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza a koévetkez6 forgalmazasi napra
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket.

Adott forgalmazdsi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az
Alapkezel6 a 27-30. pontban részletezettek szerint megallapitott Osszesitett nettd
eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg
hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben
vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t
illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor
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Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentél fliggetlendl - a
megvasarlasra keril6 befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi
jutalék aktualis mértékérol a Forgalmazd ad tajékoztatast.

Visszavaltas esetén a forgalmazasi jutalék
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl figgetlendl -
maximum 3,00%.

A Forgalmazd 3altal felszamitott jutalék aktualis mértékét a Forgalmazé a mindenkor
hatalyos Befektetési Szolgaltatasok Kondicids Listajaban teszi k6zzé, mely a www.mkb.hu
oldalakon és a fiékhalozatban érhet6 el.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Az Alap nem keril t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak
Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfiliggesztése

A) A Befektetési Alapkezeld kizardlag a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili
esetekben, a Befektet6k és a Felligyelet rendkivili kozzététellel torténd haladéktalan
tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra felfliggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha
- az Alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen ha az Alap sajat tokéje
toébb mint tiz szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,
- az Alapkezel6, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve -
avagy a kozponti értéktar nem képes a feladatat ellatni.
- az Alap netté eszkozértéke negativva valt.
b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a
befektetési jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési
Alap likviditasa veszélybe kertil

B) A Felligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a befektet6k érdekeinek védelmében, ha:
- az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
- a Befektetési Alap mikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,
- a 47. A) pontban foglalt esetekben az Alapkezelének a forgalmazas felfliggesztése iranti
intézkedése elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfiiggesztésre okot add kérilmény megszlinését
kévetéen, vagy amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A
felflggesztés id6tartama alatt is meg kell allapitani és kézzé kell tenni a Befektetési Alap
netto eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténd egyeslilése esetén a Felligyelet a befekteték érdekeinek
védelme érdekében az Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés
lebonyolitasanak idejére a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését.

C) A Kbftv 128.8. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladd

része illikviddé valt, az Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenl6 elbanas elvének biztositasa
és a folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdznek
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az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési
jegyek allomanyan bellli elkilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezeld elkllonitésrol szold dontés
kézhezvételével egyidejlileg az elkllonités végrehajtasaig — a BefektetOk és a Felligyelet
tajékoztatdsa mellett - felfliggeszti.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve
a letétkezelG, forgalmazd, kozponti értéktar miikodési koérében felmerilt okbdl nem
végezhetd. A szinetelésr6l az Alapkezel6 rendkivili kozzététel utjan tajékoztatja a
befektetOket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi
informacio

48. Befektetési alap muiltbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult id6szakra vonatkozoan:
2018. évre: -4,05%

2017. évre: 7,26%

2016. évre: 5,65%

2015, évre: 3,52%

2014, évre: 7,73%

2013. évre: 8,71%

2012. évre: 16,72%

2011. évre: -0,31%

2010. évre: 4,32%

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei
Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a
befektet6k jogaira
A befektetési alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasardl a befektetési alapkezeld
vagy a Fellgyelet hataroz a a Kbftv 75.§8-ban meghatarozott altaldnos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
- az Alap nettd eszkozértéke harom hoénapon keresztul atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot,
- az Alap netté eszkozértéke negativva valt,
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a
Fellgyelet visszavonta,
- a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az
Alap kezelését egyetlen alapkezel6 sem veszi at,
- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezeld, illetve a Felligyelet kilén hatarozat nélkil indul a megsz(inési eljaras, ha a

befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasadra irdnyuld visszavaltadsi megbizast
adtak a forgalmazdnak.
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A megsz(inési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell
fliggeszteni, az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kézzétenni,
azzal, hogy meg kell jel6lni, hogy az Alap megszilnés alatt all. Egyebekben az Alap a
megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az altaldnos szabalyok szerint m(ikodik.

Az Alap tulajdondban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kovetd 6t munkanapon belll az Alapkezel6 megsz(inési
jelentést készit, az a Fellgyeletnek benyujtja, egyidejlleg pedig a befekteték felé
kbzzéteszi.

Az Alap eszkoOzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kovetben rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) toke a Befektetbket befektetési
jegyeik névértékének az 6sszes befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat
koveté 6t munkanapon belll kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az
Alapkezel6 rendkivili kozleményben tajékoztatja a befektetbket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az ABA kezel6je az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
atlathatdésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl 14. cikk (1)
bekezdésnek megfeleléen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld lgyleteket és pénzligyi
eszkdzoket nem alkalmazza.

Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Neve: MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zartkérlien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-047118.

53. A letétkezel6ore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Neve: MKB Bank Zrt.
Cégforma: zartkériien mikodo részvénytarsasag.
Cégjegyzékszam: 01-10-040952.

A letétkezel6 feladatai:

- Elldtja az Alap fizetési szamldjanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsoldédd
alszamldkat is) és ezzel 6sszhangban az Alap fizetéeszkozeinek letétkezelését.

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziligyi eszkozeinek, illetve a pénzlgyi
eszk6zOkbdl szarmazd jog fenndlldsat igazoldé dokumentumok letéti Orzését és
letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap
tulajdonaban lévé mindazon pénzligyi eszk6zokre, amelyek fizikailag leszallithatok
a Letétkezel6hoz.

- Ellatja az Alap tulajdondban all6 minden egyéb eszkodz tekintetében a naprakész
nyilvantartds vezetését, tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy
dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kuls6é bizonyitékok alapjan az egyéb
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eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkozok az Alap
tulajdonat képezik-e.

- Ellen6rzi az Alap tulajdonaban all6 eszk6zok dokumentaltsdgat, és naprakész
nyilvantartast vezet azokrdl az eszk6zokr6l, amelyek megallapitasa szerint az Alap
tulajdonat képezik. Ellendrzi, hogy az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa az
Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.

- Végrehatja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas
végrehajtasat, amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési
szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellenérzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen szamitsak ki.

- Gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érint6 (gyletek soran az ellenértéket
a szokasos hataridén belll kézhez kapja.

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval
0sszhangban hasznalja fel.

54. A konyvvizsgaléra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellenbrzéssel.

Az Alap konyvvizsgaléja: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057.

Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083.

Természetes személy konyvvizsgalo
Név: Madi-Szabd Zoltan
Kamarai nyilvantartasi szama: 003247

A konyvvizsgalo feladatai:

A konyvvizsgdldo az Alap magyar elGirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves
beszamoldjat a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krol és kollektiv befektetési formakrol
sz6lé 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl (Kbftv.), illetve a vonatkozdé egyéb
jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka eredményeként konyvvizsgaloi jelentéssel
latja azt el. A konyvvizsgaldé a konyvvizsgalat soran ellen6rzi az éves beszamold és a
Kormanyrendelet altal eldirt, kapcsolddod éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadé
céggel, kiils6 befektetési tandcsaddval, melynek dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik.

56. A forgalmazéra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Neve: MKB Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien m(ikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952.

A forgalmazo feladatai:

A Forgalmazd a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsolodoan:
- kézrem(ikodik a Tajékoztatdban megjeldlt helyeken (ligyfélszolgdlatain, ligynokeinél) a
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befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozataldban és visszavaltasaban,
- az Alaprdl szold tgyfél-tajékoztatok, illetve reklam céli anyagok készitése.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai
Nem alkalmazhato.

58. A prime brokerre vonatkozo6 informaciok
Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 a panaszkezelését a Kbftv 41.§.-42.8. rendelkezése alapjan kiszervezés
keretében az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38. cégjegyzékszama:
FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10- 040952, a tovabbiakban: Bank) latja el.

A BefektetOknek kozvetlenll az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezeld az érdemi
kivizsgalas és elintézés végett - a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja. A
Bankkal 0sszeférhetetlenség nem all fenn.

A fent megnevezett tevékenységen kivil egyéb tevékenységet nem szervez ki az MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2019.10.02.

Benczédi Balazs Vécsei Péter Turner Tibor Fulop Szabolcs
MKB-Pannonia Alapkezel6 zrt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazé

Befektetési szolgaltato
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1. szamd melléklet
Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek.

Az MKB Bank Nyrt. fiokhal6zatanak alabbi fiokjai:

Fioknév

Cim

Mammut fidk

1024 Budapest Széna tér 4.

I

2. | Eurocenter fiok 1032 Budapest Bécsi Gt 154.

3. | Szent Istvan téri fiok 1051 Budapest Hercegprimas u. 10.
4. | Székhaz fiok 1056 Budapest, Vaci u. 38.

5. Duna Haz fidk 1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.

6. | Arkad fiok | 106 Budapest, Ors Vezér tere 25.

7. | Fehérvari uti fiok I 119 Budapest, Fehérvari Gt 95.

8. | MOM Park fiok I 124 Budapest, Alkotas Ut 53.

9. | Nyugati téri fiok I 132 Budapest, Nyugati tér 5.

10. | Duna Plaza fiok | 138 Budapest, Vaci Ut 178-182.

1. | Thokoly at 100/a | 146 Budapest, Thokoly ut 100/a.

12. | Rakoskereszturi fiok I 173 Budapest, Pesti ut 237.

13. | Csepel Plaza 1211 Budapest, Il. Rakoczi F. ut 154-170.
4. | Szentendrei fidk 2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
I5. | Budaérs 2040 Budaors, Szabadsag Gt 45.

16. | Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 at 16-18.

7. |Baja 6500 Baja, Toth Kalman tér 1.

18. | Békéscsaba 5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.

19. |Cegléd 2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

20. | Hodmezdvasarhely 6800 Hodmezdvasarhely, Kossuth tér 2.
21. |Jaszberény 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér |6.
22. | Kecskemét 6000 Kecskemét, Katona Jézsef tér I.
23. | Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

24. |Szeged 6720 Szeged, Kolcsey u. 8.

25. |Szolnok 5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

26. |Salgétarjan 3100 Salgétarjan, Fé tér 6.

27. | Gyongyos 3200 Gyongyos, Koztarsasag tér |.
28. | Eger 3300 Eger, Ersek u. 6.

29. | Miskolc Plaza 3535 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

30. | Debrecen Var u. 4024 Debrecen, Var u. 6/C.

31. | Nyiregyhiza 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. | 1.

32. |Kisvarda 4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51.

33. | Godolls 2100 Godolls, Kossuth Lajos u. |3.
34. | Gyér 9021 Gydr, Bécsi kapu tér 12.

35. | Gydr Arkad 9027 Gyér, Budai Ut I.

36. |Herend 8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140.
37. | Mosonmagyarovar 9200 Mosonmagyarovar, Magyar u. 26-28.
38. | Nagykanizsa 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

39. |Sopron 9400 Sopron, Varkeriilet 16.

40. | Szombathely 9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
41. | Veszprém 8200 Veszprém, Ovaros tér 3.

42. | Zalaegerszeg 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 22.
43. | Dunatjvaros 2400 Dunadjvaros, Vasmii u. 4/B.

44. | Kaposvar 7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.

45. | Paks 7030 Paks, Doézsa Gyorgy ut 75.

46. |Pécs Arkad 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u.l 1.

47. | Siofok 8600 Siofok, Sid u. 2.
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48. | Székesfehérvar 8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
49. | Szekszard 7100 Szekszard, Garay tér 8.

50. | Tatabanya 2800 Tatabanya, FS tér 6.

51. |Erd 2030 Erd, Budai ut 11.

A fiokok nyitva tartasi ideje

Nem uzletkozponti bankfidkok, valamint MISKOLC PLAZA, Csepel Plaza az EuroCenter fidokok nyitvatartasa:
H: 8:00-17:00

K-Sze-Cs: 8:00-16:00

P: 8:00-15:00

Uzletkdzponti bankfiokok nyitvatartasa (kivéve MISKOLC PLAZA, Csepel Plaza):
H-Cs 10:00-18:00

B) Az MKB Bank Zrt. Contact Center telefonos iigyfélszolgalata
MKB Telebankar

Lakossagi ligyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-660

Vallalati Ggyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-770

Kulfoldrdl hivhatd Ggyfélszolgalati telefonszam: 36-1-373-3333

Az MKB Telebankar 24 éran at hivhato.
Az MKB Telebankar tovabbi elérhet6ségeirdl kérjik tajékozodjon a www.mkb.hu oldalon.

C) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MKB Bank Zrt. NetBankar rendszere.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérheté befektetési alapok

Név
1 MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet Alap
2 MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap
3 MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap
4 MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
5 MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap
6 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
7 MKB Ambicié Nyiltvégll Befektetési Alap
8 MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap
9 MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap
10 MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap
11 MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap
12 MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
13 MKB Egyensuly Euré Alapba Fektet Alap
14 MKB Egyensuly Nyiltvégi Befektetési Alap
15 MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap
16 MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap
17 MKB Elheté Jov6 Szarmaztatott Befektetési Alap
18 MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
19 MKB EURO Pénzpiaci Alap
20 MKB Europai Részvény Befektetési Alap
21 MKB Feltérekvé Kina 3. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
22 MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap
23 MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkorii)
24 MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap
25 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap "A" Sorozat
26 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap "IL" Sorozat
27 MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
28 MKB Forint Pénzpiaci Alap
29 MKB Medicina Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
30 MKB Allampapir Befektetési Alap
31 MKB Német Részvények Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
32 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap
33 MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
34 MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap
35 MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
36 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
37 MKB DOLLAR Pénzpiaci Alap
38 MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény EUR Befektetési Alap (zartkori)
39 MKB Vallalati Stabil Rvid Kétvény Befektetési Alap (zartkori)
40 MKB Vezetd Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
41 MKB Vilaghalo Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
42 Pannonia CIG Hazai Részvény Indexkdvet6 Alap

36




43

Pannédnia CIG Oraculum Alap
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