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Definiciék
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve
ABAK: alternativ befektetési alapkezel®, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb
ABA-t kezelb befektetési alapkezel6 (az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban)
ABAKG-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelékrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol
AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkoz6 eldirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma,
amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott
létre
AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezel6
befektetési alapkezel6
AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6
térvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarél
Alap: Convexity Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a MARKETPROG Asset Management Zrt. altal kezelt alapok
Alapkezeld: a MARKETPROG Asset Management Zrt. (székhely: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.)
révid nevén: MARKETPROG Asset Management Zrt.
Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejii allampapir
Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (Bszt. 4. §
(2). bekezdés (2a) pontja)
Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazé minden munkanapon koteles
elfogadni a befektetési jegyre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazas
felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabba az érintett forgalmazé vonatkozasaban a
forgalmazé Ugyfélfogadasanak szinetelését
Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval Iétrehozott és
mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a
befekteték altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir
Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatéval, befektetési alapkezelbvel, arutézsdei
szolgaltatoval, vagy mas befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fuggéveé,
kockaztatja
Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilén jogszabalyban meghatéarozott médon, elektronikus uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon
tartalmazé adatdosszesség
Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a —
kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz
viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kétvények esetén az atlagos hatralévé
futamid® a kovetkezd kamatmegallapitasig hatralévd idétartammal egyenlé (duration)
E-nap: a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettdé eszkozérték vonatkozasi napja
Elszamolasi partner: a forgalmazasban kézrem(ikddd elszamolasi partner, a Raiffeisen Bank Zrt.
(székhely: 1133 Budapest, Véci ut 116-118.)
Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésiilé pénziigyi eszkdz.
Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédoé jogokrél az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas
Feliigyelet: a pénziigyi kdzvetitérendszer felliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar
Nemzeti Bank (MNB)
Fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujulé energia felhasznalasara, a
nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az
Uveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt
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hatasra vonatkozo alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi
célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe torténé befektetés, kiildndsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzajarulé befektetések, a tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integraciot és a
munkaigyi kapcsolatokat er8sité befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy
szocialisan hatranyos helyzetl kdzdsségekbe torténé befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentés karos hatassal, tovabba ha a befektetést befogado
véllalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek, kilénds tekintettel a szilard iranyitasi
strukturak, a munkavallal6i kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok
betartasa tekintetében.

Fenntarthatésagi kockazat: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kértlmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére;

Fenntarthatésagi tényezok: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.
Fobb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kdvetkezményekkel jarnak
a fenntarthatdsagi tényez6kre nézve.

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.
Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befekteték felé teljesitik, jovairjak

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: A befektetési jegyek keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak
torténd atadasa

Forgalmazo(k): az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az Alapkezel6vel kétoldalu
szerz6dést kotott bank(ok), illetve befektetési szolgaltatok, illetve azok tigyndkei.

Hpt.: a Hitelintézetekrél és a Pénziigyi Vallalkozasokrél sz6ld 2013. évi CCXXVII. térvény

Hataridos ugylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tgylet
Hosszu pozicio: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalo eszkéz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap mikodése soran kdvetendd eljarasokat rogzité szabalyzat, roviden:
Kezelési Szabalyzat

Kincstarjegy: egy éves, vagy anndl révidebb kibocsataskori futamidejl allampapir
Kormanyrendelet: 78/2014. (Ill.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol

Letétkezel6: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezd magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
nevezetesen a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)

adasbdl szarmazo koveteléseket is - érteke, csOkkentve a portfolidt terhelb sszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykodnyvrél szold 2013. évi V. térvény

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamideji nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozasu Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadoéssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal elfogadott
hivatalos index

Roévid pozicié: minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsékkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg

SFDR: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

Szarmaztatott ligylet: olyan ligylet, amelynek értéke az alapjaul szolgal6 befektetési eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg, és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa)
Tajékoztato: a Kbftv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum

T-nap: az ugyletkdtésre vonatkozé megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrél szold 2001. évi CXX. térvény
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve:

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve:

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
1.3. A befektetési alap székhelye:

1124 Budapest, Csorsz utca 45.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:

Korabban: A HOLD Eszkdzallokacios Esernydalap Részalapja (nyilvantartasba vételi név:
Concorde Eszkozallokacios Eserny6alap) nyilvantartasba vételének idépontja: 2016. aprilis 11.;
Korabbi név: Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap 1111-683-22

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési alap: 2025. oktéber 29. lajstromszama:
1111-912

MNB hatarozat szama, kelte: K-KE-111-610/2025, 2025. szeptember 16.
1.5. A befektetési alapkezel6 neve:
MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapot 2025.12.15. napjaig a HOLD Alapkezeld Zrt. kezelte, az Alap kezelésének
MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zrt. altali atvételére a Felligyelet
(MNB) H-KE-I11-819/2025. szamu, 2025. november 25. napjan kelt hatarozata alapjan kertilt sor.

1.6. A letétkezel6 neve:
Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazoék neve:

Convexity Abszolut Hozamu Széarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF
MARKETPROG Asset Management Zrt. (vezet6 forgalmazd)

Concorde Ertékpapir Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Kizarolag a befektetési jegyek visszavaltasa kapcsan: HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR
MARKETPROG Asset Management Zrt. (vezet6 forgalmazod)

Concorde Ertékpapir Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.

Kizarélag a befektetési jegyek visszavaltasa kapcsan: HOLD Alapforgalmazo Zrt.

Convexity Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD
MARKETPROG Asset Management Zrt. (vezet6 forgalmazd)

Concorde Ertékpapir Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.
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1.8.

1.9.

1.10.

Kizarolag a befektetési jegyek visszavaltasa kapcsan: HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap D sorozat HUF

MARKETPROG Asset Management Zrt. (vezet6 forgalmazo)

Kizardlag a befektetési jegyek visszavaltasa kapcsan: HOLD Alapforgalmazo Zrt.

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore:

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi és — amerikai addilletéségi
szemeélyek kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, amennyiben eleget
tesznek a forgalomba hozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. A befektetési alap altal kibocsatott
nyilvanos befektetési jegyeket mind szakmai, mind lakossagi befekteték megvasarolhatjak.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégi):

Nyiltvéga.

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé

lejaratanak feltiintetése:

Hatarozatlan.

alap:

Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei négy sorozatban lettek kibocsatva.

Szarmaztatott Befektetési Alap D sorozat
HUF

forgalmazasi dij

Convexity Abszolut Hozamu | Devizanem, devizafedezés, alapkezelési és
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat | forgalmazasi dij

HUF

Convexity Abszolut Hozamu | Devizanem, devizafedezés, alapkezelési és
Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat | forgalmazasi dij

EUR

Convexity Abszollt Hozamu | Devizanem, devizafedezés, alapkezelési és
Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat | forgalmazasi dij

usD

Convexity Abszolut Hozamu | Devizanem, devizafedezés, alapkezelési és

1.13. A befektetési alap elsddleges eszkdzkategoriajanak tipusa:

Ertékpapiralap.
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alap alkategériaba tartozik.
1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy

azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Az Alap tékenévekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizarélag a Befektetési

Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megszlinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befekteték k6zo6tt jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl (Kbftv.)

2013. évi V. toérvény a Polgari Torvénykodnyvrdl (Ptk.)

2008. évi XLVII. térvény a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2017. évi LIll. toérvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol (Pmt.)

2006. évi LIX. tdrvény az allamhéaztartas egyensulyat javité kilénadérdl és jaradékrol (Kuldnadéd
tv.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében koétdtt pénzigyi szolgaltatasi szerz6désekrél
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. térvény a fogyasztévédelemrdl

1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemadordl

21/2017. (V1. 3.) NGM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és
megakadalyozasarol szold 2017. évi LIl térvény, valamint az Eurdpai Unid és az ENSZ
Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl

sz016 2017. évi LIl. térvény alapjan elkészitendd belsé szabalyzat kotelezé tartalmi elemeirdl

78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

79/2014. (111.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrél

82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarél és
kozzétételérdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és
az ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl
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2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezelékrél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

Az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a t6keattétel,
az atlathatésag és a felligyelet tekintetében térténé kiegészitésekrél

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekrdl, a kézponti
szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrél szo6l6 648/2012/EU Rendelete, valamint a
1247/2012/EU Végrehajtasi Rendelet (EMIR Rendeletek)

A pénzugyi eszkdzdkben és pénzugyi ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhéhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl szold 2016 junius 8-i (EU)
2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (Benchmark Rendelet)

2009/65/EK eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektet6i informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kilonleges
feltételek tekintetében térténé végrehajtasardl sz6l6 2010. julius 1-jei 583/2010/EU rendelet

2016/2251/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktéber 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletekrél, a kbzponti szerzdd6 felekrél és a kereskedési adattarakrél szolo
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil
elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott Ugyletek kockazatcsokkentési technikait meghatarozo
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzugyi
szolgaltatasi &gazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthat6 befektetések elémozditasat célzé
keret Iétrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (Taxondmia rendelet).

2018. évi LIl. térvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

A fenti felsorolas nem taxativ jelleg(, igy a fentieken tulmenéen vannak olyan hatalyos
jogszabalyi rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a
forgalmazasi tevékenység belsd folyamatait, illetbleg a Fellgyelettel szemben fennallé adat-
bejelentési, adatszolgaltatasi és a felugyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredé egyéb
kételezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl
és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozétti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai
az iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzott felmeriil vitds kérdéseket az Alap elsésorban
peren kivul, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre
figyelemmel barmely vitas igyben az Alap lehetdvé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére
a vitas kérdés megtargyalasat - és a lehetéségek keretei kdzoétt, ha erre mod nyilik - a vita peren
kivili rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal széban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén
az Alapkezel6 mindenkor ésszerl hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtél
szamitott 30 napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos térvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzédés
[étrejottével, érvényességével, joghatasaival és megsziinésével, tovabba a szerz6désszegéssel
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€s annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzigyi Békéltetd Testilethez, mint a
Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett szakmailag fliggetlen testiilethez fordulhat (levelezési
cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06 80 203 776; e-mail:
ugyfelszolgalat@mnb.hu).Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzott felmerilé
vitas kérdések peren kivili rendezése nem jart eredménnyel, gy az Alap és a Befektetési jegy
tulajdonosa kozotti vitas igyekben a polgari perrendtartasrol szolé 2016. évi CXXX. térvény
rendelkezései az iranyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat
hatalya ala tartoz6é barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerilt, barmely jogvita esetén
alavetik magukat a hataskaorrel és illetékességgel rendelkezd birésagnak.
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5.

6.

10.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

A befektetési jegy ISIN azonositdja:

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF ~ HU0000727698
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR  HUO0000727706
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD  HUO0000727714
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap D sorozat HUF ~ HU0000727722

A befektetési jegy névértéke:

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF: 1 Ft, azaz egy
magyar forint

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR: 1 EUR, azaz egy
euro

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD: 1 USD, azaz egy
amerikai dollar

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap D sorozat HUF. 1 Ft, azaz egy
magyar forint

A befektetési jegy devizaneme:

Convexity Abszolut Hozamu Széarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF: magyar forint
Convexity Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap B sorozat EUR: eurd
Convexity Abszolut Hozamu Széarmaztatott Befektetési Alap C sorozat USD: amerikai dollar
Convexity Abszolut Hozamu Széarmaztatott Befektetési Alap D sorozat HUF. magyar forint

A befektetési jegy eldallitasanak maédja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé
informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt forméban kerilnek
el6allitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értendék.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjdban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlneteltetésére és felfiggesztéseére
vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés
b) pontja, a 128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2) bekezdés vonatkoznak.

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
befektet6 tulajdonjogat az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarolag
értékpapirszamlan térténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az értékpapir
tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai uton térténé elballitasara és fizikai
kiadasara nincs lehet6ség.

A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetdkkel val6 tisztességes banasmédot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirasa,
a kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben
ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok:

A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmaz6 pénztari
oraiban - visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkodzértéken,

e jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat kdvetéen fennmarado
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vagyonabdl a tulajdonaban |évé Befektetési Jegyek névértékének az dsszes kibocsatott Befektetési
Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6en részesedjen,

e kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tajékoztatét, a Kezelési Szabalyzatot, a
Kiemelt Informacidkat Tartalmazdé Dokumentum, az Alap féléves és éves jelentését (ezen
dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kézzétételi helyeken)

e a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara els6
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a Befektetének téritésmentesen at
kell adni, az alap tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
térittsmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kildn nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére tértéené atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
jogosult rendkivuli tjékoztatasra,
jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

l.  ABEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON ELJARASOK
LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETES| POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, AZON BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio):

alap alkategériaba tartozik.

Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely t6kepiaci kornyezettdl fliggetlen pozitiv
hozam elérésére térekszik, és a mindenkori Minimum Hozamkorlat meghaladasat tlizi célként.
Ezt addicionalis kockazat vallalasa mellett, dontéen a hataridés piacokon torténd spekulativ révid-
és kozéptavu pozicidk felvételének segitségével kivanja elérni. Az Alap célja a tékendvekedés.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alap a tékepiaci kdrnyezettél figgetlen pozitiv hozam elérésére térekszik, és a mindenkori
Minimum Hozamkorlat meghaladasat tizi ki célul.

Az Alap nem rendelkezik elére meghatarozott eszkbzallokacioval, az Alap az aktualis lehetéségek
fuggvényében hozza meg a befektetési dontéseit. A déntéshozatal soran az alapkezel6 top down
és bottom up modszerek alkalmazasa mellett, kilénb6z6 kvantitativ modellekre és technikai
elemzésre is tAmaszkodik.

A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de — akar short poziciok felvételével — esé piacon is van lehetésége hozamot elérni.
Referenciahozam (benchmark):

A referenciahozam alkalmazasanak célja, az Alap adott id6szaki hozama az ugyanezen
id6szakon belili a referenciahozamot elérje vagy tulteljesitse. Az alap Minimum Hozamkorlatot
alkalmaz (MHK), amely elére meghatarozott, fix, naptari éves hozam. Az a minimum megtérulési
rata, amelyet az Alap adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy sikerdijat szamolhasson el.

Az egyes befektetési jegy sorozatok éves Minimum Hozamkorlatjanak (MHK) mértéke, dsszhangban a
11/2021 (VII. 1.) szamu MNB ajanlassal, az alabbiak szerint keril meghatarozasra*:

Sorozat megnevezése Minimum hozamkorlat mértéke
Convexity Abszolut Hozamu 4,95%
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat mely 4,7% kockazatmentes hozambdl és 0,25%

HUF kockéazati felarbol tevédik dssze

Convexity Abszolut Hozamu 1,8%
Szarmaztatott Befektetési Alap B

mely 1,55% kockazatmentes hozambdl és 0,25%
sorozat EUR

kockazati felarbol tevodik ossze

Convexity Abszolut Hozamu 3,25%
Szarmaztatott Befektetési Alap C

mely 3% kockazatmentes hozambdl és 0,25%
sorozat USD

kockazati felarbol tevodik ossze
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13.

14.

Convexity Abszolut Hozamu 4,95%

Szarmaztatott Befektetési D sorozat mely 4,7 % kockazatmentes hozambol és 0,25%
HUF kockazati felarbdl tevédik 6ssze

*A Convexity Abszolut Hozamu Részalap Minimum Hozamkorlatjanak hatalyba lépési datuma 2026.02.20.

Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasa:

Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: szabalyozott piacra
bevezetett vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok, pénziigyi és pénzpiaci eszkdzok,
szabalyozott piacra be nem vezetett vagy nem forgalmazott atruhazhaté értékpapirok, pénzigyi
€s pénzpiaci eszkdzok, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, a 14. pontban
meghatarozott korlatozdsokat figyelembe véve. Az Alap a térvényi limitek betartasaval kothet
szarmaztatott Ggyleteket

Felhivjuk a tisztelt befektetdk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ggyleteket is kothet.

Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Az egyes portfélidelemek netté eszkdzértékhez viszonyitott minimalis-maximalis aranya
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok, pénzigyi és pénzpiaci eszkdzok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott eszk6zok*: 0% 100%

Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kétvényben, ide nem

értve

15.

a) a 78/2014 (ll1.14.) Korm. Rendelet 8. § (6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében
meghatarozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet médositasarol szold, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt

*A kitettségi limitek a 15. pontban kerlltek rogzitésre.

Az Alapkezel6 a fent megjeldlt minimalis és maximalis limiteket akként alkalmazza, hogy azokkal tudatosan és
tartésan nem alakithat ki vagy érhet el olyan eszkozportfoliot, amely a 78/2014 (lIl. 14.) Korm. rendelet 1/C. §-
aban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
altkategoriajanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének mddositasat tenné sziikségessé

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhat6 ideértve
a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva
arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelelé informacidkat:

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az
Alaptérvény 15. cikk (3) bekezdésében meghatarozott feladatkérében eljarva a
Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkézbk kblcsbénzésének, az eszkbzOk terhelhetéségének
Szabalyai

Befektetési eszkb6z6k kblcsbnzése
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Az Alapkezel6 a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben - el6irt feltételek mellett az Alap
értékpapirjait legfeljebb a sajat téke hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes
eszkdzon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kélcsénadott
értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, évadéki és
zélogjoggal terhelt értékpapir-kdlcsdnugylet targya nem lehet. Nyomdai uton eléallitott, névre
sz06l6 értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonlgylet targya.

A koélcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsénbe vevére.

Ertékpapirkdlcsdén-szerzddés kizarolag hatarozott idére kdthets.

Az Alap értékpapirkdlcson tigyletet kdthet a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kdlcsdnzési
Keretszerz8désben és annak mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsdnzés lebonyolitasa
soran az Alapkezel6 az altala kezelt Alapok nevében és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
kélcsdnbe vevé gyakorolja. A kdlcsdnadoé Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg, a
kolcsonvevo Alapot dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és
kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kdlcsdnzési Keretszerzédés tartalmazza. A kélcsénvevd a
kolcsonigyletbdl eredd mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatdsanak biztositékaul a Kdélcsonugylet megkdtésével egyidejlileg
legalabb olyan mértékl évadékot koteles nyujtani kézizalogként a kdlcsdnado részére, hogy a
kolcsén fedezettsége elérje az Ertékpapir-kdlcsdnzési Keretszerz6dés vonatkozd mellékletében
meghatarozott sziikséges indulé fedezeti szintet. Az 6vadék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégi
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag t6zsdéjén
jegyzett — vagy vallalati kétvény lehet.

Az értékpapir-kdlcsén nyujtasa esetében az Alapkezel6 megfelelé dvadékot kot ki. Az dvadék
mértéke nem lehet kevesebb, mint a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka,
kivéve, ha a kdlcsdénbe adott értékpapir allampapir, allami készfizetd kezességgel kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir vagy jelzéloglevél. Ez utébbi esetekben az 6vadék mértéke
nem lehet kevesebb, mint a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének szazot szazaléka. Ha az
6vadék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az el6zéekben meghatarozott
szintje ala csOkken, az évadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsonbe adott értékpapir
piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kdlcsdnbe vev a szerzddésben kikotott dvadeék kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 a rendkiviili felmondassal egyidejlileg az
6vadékbdl az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a koélcsdnbe vevd a kdlcsdnszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja,
kartérités esetén az Alap részére fizetend® pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a
kélcsdnbe adas, illetéleg a lejarat napjanak arfolyamai kdzil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1évd értékpapir kdlcsénzéséhez az Alap és a kdlcsdnbe vevd kdzotti
értékpapir-kdlcsdnzési keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcsdn-szerz6dés megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben, vagy a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben nem
szabdlyozott kérdésekben a Ptk. pénzkoélcsdnre vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni. Tovabba a
tékepiacrodl szolo 2001. évi CXX. térvény XVIII. fejezete.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kériilmeények figyelembe vételével, valamint a térvényi elirasok
betartasaval egyitt az eszkdzok kdlcsonzését a fejl6dé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak
tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitasahoz. Amennyiben
ebbdl az alapok befektetbinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzés intézményét az Alapkezeld a
befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott ligyletek miatti fedezetnyujtas
Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kétoétt szarmaztatott gyleteihez

6vadékot nyujtani.
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Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszkoz lehet az Alap teljes nettdé eszkdzértékének dtven
szazaléka erejéig.

Az 6vadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz évadékba helyezése esetén az 6vadék az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott
szamlan kertl elhelyezésre. Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl
a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni kévetelését.

Ertékpapir dvadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy elszamoléhaznal, vagy az Alap
letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlan keril elhelyezésre, amely szamlara az
elszdmolasi partnernek lekérdezeési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az
6vadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem szall at az 6vadék kedvezményezettjére. Az
6vadékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat
tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes
eszkozon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott
értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolas idétartama

e pénz o6vadékba helyezése esetén a szarmaztatott lgylet meglétének idétartama (beleértve a
szarmaztatott igylet tovabbkotését (gorgetését) is)

o  értékpapir 6vadékba helyezése esetén hatarozatlan id6tartam.

Tékeattetel

Az Alap - szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (1ll.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e anettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcio nélkiil
szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzokben meglévo
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszkozon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval
kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyu tgyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé
megfelelés szempontjabdl az Alap eszkbzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozo egyeéb befektetési korlatozasok

Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 13.§ - 14. §-ai
tartalmazzak. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok
nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22-23. §-anak megfelel§ szarmaztatott befektetési
alap.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 18. §-19. § az irdnyadé.

Befektetési korlatok a megengedett eszkbz6k oldalardl
A78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 25. §-a az iranyadd. Az el6z8ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:
a) Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok

16
A MARKETPROG AsSSET MANAGEMENT ZRT. ALTAL KEZELT
CONVEXITY ABSZOLUT HOoZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

b) Biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi joga
c) Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

Nettd kockazati kitettség

Szarmaztatott Ugyletek nettd kockazati kitettsége

(korrekcioval

szamitva): 0% 200%
Szarmaztatott Ggyletek netté kockazati kitettsége

(korrekcio

nélkal): 0% 800%

A portfélié devizalis kitettsége:

Az Alap fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek aranya a szarmaztatott
ugyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa:

Nem alkalmazando.
Hitelfelvételi szabalyok:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamidére. Az
Alap jogosult a hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az Alap kdtvényt, mas hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt nem bocséathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa sordn nem mindsul
hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb, mint 35 szazalékat
fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unié barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo6 informaciok:

Nem alkalmazando.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zdk vasarlasara.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi Gigyleteket.
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Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott Ugyleteihez évadékot nyuijtani.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tébb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Concorde Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste
Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Interactive Brokers LLC, Kereskedelmi
és Hitelbank Zrt., MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., UniCredit Bank Hungary Zrt., Saxo Bank A/S,
J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank Europe SE, Raiffeisen Bank Zrt.) .) szembeni, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirba vagy pénzpiaci eszkdzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel kététt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet és a jelen
Kezelési Szabalyzat keretein beliil sajat megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott ligyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei
szabvanyositott szarmaztatott termékekre, indexekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékekre
kotott tbzsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket (hataridés, opciods, swap, repo és
forditott rep6, CFD). Nem min&sulnek hataridés Ggyletnek azok az Gigyletek, amelyek a t6zsdei
prompt Ggyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcidkon kotott Uigyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a
hitelintézettel allampapirra kotott repé Ggyletekre.

24 1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kéthet szarmaztatott
ugyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott ligyletek lehetséges kore:

Az Alap az alabbi eszkdzOkre sz6l6 szarmaztatott ligyleteket kothet:

értékpapirok

értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termeékek

indexek

kamatlab

deviza

arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott igylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzdkre az alabbi szarmaztatott Ugyleteket kéthetjik:
o tézsdei hataridds ulgyletek (futures)

tézsdei opcids lgyletek

hataridds (forward) tgyletek

opciods Ugyletek

swap Ulgyletek

rep6 Ugyletek (forditott repo tgyletek)

CFD-k

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt:

Az Alap a Kormanyrendelet 12. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti
eltérésekkel kdthet szarmaztatott Ugyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 22.§ -23. §-a az iranyado. Az el6zéekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.
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24.5. Az egyes eszk6zokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban Iévd, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kdtelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettosithatok.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem

alapul szolgal6 eszkdzben meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben
nettosithatja.

pozicio a kdvetkezb elemek egyittes 6sszege:

e anem szarmaztatott ligyletekbdl eredé pozicio,

e a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennall6 kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kuldnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap
Ugyletek t6kedsszegét is),

e a felmeriilt, de még nem esedékes jov6beni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott ligyletek még
nem realizalt eredményei,

e az ugyanazon devizara kotott opcios Ugyletek nettd delta kockazata (A nettéd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockdzatok abszolut értékének kuldnbsége. Valamely opciés Ugylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata),

e egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott révid pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali lgyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti
- piaci aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettésitani kell.

Hataridés lgyletek

Ennek soran a hataridds eladasi tranzakci6 értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridés vételi pozicid mennyiségével névelni kell az azonnali pozicié
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban
foglaltakat kell alkalmazni.

Opciés lgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcio kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az
opcio delta tényezdjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott ligyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi lgylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzoval korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi igylet mennyiségével ndvelni kell az
azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét aktualis piaci aron értékelni.
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24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zo6kben meglévé pozicidk kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontasra kertilnek a kontraktusszorzé és az index dsszetétele alapjan
egyedi részvényekre, amiket nettdsitunk a portféliéban esetlegesen szereplé azonos
részvényekkel, vagy az azonos részvenyekre sz6l6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél
leirtak szerint kell a nettésitasnal figyelembe venni.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszkdézeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok
forrasa:

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicié hatralévé
futamidejének megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

Az értékeléshez felhasznalt arinformacié forrasa a BLOOMBERG vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltato.

Amennyiben felmertlhet annak a lehetsége, hogy a fenti forrasokbol szarmazo
arfolyaminformaciok nem tiikrézik hien egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az Ertékelési
Bizottsag donti el az alkalmazando értékelési eljarast.

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon
kbzzétett, ennek hianyéban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kézéparfolyam
felhasznalaséaval kell forintban kifejezni (MNB-ar).

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kerulnek elballitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurépai devizaparok esetén
lehetéleg EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok
esetében, amelyeknél a fenti médszer nem alkalmazhato, a londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-
arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat tartalmazé devizaparok esetében a
londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni. A részletes szabalyt Az eszk6zok
értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
altalanos jellemzdktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzoit és kockazatat:

Nem alkalmazandé.
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozé specialis rendelkezések:

Nem alkalmazando.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek:

Az Alapkezel6 a kdvetkez6, a Befektetési jegyek tulajdonosait terhelé fébb kockazatokra hivja fel
a befektetdk figyelmét. Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kori
felsorolasara nincs mod, ebbdl kdvetkezéen eléfordulhatnak a befektetdket érinté tovabbi
kockazati helyzetek.

A Befektetési Jegybe t6rténd befektetéshez kapcsol6dd kockazatokat a Befektetéknek sajat
maguknak kell felmérnitk.

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges
szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen
szavatolo és potldlagos tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbol adédé
potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adédé veszteségek visel6i teljes mértékben a
Befektetdk, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata.
Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztése

Amennyiben az Alap valamely sorozata befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre kertil,
akkor az adott sorozat befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeiket. A
felfliggesztés szabalyait a Kbftv. 113-116. §-ai tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kdrnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései irdnyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idérél-id6re megvaltozhat. Az egyes orszagok korméanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az érintett Alap miikddése soran ezen orszagokban
megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé devizak
euroval, vagy forinttal szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kilféldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikaja és intézkedései jelentdés hatassal lehetnek az
Alap eszkbdzeinek hozamara és az lzleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is,
célorszagok gazdasagi ndvekedése, kiilgazdasagi pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési
hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap adott sorozatanak Nettd eszkozértékét befolyasolja,
és igy kedvezdtlendl is érintheti. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkerulni, illetve
elébe menni mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap Netté
eszkozértékét.

Fenntarthatésagi Kockazatok

A Fenntarthatésagi Kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy
kérdlmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesit és egyéb kamatjellegli
jovedelmet nyuijto értékpapirok és kamatderivativak is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott
hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az
inflacios nyomas erésddése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén,
altaldnos tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesit és egyéb kamatjellegl
jovedelmet biztosito értékpapirok hozama révid idén belll jelentésen emelkedhet, és ezzel
egyidejlleg az Alap Netté eszkdzértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkerdlni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkdzértékét.

Ertékpapir kibocsatok
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Az Alap portfoliéjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
portfolidjat és a Befektet6ket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkerlni,
illetve elébe menni mindennem(i negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nettd eszkdzértékét.

Adozasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkoz6 személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok
addzasara vonatkozo el6irasok a jév8ben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen
bekdvetkezé addpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Uj adénem bevezetése, binteté ado
bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyuldé megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmaztatott lgyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzat 24.1
pontjaban megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

Az Alap esetében egy szarmaztatott alaprdl van szo6, a derivativ eszkdzok kezelése és jelenléte
kiemelt fontossaggal bir. A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen
kockazatok megfelelé befektetési technikakkal csokkentheték, azonban telies mértékben ki nem
zarhatok.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkoétdtt szarmaztatott és egyéb Ugyletek esetén, a partner
nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tgylet soran vallalt kdtelezettségeit.

A letéti 6rzés az Alap vagyonvesztésének kockazatat rejti magaban, amelyet a letéteményes
vagy az alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kdtelezettségének megsértése vagy
visszaélése okozhat.

LetétkezelS kockézata

nyilvan. A letétkezel6i kockazat annak kockézata, hogy a megdrzésre atadott eszkdzdk a
letétkezel® vagy az alletétkezelb fizetésképtelensége, mulasztdsa vagy csalasa kdvetkeztében
elvesznek. A letéti 6rzés az Alap vagyonvesztésének kockazatéat rejti magaban, amelyet a
letéteményes vagy az alletéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének
megsértése vagy visszaélése okozhat.

A Kbftv. 64. § (16) bekezdése alapjan a Letétkezeld kdthet olyan szerz6déseket, amelyek
alapjan, a jogszabalyban és a vonatkozé szerz8désekben meghatarozott esetekben mentesiil a
letétkezelbt az Alap pénzlgyi eszkbzeinek elvesztéséért terheld felel6sség alol. A Letétkezels
kiilbnésen olyan esetekben mentestllhet a felel6sség aldl, ha az Alapkezeld ragaszkodik ahhoz,
hogy valamely befektetést egy adott joghatdsagi teriileten vagy egy adott befektetési
szolgaltatonal tartson fenn, annak ellenére, hogy a Letétkezel6 figyelmeztette arra, hogy ez
fokozott kockazattal jar.

Az Alap megszilinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végi befektetési alapot az alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben
a) azAlap Sajat té6kéje harom hénapon keresztil dtlagosan nem éri el a huszmillié forintot,
b) az Alap nettd eszkbzértéke negativva valt;
c) a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Felligyelet visszavonta,
d) ha a Felugyelet kdtelezte a befektetési alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara,
azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,
e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.
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Arfolyamkockéazatok

- devizak arfolyamkockazata: Az egyes devizak egymdashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi,
illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki intervencid, illetve spekulativ
befektetéi dontések kdvetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az Alap adott sorozatanak pénznemére konvertalva az adott
deviza és az Alap adott sorozatanak pénzneme kozotti arfolyam ingadozasatol fliggben valtozhat.
Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetéknek bizonyos esetekben az Alap portfoliéjat
alkoto egyedi értékpapirok devizanemeinek az Alap adott sorozatanak pénznemével szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenéznilik, mely adott esetben
negativan érintheti a Netté eszkdzértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik
elker(lni, illetve elébe menni mindennem( negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az
Alap adott sorozatanak Nettd eszkozértékét.

- koétvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszkdzdk kockazata: az Alap portfolibjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek k6zott — tarthaté kétvények arfolyama érzékeny
lehet a f6bb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kilondsen az inflacié ndévekedésére, a
kibocsato allam koltségvetési hianyanak ndvekedésére, a kibocsato allam teljes
allamaddssaganak névekedésére. Ezen tényez8k akar kilon, akar egyszerre jelentés mértékben
ndvelhetik az adott eszk6z kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatarid8s Ugyletek kockazata: az Alap portfolidjaban — a befektetési politikaban meghatarozott
keretek kozott — tarthato hatarid6s tgyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék
mindenkori aktualis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény lgyletek kockazata: a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezétlenil érintheti az
Alap értékét és hozamat. Az Alapkezel§ legjobb tudasa szerint igyekszik elkeruini, illetve elébe
menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan érintheti az Alap Netté Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kérnyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kdrnyezetben olyan valtozas(ok) mennek
végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon
hatranyos mdédon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. llyen eset kdvetkezménye lehet, hogy
az Alap adott sorozata befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmerll6 kockazat lehet a Kezelési Szabalyzat megvaltoztatasdbdl eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabdl fakadd kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmerilhet annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a
kamattal névelt kdtelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai Unid
tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizaban kibocsatott
allampapirokban tarthatja. A kibocsatod orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak,
orszagkockazatanak (CDS felar) névekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak
hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok altal kibocsatott
kétvenyekben, hitelt megtestesité eszkdzokben tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak
ndvekedése — mely egyben a kamat- és t6ketorlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével
jarhat -, az adott kétvény vagy egyéb eszkdz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét jelzaloglevelekben
tarthatja. Jelzéloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockazat, kibocsatéi kockazat,
kamat- és arfolyamkockazat — mellett egy kdzvetett kockazat is felmerilhet. A jelzaloglevelek
fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakadd kovetelések jelentik.
Amennyiben a jelzaloghitel addsa kotelezettségének nem tud eleget tenni, gy fennéllhat a
kamat- és téketorlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
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jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetko6zi befektetési kdrnyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetéen
az értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac
likviditasa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhaté el
valamennyi fejl6d6 orszagok értékpapirpiacairdl is. Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi
kockazat Iéphet fel a részvénypiacokon tulmenden a kétvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezé
lehet. Emellett az értékpapirok arat az er6sen ingadozé piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Netté eszkbdzértékén keresztul hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hianya az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis
tékepiaci helyzet fUggvénye. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik elkerulni, illetve
elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett
eszkozeértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa keretében
jogosultak a Befektetési jegyeik napi Netté eszkdzértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint.

Az Alapkezel6 kilonds visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap nem likvid eszkozeinek aranyat, az adott
idészakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek bemutatasat

26.2 Tajékoztatdas az ABAK fenntarthatésagi keretrendszerérél, a fenntarthatosagi
kockazatok befektetési dontésekbe val6 integralasaroél

Az SFDR célja egy olyan keretrendszer megteremtése, amely hozzajarul a befektetdk atlathato,
vilagos és harmonizalt tajékoztatasahoz a fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok
tekintetében, ezaltal is a megalapozott befektetési dontés meghozatalat tamogatva.
Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére
és nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra:
= az SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait.
= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt Alap vonatkozasaban — a lenitekben kifejtett indokok
alapjan — ugy integralja befektetési folyamataiba a 26. pont altalanos kockazati blokkjaban felsorolt
fenntarthatésagi kockazatokat, hogy azokat nem kezeli 6nall6 kategodriaként, hanem a piaci
kockazatok részeként veszi szamba Oket. Az Alapkezel§ a fenntarthatésagi kockazatok kezelését a
befektetési dontés meghozatalanak és az ahhoz kapcsolodé kockazatkezelési folyamat elemének
tekinti. A fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére a tobbi kockazati kategoriaval egyitt kerdl
sor.

= Az e pénzugyi termék alapjaul szolgaldé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az SFDR 7. cikke alapjan, a 4. cikk b pontjaval 6sszhangban az Alap
vonatkozasaban sem veszi figyelembe a f6bb karos hatasokat, amig nem all rendelkezésre
megfelel6 mennyiségl és mindségi informacioé ezek teljeskor( elemzésére. Amig az
Alapkezeld nem tudja teljeskorien figyelembe venni a karos hatasokat, addig az Alap
vonatkozasaban is ez az allaspont érvényesdul.

A fenntarthatdsagi kockazatok Gnmagukban is jelentsek lehetnek, de hatassal birhatnak mas
kockazati tényezékre is. Lehetnek olyan befektetési eszk6zok a portféliéban, amelyekre
pozitivan, és olyanok is, amelyekre negativan hatnak a fenntarthatésagi kockazatok. A
fenntarthatésagi kockazatok potencialis negativ hatdsa hatranyosan befolyasolhatja az Alap
befektetési értékét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési folyamat soran arra térekszik, hogy
ezeket a kockazatokat minél hamarabb felismerje, annak érdekében, hogy id6ben kezelni tudja.
Az Alapkezel6 altal alkalmazott fenntarthatdsagi kockazatokra vonatkozoé integraciordl részletes
informaciok a Fenntarthatésagi szabalyzatban talalhatéak az alabbi linken:
Regulatory/Kézzététel SFDR altal elbirt fenntarthatésagi kockazatok integralasardl.pdf
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V. AZESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasa esetén kovetendo eljaras:

Az Alap netté eszkozértékét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezel6 allapitja
meg.

AT napra vonatkoz6 egy Befektetési Jegyre jutd netté eszkdzértéket — ami megegyezik a
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi draval — a T napon birtokolt eszkdzdkbél és
kotelezettségekbdl szamitott nettd eszkdzérték és a T+1 napon forgalomban levd Befektetési
Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezel6 az Alapok egy Befektetési
Jegyre jutd netté eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és
visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozo netté eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly
maédon, hogy az Alap altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezé nettd eszkdzértéke naponta kertl
kiszamitasra, melyet az Alapkezeld T napi datummal ellatva az Alapkezelé https://mpi.fund
honlapjan tesz k6zzé T+2. napon.

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezel® a nyilvanossag szamara koételes
biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5
éve mikodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes mikdodési id6szakra vonatkozo egy jegyre jutod
netté eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A befektetési alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkozértéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja a befektetési alap netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a
megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell
modositani a netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a
kés6bbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni
» Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkbzlés, amely nem az Alapkezeld
érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezeld a téle elvarhaté gondossaggal jart
el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.
» Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkodzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilénbséget a befektetével 30 napon belil el kell
szamolni, kivéve, ha
= a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét,

= a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kételezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

= az Alapkezel6 a nettdé eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kiildnbségbél adédo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez
esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld potolja a befektetési alap szamara.

28. A portfélio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok
értékelése soran a 38. §-anak megfeleléen alkalmazott médszereket:

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel§
maga végzi el. Az Alapkezeld a fuggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciotol és a
javadalmazasi politikatél fiiggetlentl, elkildnitetten végzi. Az Alapkezeld dsszeférhetetlenségi
szabdlyzataban megfeleld dvintézkedéseket hatarozott meg és mikodtet az sszeférhetetlenség
kialakulasanak elkertilése és a munkavallalok tulzott befolyasolasanak megel6zése érdekében.

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkdzerték kozzétételéért.
Az értékelési elveket az Alapkezel6 a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével
hatarozta meg.
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https://mpi.fund/

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.
Folyészamla, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget
az el6z6 kamatfizetés 6ta E-napig eltelt idészakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg
kell névelni. A lekotott betétek 6sszegét az E-napig elhatarolt kamatok dsszegével kell
megnovelni. Amennyiben a kamatperidédus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat
és jovairt kamat kozott kildonbség mutatkozik, a kamatkulénbség a jovairas napi netté
eszkdzeértékben kerll elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):
a) Az Alap tulajdonaban 1év6, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kétvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé kotvényeket)— az elsédleges forgalmazéi rendszerbe
bevezetett, valamint a 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allamkotvényeket kivéve — egységesen
az E-napig tarté id6szakban az utolsé t6zsdei zar6 netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maodon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kbtvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben,
de legalabb a kotvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kézol zardarat, ott az utolso
Bloomberg zaro6 netté arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly médon, hogy a
nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamideji fix
és valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezel
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megeléz6 legutolsd
munkanapon kodzzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hdnapnal révidebb hatralévé futamideji allamkoétvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett 3 hénapos
referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett és a 3 hdénapnal hosszabb hatralévé futamidejl allampapirokat, valamint a
vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kodzzétett utolso,
forgalommal sulyozott netté atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra.

f) A tbézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsé tézsdei zardarnak megfeleldé hozam segitségével torténik, ugy, hogy a
zarodarhoz tartoz6 hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen modszert
kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a
kiilbnbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivdli
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont
aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozé devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta
az E-napig felhalmozott kamatokat.

h) Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal E napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund™ok, ETF-ek):

a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi t6ézsdei zaréarfolyam szerint kell
értékelni;
b) ha az adott napon nem tértént Gizletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,

ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kétés a
tézsdén, akkor a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolso
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi
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30 napnal;

d) .a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsden kivili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszk6z
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik mdédszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenll annak régiségétdl, az utolso tézsdei,
ennek hianyaban t6zsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Felugyeleti hatdrozat miatt
tdbb, mint két napra fel van fliiggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, a részvényre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint a felfliggesztés elétti t6zsdei
zarbdarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban
az esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és
a felfliggesztés el6tti t6zsdei zaroarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap netté
eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos netté eszkdzérték,
amelyen a befektetési jegyek E napon visszavalthatéak. Ennek megfeleléen a befektetési
jegyek E napi értékének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra
vonatkozd) hivatalos egy jegyre juté nettd eszkdzértékét kell hasznalni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégi befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E
napi vételi és eladasi arjegyzés kézépértékén kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégii befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési
jegyek t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — tézsdei
zaroarfolyamon kerilnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd
eszkodzértéken keruilnek értékelésre.

Kiilféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon
kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsoé nyilvanossagra hozott MNB-k6zéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar).

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kerulnek eldallitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurépai devizaparok esetén
lehet8leg EURHUF, a tébbi devizdnal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval). Azon
devizaparok esetében, amelyeknél a fenti mdédszer nem alkalmazhatd, a londoni 14:30-kor
fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizékat tartalmazé
devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg éarat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell
keresni az E-napon a 14:30 és 10:30 kdz6tt utoljara (fél dranként) fixalt arat, és azt hasznalni
a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs
félorankeént fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kerlilnek eléallitasra a
leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdépai devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tébbi
devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy idépontra sincs Bloomberg-ara,
ott a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell
hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban Iévé, hitelviszonyt megtestesitt értékpapirokat egységesen az
utolsd nyilvanossagra hozott netté arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszer nem hasznalhato, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir
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utols6é kamatfizetése 6ta az E-napig felhalmozott kamatokat.
2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zardarfolyam,
annak hianyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tzletkotés, akkor a
legutolsé nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

c¢) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi,
annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé napi tézsdei zaréarfolyamon kell értékelni —
amennyiben ez 30 napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv befektetési
értékpapirok értékeléséhez hasznalhatdé — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zardarfolyam,
ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kdzzétett utolsé egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket
kell figyelembe venni. Ha az E-napig kozzétett utolsd nettd eszkozérték idépontjat kdvetéen
az alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan kézzétett eszkdzérték —,
ugy a hozammal csokkentett egy jegyre jutd netté eszkdzértékkel kell kalkulalni.

b) t6zsdére be nem vezetett nyiltvégi befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokat az E-napra vonatkozé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott
befektetési alap tajékoztatdja szerinti E-napi egy jegyre jutd netté eszkdzértéken, annak
hianyaban az azt megel6z6 legutolsé napi egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell
figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek —
amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi
arjegyzés, akkor — az E napi vételi és eladasi arjegyzés kdzépértékén kertilnek értékelésre.
Mindezek hidnydban az alapkezel§ altal az E-napig k6zzétett utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkdzertéket kell figyelembe venni

Révid (short) pozicié értékelése

A rdvid pozicié E-napi értékének kiszamitasahoz a kélcsonvett instrumentumok fenti
értékelési moédszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hidnyaban a legutolsd)
piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt kételezettségallomanyt kell figyelembe
venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladasabdl szarmazé eszkdzok fenti értékelési
maddszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak medfelel§ fenti arazasi modszer — az
értékpapir piaci aranak valamely piaci szerepl6 altal torténd vélelmezhetéen szandékos
eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valos értékét tikrozi, az Alapkezelének joga van
az adott értékpapir arat azon mddszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel
a valédisag elvének.

Béarmely t6zsdére bevezetett eszkbzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van figgesztve
barmilyen, az arfolyamot Iényegesen befolyasol6 hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat,
cséd, stb.) miatt, az Alapkezel6nek az eszkdz értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir
ismeretében az eszkdz Alapkezeld altal szamolt fair ara olyan mértékben véltozna az utolso
tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap netté eszkozértékében 0,5 szazaléknal nagyobb
eltérést okozna, az Alapkezelének joga van a befekteték védelmében az eszkdzt az altala
szamolt fair aron értékelni. A dontésrél az Alapkezel6 egyeztet a Letétkezel6vel, és a
szamitas modjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:

Tézsdei szarmaztatott lgyletek

a) Tézsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés tgyleteket az adott
instrumentumra kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni.
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Ennek megfeleléen a hatarid6s pozicié értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos
elszamoloar és a pozicid bekerulési ara kozotti kildnbozetének, valamint a kontraktusok
méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids lgyletek: a nyitott tézsdei opcids ligyletek az E napi tézsdei opcids
zaroéaron (elszamoldaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all
rendelkezésre, a tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell
elvégezni.

Tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek:
1. Hatarid6s (forward) megallapodasok

A tézsdén kivili deviza hataridés Ugyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett
devizakban jegyzett pénzpiaci kamatok, vagy a bankkdzi devizapiacon jegyzett swappontok
alapjan a pozicio lejaratanak megfelel6 futamidére szamitott hataridds arfolyamon kerilnek
értékelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogoéttes instrumentum (alaptermék)
elébbiekben részletezett médszerrel kiszamolt elméleti hataridés arfolyama és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam kiilonbségének E-napra vonatkozé jelenértékével
egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam és a mogoéttes instrumentum (alaptermék) elébbiekben részletezett
modszerrel kiszamolt elméleti hataridds arfolyama kuldnbségének E-napra vonatkozo
jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicio hatralévé
futamidejének megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

2. Opcios lUgyletek:

A vasérolt opcié értéke a nettd eszkbzértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt
csokkenti.

A tézsdei opcidk értékeléséhez a Bloomberg adatszolgéltatdé arjegyzését kell hasznalni.
Amennyiben az adott opciéra nincs a Bloombergen arjegyzés, az értékeléshez az opcid
megkdtéséhez hasznalt befektetési szolgaltatd (Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S)
altal jegyzett arfolyam is felhasznalhato.

T&zsdén kivili opcid esetén az értékelést a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott
implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan kell
elvégezni.

Az Alapkezel6 az dvatossag és a valddisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt
esetben donthet ugy, hogy vasarolt opcié esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél
alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi médszerrel
kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

Swap lgyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének
kuldnbozeteként keril értékelésre. A kodtelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a
kételezettség hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkézi kamat vagy 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Repd ligyletek (forditott repd):

Repo lgylet (prompt eladas - hataridés vétel) soran az lgylet targyat képezé befektetési
eszkozt tovabbra is szerepeltetni kell a portfélié eszkdzértékében, E napi piaci értékét az adott
eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan kell meghatarozni. Tovabba kotelezettségként be
kell allitani az eladasi arfolyamértéket, valamint a vételi és az eladasi arfolyamérték
kildnbdzetének E napi idéaranyos részét.

Forditott repd Ugylet (prompt vétel - hataridds eladas) soran nem kell a rep6 targyat képezé
eszkdz értékét a portfolié eszkdzértékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi
arfolyamértékét, valamint az eladasi és a vételi arfolyamérték kozotti kildnbdzet E napi
id6aranyos részét koveteléskeént kell beallitani.
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CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék t6zsdei zardéarfolyama
szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént izletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént
kétés a tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti
arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30
napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
értékelni;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhaté, akkor figgetlenul annak régiségétél, az utolsé
tézsdei, ennek hianyaban t6zsdén kivdili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat
miatt tdbb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezébb,
mint a felfliggesztés elétti t6zsdei zaréarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, az
alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés elétti
tézsdei zardarfolyam kilénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1
szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezel® a nyilvanossag szamara koteles
biztositani az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5
éve mikodik - 5 éves, ennek hidnyaban a teljes mikddési id6szakra vonatkoz6 egy jegyre jutd
netté eszkbzérték adatainak elérhetéségét.

A Kbftv. rendelkezései szerint a netté eszkdzérték megallapitasa felfliggesztésre kertl,
amennyiben az Alap adott sorozata szerinti netté eszk6zértéke nem allapithaté meg, igy
kiléndsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozéan az adott eszk6zok
forgalmat felfiggesztik.

Amennyiben a netté eszkdzérték megallapitasa felfliggesztésre kertil, errdl a tényrél, valamint az
utolso elérhetd nettd eszkdzértékrdl az Alapkezel6 az Alap hirdetményi helyein kézleményt tesz
kozzé. A felfliggesztés megsziinésének tényét az Alapkezeld ugyancsak kozli, feltlintetve a
megsziintetés utan megallapitott Uj netté eszkdzértéket.

llikvid eszkdzdk elkilonitése
Ha a befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghalado része illikviddé valt, a befektetési
alapkezeld a befektet6k kdzotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
illetve az azokat megtestesit befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belll
torténd elkulonitéserél.
lllikvidnek mindsul az az eszk6z, amely az adott piaci kériilmények kozott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelent6s visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
Az Alapkezel6 az elkllonitésrol sz6lé dontést kdvetden az illikvidnek minésitett eszk6zoket a
netté eszkbzérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkuldonitetten tartja
nyilvan. Ezzel egyutt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkzdk az Alap nettd
eszkdzeértékén belil képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszk6zoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkbzoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkllonitetten kell
nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfélioval
szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmerilé koltségek az illikvid eszkdzportfélidval
szemben nem teljesithetdk, ugy e koliségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkozportfélio terhére sem alapkezel6i, sem letétkezel6i, sem forgalmazasi dij vagy
jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfélioban nyilvantartott eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével kell
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megallapitani és kbzzétenni a netté eszkdzérték-szamitasra vonatkozé altalanos szabalyok
szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdk, kivéve, ha a befektetési
alapkezeld felajanlja a lehetéségét és a befekteté hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mdgottes
eszkozeivel teljesitse.

Az elkulénitésre okot ado kérilmények megsziinését kdvetéen az elkllonités részben vagy
egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek soran az ”IL”
sorozatjelli befektetési jegyeket az Alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis
arfolyamainak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

Az eszkdzok elkilonitésérdl, az elkulonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos déntés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkiviili tajékoztatas
szabalyai szerint tajékoztatja a befektetbket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkulonitett eszk6zok 6sszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkdzok elkilonitésérél szold
dontés kozzétételével egy idében, az elkllonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

Nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése:

Amennyiben jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfeleld, illetve, amikor a

kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok fair értékének

megbizhaté moédon térténd megallapitasat és ennek kdvetkeztében mesterséges, nem
fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért ezen helyzetek megkdvetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfliggesztését és mas, alternativ arazas
alkalmazasat.

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmi, nem

létezik altalanos moédszer az érintett befektetési eszkdzok fair értékének meghatarozasara ilyen

helyzetekben.

A rendkivli piaci helyzetek, események miatt a fenti, nehezen értékelhetd eszk6zok esetén az

Alapkezel§ eltérhet a Kezelési Szabalyzat 28., illetve 29. pontjaiban el8irtakt6l a dontést

megalapozasaul szolgalé szempontok, modellek és egyéb informaciék dokumentalasa mellett

azzal, hogy az Alapkezeld kockazatkezelési terlletének vezetéje az ilyen eszkdzértékelést és az
eltérésre okot add kérilmények fennalltat rendszeresen fellilvizsgalja az értékelést végzd terulet
jovahagyasa mellett.

Amennyiben a fentiek miatt az egyébkeént alkalmazott arazasi, értékelési mdédszerek nem

hasznalhatéak, akkor szakért6i becslés alapjan kell meghatarozni ezen befektetési eszk6z(0k)

fair értékét az alabbi szempontok figyelembevétele mellett:

- Az értékpapir (pénzigyi eszkdz) jellemzé tézsdéjének az értékelést megeldzd legutolséd
elérhetd hivatalos zar6 arfolyama, forgalma, egyéb adata;

- Az értékpapir (pénzugyi eszkdz) jellemz6 piacdnak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja, napilapok stb.) altal kdzolt az értékelést
megel&z8 legutolsé elérhetd arfolyam, forgalom, egyéb adat;

- Befektetési vallalkozas altal jegyzett arfolyam, egyéb adat;

- Az utolsé lizletkotés arfolyama, forgalma, egyéb adata;

- Abeszerzési ar, legfeljebb az eszk6z nehezen értékelhetévé valasara okot add kériilmény
bekdvetkezésétdl szamitott 12. (tizenkettedik) honap végeig;

- Egyéb piaci informacio (igy az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazata).

Az Alapkezel6 igyekszik az elvarhaté legjobb szakmai tudasa szerint eljarni, és a fenti
szempontok alapjan értékelni, figyelembe véve az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazata miatt jelentkezé diszkont mértékét. Az Alapkezeld arra is torekszik, hogy a nehezen
értékelhetd eszkdzok atértékelésével ne okozzon tulzott volatilitast az adott Részalap netté
eszkozértékében.

Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet. Az illikvid eszkdz6k aranyat,
Osszetételét és a 0 (nulla) értéken nyilvantartott eszk6zoket be kell mutatni a féléves és éves
jelentésben.

Amennyiben az Alapkezeld ugy itéli meg, hogy a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelésre
alkalmazott modszerek egyike sem ad valds képet az érintett eszkdz fair értékét illetéen, kilsd
értékbecsl6 segitségét veheti igénybe. Ezekben az esetekben az Alapkezeld jogosult az igénybe
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vett kiils6 értékbecsld altal felszamitott dijat az Alapra tovabbterhelni.
Az Alapkezel6 minden esetben koteles a nehezen értékelhetd eszk6zok esetében megallapitott

(becsiilt) értékeket a Letétkezel6vel egyeztetni.
A nettd eszkdzértékelés soran kizardlag a Letétkezeld altal jovahagyott értékelés vehetd

figyelembe.
Az értékelés ismételten elvégzésre kertll, amennyiben a nehezen értékelhetd eszkdz kapcsan Uj

relevans informacio kertl nyilvanossagra vagy az Alapkezeld birtokaba.
A nehezen értékelhets eszkdzok értékelésére legkésébb 30 (harminc) naponkeént sor kell keriteni.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:

Az Alap a t6kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A befektetési jeggyel rendelkezék kizardlag a
jegyek visszavaltasaval vagy lejaratkor az Alap megsziinésével juthatnak hozza a
t6kendvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok:

Nem alkalmazandoé.
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VIl. A BEFEKTETES| ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret:

Nem alkalmazando.

34.1. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):

Nem alkalmazandoé.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika (toke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok:

Nem alkalmazando.
VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek oOsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast
megel6z6 értékelési napra szamitott netté eszkdzértékre vetitve kerdl kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése az adott hénap utolsé napjaig esedékes.

Az Alapkezelési dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egylttes mértéke az 6sszes sorozat
esetében évente maximum 2,25%.

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétél az Alapkezel6 a Befektetbk szamara
kedvezébb iranyba eltérhet.

Vezet6 forgalmazé dija: Az Alap a Befektetési Jegyek forgalmazasahoz kapcsolodo forgalmazéi
tevékenyseégre forgalmazéi dijat fizet az Alapkezel6 részére, aki a forgalmazashoz kapcsolodo
értékpapir- és pénzmozgasok elszamolasat végzi. Ezért a tevékenységért az Alap adott
sorozatanak értékelés napi Nettd eszkdzértéke maximum évi 0,25%-a kerll kifizetésre. Az igy
megallapitott forgalmazé dij az Alap adott sorozatanak Netté eszkdzértékében naponta kertil
elhatarolasra, és minden naptari negyedévben, a negyedév utolsé napjaig kerll kifizetésre.

Sikerdij:

Sikerdij: Az Alapkezel6t esetlegesen megilletd, a High-on-High elv alapjan kiszamitott dij
amennyiben az adott évben az Alap adott sorozata a minimum hozamkorlatnal (MHK) magasabb
hozamot ér el, és ha az adott sorozat sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa elétt szamitott egy
jegyre juté nettd eszkdzértéke meghaladja a referenciaidészak alatti High-on-High mutato értékét.
A High-on-High mutaté (h) értéke értéke a referencia idészak alatti legmagasabb olyan év végi
egy jegyre juté nettd eszkdzérték, amelyhez kapcsoldddan az Alapkezeld sikerdijat fizetett ki az
adott sorozatbdl. A sikerdij mértéke a minimum hozamkorlat (MHK) idaranyos része feletti
tdbblethozam maximum 20 szazaléka. Ev kézben a minimum hozamkorlat (MHK) idéaranyos
része feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan elhatarolja az adott sorozatbdl a
fizetendd sikerdijat, mig minimum hozamkorlattél (MHK) elmarado teljesitmény esetén az
esetlegesen mar elhatérolt sikerdij-allomanybdl felold az adott sorozat javara. Az elhatarolt
sikerdijak elszamolasara naptari évente kerul sor.

A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozo referencia-idészak alatt az Uj
High-on-High mutaté (h) meghaladja az utolsé h értéket. Abban az esetben, ha az év végén
elhatérolt sikerdij nem fizethetd ki, akkor a targyévi sikerdij 6sszeget a kdvetkezd évre kell atvinni
és a kotelezettségek kozott nyilvantartani, amig az kifizethetévé nem valik.
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Az Alapkezel6 a sikerdijrol vagy annak egy részérél lemondhat, ekként donthet ugy, hogy nem él
a sikerdij vagy a sikerdij meghatarozott része levonasa lehetéségével.

2025.02.28-ig alkalmazott sikerdijképlet és szamitasanak méodszere:

A sikerdij szamitasanak mdédszere a kdvetkezd:
Jeldlések:

MHK  minimum hozamkorlat jelen Kezelési Szabalyzat 12. pontjaban meghatarozott
mértéke.

Po a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott egy jegyre juté nettd
eszkdzérték az el6z6 naptari év utolso nettdeszkdzérték-megallapitasi napjan, illetve
az adott sorozat indulasakor — ha ez utdbbi késébbi. Po értéke megegyezik h-val
abban az esetben, ha az aktudlis évet megel6z6 év utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkdzeértéke alacsonyabb az aktualis h értéknél.

h a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott olyan legmagasabb egy jegyre
juté nettd eszkozérték a referencia idészak alatt az egyes naptari évek utolsé
nettéeszkodzérték-megallapitasi napjai kozul, melyhez kapcsoléddan az Alap sikerdijat
fizetett ki. (High-on-High)

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettéeszkdzérték-megallapitasi napok szama az
adott naptari évben
t az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve az alap indulasanak évét, amikor az

indulastdl eltelt naptari napok szama
tmax adott naptari év 6sszes napjainak szama

Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettod
eszkdzérték a t. nettéeszkdzértek-megallapitasi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott 6sszesitett nettdé eszkdzérték a
t. nettéeszkozérték-megallapitasi napon

It a t. nettéeszkozérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany

(ha rt > .1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha r; < ri.4, akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, ha r; > 0)

m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezelé hataroz meg, a sikerdij mértéke maximum
20%

A t. nettéeszkozérték-megallapitasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:

t
0, ha <&—1>SMHK*t

Po max

*

vagy%s 1

t
*

- t* 1 t
m X (&_1>_<MHK* ) x—vaiha<&—1>>MHK* és Pt q
Po tmax t =1 Po tmax h

2025.03.01-t61 alkalmazott sikerdijképlet és szamitasanak médszere:

MHK  minimum hozamkorlat jelen Kezelési Szabalyzat 12. pontjdban meghatarozott
mértéke.

Po a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre juté nettd
eszkozérték az el6z6 naptari év utolso nettdeszkdzertek-megallapitasi napjan, illetve
az adott sorozat indulasakor — ha ez utobbi késébbi. Po értéke megegyezik h-val
abban az esetben, ha az aktualis évet megel6z8 év utolsoé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke alacsonyabb az aktualis h értéknél.

h a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott olyan legmagasabb egy jegyre
juté nettd eszkodzérték a referencia idészak alatt az egyes naptari évek utolsé
nettéeszkodzérték-megallapitasi napjai kdzul, melyhez kapcsoléddéan az Alap sikerdijat
fizetett ki. (High-on-High)

t a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettoeszkdzérték-megallapitasi napok szama az
adott naptari évben
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t az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve az alap indulasanak évét, amikor az
indulastdl eltelt naptari napok szama
tmax adott naptari év 0sszes napjainak szama

Pt a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd
eszkdzeérték a t. nettdeszkdzértek-megallapitasi napon

pi a sikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa el6tt szamitott ey jegyre jutd nettd eszkozérték az i.
nettoeszkozérték-megdllapitdsi napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott 6sszesitett nettdé eszkdzérték a
t. nettéeszkozértek-megallapitasi napon

It a t. nettéeszkodzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany

(ha r: > ri.1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha r: < r.1, akkor tartalékot kell
feloldani abban az esetben, ha r; > 0)

m a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezel6 hataroz meg, a sikerdij mértéke maximum
20%

A t. nettéeszkozértéek-megallapitasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya:

L
( 0, ha (&—I)SMHK* vagy&SI
Po max h
1 : . t: — t P t* P
max| 0, m* {v,-_l* [( Pi —1>—<MHK*'7'_1)H ,ha(—‘—1)>MHK* és —>1
k =1 Pi-1 max Po max h

Sikerdij levonasara akkor jogosult a sorozat, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (High-on-
High modell), és az adott évben a sorozat teljesitménye pozitiv, valamint a Minimum Hozamkorlatot
is meghaladta. A teljesitményre vonatkozé referencia-idészakot a sorozat gorgetéses alapon 5
évben hatarozza meg. Ezeket figyelembe véve az alabbi egyszerisitett példaban kdvethetd végig
a sorozat sikerdijszamitasa:

B P A kovetkez6 évben Sikerdij levonasra
Ev A sorozat teljesitménye ! . -
ledolgozandé hozam jogosultsag

1 5% 0% Igen

2 0% 0% Nem

3 -5% -5% Nem

4 3% -2% Nem

5 2% 0% Nem

6 5% 0% Igen

7 5% 0% Igen

8 -10% -10% Nem

9 2% -8% Nem

10 2% -6% Nem

11 2% -4% Nem

12 0% 0% Nem*

13 2% 0% Ilgen**
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14 -6% -6% Nem
15 2% -4% Nem
16 2% -2% Nem
17 -4% -6% Nem
18 0% -4% Nem***
19 7% 0% Igen

*A teljesitményre vonatkozé referencia-idészakot az Alap 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti, hogy
a 13. évre atvitt alulteljesités mértéke 0% és nem -4%, mivel a 8. évben elért negativ hozam kiesik az 5
éves vizsgalt idészakbdl a 13. évtél kezdédben.

**Csak abban az esetben "Igen", amennyiben a Minimum Hozamkorlat 2% alatt van. Egyéb esetben
"Nem".

***A teljesitményre vonatkozoé referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti,
hogy a 19. évre atvitt alulteljesités mértéke -4% és nem -6%, mivel a 14. évben elért negativ hozam
kiesik az 5 éves vizsgalt id6szakbdl a 19. évtél kezdédben.

A sikerdij mértékének bemutatasa széveges magyarazattal egy konkrét, egyszeriisitett
szampéldan keresztiil:
A MHK értéke 3% és a sikerdij mértéke 20%.

Ev A sorozat Teljesitmény sikerdij levonasa Sikerdijlevonds
teljesitménye utan
1 8.0% 7.0% 1.0%
2 -10.0% -10.0% Az Alap nem von
sikerdijat.
3 -4.0% 4.0% Az Alap nem von
sikerdijat.
4 7.0% 7.0% Az Alap nem von
sikerdijat.
5 0.0% 0.0% Az Alap nem von
sikerdijat.
6 10% 10% Az Alap nem von
sikerdijat.

Az els6 év végén a hozam pozitiv és meghaladja az MHK mértékét, igy van sikerdij levonasara
lehetbség. A sikerdij mértéke a felllteljesités (1,08-1,03) 20%-a, azaz 1%.

A masodik és harmadik évben a sorozat teljesitménye negativ és alacsonyabb az MHK értékénél,
igy nincs lehetdség sikerdij felszamitasara.

A negyedik évben bar pozitiv a teljesitmény és meghaladja az MHK mértékét, mivel a sorozat nem
ért el Uj csucsot, igy a High-on-High elve alapjan sikerdij levonasara nincs lehetdség.

Az 6tédik évben a sorozat adott évi teljesitménye nem haladja meg az MHK mértékét és a sorozat
nem ért el Uj csucsot sem, igy ismét nincs sikerdij levonasara lehetéség.

A hatodik évben azonban a sorozat meghaladja a referencia id8szak alatti korabbi, elsé év végi
High-on-High értéket, azonban a High-on-High mutatétdl szamitott teljesitménye nem haladja meg
az MHK értékét, emiatt sikerdij levonasara ekkor sincs lehetéség. Amennyiben a sorozat altal elért
éves naptari hozam negativ, akkor az Alapkezel6 nem szamit fel sikerdijat. Az Alapkezel® donthet
ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja:
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Letétkezelési dij: a Letétkezeld szolgaltatasainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast
megel6z6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkdzeértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhot koveté hdnap utolsé munkanapjan esedékes. A
Letétkezelési dij mértéke évente maximum 0,2%.

Tranzakciés dij: Az Ggyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jaré tranzakcios dijak, valamint a
Letétkezel6 altal tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései
szerint esedékesek. Maximum mértéke 20000HUF/elszamolas, amelynek kifizetése a
Letétkezelési dijjal egyutt havonta, a targyhét kdvetd hénap utolsé munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcios dijak mellett a letétkezeléshez kapcsol6dd egyéb olyan
elére nem lathatd, a szokasos letétkezel6i tevékenységhez nem tartozé koéltség, amelyet a
Letétkezel6 ésszerlien és megfelel6 médon alatamasztott formaban kdvetel, és amelyrdl a
Letétkezel6 el6zetesen tajékoztatast ad a befektetési alap nevében eljar6 befektetési
alapkezeldnek. Kifizetéslik az esetek felmeriilésekor kerll rendezésre, mértéke évente maximum
0,1%.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik moédja:

Forgalmazasi (allomanyi) dij: a Forgalmazo szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a
Forgalmazo kozott kotott egyedi forgalmazasi szerz6désekben kertl meghatarozasara. A
Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyutt naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
szamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott
hénap utolsé napjaig esedékes. A Forgalmazasi (allomanyi) dij és az alapkezelési dij egylittes
mértéke az 0sszes sorozat esetében évente maximum 2,25%.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazé, a kdzvetitd vagy a
befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedije (visszatérités) a Kbftv 26. § (3).
bekezdése alapjan. Az Alapkezel® a honlapjan kézzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot
egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrol, tovabba az Alapkezeld kotelezettséget vallal arra,
hogy az Alap befektetjének kérésére ezen tulmenden részletes tajékoztatast nyujt.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:
- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos idétavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az bsztbnz6k nyujtasara a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd
szolgaltatashoz kapcsolddo 6sztonzékrél szolé 15/2017. (VI1.30) NGM rendeletben foglaltak
mindenkori figyelembevételével keril sor.

A kényvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva.) Evente
maximum 5.000.000 Ft + afa. A kdnyvel6 adott éves varhato dija naponta egyenletesen kerdl
elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozo6 dij (akar tobb részletben térténd) kiszamlazasat
kovetben esedékes.

A kénywvizsgélé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). Evente
maximum 5.000.000 Ft + afa. A kdnyvvizsgald adott éves varhato dija naponta egyenletesen
kertl elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozé dij (akar tobb részletben torténd)
kiszamlazasat kdvetden esedékes.

Feliigyeleti dij: az Alap miikbdésével kapcsolatos feligyeleti valtozo dij, melynek mértéke a
mindenkori jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen alakul. A Kezelési Szabalyzat legutolsé
modositdsanak idépontjaban a dij éves mértéke az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke.
A dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra szamitott netté eszkdzértékre vetitve kertl
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdveté honap utolsé6 munkanapjaig
esedékes.

Legal Entity Identifier (fovabbiakban: LEI k6d): A tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekrdl, a
kozponti szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrél szolé 648/2012/EU rendelet (European
Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatarozasarol sz6lo rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell
egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kdd). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénzligyi tranzakcidékban résztvevd
partnereket. Az Alapkezeld a LEI kéddal kapcsolatban felszamitott éves dija a LEI kéd
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kibocsatéja altal felszamitott mindenkori dij, amely maximum 100.000 HUF + AFA.

Banki kéltségek: az Alap letétkezeldnél vezetett pénz szamlajaval kapcsolatban, az Alap
mikodésével kapcsolatosan esetlegesen felmeril6 utalasi és egyéb dijak, melynek mértéke
évente maximum 0,2%.

Bizomanyosi dij: az adott Ggylet ellenértéke alapjan kerll meghatarozasra, a dij mértéke a
brokercéggel kotott szerz6désnek megfeleléen. Kiegyenlitésiik a tranzakcio vétel vagy eladasi
araban kerul megfizetésre a tranzakcié elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Hataridbs kéltség: a hataridés kontraktus értékétdl fliggéen kertil meghatarozasra, a dij
meghatarozasat az adott brokercéggel kotott szerz8désnek megfeleléen. Kiegyenlitésik a
hataridés kontraktus araban kerul megfizetésre a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke
évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kiilénadd: Az adé éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetendd adot az
alapkezeld allapitja meg, vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves addémérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kdveté honap 20. napjaig. Az adé alapja naponta, a szamitast
megel6z8 értékelési napra kiszamitott nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve
a 36. pontban emlitett koltségeket:

A befektetési alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

Az Alapkezel® az Alapra haritja az Alap ugyletei soran felmerilt egyéb kézvetlen kdltségeket, igy
kulénésen a befektetési szolgaltatéi dijakat, az Alaphoz kapcsolédd banki koltségeket, a
kozzététellel és a Befektetdk tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap mikodésével
kapcsolatos egyéb, idesorolandd kézvetlen koltségeket ugy, mint pl. a BLOOMBERG rendszerhez
kapcsolodo koltségeket, marketing koltséget. Az egyéb kdzvetlen koltségeket az Alapkezelé a
felmerllésuk id6pontjaban terheli az Alap érintett sorozatara, mértékik az Alap Nettd
eszkdzértékének maximum évi 1%-a lehet.

LegalEntityldentifier (tovabbiakban: LEI kéd) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kivili szarmaztatott
ugyletekrdl, a kbzponti szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrél szol6 648/2012/EU rendelet
(European MarketsinfrastructureRegulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai
standardok meghatarozasarol szolé rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének
rendelkeznie kell egyedi azonositéval (LegalEntityldentifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy
olyan referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénzlgyi tranzakcidkban résztvevd
partnereket. Az Alapkezel6 a Global MarketsEntityldentifier (GMEI) utility portalon keresztil
regisztralta az Alapot. A Portal altal felszamitott éves karbantartasi dij 100 USD.

Az Alapkezeld az Alapra terheli a 32/2023. (VIl. 19.) MNB rendelet alapjan felmertlé dijakat, igy
kulénbsen a 19 §. (4) bekezdés c) pontjanak megfelel6en a kezelési szabalyzat modositasanak
engedélyezésére iranyulé eljaras 80 000 forint 6sszegl dijat.

A befektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke a Forgalmazéval kotott
szerz8dés fuggvénye (a befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij,
készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: a Forgalmazdval kotdtt megallapodasban leirtaknak megfelel6en)

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé
alapkezelési dijak legmagasabb mérték e:

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy a fenti kdltségeket — amennyiben azok elére jol kalkulalhatok —
a befektet6k érdekében naponta elhatéarolja.
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Az Alapban naponta elhatarolasra kertilé dijak a Kezelési Szabalyzat utols6 mddositasanak
idépontjaban a kévetkezdk:
o Alapkezelési dij és forgalmazéi dij egyuttesen
Vezetd forgalmazoi dij
Letétkezelési dij
Konyveldi dij
Kényvvizsgaldi dij
Felugyeleti dij
Befektetési alap kilénado
Sikerdij

Az Alapot terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra
kerllnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat tékéje
legalabb harom hénapon keresztll nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten
el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A mentes idészakban
felmerilé alapkezelési dij utdlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koéltségelemet egyoldalian médosithatja, mely modositashoz a Kbftv. 72.§
(4) bekezdés a) pontjanak kivételével a Fellgyelet engedélye sziikséges.
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IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele:

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:

A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténé
megvételének maddja:

e a Forgalmazodval megkotétt dematerializalt értékpapirok nyilvantartdsara alkalmas értékpapirszamla
vezetését magaban foglal6 értékpapirszamla szerzédés,

e a Befektetési Jegyek ugyfél altal torténé vételére vonatkozé6 megbizasnak a Forgalmazéhoz vald
eljuttatasa

e aveételarnak a Forgalmazoénal térténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdvetd
masodik banki munkanapon (T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kdzzétételi helyeken
megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre juté nettod
eszkozértéknek megfelel6 aron. Amennyiben a megbizas a Forgalmazohoz torténd
beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazohoz az aznapi
forgalmazasi 6rakat kdvetéen érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az eredeti
beérkezés napjat kovetd elsd banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a
megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezel6nek az ligylet értékének az Alap
Elszamolasi partnerénél vezetett szamlajan térténd jovairasat kovetden keletkezik
kotelezettsége. Az Alapkezel6 folyamatos forgalmazassal kapcsolatos feleléssége — kizardlag ezt
kovetéen — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamolasi partnerhez torténd
transzferalasara terjed ki. A Forgalmazé az lgyfél részérél érkezd vételi megbizast a Befektetési
Jegyeknek — az Alapkezeld altal megbizott Elszamolasi partner utasitasa alapjan a KELER Zrt.
altal tortént keletkeztetését és transzferalasat kdvetdéen az ugyfél értékpapirszamlajan torténd
jovairasaval teljesiti.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. A
Forgalmazo forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, errél a befekteték a Forgalmazaénal
tajékozodhatnak.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérél érkezd vételi megbizast a Forgalmazé a beérkezés napjara (T) vonatkozéan
megallapitott nettd eszkdzérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazé a beérkezés napjat (T) kovetd
masodik banki munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

42. A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal térténd
visszavaltasanak feltétele:

o a Befektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasnak a Forgalmazohoz valo eljuttatasa,

e a visszavaltasi megbizasban megjeldlt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezel6nek a Befektetési Jegyeknek az
Alapkezeld az altal megbizott Elszamolasi partnernek a KELER Zrt.-nél vezetett szamlajara
torténé megérkezését kovetéen keletkezik kotelezetisége. Az Alapkezel6 folyamatos
forgalmazassal kapcsolatos felel§ssége - kizardlag ezt kdvetéen - a Befektetési Jegyek torlésére,
valamint a visszavaltas ellenértékének az Alap szamlajarél a Forgalmazohoz torténd atvezetésre
terjed ki. A Forgalmazé a visszavaltasi megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl
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szarmazo, forgalmazasi jutalékkal csokkentett 6sszegnek az tgyfél értékpapirszamlajan torténé
jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kdveté masodik banki
munkanapon (T+2) teljesiti, a T+2. napon a hivatalos, Alapkezeld altal szamolt, a megbizas
beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek
megfelelé aron. Amennyiben a megbizas az adott Forgalmazéhoz térténd beérkezésének napja
nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazohoz az aznapi Forgalmazasi 6rakat
kdvetben érkezik meg, akkor a Forgalmazo6 a megbizést az eredeti beérkezés napjat kdvetd elsé
banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt tekinti a megbizés beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele a Forgalmazé nyitvatartasi idejében, a forgalmazasi 6rak
alatt torténik. A Forgalmazé nyitvatartasi ideje eltérd lehet, errél a befekteték a Forgalmazoén
keresztil tajékozddhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkez6 visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjara (T)
vonatkozoan megallapitott netté eszkozérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-
elszamolasi nap T.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap:
A befektetd részérdl érkezd visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kovetd
masodik banki munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei:

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték.

44 .1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga:

Az Alap nett6é eszkdzértéke naponta keril kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a https://mpi.fund
honlapjan tesz kbzzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezé nettd eszkdzértékét az
Alapkezeld T napi datummal ellatva T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkozértékét az Alapkezel6é T+1 napon allapitja meg oly
maédon, hogy az Alap altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak
segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (Az Alapkezeld
a Forgalmazokkal kotott szerz6désben ennél alacsonyabb dijban is megallapodhat.), amely a
Forgalmazot és az Alapkezelét illeti meg. Ennek pontos mértékét az Alapkezel6 a
Forgalmazokkal kotott szerzédésben allapitja meg

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltasi arfolyamérték maximum 10 szazaléka
(Az Alapkezel6 a Forgalmazdkkal kotott szerz6désben ennél alacsonyabb dijban is
megallapodhat.), amely a Forgalmazét és az Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizas
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https://mpi.fund/

idépontjatol szamitott 5 banki munkanapon belll (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a

Forgalmazok a visszavaltasi jutalékon fellil jogosultak tovabbi 5 szazalék biintetéjutalékot is
felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon belili bliintet6jutalék alapja a
visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Kozvetlenil az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a
befektetéket mas koltség nem terheli.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak:

Nem alkalmazandoé.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak:

Magyarorszag.
47. Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott
hataridé figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezel6t és a letétkezelbt az altala
értékesitett befektetési jegyek darabszamardl, valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a
befektetési alapkezeld errél megallapodott -, a befektetési alapkezel6t a befekteték és képviseldik
forgalmazé altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem min&sul a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy az lGzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezel a jelen bekezdés
alapjan a részére atadasra kertild adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges célra,
kildénosen a befektetdk tajékoztatasa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok
kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.
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X.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

A Convexity Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. oktdber 29. elétt Convexity Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Részalap néven (lajstromszam: 1111-683-22) a HOLD Eszkdzallokaciot Eserny6alap

részalapjaként mikodott.

Az Alap alapkezel6i feladatait 2025.12.15. napjaig a HOLD Alapkezel6 Zrt. |atta el, a bemutatott

multbeli teljesitmény az ezt megel6z6 idészakra vonatkozik.

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap teljesitménye

Egy Bgyre juito netto

Nettd hozam az adott

Nettd hozam az adott

panm Neto eszkozerek eszkézértsk H6szakban @nnualzél évben hom hals)
Convexity AbszolitHozam G Szam aztatottRészalap B somzatEUR
20210924 100,000 1000000
20211231 2446,972 0999846 -006% -0 02%
20221231 335,727 0 838251 -16 16% -16 16%
202312231 449,632 0863856 305% 305%
202412 31 150,481 0883698 229% 230%
nduBstdl (1194 nap) 150 A81 0883698 -3.71% -1163%
B B L Egy Bgyre j1td netto Nettd hozam az adott Nettd hozam az adott
Datum el eszkozerek eszko zértek 1Hszakban @nnualzal) évben hom nals)
Convexity AbszolitHozam i Szam aztatottRészalap C sorzatU SD
20210924 100,000 1000000
202112 31 4,195,897 0997283 -101% -027%
20221231 494,198 0861685 -1360% -1360%
20231231 2,998,028 0922111 701% 701%
2024 12 31 330,541 0957579 384% 385%
hdubstdl (1194 nap) 330,541 0957579 -132% -4 24%
B B L Egy Bgyre 11t nettd Nettd hozam az adott Nettd hozam az adott
batum Netis eszkozertek eszkbzértek Hdszakban @nnualzdl) évben hom ndls)
Convexity AbszolitHozam G Szam aztatottRészalap D somwzatHUF
20210924 10,000,000 1000000
20211231 1,128 ,865,881 1022528 8 39% 225%
20221231 1362,154,081 0927660 -928% -9 28%
20231231 1472241301 1082568 16.70% 16.70%
2024 12 31 164,031,446 1158934 703% 705%
ndulstol (1194 nap) 164,031446 1158934 461% 1589%

A Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. oktdber 29-én jott létre a HOLD

Eszkozallokacids Esernydalap és a Convexity Abszolit Hozamu Részalap szétvalasa révén.

49. Amennyiben az adott alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek

feltételei:

Nem alkalmazando.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté korilmények, a megsziinés hatasa a befektetok

jogaira:

A befektetési alap megsziinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-aban leirtak az iranyaddak.

Kbftv. XII. fejezet, 31. pontja ,A megsz(inési eljaras altalanos szabalyai”-rél:

75.§

(1) A befektetési alappal szembeni megszlinési eljaras meginditasardl a befektetési

alapkezeld vagy a Fellgyelet hataroz.

(2) Kotelez6 meginditani az eljarast,
a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap netté eszkdzértéke 3 hénapon keresztiil,
atlagosan nem éri el a haszmillié forintot;
b) ha a befektetési alap netté eszkdzértéke negativva valt;
c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére

jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta,

d) ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének
atadasara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem

veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
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visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.
(3) Kulon hatarozat nélkiil elindul a megsz(inési eljaras
a) hatarozott futamidejl befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befekteték az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le; vagy
c) zart végl alap esetében az 6sszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban
eredetileg meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerdilt.
(4) A befektetési alapkezel6 a megsziinési eljards meginditédsardl hozott hatarozatardl
haladéktalanul koteles tajékoztatni a Felugyeletet, valamint rendkivuli kbzzététel utjan a
befektetdket és a befektetési alap hitelezdit.
(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsz(inési eljarast a letétkezel folytatja le.
(6) Az (5) bekezdéstdl eltéréen a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati
és magantékealap megszlinésekor felmeriilé feladatokat a kockazati tékealap-kezeld, a
kockazati tékealap-kezeld akadalyoztatasa, vagy felszamolasa esetén az MNBtv.-ben
meghatarozott szervezetek felszamolasat végzd, a Felligyelet altal Iétrehozott nonprofit
gazdasagi tarsasag végzi.
76. 8§
(1) A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben
meghatérozott eltéréssel - az altalanos szabalyok szerint mikodik.
(2) A megszilnési eljaras lefolytatasa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az
altalanos szabdlyok szerint kdzzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jeldini,
hogy az alap megsz(inés alatt all;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, illetve zart végi
alap esetében U] befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési
jelentés elkészitéseéig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

Uzletpolitikai megfontolasbél az alapkezeld is donthet az Alap megsziinésérél.

Pozitiv sajat tékével rendelkez8 befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitéseébdl befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre alld (pozitiv 6sszegli) t6ke a befektetOket befektetési jegyeik aranyaban
illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szo6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek (Rendeletek) 14. cikkében foglaltak értelmében a
2009/65/EK iranyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-tajékoztatéban, illetve a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

o Az Alapkezeld jogosult értékpapir-finanszirozasi tgyletet (repolgylet; értékpapir
kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir kdlcsdnbe vétele; vétel-eladas lgylet vagy eladas-
visszavasarlas ugylet), illetve teljeshozam-csereligyletet kotni.

o Az Alap befektetési politikajanak megfelel6en repoligylet, illetve értékpapir kdlcson tgylet
kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

»teljeshozam-csereiigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozottak
szerinti, olyan szarmaztatott lgylet, amelyben egy szerz8d6 fél egy referenciakotelezettség teljes
gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbdl eredd
nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6dé félre.
»repo és forditott repd ligylet”: olyan, megallapodasban szabalyozott Ggylet, amellyel egy
szerz6dé fél értékpapirokat, arukat, vagy értékpapirok vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsol6do
olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki,
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amely az értékpapirokhoz vagy az arukhoz valé jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megallapodas
nem teszi lehetévé a szerzdd6 fél szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tobb
szerz8d6 félre ruhazza at vagy adja biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el6 azoknak, vagy
azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy aruknak meghatarozott aron térténé
visszavasarlasara, az atruhazé szerzdd6 fél altal meghatarozott vagy meghatarozandé jovébeli
idépontban; a megallapodas az értékpapirokat, illetve arukat eladé szerz6d6 fél szempontjabdl
repémegallapodasnak, az azokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl forditott
repomegallapodasnak tekintendé.

»Vétel-eladas tigylet” (buy-sell back) és ,,eladds-visszavdasarlas ligylet” (sell-buy back):
olyan ugylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok vagy aruk
tulajdonjogahoz kapcsolodo garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és amely Ugylet soran vallalja,
hogy meghatarozott aron, valamely jovébeli id6pontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, arukat
vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, arukat
vagy garantalt jogokat megvasarlé szerz6dd fél szempontjabol vétel-eladas tligyletnek, az azokat
eladé szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas Ggyletnek mingsiil; e vétel-eladas
Ugyletre és eladas-visszavasarlas Ugyletre a 9. pont értelmében vett repomegallapodas, illetve
forditott repomegallapodas nem iranyado.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és
teljeshozam-csereligyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa:

Az Alap kizarélag értékpapir kolcsén tgyleteket és repo Ulgyleteket kot.

Repé és forditott repo ligylet

Repo és forditott repd lgyletek hasznalatara az Alap likviditasanak biztositasa, illetve szabad
likvid eszkdzeinek befektetése érdekében keril sor.

Ertékpapir kolcson ligylet:

Ertékpapir kdlcson tigyletet (Ertékpapir kdlcsdn adas) az Alap olyan esetekben két, amikor a
befektetési politikajaval 6sszhangban tartott instrumentumra kélcsénzési igény keletkezik. Az
Alap az adott instrumentumot megfeleld 6vadék mellett kdlcsdn adhatja, amiért az Alap
kélcsdnzési dijat kap, igy 6sszességében az Alapnak az instrumentum kélcsénbe adasabdl
tdbblethozama szarmazik.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatando6 osszesitett adatok
Az éves jelentésében az ilyen tipusu Ugyletekrél az Alap részletes informaciot szolgéltat az alabbi
adatok megjel6lésével:
e az adott év valamennyi tranzakciéjanak felsorolasa, a tranzakcio6 értékének és NEE-hez
viszonyitott aranyanak bemutatasaval
e a 10 legnagyobb szerz8dd fél bemutatasa évesitett 6sszesitett tranzakcio érték alapjan,
ahol bemutatasra kerll a szerz8dé fél tipusa, a biztositék dsszesitett értéke, illetve a
lebonyolitott tranzakcié 6sszesitett értéke
e Osszesitett Ugyleti adatok kerllnek bemutatasra a biztositékok likvidaldsanak lehetésége
alapjan

Az lgyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok
Ertékpapir kdlcsonzés esetében 1 éves allampapirok illetve t6zsdei részvények.
Repd ligylet esetében: a partner altal elfogadott értékpapir tipusok.

Az ugyletekhez felhasznalhat6 eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz
viszonyitott maximalis aranya

Az Alap mindenkor torekszik az igylet koncentracio diverzifikalasara, de kildén aranyt nem
hataroz meg, azonban a térvényi limiteket betartva az Alap eszkdzeinek maximalisan 60%-at
adhatja értékpapir kdlcsdnzés keretében kdlcson.

Az egyes ligyletekhez felhasznalhato eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz
viszonyitott varhaté aranya.
Ertékpapir kolcstnzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkbdzeinek 60%-at kdlcson adni, ezen
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belll nem hataroz meg az egyes Ugyletekhez kapcsolddo limiteket.

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot
és a minimalis hitelminésitést).

Az Alap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki
szerz6d6 partnereit, ezek a kritériumok:

Kozremiikodo befektetési vallalkozasok, Szerz6dé partnerek kivalasztasa

o Az Alapkezeld a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakciéban résztvevé masik partner
kereskedési rendszereihez, platformjaihoz valé kézvetlen hozzaférés hianyaban a
megbizasok teljesitésére igénybe vett kdzremikddd befektetési vallalkozasok kivalasztasa
soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

o Az Alapkezeld és a befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak rendelkezései
O0sszhangban vannak.

o Abefektetési vallalkozas teljesitési politikajanak minésége és hatékonysaga rendszeresen
ellenérzott, illetve az Alapkezeld annak hatékonysagarél meggy6z8&dhet.

o Abefektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb aron
teljesitse a megbizast.

o Abefektetési vallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga,
illetve a specialis piacokhoz (olyan régiok, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek)
vald hozzaférés biztositasa.

o Abefektetési vallalkozas arra valo6 térekvése, hogy végrehaijtasi politikajat folyamatosan
felllvizsgalva csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez, amelyek a
megbizasok magasabb szinvonalu teljesitését eredményezik.

o Abefektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a
gyors valaszadasra.

o Avégrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos tajékoztatés, informacidszolgaltatas minésége
kielégit6, azok a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

o a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén bellll teljesitse,
valamint minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

o Abefektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizasokat, a szokatlanul
nagy volumenre vonatkozé megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

o Az elektronikus teljesitési médozatok megfelelé minésége, gyorsasaga, tovabba képesség
az Osszetett tranzakciok teljesitésére.

o Akereskedési id6 utan adott, vagy a hataron atnyulé megbizasok kezelésének szabalyai
kielégitdek.

o A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo
min&ségu.

e Ahibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsoldédd panaszok kezelésének szabalyairdl
megfelel6 eljarasrenddel rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité médon korrigalni
képes.

o Abefektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

o Abefektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek
elérhetésege és mindsége.

o Abefektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatasok
elérhetésége és mindsége, illetve az azokhoz valé hozzaférés biztositasa.

Elfogadhato biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok
diverzifikaciojara vonatkozo és a korrelaciés szabalyokra.
Az Alap biztositékkén kizarolag olyan eszkoézoket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval
o0sszhangban van, igy az elfogadhaté biztositékok kére megegyezik az alap befektetésre
megceélzott instrumentumaira.
Az Alap az értékpapir kdlcson tgyletekre minden esetben keretmegallapodast kot, ami részletezi
az elfogadhato biztositékok korét, és befogadasi értékét a piaci értékhez viszonyitva:

e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstarjegy (DKJ), ugy az Ovadék befogadasi értéke

100%.
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e magyar allampapir, ugy az Ovadék befogadasi értéke 95%.

o t6zsdei részvény vagy vallalati kétvény, ugy az Ovadék befogadasi értéke 70%.

e MARKETPROG Asset Management Zrt. altal kezelt befektetési alap, Ugy az 6vadék
befogadasi értéke 90%.

e egyéb (nem a MARKETPROG Asset Management Zrt.) altal kezelt nyiltvégl kollektiv
értékpapir, ugy az 6vadék befogadasi értéke 70%.

e Kiilféldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejarat allamkétvény, ugy az
Ovadék befogadasi értéke 90%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi
piaci értéken valo értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre kerlilnek, és az Alapkezel6 megallapitja az értékpapir
kélcsonok fedezettségét. Az Ertékpapir kolcsdn ligyletekre kotott keretszerz6dés minden esetben
rendelkezik a fedezettség feltoltési szintjérdl:

A kolcson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke
Osszesen:
Sziikséges indulé fedezettség 120 %
szintje
Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott
szamitas szerint)
A kolcson
fedezettsége=

Kdlcsdn kotéskori, ill. aktualis piaci értéke kdzil a magasabb
érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi uigyletekhez, a teljeshozam-
cserelugyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddo kockazatok, példaul miikodési,
likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék
ujrafelhasznalasabél szarmazoé kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarélag értékpapir-finanszirozasi ligyletekre jogosult az alap /Ertékpapir
kolcson adas, és Repo ugylet/, igy kizarolag a biztositék Ujrafelhasznalasabdl és annak hibas
ertékelésébdl eredd kockazat mertl fel. Ennek csdkkentésére az Alap egy 20 %-os tobblet
fedezettséget kérhet az ligyleti partnerétdl. A felhasznalhaté 6vadékok értékelésébdl szarmazd
kockazatok kezelésére pedig a kiilonb6zé értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége
alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték
meghatarozasat az elfogadhat6 biztositékok pontban részletezésre kerlltek.

Annak részletezése, hogy milyen moédon torténik az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez
és teljeshozam-csereligyletekhez felhasznalt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti
Orzése (példaul az alap letétkezelbjénél).

Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:

o Transzferalasra kerul az Alap letétkezel6jéhez, ahol az Alap azt elkll6nitetten tartja
nyilvan az alap eszkdzeitél, és kizardlag az értékpapir kdlcsén tgyletek fedezettségének
kiszamitasahoz értékeli azokat be, az alap eszkozértékébe nem kerll beszamitasra.

o AKELER kedvezményezetti zarolas utjan kerul az Alap letétkezelénél 1évé KELER
szamlajara zarolva, ezen eszk6zdk nyilvantartasa és értékelése megegyezik az el6z4
pontban leirtakéval.
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A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozoé esetleges (szabalyozasbol ered6 vagy onként
vallalt) korlatozasok részletezése.

A biztositék felhasznalasara az Alap kizarélag akkor jogosult, ha az Gigyletbél szarmazé
kotelezettségeit a partner nem teljesiti. llyen esetekre vonatkozdan az Alap és a Kolcsdnzési
partner kdzott 1étrejott keretszerz6dés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé
hozam megosztasara vonatkozé6 stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekkel és
teljeshozam-csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriilo
bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlcsonnyujté
ligynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatéoban vagy a befektetok
szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek k6zo6tti kapcsolat
jellegét is.

Az Alap értékpapir kdlcsdnzési dijra jogosult. A Kélcsénzési dij teljes egészében az Alap
eszkozértékét ndveli, ennek a dijnak a mértéke nagymértékben fliigg az aktualis piaci
viszonyoktol, kamat kérnyezettdl. Az ilyen tipusu tgyletek kapcsan az alapkezeld kilén
dijazasban, jutalékban nem részesiil. Altalanossagban elmondhaté, hogy a dij mértéke 0,5% -
3,5% kamat felar k6z6tt mozog a mindenkori Jegybanki alapkamathoz képest.
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Xl.  KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: MARKETPROG Asset Management Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048141
Az Alap befektetési alapkezel8i feladatait 2025. 12.15. napjaig a HOLD Alapkezel6 Zrt. latta el.

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkérien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezel6t kdteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés
68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet. A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai
szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap Befektetdinek érdekeit szemel6tt tartva jar el. A
Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
Befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezelb letétkezeli tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl
mikddési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket
feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi letétkezelbi
feladatokat végzi:

e gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérél és arrél, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek

e biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban,
az Alap, vagy az Alap nevében eljaré Alapkezel6é nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c)
pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c)
pontjdban meghatarozott intézménnyel megegyezd természetli, az unids joggal egyenértéki
prudencialis szabalyozas és felligyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve;

e cllatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazé jog fennallasat
igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelmi azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgalo
szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tgyfélszamlat.

e a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a széban forgd
eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrél,
amelyek megallapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik

e cellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfeleléen térténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érint6é lgyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén bellil kézhez kapja;

e Dbiztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabélyokkal és a Kezelési Szabdlyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.
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A Letétkezel6 megfeleld eljarasokat hoz Iétre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeli
feladatok ellatasa kérében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A letétkezel6 felel6s az Alap vagy az Alap befektetéi felé a fent felsoroltak c) pontja értelmében
letétbe helyezett pénzligyi eszk6zoknek a letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik
fél altali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben megvaldsuld —
elvesztéséért. A letétben 6rzott pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkll ugyanolyan tipusu pénzigyi eszkézoket vagy az eszk6zéknek megfeleld
pénzdsszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljaré Alapkezeld rendelkezésére. A
letétkezel6t nem lehet felel6sségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-rendelet 101.
cikkében meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszk6zdk elvesztése
olyan, érdemleges befolyasan tulmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden
ésszeri erbfeszités ellenére is elkerllhetetlen lett volna.

A letétkezeld felel6sséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap befektetéinek minden altaluk amiatt
elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezel6 hanyagsagbdl vagy szandékosan nem tett
maradéktalanul eleget a Kbftv-ben elbirt kdtelezettségeinek.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai:

Neve: BM-PRUDENCIA Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sségi tarsasag, (cg. 15-09-072635, addészam: 14290644-2-15).

A Megbizott a konyvvizsgaloi feladatokat:
e aszamvitelrdl szo6l6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl
52016 2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szolo 215/2000 (XI1.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Konyvvizsgaléi Kamararol és a kdnyvvizsgaloi tevékenységrol szold 2007. évi LXXV. tv. és
annak mdédositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik:

Nem alkalmazandoé.

56. A forgalmazdkra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladataik:

Neve: MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt. (vezetd forgalmazd)
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048141

Neve: HOLD Alapforgalmazo Zrt. Kizarolag az Alap befektetési jegyeinek visszavaltdsa kapcsan
jar el, a forgalomba hozatalban, az Alap befektetési jegyeinek befektetdk részére torténd
ertékesitésben nem vesz részt.

Cégforma: zartkérlen mikddd részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégforma: zartkérlen mikddd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-043521

Neve: Erste Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-041373

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.
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Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10- 041042

Feladataik:
Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a
Forgalmazo a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozoé rendelkezései szerint jar el.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozo6 informaciok

58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kétott megallapodasa Iényegi elemeinek, a felmeriil6 6sszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brékerre esetlegesen
atruhazott felel6sségre vonatkozo6 informacio leirasa

Nem alkalmazandoé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Nem alkalmazandoé.

Budapest, 2025. december 17.

MARKETPROG Asset Management Zrt.
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