Az ARTISJUS Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja
/hatdlyos 2017.02.17-t61/

1. Altalanos rendelkezések

1.1 A Befektetési Politika célja

Az 6nkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési tevékenysége szabalyzérendszerét képezd
jogszabaly elirja a pénztarak szdmadra, hogy a befektetési stratégidjukat, az ennek megvalositasihoz
kialakitott szempontrendszert illetve eljarasrendet elsGdlegesen a pénztartagok ez iranyu
informécidigényének és biztonsagérzetének kielégitése érdekében egységes szabalyzatba foglaljak.
Jelen befektetési politika az ARTISIUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: pénztdr) vonatkozasaban ezen
cél érdekében késziilt az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold 1993. évi XCVI. torvény
(tovabbiakban: Opt.), valamint az énkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szél6 281/2001 (XI1.26.) korméanyrendelet (tovabbiakban: Obr.) el8irdsai alapjén.

1.2 A Befektetési Politika hatalya

Jelen Befektetési Politika a pénztdr befektetési tevékenységére vonatkozdan dltaldnos érvényd,
beleértve a kozvetlen, illetve a pénztar megbizasabdl kdzvetetten (vagyonkezeld, letétkezelS utjén)
ellatott befektetési tevékenységet is. Hatdlya kiterjed a pénztar tisztségviselGire, alkalmazottaira
illetve a tevékenységben barmilyen mas mddon résztvevd személyekre is.

A Befektetési Politika kialakitdsdért, a jogszabalyokkal valé osszhangjaért illetve a gazdélkodasi
kdrnyezet véltozésa éltal diktdlt aktualizdltsagdért a pénztdr Igazgatdtandacsa felelds.

A Befektetési Politika teljesiilését — amennyiben a jogszabaly masként nem rendelkezik — az Ellendérzé
Bizottsag ellenérzi, kijelolt tagjan keresztil. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabalyok teljestiléséért a Pénztar Igazgatétanacsanak elnoke felelSs.

Jelen Befektetési Politikat a pénztér Igazgatotanacsa 2017. februar 17.-i Gilésén alakitotta ki és azt a
2017. tavaszi kozgy(ilésen ismerteti a tagokkal.

2. A pénztar befektetési tevékenyégének célja, alapelvei és ennek a pénztértagi érdekek
érvényesiilésével valé 6sszhangja

2.1 A pénztar befektetési tevékenységének célja, alapelvei

A pénztar befektetési tevékenységének alapvetd célja, hogy a tagok altal rendelkezésére bocsétott
megtakaritdst (pénztari vagyont) hasznositsa a jogszabalyi lehetSségek adta keretek kdzott a pénztari
tevékenység sajatossagai figyelembevételével, a pénztartagok hozam-kockazat elvarasanak valé
megfelelés lehet&ség szerinti optimalizaltsdga mellett.

A pénztar a befektetési tevékenységét oly mdédon alakitja ki, hogy az a pénztar felmeruld fizetési
kotelezettségeinek hatdrid6ben torténd folyamatos teljesithetéségét semmiképpen ne
veszélyeztesse. Ennek érdekében a vagyona likviditasi szerkezetét a fizetési kotelezettségei varhaté
litemezéséhez igazoddan alakitja ki és gondoskodik arrdl, hogy a fizetési kotelezettségei teljesitésére
fenntartott likvid pénzallomanyan feliil rendelkezésére &ll6 vagyontomeg értékallosagat és
értéknovekedését befektetések eszkozlésével biztositsa.

Ezen célok altal vezérelve a pénztér a vagyonat elsdsorban az értékpapirpiacokon fekteti be, de a
hosszu tavl befektetési szempontokat is figyelembe véve — a jogszabalyi keretek figyelembevételével
- igyekszik olyan konkrét ingatlanokat is megvasarolni, melyek hasznositaséval folyamatos és biztos
bevételre tehet szert az értékpapirpiacok allapotatdl fliiggetlendl.
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2.2 A pénztartagi és pénztari érdekek érvényesiilésének garancidlis elemei

A pénztdri vagyon redlértékének gyarapitdsa hatékonysdga érdekében a pénztdr a vagyonkezelés
feladatavall szakérté szervezetet biz meg megbizdsi szerz8dés keretében , a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan.

A pénztar vagyona kizérdlag a vonatkozd jogszabdlyok altal lehetévé tett befektetési formakba
fektethetd, az ezekkel kapcsolatos korlatok betartasaval. Ennek érvényesuléséért a pénztar mellett a
pénztar megbizasiaban letétkezelési feladatokat elldtd szervezet is felel6s.

A pénztar illetve a megbizasaban eljaré vagyonkezel§ szervezet a tevékenysége sordn kételes gy
eljarni, hogy a jogszer(i befektetési lehetségek ésszer(i kombinalasaval, a befektetési formakon
beliili szektorialis és teriileti, vagy instrumentalis megosztassal (allami/maganszektor, hazai/kilfoldi,
kilonb6z6 instrumentumok) a piaci tendenciakbdl fakado elényok érvényesiilhessenek, egyuttal a
befektetési eszkozok kozotti diverzifikacio a pénztar befektetéseinek kockazatat csékkentse.

3. A Befektetési Politika teljesiilése értékelésének és modositasanak feltételei

A Pénztar Igazgatdtanacsa altal hatdlyba léptetett Befektetési Politikdt illetve az abban
megfogalmazott elvarasok érvényesiilésének hatasfokat, eredményességét az Igazgatdtanacs
félévente koteles értékelni. Ennek eredményérdl a tagokat a pénztar éves beszdmoldjaban (az azt
elfogado kozgy(ilésen) tajékoztatja.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

e a kialakitott befektetési politika tovdabbra is megfelel-e a pénztéri vagyon befektetési
céljainak;

e a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfolidk osszetétele, szerkezete Gsszhangban volt-
e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el6irt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

e a befektetési részportfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron
beliili kérnyezetében alakult-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e a vizsgalt idGszakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhité intézkedés.

A Pénztar lgazgatdtanacsa legalabb évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgylilést megel6zGen
dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy moddositdsa kérdésében, amirél ugyancsak a
kozgylilésen ad tajékoztatast a tagoknak. A befektetési politikat az Igazgatdtanacs indokolt esetben
ett6l figgetlenlll is barmikor modosithatja — akar sajat kezdeményezésre, akar a pénztar
vagyonkezelGje ilyen iranyu javaslata alapjan.

A befektetési politika megvaltozasardl a vagyonkezelést végzd személyeket és szervezeteket
értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valdo megfelelést az értesités kézhezvételét
kovet6 8 napon beliil kell biztositani.

4. A Befektetési Politika végrehajtasaban kozrem(ikodé pénztari szolgaltaték
A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgdltatokon keresztiil valésitja meg. A
Pénztdr a jogszabalyi elGirdsoknak megfelelGen egy letétkezelSt alkalmaz, ez 2012 decemberétdl az

MKB Bank Zrt. A vagyonkezel6k szamaegy,- mely aktudlisan a Concorde Alapkezeld Zrt.

4.1 Szolgaltatok kivalasztasa

A pénztar a befektetési tevékenységében résztvevéket zartkorl meghivdsos palyaztatds utjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektél eltekintve a szerz8déses kapcsolatok évente kerlilnek értékelésre és
felulvizsgalatra. A pénztar kizarélag a jogszabdlyokban meghatdrozott oOsszeférhetetlenségi
szabdlyokat nem sért6, a szikséges MNB engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal létesit
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szerz6déses jogviszonyt, mely feltételek meglétérdl a potencidlis szolgaltatot nyilatkozattételre
kételezi. A befektetési tevékenységbe bevont tarsasdgokkal szembeni elvérds, hogy tulajdonosi
hatteriik és tékeellatottsaguk szilard legyen, szakértelmiikhoz, tapasztaltségukhoz és uzleti jo
hirlikhdz kétség ne férhessen, térgyi és személyi feltételeik alapjan biztositott legyen a rajuk
vonatkozéan kialakitott vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsa és megvalésithatdsaga.
Ezek figyelembe vételével a szolgéltatok kivalasztasanak leglényegesebb szem pontjai:

e TGkeelladtottsdg, eredményesség

e Uzleti johirnév, esetleg fiiggetlen mingsit6 ajanlasa

e Vagyonkezelési dontési illetve letétkezelGi ellendrzési mechanizmus

Mikddtetett ellenGrzési rendszer

Szamitastechnikai hattér és informacidszolgaltatasi képesség

Koltségek, dijazas

Nyugdijpénztéri vagyonkezelGi tapasztalatok, referenciak, teljesitményadatok (hozamok)

A vagyonkezel§ dijazdsa

A Pénztér a szerz6déses kapcsolatai kialakitasakor atldthato érdekeltségi viszonyok megteremtéseére,
teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel6 szamara legkedvez6bb dsszetétell
és mérték dijazds elérésére torekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek gyakorisagat igyekszik
Bsszhangban tartani negyedéves tagi elszdmolasi gyakorlataval, elGsegitve ezzel a tagok igazsagos
teherviselését. Fentiek alapjan szolgaltatdival folytatott targyaldsai soran - felhasznélva alkupozicigjat
- az alabbi irdnyelvek érvényre juttatdsat kivénja elérni:

. a targyalasok sorén igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatojanal felmerilé
koltségeit, olyan dijtétel kialakitidsdban érdekelt, amely ezekre fedezetet nydijt, ebbdl kovetkezGen
“ingyen” dolgozo szolgéltatoval nem kot szerzédest;

. a Pénztér szolgdltatoi felé szerz6dés szerint teljesiti dijfizetési kotelezettséget.

A Pénztér az egyes részportfoliokra kialakitott iranyelveken tal hangsulyt fektet az dn.
,Osszhangszabaly” alkalmazéséra. Az Osszhangszabédly jelentése, hogy a portfdlio kezelési
tevékenység sordn a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazésa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez
kapcsolédd koltségekhez mérten - a portfélio kezelési koltségekkel dsszhangban legyen. Kozvetett
befektetési instrumentumnak tekinthetSek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési kéltségek esetében az ,6sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kdzvetlen kéltségekhez viszonyitott magasabb koltségszintet. Az
eltérés a befektetési eszkoz(ok) jellegére, a mogottes diverzifikdcio mértékére, kdltséghatéekonysagi
és méretgazdasdgossagi szempontokra valé tekintettel alkalmazhaté. Ezen szempontok mentén a
portfélié kezel6 manddtumaénak keretein beliil donthet a kozvetett instrumentumok bevonasarél, pl.
az aldbbi esetekben (nem teljes korlien):

. magas belsé diverzifikaciéju értékpapirok megszerzése,
. méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolna),
. koltséghatékonysdg (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkoz(6k) vasarlasa

dsszességében — tehét a kereskedéshez kapcsolodo explicit és implicit koltségeket is figyelembe véve
- magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési forman keresztiil torténd elérés),

. hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.
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A Pénztar a vagyonkezelSvel kotott szerz6désében kitér a sajat befektetési alapok koltségeinek
szabalyozdsara is. Ennek megfelel6en a vagyonkezel a sajdt alapjaira vonatkozéan nem szamithat fel
portfélié kezelési dijat. Ezaltal megvalésul a vagyonkezelés kett6s dijazasanak az elkeriilése.

A vagyonkezelS vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a kezelésre
atadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szdzalékdt szamolhatja fel.

4.2 Meglévé kapcsolatok értékelése

Az |gazgatdtanacs évente attekinti a fennallé szolgaltatoi kapcsolatok tekintetében a feladatul adott
tevékenység eredményességét és ennek eredményétdl fiiggéen dont a szerz6dések fenntartasaral,
vagy Uj palyazat kiirdsardl. Az értékelésnél a tényleges hatékonysagi mutatészamokon tul az alabbi
szempontok szerint vizsgdlja a szolgaltatok teljesitményét:
e A szerz6désben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az atadott
jelentések pontossaga, részletessége és a hatarid6k betartasa;
e Egyuttmiikodés készsége a pénztarral illetve a tars-szolgaltatéval (letétkezelBvel illetve
vagyonkezel6kkel);
e Az érvényes dijszabas dsszehasonlitasban az aktualis piaci dijszabasokkal;
e A szolgaltatordl rendelkezésre allé informéciok, piaci hirek.

43 A szolgaltatok tevékenysége, illetve annak ellenérzése eljdrasrendje

A Pénztér vagyonkezeldje a hatalyos jogi szabdlyozés és a megkotott szerz6dések alapjan végzi a
tevékenységet, amit az Igazgatotanacs évente, az Ellen6rz6 Bizottsag az ellenérzési terve szerint, a
pénztari nyilvantartasat ellatd szolgaltatd a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan ellenériz.

A vagyonkezel6 a szerz6désben meghatarozott kereteken bellil sajat hataskérben jogosult dénteni a
befektetési tevékenységr6l. Ez aldl kivételt képez a pénztdr egészére vonatkozd jogszabalyi
megfelelés miatti, a pénztar felel6s vezet6je altal meghozott dontések végrehajtasa. A vagyonkezeld
az Ugyleteir6l a szamviteli torvénynek megfelel6 bizonylatot készit, melyet legalabb havi
rendszerséggel kiild meg a pénztarnak. A vagyonkezelGi szerz6désben mas adatszolgéltatasokat is
kikdthet a pénztar.

A vagyonkezel6 a tevékenységér6l legalabb negyedévente részletes, irdsos; havonta dsszefoglald
jellegli —a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlo-, irdasbeli tdjékoztatast
kiild a pénztarnak, illetve igény szerint részt vesz a pénztar befektetési dontéshozatalaiban (IT lések,
kozgylilés, stb.)

A letétkezel6 feladata a befektetési illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenGrzése, a pénztar
vagyonanak letéti Orzése, a befektetések hozamainak (kamatok, osztalékok) beszedése illetve
mindazon feladat, melyet a jogszabdly a letétkezel6 feladatkdrébe utal.

Az ellendrzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvaldsitasarol havonta (az 1 millidrdos
vagyonnagysag elérésétél kezd6dGen napi rendszerességgel) vagyonelemenkénti megbontdsban
értékelést (eszkozérték-kimutatds) készit a pénztar részére, illetve tajékoztatja a pénztart a
vagyonkezeld tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl.

A pénztar haladéktalanul intézkedést foganatosit, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezeld
jogszabadlysértésérdl, vagy szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illeté
szolgaltatot a jogszabalyi- illetve szerzGdéses elGirdsok megszegésének azonnali kikiiszobdlésére,
sulyosabb esetben intézkedik a szolgdltatoval kotott szerzédés felbontasardl, illetve sziikség esetén
mas jogi lépéseket tesz.

5. A pénztari vagyon befektetéseinek keretszabalyai, az ahhoz rendelt referencidk
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A pénztar vagyona héarom részportfolidbdl tevédik ossze. Ezek kozil egy-egy a fedezeti tartaléka
illetve a m(kadési és likviditasi tartaléka vagyonaként - vagyonkezel6i kozrem(ikédéssel kerdl
befektetésre, egy tovabbi rész pedig a pénztar tulajdonaban Iévé ingatlan vagyonrészbGl és a
tagdijfizetési szamlan fenndllé bankegyenlegbdl tevédik Gssze. Ez utobbi rész a pénztar sajat
hataskorébe tartozik, az a vagyonkezelt portfolioktél elkilonitetten kezelend6. Az egyes
részportfoliokhoz eltéré befektetési célkitlizés pdrosul a jellegiiknek, Osszetételliknek és az ezzel
Osszhangban kialakitott befektetési célkitizésiiknek megfelelGen.

Az értékpapir-kdlcsdnzési ligylet egyik portfolio esetében sem megengedett.

Az egyes portfoliérészek leirdsa:

5.1 A Concorde kezelésébe adott fedezeti célu portfolidrész

A pénztar elkilloniilten kezelt részvény-dominancidju portfolidjaval szemben megfogalmazott elvdras,
hogy az Gsszetételébdl kovetkez6 magasabb kockazatvéllalassal aranyos hozamtobbletet biztositson
a pénztar részére.

A portfoliérésszel szembeni — a vagyonkezel§ felé megfogalmazott — vagyon-Osszetételi elvaras
illetve befektetési mozgastér az alabbi:
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Portfolidkezelési irdnyelv

Vagyonelem megnevezése

Concorde

Minimum

Maximum

Megcélzotta

rany

Bef. Pol
benchmark

Bonkszdmidk + készpénz + pénzpioci befektetések tsszesen

0%

51%

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla;

0,1%

0.1%

0,1%

¢) lekotott betét (betétszerzfdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg;

0%

0%

51%

5%

0%

) pénzpiaci befektetési jegyek

0%

5%

0%

0,1%

MAX

Hitelviszanyt megtestesitd értékpapirok + jelzdloglevelek + dilampapir befektetési
jegyek

5%

50%

19,9%

d1) magyar dllampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitel ezetts ég teljesitéséért a magyar dllam
készfizetd kezességet vallal,

5%

5%

50% | 50%

19,9%

d3) kiilfoldi allampapir,

0%

10%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotel ezetts ég teljesités éért kilfoldi dllam
készfizets kezességet véllal,

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

15%

d6) kiilféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivétel ével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

20%

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény,

0%

0%

20%
15%

d8§) kilfolddn bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény,

0%

5%

d9) magyarorszagi helyi Gnkormdnyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0%

10%

d10) kilféldi 6nkormanyzatdltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény;

0%

5%

0%

10%

0%

[ dllampapir befektetési jegyek

g) jelzéloglevél:

0%

10%

0%

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsdtott
jelzéloglevél,

0%

0%

10% | 109

0%

g2) kiilféldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet 41tal kibocsatott jelzdloglevél;

0%

5%

0%

19,9%

20% MAX

Részvények + részvény befektetési jegyek

95%

80%

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszdgon nyilvinosan forgalomba hozott részvény,

flhazai részvénypiacon befektetd befektetdsi jegyek

25%

90%

40%

e2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatéja kitel ezetts éget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel&z6 30 napon belil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi

0%

10%

0%

kotelezetts éget jelentd drfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldén
kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

1) kiilfoldi részvénypiacon befektetd bef. jegyek

25%

50%

95%
60%

40%

e4) kilféldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotel ezettséget vallalt az d1tala adott értékpapir f&l éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldz8 30 napon belul folyamatosan legalabb két
befektetési szolgdltatd nyllvanos moédon visszavonhatatian vételi

kiitelezetts éget jelentd drfolyamot tesz kdzzé;

0%

10%

0%

80%

40% BUX
+40%
CETOP

B efektetési jegybdl ingatian befektetési jegy + egyéb kollektiv értékpapir + ingatlan

0%

15%

h) ingatlan;

15%

Egyéb befektetések

0%

50%

0%

i) hatdrid8s lgyletek;

20%

j) opcids lgyletek;

k) repd (forditott repd) ligyletek;

1) swap ligyletek;

m) tagi kilcson;

n) értékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazd kovetel ések;

o) kockdzati tékealapjegy;

p) egyéb, tézsdén vagy més szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

AA) Magyarorszdgon vagy kilféldén bejegyzett befektetési alap (ami nem
pénzpiaci, dllampapir vagy hazai, kilfdldi részvény befektetési alop) befektetési

jegye (pl.: abszolit hozamu befektetési alap).

BB) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

50%

0%

Nem forintban denomindlt, vagy forintban denomindlt, de deviza kockdzatot
Jjelents befektetések dsszesen

10%

60%

35%




Artisjus Nyugdijpénztdr befektetési politikdja 2017

A portfolidrész sulya a pénztdr ésszvagyondhoz meérten: 80%-90%.

A portfolidrészhez tartozé referencia hozam:

20%-ban a Magyar Allampapir Index (MAX); 40%-ban a Budapesti Tézsde Részvényindexe (BUX;
40%-ban a K6zép-Eurdpai Tézsdeindex (CETOP)

5.2 A pénztar ki nem helyezett vagyonkezelési tevékenysége

A Pénztir a vagyonkezel6hdz ki nem helyezett vagyonkezelési tevékenységgel a fedezeti tartalék
10%-4nak erejéig kizarélag ingatlanbefektetés formajaban foglalkozik, ideiglenes forrasait likviditasa
fenntartisa érdekében a szamlavezetS bankjanal vezetett folydszamldjan pénzeszkézokben, és rovid
tava betétekben tartja.

Ingatlan vésarldsara, feldjitdsdra, hasznositasara eladasara vonatkozd dontést kizardlag az
Igazgatétanacs hozhat. A pénztar ennek értelmében ingatlanszakértét biz meg a tulajdonat képezd
ingatlanok évente torténd értékelésére.

A pénztér sajat vagyonkezelésében tartott portfolié hozamaval a BIX Index meghaladasara torekszik,
melynek szamitdsara vonatkozdan a kdvetkez8 pontban megfogalmazottakat kell alapul venni.

A portfoliérész stlya a pénztar 6sszvagyonahoz mérten: minimum 5% maximum 10%.

A portfolidrészhez tartozo referencia hozam:

100%-ban a Budapesti Ingatlanpiaci Index (BIX)

5.3 A pénztar mikodési és likviditdsi tartalékanak a befektetése a Concorde kezelésében

A Pénztar miikodési és likviditasi tartalékanak a befektetését elkiilonitett portfoliéban hajtja végre.

A portfoliérésszel szembeni — a vagyonkezelé felé megfogalmazott — vagyon-Osszetételi elvaras
illetve befektetési mozgastér az alabbi:
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Portfolidkezelési irdnyelv MUKLIK

n) értékpapir-kblcsénzési Ugyletbdl szdrmazé kovetelések;

o) kockazati t6kealapjegy;

AA} Magyamrszdgon vagy kiilféldén bejegyzett befekl‘erén alap {ami nem
pénzpiaci, éllampapir vagy hozai, kilféldi részvény befektetési alap) befektetési
jegye (pl.: abszolit hozomu befektetési alap).

B88) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

- . Bef. Pol
Vaogyonelem megnevezése Minimum Maximum |Megcélzott arany Hanihmaii
Bankszdmldk + készpénz + pénzpiaci befektetések dsszesen 0% 31,0%
a) hdzipénztdr: forint- és valutapénztir;
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla; 1,0% 0,1% RMAX
c) lekititt betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamlan |ekotott pénzdsszeg; 0% 31,0% 0,1%
0% 30% 0%
f] pénzpiaci befektetési jegyek 0% 5% 0%
Hitelviszanyt megtestesitd értékpapirok + g + papir bef 69.9% 100% 99,9%
| Jegyek
d1) magyar allampapir,
d2} értékpapir, amelyben foglalt kitel ezetts ég teljesités éért a magyar dllam 0% 0% |100% |100%| 99,9%
készfizetd kezességet vallal,
d3) kilféldi dllampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezetts ég teljesités éért kilfaldi dllam
készfizets kezess éget vallal,
d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodod szervezet - a hitelintézet
kivételével - dital nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdadlkodo szerveret - a hitelintézet kivételével -
dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba 0% 0% RMAX
hozott kétvény, 99,9%
d8) killfélddn bejegyzett hitelintézet d1tal nyilvinosan forgalomba hozott
ktvény,
d9) magyarorszagi helyi nkormdnyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kbtvény,
d10) kilféldi 6nkormanyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény;
|_f) dllompapir befektetési jegyek 0% 5% 0%
g) jelzéloglevél: 0% 10% 0%
gl1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet d1tal kibocsatott
jelzaloglevél,
g2) kiilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsdtott jelzaloglevél;
Részvények + részvény befektetési jegyek
el1) a Budapesti ErtéktSzs dére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
f) hozai részvénypiacon befektetd befektetési jegyek
e2) Magyarorszdgon kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsdtdja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven
belili, bdrmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel&zd 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgdltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi
kotelezetts éget jelentd drfolyamot tesz kozzé, -
e3) tzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
f) kitlfoldi részvénypiacon befektetd bef. jegyek
e4) kiilfoldon kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsdtdja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven belili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel§z8 30 napon belil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgdltats nyilvdnos médon visszavonhatatlan vételi
kotel ezetts éget jelentd drfolyamot tesz kizzé;
Befektetési jegybdl ingatlan befektetési jegy + egyéb kollektiv értékpapir + ingatian
f1} Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési jegy -
f2) kiilf61don bejegyzett ingatlan befektetési jegy
h) ingatlan;
Egyéb befektetések
i) hataridgs igyletek;
J) opcids dgyletek;
k) repd (forditott repd) ligyletek;
I} swap lgyletek;
m) tagi kéleson;
RMAX

Nem forintban denomindlt, vagy forintban n‘snnmrné-‘; de deviza kockdzaotot
Jelentd befektetések dsszesen

0%

100%

0%
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A portfolidrészhez tartozd referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.4 A Pénztarszint(i befektetési politika referencia indexének meghatérozasa

A pénztar fentiekben elkiildnitett és befektetési mozgdsterében behatarolt részportfoliok
ered6jeként a pénztar teljes vagyonara szamitott befektetési célkitlzés az alabbi benchmark
dsszetételt eredményezi:

s MAX 18 %
e RMAX 10%
e BUX 34%
e CETOP 34%
e BIX 4%

A benchmark célkitiizésnek megfeleld tényleges vagyonleképezést a pénztir a kilonallé
portfoliérészek vagyontdmegeinek a sulyozdsaval és szikség szerinti  egymas kozotti
vagyonallokdciéjdval biztositja. Az Osszvagyon befektetési osszetételének meg kell felelnie a
281/2001. (XII. 26.) Korméanyrendelet altal meghatarozott hatdlyos el§irasoknak.

6. Zard rendelkezések
A Befektetési Politika kozzétételre szant tartalmi kivonataban a pénztér a szolgdltatéinak
megnevezését, a befektetési tevékenység kihelyezésérdl szolo megallapodast és az 5. pontban leirt

befektetési ardnyokat foglalja 6ssze.

Jelen szabélyzat az Igazgatétanacs hatdrozataval 2017. februar 17-t6l lép hatalyba.
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