BEFEKTETESI POLITIKA

1. Az ELMU Nyugdijpénztir ( toviabbiakban : Pénztir ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altalénos rendelkezések

A Pénztar befektetési politikdja a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések, kiilonosen az Onkéntes
Kolcsdnos Biztositd Pénztarakrol szolo 1993. évi XCVL térvény ( tovabbiakban : Opt. ), valamint az
onkeéntes kolcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairél sz616 281/2001. ( XIL
26. ) Korményrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatarozott hatélyos eldirasok alapjén késziilt.
A befektetési politika 6sszhangban van a pénztar belsd szabélyzataival.

A befektetési politikaban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztar egészére érvényesek.

1.2 A Pénztar befektetéseinek célja, alapelvei, pénztdrtagi és pénztari érdekek

A 18 cél a t6ke és a bevételek redlértékének gyarapitdsa, szem el6tt tartva a pénztartagok legfobb
érdekét, a biztonsagot. A kockazatmegosztas érdekében a Pénztar jelenleg négy vagyonkezel6t
alkalmaz.

A befektetési tevékenységét a Pénztar ugy alakitja, hogy a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartdsa mellett a tag ( ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgéltatast biztositani tudja.

A Pénztar a miikodési és a likviditasi tartalékot kiilon portfolioban kezeli ( Concorde II. portfolié ).
Az alacsony kockédzat miatt az Pénztar az egyéni és a szolgaltatasi szamldkat egységesen, ugyanigy
kezeli.

A Pénztar a vagyont elsésorban magyar 4llampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszdgon
kibocsatott és forgalomba hozott részvényekbe, kiilfoldi és belfoldi betétbe, befektetési alapok
jegyeibe, kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb eszkozdkbe
fekteti, a 4. pontban felsorolt megkstésekkel és sulyokkal . Az elébbi befektetési formak ésszeri
kombinaldsa, valamint a befektetési formékon beliili szektorialis, teriileti és instrumentalis megosztas
révén a Pénztir igyekszik kihaszndlni a piaci tendencidkbol fakadé eldnydket, mikozben a
befektetések kockazatat cs6kkenti.

2. A befektetési politika meghatarozasa, ellenérzése, modositasa

A befektetési politikat a Pénztar Igazgat6tanacsa hatarozza meg,

A befektetési politikdban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért az IT elndk
felelds. A befektetési politika teljesiilését az Ellen6rzd bizottsag kijelslt tagja ellenérzi.

Az Igazgatétanics a dontéseknél figyelembe veszi az Osszhangszabalyt ( 281/2001. Korm.rend. 2.
sz. mell. (1) bek. €) pontja ).



A vagyonkezel6k a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran kotelesek biztositani az
Osszhangszabaly betartsat.

A Pénztar Igazgatotanacsa a befektetési politika végrehajtasat, eredményeit folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamoldt elfogado kozgytilésen ad szamot.

A Pénztar IgazgatOtanicsa évente, a pénziigyi tervet elfogad6 kdzgytilést megelézéen dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa kérdésében, és errdl a kozgylilést tajékoztatja . A
befektetési politikdt az Igazgatétanics indokolt esetben béarmikor egyhangi dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztar vagyonkezel6i is tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megviltozasarél a Pénztar vagyonkezelSit irdsban értesiteni kell. A
vagyonkezel6knek az értesités kézhezvételét kdveté 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikdnak val6é megfelelést.

3. A Pénztar szolgaltatoi

A Pénztar a vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg.

A Pénztér a jogszabalyi eléirdsoknak megfeleloen egy letétkezel6t alkalmaz. A Pénztar letétkezel6je
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztar vagyonkezel6inek szama négy.

A Pénztér a szolgaltatoi kivalasztasahoz palyazatot ir ki.

A palyazatok elbirdldsdnak szempontjait az Igazgatotandcs a palyazat kiirdsakor rogziti ( ar,
referencidk, garancidlis kérdések, stb. ), és azoknak Osszhangban kell dllniuk a pénztartagok
érdekeivel.

A vagyonkezel$ kivalasztasa esetén els6dleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezeld kordbban elért eredményei hasonlé befektetési politikat alkalmazo pénztarak esetében.

Letétkezeld vélasztas esetén az Igazgattanacs a szolgéltatd piaci jO hirét, megbizhatésagat tartja
szem el6tt.

Cég neve, cime Eléiranyzott megosztas
CIB Alapkezeld Zrt.(1027 Budapest, Medve u. 4-14.) 32%
Generali Alapkezeld Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44 ) 22%
Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (1011 Bp, F6 u. 14.) 28%
Concorde Ertékpapir Zrt. 18%

1123 Bp., Alkotas u. 55-61. B. ép. 7.em. 8-

Az elbiranyzott megosztds az egyenlé arany a vagyonkezelok ko6zott, de a vagyonkezel6i
teljesitmény és a dijazas alapjan az Igazgatotanacs ezt feliilbiralhatja.

A Concorde Ertékpapir Zrt., a Generali Alapkezeld és az Amundi Alapkezeld Zrt. abszolut hozamra
torekvo befektetési stratégiat folytat.



A Concorde Ertékpapir és az Amundi Alapkezeld referenciaindexe: 100%-ban az RMAX index
targyidoszaki valtozasa, a Generali Alapkezel6 referenciaindexe:
5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI EM+(65 RMAX + 100 bazispont).
A-CIB Alapkezeld Zrt. benchmark kvetd vagyonkezelést folytat.

A Peénztéar letétkezeldje és vagyonkezel6i a hatalyos jogi szabalyozis és a megkotott szerzodések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az IT elntk folyamatosan ellendriz.

A vagyonkezeld a szerzédésben, illetve a jogszabalyban meghatirozott kereteken beliil sajat
hataskdrben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél.

A vagyonkezel6i dij megallapitdsa a hatélyos szerzédések szerint torténik, a vagyonkezeldk a sajét
kezelésben 1év6 befektetési dllomanyra nem szdmithatnak fel dijat.

A vagyonkezeld az ligyleteirdl a szamviteli torvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett koteles a szerz6désben meghatérozott havi és
évi beszamoldkat hataridore eljuttatni.

A vagyonkezeld munkéjat az Igazgatotanacs akkor tartja elfogadhatonak, ha a szolgaltaté hataridére
eleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomésukra jutott adatokat és informécidkat bizalmasan
kezeli, és a masik fél eldzetes irdsos felhatalmazasa nélkiil nem szolgaltatja ki ( kivéve a hat6sagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvarhaté hozamot eléri az Igazgatétanécs altal
kialakitott befektetési keretszabalyok betartasa mellett.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezelétdl kapott adatok, kimutatasok
figyelembevételével értékeli, oly modon, hogy az egyes vagyonkezeldk altal elért eredmények
realisan 0sszemérhet6ek legyenek.

A letétkezeld gondoskodik a letéti 6rzésbe atadott értékpapirok letéti Orzésérél, ellitja az
értékpapirok letéti drzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitisival kapcsolatos technikai
teenddket.

A letétkezeld a Pénztirak miikodésérél és gazdélkodésarél rendelkezé jogszabalyokban eldirt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztar vagyonkezelését ellato
szervezetek tevékenységét, és ellendrzi, hogy a pénztari vagyon a pénztar gazdalkodasat szabalyozo
mindenkor érvényben 1év6 jogszabalyok adta keretek kozott keriiljon befektetésre.

A letétkezeld a jogszabalyokban el6irt rendszerességgel és médon meghatirozza a pénztari eszkdzok
piaci értékét.

Az lIgazgatotanics megfelelének értékeli a letétkezeld munkdjat, amennyiben a szolgaltaté az
¢rvényes Eljarasi rendben foglalt teend6it maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezeldi alszdmla
készpénzegyenlege utdn jar6 kamatot jovairja, a pénztirak gazdilkoddsit szabalyozo
korméanyrendelet alapjan meghatarozza a Pénztar eszkozeinek piaci értékét.

A Pénztar Igazgatotanicsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6 vagy a vagyonkezelok
jogszabalysértésérdl vagy szerzodésszegésérél megbizonyosodik. Enyhébb esetben a Pénztar felhivija
az illetd szolgaltatét az eldirasok megszegésének azonnali kikiiszobélésére; stlyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatoval kotott szerzddés felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi 1épéseket
tesz.

A Pénztar a letétkezeldvel, illetve a vagyonkezelokkel kotdtt szerz6déseken keresztiil gondoskodik a
piaci atlagnak megfelel6, vagy a Pénztar szamdra ennél kedvezébb dijazds megallapitésara,
amennyiben ez dsszhangba hozhat6 a biztonsagos szolgaltatdi tevékenységgel.

A sajat kezelésben 1év6 befektetési alapok dijazdsat az érvényes vagyonkezel6i szerzédések
rendezik.



4.a. A Pénztar befektetéseinek referencidi, keretszabalyai

A Pénztar portfolidjara vonatkozo befektetési aranyok és referenciaindexek a Pénztar likviditasi és
fedezeti tartalékdra egyarant érvényesek. A munkaltatoktol befolyé miikédési adomanyokat a
Pénztar bankszdmlan tartja, ebbdl fedezve a milikodési kiaddsokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A
tagdijakbol keletkez6 miiksdési bevételek a miikddési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon
befektetési szabalyok vonatkoznak, mint a masik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgaltatiasok
teljesitése, feltigyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi mikddéséhez nélkiilozhetetlen 6sszeget a
bankszamlajan tart.

A teljes pénztari portfoliora vonatkozo befektetési szabalyok az alabbiak:

Min Max |Célérték
Befektetési eszkozok arany | arany | atlag
(%) (%) (%)

Készpénz, betét 0 35 17,50%
Hazai allampapirok 44 100 72%
Kiilfoldi allampapirok 0 8 4%
Egyéb kotvények,

kotvényalapok, illetve 0 35 17,50%
jelzaloglevelek

Részvények, illetve

(o 0 44 22%
részvényalapok
Szarmaztatott vagy garantalt 0 8 4%
alap
Nyersanyagpiaci alapok 0 8 4%




Kiilf6ld6n bejegyzett befektetési

0
alap bef jegye 20 10%
Fedezetl tigylet és arbitrazs 24 17%
iigylet
Repd tigylet 4 2%
Swap igylet 10 5%
Kockazati tbkealapjegy 5 2,50%
Magyar hitelintézeti kotvény 10 5%
Kiilfoldi gazd.szerv., °
hitelintézeti k6tvény 10 5%
Magyar 6nkorm.kotv. 10 5%
Abszolut hozamu és/vagy
szarmaztatott, garantalt alapok 10 5%
Egyéb kollektiv befektetési
formak,
kiemelten befektetési alapok 10 59,

altal
kibocsatott értékpapirok




Referenciaindex Osszetétele:

RMAX 79%
MAX 5%
CETOP20 4%
MSCI World 3%
MSCI GEM 2%
DBLXDBCT 1%
BUX 1%
MSCI EM 1%
S&P500 3%
EuroStoxx50 1%

A Pénztar a referenciaindexet megkozelitfleg tudja megallapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezel0 teljesen eltér6 szerz6dés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerzddések harmadik fél (masik vagyonkezel6 ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztir
sz€khelyén megtekinthet6ek.

Véltozas esetén az Igazgattandcs modositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési szerzddésekben rogzitett minimum és maximum aranyok, illetve
referenciaindexek Osszességében Osszhangban allnak a teljes pénztiri portfoliéra vonatkozd
aranyokkal, illetve referenciaindexszel.

A Pénztar Igazgatotanacsa a 3% mértéki referenciaindextdl vald negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci korilmények ezt indokoltdk; ennél nagyobb eltérés esetén az
Igazgatotanacs az érvényben 1€vé vagyonkezeldi szerzodés jratargyalasat kezdeményezi.

4.b. A Pénztari portfolio6 lejarati szerkezetének meghatarozasa:

A lejérati szerkezet meghatirozasanil a Pénztir jelenleg kell6 szabad mozgisteret biztosit a
vagyonkezelok szamara. Nagyobb mértéki pénztari kifizetés esetén a Pénztar a befektetési politika
ezen pontjat mdédositja a felmertilt igényeknek megfeleléen. A kockézat minimalizaldsa miatt az
Igazgatotanics a hosszabb tavil befektetéseket preferalja, valamint elvarja a vagyonkezel6kt6l, hogy
a veszteséggel torténd eladas lehetdségével csak indokolt esetben éljenck, és ezt egyeztessék a
Pénztar vezetdségével.

A Pénztir a kilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-k6zéparfolyaméanak
segitségével értékeli.

Az egyes vagyonkezeloi szerzddések a fentiektol eltérd aranyokat tartalmazhatnak, a fenti
ardnyoknak a Pénztar egészére kell érvényesiilniiik.

A vagyonkezelési szerzédésekben kikotott korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztarnak
meghatdroznia, hogy a vagyonkezel6k kizarélag a sajat kezelésben 1év6 vagyonrél rendelkeznek
informécioval, ugyanakkor a Pénztar egészére vonatkozd befektetési limitnek e ténytol fiiggetleniil
meg kell felelni.

Az egyes vagyonkezeldi szerzoédésekben rogzitett és jelen szabalyzatban meghatarozott aranyoktol
valo eltérést a Pénztar letétkezelje jelzi az IT elndk felé.






A Pénztar egészére vonatkoz6é megfelelést a letétkezeld a szamviteli torvénynek megfeleld konyv
szerinti értéken vizsgalja. A vagyonkezel6i szerz6désben meghatarozott keretszabalyok betartasat a
letétkezeld a vagyonkezel6 altal kezelt portfoliérész piaci értékén ellendrzi.

Amennyiben a Pénztir portfolié Osszetétele a befektetési politikdban, illetve a vagyonkezeldi
szerzOdésekben rogzitett hatdrokat atlépi, a letétkezeld haladéktalanul gondoskodik az IT elndk
irasos tajékoztatasardl. Ezt kovetden a Pénztar Igazgattandcsa meghozza a sziikséges dontéseket.
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A letétkezeld az eldirasoknak torténé megfelelésrol is irdsban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztir Igazgatétanacsa éltal meghatdrozott célokat,
alapelveket, a szolgaltatok megnevezését, a befektetés fobb keretszabalyait €s a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztar az \ij belépokkel ismertet.

Jelen szabalyzat az elfogadas napjan 1ép hatalyba.
Budapest, 2020. januar 22.
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