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az Eletut Nyugdijpénztir
Befektetési politikaja

Bevezetés

A nyugdijpénztir, mint nyugdijmegtakaritdsok gyiijtésére szakosodott intézmény
gazdalkodasanak egyik meghatarozo részteriilete, hogy gondoskodik a vagyona
(pénztarvagyon) befektetésérol és kezelésérol.

Ennek konkrét eldirdsait a nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodési tevékenységérdl
rendelkezé kormanyrendelet illetve az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szolod
torvény szabalyozzdk. Hogy a pénztirtagok megtakaritdsai funkcidjuknak megfelelden
miukodhessenek, a hivatkozott jogszabaly keretrendszerbe foglalja a pénztari befektetések
biztonsagi szabalyait.

A kialakitott keretrendszer a biztonsagos gazdalkodas érdekében nemcsak a befektetési
lehetéségekre vonatkozdan ad Gtmutatast, hanem a pénztartagok, mint a pénztar vagyonanak
tulajdonosai  informécioellatasdval Osszefliggd kotelezettségeket is rogziti. Ez a
kritériumrendszer biztositja azt, hogy a potencialis tigyfelek (késGbbiekben pénztartagok)
kell6 informaciokkal birjanak a megtakaritasuk befektetését illetden, hogy ismerjék és értsék
a pénztarak gazdalkoddsara vonatkoz6 szabalyokat, a befektetési tevékenységben rejlo
kockézatokat és egyaltalan, mint tigyfelek az ezzel kapcsolatos lehetdségeiket.

A befektetési politika tehat az a szabalyozasi keretrendszer, amely tiikrozi az adott pénztar
befektetési tevékenységében kialakitott eszkoz- és célrendszert, a megfogalmazott célok
megvaldsitasa soran alkalmazott gyakorlatot, illetve a befektetési tevékenységben ohatatlanul
megjelend kockazatok elfogadhato szinten tartasanak garancialis elemeit.

Jelen befektetési politika az Eletat Nyugdijpénztar igazgatotanacsa altal kitiizott befektetési
stratégiat és annak megvalositasa érdekében kovetetett eljarasrendet rogziti azzal a céllal,
hogy a pénztar tagjai egyéni megtakaritdsuk befektetése portfolidosszetételérdl, a varhato
illetve elvarhatdo — és ennél fogva szamonkérheté - befektetési hatékonysagrol, valamint a
pénztir vagyona ¢és azon belil kialakitott eltéré valaszthatdo befektetési portfoliok
Osszetételének fliggvényében megjelend kockéazatokrdl befektetési dontéseikhez megteleld
informécioval rendelkezzenek.

Az Eletit Nyugdijpénztar 2002-t6] vezette be a tagok részére alternativ befektetési osztalyok
kozotti valasztasi lehetdséget biztositdé un. valaszthatd portfolios befektetési rendszerét,
melynek koszonhetden a pénztaron belill tobb ,alpénztari” portfoliot alakitott ki, melyek
koziil a tagok az erre kiilon kialakitott valaszthatd portfolids szabalyzatban lefektetett elvek és
lehetdségek szerint valaszthatnak befektetési célt/portfoliot, s a megtakaritasuk a valasztasuk
szerint az adott portfolioban keriilhet befektetésre. A valaszthatd portfolidk a pénztaron beliil
ugy viselkednek, mint pl. egy alapkezelé cégnek az egyes befektetési alapjai. Ennek
koszonhetden ha egy tag mas befektetési Osszetételt tart célszerlinek egy adott idészaktol, ugy
ezt a céljat a pénztaron belill is érvényesitheti a portfoliok kozotti mozgas/valtas révén, azaz
nem kell ehhez pénztarat valtania. Ez a lehetdség azonban a szabalyozas furcsasdga miatt csak
a felhalmozasi id6szakban 1év0 pénztartagok szamara adottsag, a jaradékszolgaltatast igénybe
vevok megtakaritasat a pénztarnak kiilon kell kezelnie/befektetnie. Eppen ezért rajuk részben
eltérd szabalyozas vonatkozik, ami szamukra egyben versenyhatranyt is jelent.

A pénztar a befektetési kornyezet folyamatos valtozasa figyelembevételével 1dérdl-idore
mérlegeli, hogy a valtozéasok sziikségessé teszik-e a befektetési politikaja, illetve a kialakitott
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annak modositasarol. Ebbe beletartozik az is, hogy adott esetben megsziintet/Gsszevon
meglévo valaszthato portfolidt, vagy jat indit a kozgytilés jovahagyasaval.

A pénztar méretei és adottsagai figyelembevételével felvallaltan arra szakosodott szolgaltatok
(vagyonkezeldi partnerek) kozremiikodésével éri el a befektetési célkitlizéseit, amitol
befektetési tobbletteljesitményt, mint hozzaadott értéket remél. Ezzel egyiitt viseli az altaluk
hozott dontések kockazatat és az ellatott tevékenységért dijat fizet szamukra, mely a
ténylegesen elért befektetési eredményt terheli. Ebben a viszonyrendszerében a pénztar az
Europai Parlament ¢és a Tanacs illetve a Magyar Orszaggyiilés portfolidkezeléssel,
vagyondsszetétellel kapcsolatosan meghozott, a kornyezetiink megdvasat, fenntarthatosagat
célzd elvarasoknak/eldirdsoknak indirekt moédon gy kivan megfelelni, hogy a partnerek
dontéshozatali mechanizmusaban koveteli meg ezen célok érvényesiilését, a vagyonkezelGi
mandatum megtartdsa feltételeként. A  vagyonkezeld partnerek altal kialakitott
fenntarthatosagi ¢s atlathatosagi politikak elérhet6k a 7.1 pontnal kozolt elérhetéségeken. A
pénztar ezen tul egyéb szigoritod korlatokat nem kdvetel meg a befektetdi partnereitol.

A szabalyzatot jelen tartalommal a pénztar Igazgatotanacsa 2021. augusztus 24-én hagyta
jova a pénztar 2020. évben elért hozamadatai ismeretében a valaszhaté portfolios
szabalyzatahoz igazodva.

A befektetési politika az igazgatdtanacs dontésével érvényes, hatalyba 1épésének viszont a
pénztar vélaszthatd portfolids szabalyzatanak a kozgylilési jovahagyasan tul a Magyar
Nemzeti Bank altali engedélyezése is a feltétele.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban
érvényre juttatando pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdijelStakarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont a
majdani nyugdijként torténd minél nagyobb Osszegben torténd visszafizetése érdekében a
lehetd leghatékonyabban igyekszik befektetni. E cél — a vagyon hatékony befektetése -
eléréséhez egyidejlileg tobb szempontnak is meg kell felelnie.

A befektetési tevékenységnek

e szabalyozott keretekben, a mindenkori jogszabalyi eldirasok betartasaval kell
megvaldsulnia;

e igazodnia kell a szabalyozoéi kornyezet elvarasaihoz, igy a feliigyeleti szerv
ajanlasaihoz;

e figyelemmel kell lennie a pénztdri szféra — a pénztar versenytarsai — befektetési

crer

hatassal vannak;

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekl6ddk szamara
atlathatonak és kovetkezetesnek kell lennie;

e mindenek elétt a tagok érdekeit kell szolgalnia;

e a folyamatosan valtozo vilag altal diktalt kornyezeti feltételekhez igazodonak kell
lennie, amibdl egyenesen kovetkezik, hogy idérdl-idore sziikségessé valik annak
finomhangolasa;

e ¢érvényesitenie Kell azt a célkitiizést, hogy a pénztar csakis olyan mértékii kockazatot
vallalhat fel, amellyel az ettdl elvarhatdé hozamtdbblet lehetdsége aranyban all és
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e a lejarati szerkezet tekintetében figyelemmel kell lennie a forrasoknak a pénztarban
varhatoan elt6ltott idoéhorizontjaval.
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A befektetési politika kialakitasa a pénztar igazgatdtanacsa hataskorébe tartozik, de e dontési
folyamatban nem hagyhat6 figyelmen kiviil a pénztartagsag akarata. Ennek a pénztar két
szinten tud és koteles is megfelelni. Az egyik a pénztar egésze vonatkozasaban, a befektetési
politika illetve a valaszthato portfolios befektetési rend kialakitasaval, a masik az egyes
alternativ vélasztdsi lehetdségként kialakitott portfoliok befektetési stratégidjanak a
tartalommal val6 feltoltésével, azaz, hogy ezekben konkrétan milyen mozgéstérben és milyen

stratégiaval fogalmazza meg a pénztar a befektetési célkitlizését.

A tagok kozosségén beliil az egyes tagok mas-mas élethelyzetben vannak, koruknal, vagyoni
¢és jovedelemi helyzetiiknél fogva eltérd befektetési céllal helyezhetik el a megtakaritasukat a
pénztarban. Van, akinek a biztonsdg a fontos, van aki minél tobbet Szeretne nyerni a
befektetésein. Van, aki hosszutdvon gondolkodik, van akinek mér csak néhany év van hatra a
nyugdijkorhatéra eléréséig.

A jogi szabalyozéds szerint nem kotelezd, hanem lehetdségként kinalkoz6 valaszthato
portfolios befektetési rend kialakitasaval a pénztar a tagoknak éppen azt a szabadsagfokot,
dontési lehetdséget kivanja biztositani, hogy a kezelésére bizott nyugdijeldtakarékossaguk
befektetésének mikéntjébe beleszolasuk legyen. A jaradékszolgaltatast igénybe vevd tagok
vonatkozasdban ez a szabadsagfok a fentebb ismertetett jogi szabalyozas miatt sajnos nem all
rendelkezésre.

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato kotelezettségei
alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak elsédleges mérészama a hozam, ami ugyanakkor
Onmagéaban nem, csakis az annak elérésé¢hez vallalt kockdzat mértékével Osszemérten
értelmezheté  illetve mindsithetd. Alapvetésnek kell tekinteni, hogy a nagyobb
hozamlehetdség alapvetden magasabb kockézatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési
kockéazatok mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését
fogja lehetévé tenni. E kettsség kovetkeztében a pénztarnak elsddleges feladata, hogy a
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pénztartagsag egésze kockazatvallaldsi hajlandésagat megfelelden itélje meg, illetve azt
folyamatosan figyelemmel kisérje. A valaszthato portfolios befektetési rend ezen
kovetelménynek valdé megfelelés szempontjabdl jelent valamiféle konnyebbséget, hiszen
altala a tagok is orientdlodhatnak az egyes eltéré befektetési célkitiizések kozott.
Természetesen ez nem egy végtelen lehetdséget jelent, lizemgazdasagi és egyéb racionalis
szempontok alapjan a valasztési alternativak szadma véges.

A pénztar a befektetési politikdja kialakitdsakor elvarasként fogalmazza meg, hogy olyan
befektetési célkitlizést, mely a vagyona realértéken vald6 megorizhetdségét a pénzpiaci
viszonyok alapjan varhat6an nem tudja biztositani, nem fogalmazhat meg. Kiilondsen fontos
ez olyan helyzetben, amikor a kotvények (ideértve az allampapirokat is) hozamvarakozasa
szignifikansan elmarad az inflacioés vérakozasoktol. Ilyen koriilmények kozott a pénztar a
kockazatvallalasi hajlanddsadga novelésével tud a piaci anomadlidra reagélni, amit szandékosan
fel is vallal.

A pénztar befektetési politikdja célkitlizésében a pénztarvagyon tulajdonosait képezd
pénztartagok vagyonnal stilyozott kordsszetétele alapjan igyekszik a nyugdijkifizetési igények
varhat6 litemezéséhez igazoddan kialakitani vagyona Osszetételét és lejarati szerkezetét,
amihez szamos mas szempontot is figyelembe kell vennie, agymint

e a pénztarak befektetési tevékenységének keretszabdlyait rogzitd jogszabalyok
modosulasat;

a pénztarba befolyo bevételek tlitemezését/alakulésat;

a nyugdijkorhatar elérése el6tt bekdvetkezé nyugdijazasok intenzitasat,

a varakozasi id6 elérése birtokaban benyujtott kifizetési igények lehetdségét,

a tagok pénztarak kozotti szabad ,,mozgisa” kovetkeztében esedékessé valo
tékemozgasokat és nem utolso sorban

e apénztar szamara elérhetd befektetési piacok teljesitményszintjének alakulasat.

Az utobbi vonatkozasban a pénztar a deklaralt befektetési stratégia megvaldsitdsa soran a
befektetési piac, illetve annak bizonyos szegmensei szokasos mértéket meghalado valtozasait
—atmeneti jelleggel - a befektetési aranyok taktikai célu atalakitasaval igyekszik kihasznalni.

A bevezetett valaszthato portfolios befektetési rend kdvetkezményeként a pénztarvagyon
egészének befektetési irdnya — a vdlaszthatd portfoliokra beérkezett tagi igények mogotti
vagyonarany szerint — csak szarmaztatott eredményként értelmezhetd.

A valaszthatd portfolidk, illetve az azokba besorolt vagyonrészek 0Onallo, elkiilonitett
entitasként viselkednek a teljes pénztari vagyonon beliil. Az azokhoz tarsithatd befektetési
kockazatok értelemszerlien az egyes valaszthatd portfoliok megcélzott és a mindenkori piaci
helyzet fliggvényében valtozé tényleges vagyoni Osszetételiik kockazati szintjéhez igazoddan
eltérden alakulnak. A pénztartagok, mint a pénztarban tartott megtakaritasaik tulajdonosai a
portfoliovalasztasi dontéseikkel egyben ezen kockdzatok felvallaldsardl is dontenek,
természetesen az egyes eltérd kockazati szintekhez rendelt hozamlehetdségek
reményében/érdekében.

A kockazatviselési hajlandosag szempontjabol fontos, hogy a tagok ezen dontéseiket
tudatosan, s szandékunk szerint ne a multbéli eredmények, vagy teljesitmények alapjan,
hanem sokkal inkabb a jovébeli befektetési kilatasok mérlegelésével hozzak meg, hiszen a
dontésiik a jovobeli eseményekre fog hatassal birni.

3. A befektetési politika meghatarozasa (dontési és tajékoztatasi felel6sségek)
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A pénztar befektetési politikajat az Igazgatotanacs felhatalmazasa alapjan a pénztar
ligyvezetdje késziti el, s terjeszti az lgazgatdtanacs elé.

A befektetési politika kialakitasaval kapcsolatos el6készitd munka soran a felelds vezetd a
pénztar aktudlis illetve varhat6é likviditasi helyzete, az aktudlis és varhatd befektetési
kornyezete, valamint a jogszabalyi eldirasok €s a szabalyozodi kornyezet figyelembevételével
koteles a kitlizott befektetési célok és felallitott alapelvek érvényesiilése lehetdségeit €s
1d6szerliségét megvizsgalni.

A befektetési politikarol — beleértve annak valtozatlanul torténd fenntartdsat is - az
igazgatdtanacs mindsitett tobbséggel dont.

A befektetési politikat — illetve az abban tortént modositasokat - a pénztar kdzgytlésén
ismertetni kell és a Magyar Nemzeti Bank felé is el kell juttatni, illetve az erre kialakitott
elektronikus csatornan fel kell tolteni, hogy ott is hozzaférheté/megismerhetd legyen barki -
akar pénztartag, akar csak érdekl6do - szdmara.

A befektetési politika mindenkor hatalyos szovegezése a pénztar honlapjan hozzaférhetd, azt
a pénztar a pénztartagok — illetve a pénztarban tagsagot létesiteni kivand maganszemélyek
részére rendelkezésre bocsatja.

4. A befektetési politika teljesiilése értékelése

A pénztar igazgatotanacsa a befektetési politika teljesiilését legalabb évente, a targyévet
kovetd 45 napon beliil értékelni koteles. A befektetési politika teljesiilésének értékelése az
ligyvezetd €s a pénztari vagyon kezelésével megbizott szervezetek irdsos beszamoldja alapjan
torténik.

A befektetési politika teljesiilésének értékelése részeként értékelni kell, hogy

e a kialakitott befektetési politika megvalositasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését;

e a befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok Osszetétele, szerkezete Gsszhangban
volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel,

e amennyiben a tevékenység soran sor keriilt a befektetési politika, illetve a jogszabalyi
kovetelmények megsértésére ugy milyen intézkedések sziilettek az esetleges eltérések
megsziintetésére, illetve azok hogyan teljesiiltek;

e hogyan alakult az egyes befektetési portfoliok befektetési hatékonysdga (hozama), s az
hogyan viszonyult a hozzéjuk rendelt referencia indexek alakulasahoz

e a tényleges befektetési hatékonysag a referenciaindexekhez rendelt tiiréshatdron beliili
kornyezetben alakult-e, illetve ha nem, akkor mik voltak az esetleges eltérések okai;

e a befektetési hatékonysag csokkenése, kritikus szint alad csOkkenése esetén milyen
intézkedések sziilettek; azok milyen eredményre vezettek;

e az ¢értékelt idOszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére ¢€s hozamara, illetve tortént-e karenyhitd
intézkedés;

e a befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan indokolt-e a befektetési
politika mddositasa.

A befektetési politika teljesiilése vizsgalata soran meg kell vizsgalni s mindsiteni kell tovabba
a vagyonkezelok tulajdonosi-, téke- és piaci helyzetében bekdvetkezett valtozasokat,
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tendenciakat, s ezt figyelembe véve kell javaslatot tenni a befektetési politika fenntartasara,
vagy esetleges modositasaira.

A befektetési politika megvaldsulasanak értékelését az éves beszamolo részéve kell tenni, s
azt a pénztar kozgyiilése elé kell tarni.

5. A befektetési politika modositasa

A befektetési politika modositasaval kapcsolatos eldkészité munka soran a felelds vezetd a
pénztar aktudlis illetve varhat6 likviditasi helyzete, az aktudlis és varhatd befektetési
kornyezet, valamint a jogszabalyi eldirasok figyelembe vételével koteles a kitlizott befektetési
célok ¢és felallitott alapelvek érvényestilése lehetdségeit és idOszerliségét megvizsgalni.

A befektetési politika modositasanak eljarasrendje illetve az azzal kapcsolatos feleldsségek
megegyeznek a befektetési politika kialakitasanal leirtakkal.

A befektetési politika ,,rendes” moddositasat teszi/teheti sziikségessé a pénztar helyzetében
(vagyondban, tagsaga Osszetételében) bekovetkezett szignifikans valtozas, a jogszabalyok
modosulasa, a tagsdg befektetési politikaval szembeni elvardsa modosuldsa, vagy a
befektetési hatékonysag javitdsaban célszerlinek vélt intézkedések sziikségessége is.

A befektetési politika ,,rendkiviili” modositasat teszi/teheti sziikségessé olyan rendkiviili
esemény/koriilmény bekovetkezése, amely a pénztartagok érdekeinek érvényesiilését, illetve a
pénztarvagyon értékallosagat veszélyezteti. A befektetési politika rendkiviili modositasat teszi
sziikségessé kiilondsen, ha:

e az ¢értékpapirtézsde forgalméanak rendkiviili arfolyammozgasok miatti felfliggesztése,
vagy annak korvonalazodo lehetdsége/veszélye;

e a portfolidban 1évd és a portfolidban legalabb 5%-os részesedést képviseld értékpapir
kibocsatojanal rendkiviili esemény bekovetkezte vagy annak lehetdsége/veszélye;

e a pénztar vagyonkezeldjénél bekovetkezd rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak
lehetdsége/veszélye.

e a befektetési politikadban nevesitett és/vagy a vagyonkezelokkel fennalld szerzdédésekben
rogzitett referenciaindexek barmelyikének a befektetési politika meghatarozasakor/
jovahagyasakor megallapitott tervezett értékének a 20%-os valtozasa.

A befektetési politika rendkiviili modositasarol az igazgatdtanacs a befektetési politika rendes
modositasanal ismertetett eljarassal dont/donthet.

Amennyiben a rendkiviili modositasi eljaras lefolytatasara — id6 hianyaban - nincs méd, vagy
annak lefolytatasi idOsziikséglete a pénztar vagyonanak megovasat veszélyezteti, ugy az
ligyvezetd az igazgatdtanacs elndkének bevondséaval a pénztar vagyonanak karosodéstol valo
megdvasa érdekében sajat legjobb szakmai beldtdsa szerint koteles intézkedéseket
foganatositani. Ez esetben is 0ssze kell hivni a befektetési politika rendkiviili modositasara
vonatkoz6 igazgatotanacsi tilést.

6. A pénztar befektetési hattere kialakitasanak iranyelvei

A pénztar befektetési tevékenysége végrehatasat teljeskortien befektetési szolgaltato(k)
igénybevételével valdsitja meg:

e aszolgaltatdéi megbizassal torténd vagyonkezelés elsddleges célja a pénztar befektetési
piacokon valo kozvetlen jelenlétének a biztositasa, a piaci folyamatokhoz valé gyors
alkalmazkodoképesség megteremtése;
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e a szolgaltatoi partnerek szaktudasa, piaci tapasztalata a pénztar befektetési célkitiizése
kialakitasa szempontjabol is fontos, javaslataik, véleményeik a stratégiaalkotds soran
kiindul6 pontként szolgalnak a pénztar szamara.

A pénztar vagyona kezelése vagyonkezel6(k) bevonasaval valosul meg.

7. A pénztar befektetési szolgaltatoi kivalasztasanak, tevékenységiik
értékelésének, dijazasanak iranyelvei

A pénztar befektetési tevékenysége végrehajtasaban kozremiikodd szervezeteket nyilvanos
palyaztatas tjan valasztja/valaszthatja ki. E targykorben kiirasra keriilo palyazatait a pénztar
a honlapjan (www.eletut.hu cimen) teszi k6zzé. A palyazatok beadasara rendelkezésre allo
hatarid6 a kozzétételtdl szamitva nem lehet kevesebb, mint 30 nap.

A pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be, amelyek tulajdonosi
hattere és tOkeellatottsaga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz és iizleti jo hiréhez kétség
nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan magas szinvonalon képes a vagyonkezelési
illetve letétkezelési feladatok ellatasara.

Palyazat kiirdsara a pénztir meglévd szolgéltatdi hattere tevékenysége hatékonysagatol,
illetve a pénztar befektetési politikaja modosulasatol fiiggden keriil/keriilhet sor.

Vagyonkezelési/letétkezelési palyazat kiirdsarol, tovabba a palyazattételre felkért szervezetek
korérdl az igazgatotanacs mindsitett tobbségi hatdrozattal dont.

A palyazati kiirasnak tartalmaznia kell

e apalyazat céljat, az érintett vagyon nagysagat;

e apalyazoval illetve a palyazattal szemben elvart kritériumokat;

e apalyazat beadasanak hataridejét és maodjat.
A palyazati kiirasra vonatkozo ajanlattételre legalabb 3 potencialis szolgaltatot fel is kell
kérni.

7.1. A vagyonkezeld(k) kivalasztasa

A palyazati kiirdsra beérkezett vagyonkezelési palyazatok értékelését €s annak eredménye
alapjan torténd javaslattételt az ligyvezetd késziti el és terjeszti az igazgatdtanacs elé.

A vagyonkezel0 kivalasztdsanak leglényegesebb szempontjai:

e a pénztar kornyezettudatossagra ¢és fenntarthatosagra vonatkozod elvarasinak, illetve e
téren a pénztarral szembeni szabalyozoéi és tligyfél-elvarasoknak megfeleld, ahhoz
igazodo tizletpolitika megléte;

o tdkeellatottsag, lizleti jo hirnév;

¢ nyugdijpénztari vagyonkezelési referenciak, elért hozamok;

e szabalyozott vagyonkezelési dontési mechanizmus; biztonsagos ellendrzési rendszer,
kell6 szinvonala szamitastechnikai és adminisztracios hattér;

e koltségszint, dijazas.

A vagyonkezeld kivalasztasarol és a szerzddéses feltételekrdl az igazgatotanacs mindsitett
tobbséggel dont.

A pénztar vagyonkezelési megbizasi szerzodést kizardlag a jogszabalyokban meghatarozott
Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, tevékenységi engedélyekkel rendelkezd
szolgaltatoval kot és ennek meglétér6l a szolgaltatot a vagyonkezelési szerzédésben
nyilatkozattételre kotelezi.
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A pénztar részérdl megkovetelt szerzodéses feltételek/kovetelmények:

» a pénztar kizarolag hatarozatlan idejii szerzédést kot, legfeljebb 30 napos rendes
felmondasi 1d6 kikotésével;
= akezelésbe adott portfolio csokkentésének lehetdségéhez/szabadsagahoz ragaszkodik;

crer

= a vagyonkezelési tevékenység ellatasért fizetendd dij szempontjabdl a szerzodésben
meghatarozott referenciahozam teljesiilésétél fliggé sikerdijas konstrukcidban
gondolkodik, azzal a feltétellel, hogy az ettdl fiiggetlenitett fix dij mértéke nem
haladhatja meg a kezelt vagyontomeg 0,5%-4t.

A pénztar a vagyonkezel6jével szemben elvarasként fogalmazza meg, hogy a sajat befektetési
alapjai utan nem szamithat fel vagyonkezelési dijat, hogy ne keriilhessen sor ezen
vagyonelem kettds (alapkezel6i és vagyonkezel6i) dijterhelésére.

Elvarasként fogalmazodik meg az is, hogy a befektetési tevékenység soran a kozvetett
befektetési instrumentumokra (befektetési alapok, kollektiv befektetési értékpapirok)
vonatkozo tigyletek esetében a pénztarat kdzvetetten terheld befektetési koltségek mértéke a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez mérten ne jelentsenek indokolatlan
koltségterhet illetve koltségtobbletet, figyelembe véve természetesen a méretgazdasagossagi,
hatékonysagi és a mogottes diverzifikacios szempontokat is (in. 6sszhangszabaly).

A pénztar vagyonkezel6 partnerei:
a Hold Alapkezelé Zrt (www.hold.hu)
¢s a Generali Alapkezelé Zrt (www.alapkezelo.hu)

7.2. A letétkezeld kivalasztasa

A palyazati kiirasra beérkezett letétkezelési palyazatok értékelését €s annak eredménye
alapjan torténd javaslattételt az ligyvezetd késziti el és terjeszti az igazgatdtanacs elé.

A letétkezeld kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

o tdkeellatottsag, lizleti jo hirnév;

e nyugdijpénztari letétkezelési referencidk;

e szabdlyozott letétkezelési eljarasrend; biztonsdgos ellendrzési rendszer, kelld

szinvonalu szdmitastechnikai és adminisztracios hattér;

e Kkoltségszint, dijazas.
A letétkezeld kivalasztasarol és a szerzddéses feltételekrdl az igazgatdtanacs mindsitett
tobbséggel dont.

A pénztar letétkezelési szerzddést kizardlag a  jogszabalyokban meghatarozott
Osszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, tevékenységi engedélyekkel rendelkezd
szolgaltatoval kot és ennek meglétérdl a szolgaltatot a letétkezelési szerzOdésben
nyilatkozattételre kotelezi.

A pénztar részérél megkovetelt szerzddéses feltétel/kdvetelmény:

e a pénztar hatarozatlan ideji letétkezel6i szerzodést kot és abban legfeljebb 90 napos
rendes felmondasi 1d6t fogad el.

A pénztar  jelenlegi  letétkezeléje az  UniCredit Bank  Hungary  Zrt.
(https://www.unicreditbank.hu)
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8. A befektetési tevékenység végrehajtasaval osszefiiggo feladatok megosztasa

A befektetési politika érvényesiilésének feliigyelete és az azzal kapcsolatos feladat- és
jogkdrok

A Dbefektetési tevékenység nyomonkdvetése, a befektetési politika érvényesiilésének
kontrollja kdzvetlen és kdzvetett modon valosul meg.

A vagyonkezelési tevékenységet kozvetleniil feliigyeli

e aziigyvezetd, illetve az ala rendelt tevékenységgel megbizott munkaszervezet;
e aletétkezeld.

A vagyonkezelési tevékenységet kdzvetetten feliigyeli:

e aziigyvezetd igazgatd (amennyiben a két funkcio elkiiloniil);

e az ellendérzd bizottsag;

e akonyvvizsgalo

o afeliigyeleti szerv.
A Dbefektetési tevékenység iranyitasa, a vagyonkezelOk tevékenységének Osszefogasa, a
pénztar a vagyonkezel6k és a letétkezeld kozotti harmas kapcsolatrendszer mitkodtetése az
tigyvezetd feladatkorébe tartozik. A feladatkér magaban foglalja

e abefektetési tevékenység folyamatos, naprakész nyomonkovetését;

e avagyonkezelOk tevékenységének kontrolalasat;

e apénztari szolgaltatok kozotti eljarasrend betartasanak feliigyeletét;

e a pénztar-letétkezeld, illetve a pénztar-vagyonkezelok vonatkozasaban az
informacidaramlas és bizonylatolas tizemeltetését;

o abefektetési kornyezet helyzetének és valtozasainak nyomonkovetését;

e a befektetési tevékenység korébe tartozd kozgyiilési és testiileti eldterjesztések,
jelentések, szabalyozasok elkészitését;

e a Dbefektetési szerzédéses kapcsolatok feladatait (vagyonkezeld/letétkezeld
palyaztatas, szerzodés elokészités, szerzodés aktualizalas);

e a befektetési jogszabalyok valtozasainak nyomonkdvetését, €s ezzel dsszefiiggésben a
pénztar  vagyonkezelési tevékenységének, befektetési politikajanak ¢és a
vagyonkezelési szerzdésekben sziikségessé vald valtoztatasok végrehajtasat.

Az ellendrz6 bizottsag befektetési tevékenységgel kapcsolatos feladatait a bizottsag tigyrendi
szabalyzata rogziti.

Pénztar-vagvonkezeld kozotti feladatmegosztas

A pénztar és a vagyonkezeld kozotti feladatmegosztast a vagyonkezeldi megbizési
szerzOdésben az alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

a pénztar feladata és feleldossége, hogy

e a befektetési politikabol a vagyonkezeldre vonatkozo részeket ,,vagyonkezel€si
iranyelvek”-be foglalja és azt a vagyonkezeld tudomasara hozza. A vagyonkezel6i
szerzOdésben rogziteni kell, hogy a vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa a pénztar
szuverén joga, s annak teljesitése a vagyonkezeldi megbizds rendeltetésszerii
végrehajtasanak kotelezd érvényii kritériuma;
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A

a befektetési politika ,,vagyonkezelési iranyelvei”-nek modositasa esetén a vagyonkezelot
haladéktalanul tajékoztassa, illetve a modositd intézkedések kialakitasat megelézden a
vagyonkezeld szakmai véleményét kikérje;

a befektetési céllal atadasra keriild pénz- és értékpapireszkozeit a vagyonkezeld
rendelkezése alatt allo pénz-, illetve értékpapirszamlara atutalja/attranszferdlja s az
eszkOzatadasrol annak esedékességét megeldzden a vagyonkezeldt irasban tajékoztassa;

egylittmiikodjon a vagyonkezeldvel annak érdekében, hogy a tevékenységét a térvényi
eldirasoknak, a ,,vagyonkezelési iranyelvek”-nek, a pénztar pénziigyi tervének és egyéb
szabalyzatainak megfeleléen minél eredményesebben végezhesse;

folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezel¢ altal bonyolitott befektetési
iizletmenetet, ennek érdekében a 1étrejovo tranzakciokrdl a vagyonkezel6tol tajékoztatast
kérjen. Amennyiben a letétkezeld, illetve a vagyonkezeld nyilvantartisa a pénztari
nyilvantartastol eltérést mutat, koteles az egyezdség helyreallitasa érdekében eljarni;

amennyiben a vagyonkezelés nyomonkovetése/ellendrzése soran a vagyonkezeld részérdl
a vagyonkezel6i szerz0dés, a ,,vagyonkezelési irdnyelvek” vagy a vonatkozo jogszabalyok
megsértésére bukkan, az eset sulyossagatol fiiggden felszoélitsa a vagyonkezeldt a kihagas
megsziintetésére. A szabalyok ismétlddd, vagy a pénztar érdekeit sulyosan sértd, esetleg
szandékos megszegése esetén a vagyonkezeldi szerzodést rendkiviili felmondéssal
megszuntesse;

a vagyonkezelési hatékonysdgnak a vagyonkezelési kapcsolat hatékonysagi
kritériumaként meghatarozott befektetési hatékonysagtol (referenciaindextdl) torténd
elmaradasa esetén a vagyonkezel6 szamara instrukciokat adjon.

pénztar nyilvantartasai folyamatos vezetése, illetve a vagyonkezelési tevékenység

hatékonysaganak nyomonkovetése érdekében legalabb havi rendszerességgel kér
vagyonkezeldi jelentést a tranzakciokrol, a hovégi vagyonosszetételrdl, az elért- és a
referenciahozam mértékérél. A pénztar negyedévente irasban, esetenként személyesen is
beszamoltatja a vagyonkezeldt a befektetési tevekenység eredményességérol.

a vagyonkezelo feladata és felelossége, hogy

a vonatkoz6 szabalyok — kiilonos tekintettel a ,,vagyonkezelési iranyelvek”-re - alapjan
meghatirozza a vagyonkezelt portfolid Osszetételét, lejarati szerkezetét, portfolid osztalyok
szerinti megoszlasat;

a kezelésébe atadott vagyont a letétkezeldnél szamara megnyitott értékpapir- és befektetési
pénzszamlan tartsa;

megszervezze ¢€s lebonyolitsa a pénztar javara eszko6zolt befektetési ligyleteket, melyeket
mas ligyfelei €s sajat maga nevében eszkozolt ligyletektdl elkiilonitetten koteles kezelni;

a vagyonkezelési szerzddésben rogzitett tartalommal és gyakorisdggal tajékoztassa a
pénztarat a vagyonkezelt portfoliot érintd tranzakciokrol,

hatariddben és a vagyonkezelési szerzddésben foglalt tartalommal eleget tegyen a pénztar
illetve a letétkezeld felé fennalld adatszolgaltatasi és beszamolasi kotelezettségének;

a rendelkezésére allo tdkepiaci progndzisok, elemzések alapjan segitse a pénztarat a
hatékony befektetési politika kialakitasdban;

a hatterében, tevékenységében, a tdkepiacon, vagy a kezelt portfolioban bekovetkezd
rendkiviilli eseményekrdl haladéktalanul t4jékoztassa a pénztarat, a pénztari vagyon
karosodastol valo megdvasa érdekében intézkedési javaslatot tegyen, illetve a befektetési
politika rendkiviili modositasat javasolja.
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rendkiviili koriilmény bekovetkezése esetén legjobb szakmai belatasa szerint mindent
elkdvessen a pénztari vagyon karosodastol valé megdvasa, karenyhitése érdekében.

Pénztar-letétkezeld kozotti feladatmegosztas

A pénztar és a letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi szerzodésben ¢és
annak mellékletét képezd letétkezelési eljardsrendben az aldbbiakkal Osszhangban kell
szabalyozni:

A pénztar feladatai

A pénztar értékpapir portfolidjanak elkiilonitett nyilvantartasa céljabol a letétkezeldvel/nél
vagyonkezelonként/portfolionkként elkiilonitett értékpapirszamlat nyittat, mely felett az
egyes vagyonkezelonek rendelkezési jogot biztosit, illetve err6l a letétkezelonél
rendelkezik;

Fentiekkel azonos megbontasban egy-egy elkiilonitett portfolidhoz tartozdéan a befektetési
tevékenység soran megjelend pénzforgalom nyilvantartdsa céljabol a letétkezeldvel/nél
befektetési szamlakat nyittat;

Az egyes vagyonkezelokre érvényes ,,vagyonkezelési iranyelvek”-et eljuttatja a
letétkezelohoz és felhatalmazast ad, hogy a letétkezel6 megtagadja a vagyonkezeld(k)
altal kezdeményezett olyan tranzakcidk végrehajtasat, amely a vonatkozo ,,vagyonkezelési
iranyelvek™-et, a hatalyos jogszabalyokat, vagy a pénztar érdekeit egyéb modon (pl. a
piaci artol lényegesen eltérd arfolyamon kotott tigyletek) sulyosan sértik. Az ilyen
tranzakciok megtagadasarél a pénztar a letétkezel6tdl kiilon felszolitas nélkiil
haladéktalanul értesitést kér;

Ismétlddd indokolt tranzakcidé megtagadas, vagy rendkiviili stilyos — kiilonos tekintettel a
vagyonkezeldnél bekovetkezd rendkiviili eseményekre — koriilmények bekovetkezése
esetén kéri a letétkezelotdl értékpapirszamlajanak zaroldsat és intézkedést foganatosit a
vagyonkezel6 rendelkezési joganak azonnali visszavonasar6l;

A vonatkoz6 jogszabalyok szerint napi gyakorisaggal nettd eszkozérték kimutatast kér a
letétkezel6td]l az egyes portfoliok és a pénztar Osszvagyona Osszetételérdl és értékérdl.
Amennyiben a letétkezeldi kimutatas €s a pénztar nyilvantartasai kozott eltérés mertil fel,
az eltérés okdnak felderitése céljabol a pénztar haladéktalanul értesiti a letétkezel6t az
eltérés tartalmarol.

A letétkezelo feladatai

A pénztar megbizasa alapjan szamara vagyonkezeldnként elkiilonitett értékpapirszamlat
¢s befektetési szamlat vezet, mely felett rendelkezéseket fogad el a pénztar felhatalmazott
vagyonkezelGitdl;

Nyilvantartja a pénztar birtokdban 1évé értékpapirokat eljar azok hozamainak
(kamatainak, osztalékainak, stb.) beszedése érdekében;

Ellen6rzi a pénztar és a vagyonkezelok tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a
,vagyonkezelési irdnyelvek”-nek és a pénztar érdekeinek valdé megfelelését. Ezek - a
pénztar érdekeit sulyosan veszélyeztetd - megsértése esetén a pénztar kiilon kérése nélkiil
is visszautasitja az érintett tranzakciok lebonyolitasara adott vagyonkezel6i rendelkezést
¢és haladéktalanul értesiti a pénztarat.

A pénztar ilyen értelmii utasitasara haladéktalanul zarolja az érintett portfolidhoz tartozé
befektetési- €s értékpapirszamlakat;
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e A pénztari portfolido részét képezd értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos — a pénztari
vagyon ¢értékére ¢és értékallosagara befolyassal 1€vd, tovabba az értékpapirokban
megtestesiilé tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételez6 — eseményekrdl tajékoztatja
pénztarat;

e A letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrol, a vagyonkezelés hatékonysdga javitasat
c€lzo észrevételeirdl a pénztart tajékoztatja;

e A jogszabalyoknak megfeleld gyakorisaggal és tartalommal (naponta) elkésziti és a pénztar
részére megkiildi a portfolidorészek nettd eszkozérték szamitasat €s portfolidosztalyonkénti
aranyszamat;

e A pénztar befektetési politikdja letétkezel6t érintd rendelkezéseinek kialakitasdban, illetve
azok modositasaban a pénztarral kozremiikodik, illetve a jogszabalyokban foglaltaktol eltérd
rendelkezések észlelése esetén arra a pénztar figyelmét felhivja.

Vagyonkezel6-letétkezel kozotti feladatmegosztas

A vagyonkezel6 és a letétkezeld a kozottiik kialakitandod egyiittmiikodésrol a pénztar érdekeit
figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar koordinalja. Az
eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének modjat, feleldseit és a hozzajuk kapcsolodo
hatariddket kell szabalyozni:

o ¢rtékpapir tranzakciok lebonyolitasa és az ezekhez kapcsolodd értesitések kiildése
(kiilonos tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridokre és
felelosségekre);

o ¢rtékpapirok hozamanak elszamolésa, esedékességek beszedése;

e cgyidében elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkozérték szamitis
egyeztetése);

e aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

9. A pénztarvagyon megcélzott befektetési stratégiai eszkozallokacios
aranyszamai és az ehhez rendelt referenciaindex osszetétele

Miutén a pénztarban valaszthatd portfolios befektetési rend kertilt kialakitasra, igy a pénztar
Osszvagyonara vonatkozoan befektetési irdnyelvet illetve hozamelvarast (benchmarkot) nem
lehet felallitani. Az egyes tagok dontése ugyanis a megtakaritdsuk vonatkozasdban a
portfolidigényiiknek megfelelden hatdssal van a pénztar 6sszvagyona Osszetételére is.

9.1 A kialakitott konkrét portfoliok és a hozzajuk tartozé befektetési célok és
kockazatok

A pénztar valaszthatd portfolidinak szama 2021.01.01-jét6l: 4 db, agymint ,,B”, ,,D”; ,,R” és
,,H” portfoliok.

Az egyes valaszthato portfoliok befektetési célkitlizése, befektetési mozgastere és az azzal
Osszefiiggésben hozza rendelhetd kockazatok rendszere az aldbbiak szerint jellemezhetd:

B> — Veqgyes portfolid

Bevezetése datuma:
2002.: a valaszthato portfolios rendszer bevezetésekor az eredeti befektetési politika
megtartasaként

Kialakitasa célja:
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A nyugdijpénztari megtakaritas hosszl tavi jellegének megfelelen olyan széles befektetési
Osszetételli portfolio kialakitasa, amelyben helyet kapnak mindazon vagyonelemek,
amelyeket a jogszabalyi lehetdségek egyébként megengednek, de a diverzifikacio célja
ebben a portfolidban elsédlegesen a kockazatok alacsony szinten tartasa. Ezt kdzépértéken

25%-o0s részvényarannyal szandékozik elérni a pénztar.

Megcélzott igyfélkore:

Ezt a portfoliojat tekinti a pénztar egy nyugdijpénztarnak leginkabb megfeleld
portfolidjanak, az alapszabalya szerint ez az Un. alapportfolio. Azoknak ajanlja, akik
elfogadjak azt a vélekedést, hogy a magasabb kockazata befektetési instrumentumok
magasabb hozamot is eredményeznek €s ezzel egyiitt osztjak azt a véleményt is, hogy ennek
érvényesiiléséhez viszont a pénztar mérsékelt kockazatvallaldsig mehet csak el.

Korosztalyi hozzarendelés

A megcélzott ligyfélkdrnél leirtak szerint elsdsorban azoknak, akik a nyugdijpénztari
megtakaritasukat elrelathatolag 5-10 éves id6tavon nem kivanjak felvenni/megsziintetni. Igy
értelemszeriien azoknak a korosztalyoknak, akik a nyugdijkorhatar elérésétol még legalabb 5-10

évre vannak.

Befektetési Osszetétele:

Egy vegyes pénztari portfolidra jellemz6é mindentéle befektetési instrumentumok, ezen beliil
allampapirok, részvények, befektetési jegyek, jelzaloglevelek, ingatlanpiaci befektetések,
arupiaci befektetések, deviza kitettséget eredményezo befektetések.

A nevesithet6 befektetési kockazatai:

A portfolié dontéen HUF-ban denominalt, igy a forint mas devizakkal szembeni
arfolyamkockazata a portfolio sajatja. Kockazatot jelent a kamatszint esetleges emelkedése
miatti allampapir atarazodas lehetOsége, a befektetési jegyek visszavaltasi (likviditacios)
kockazata, a részvények arfolyamkockazata, valamint a kotvények visszafizetési kockazata.
Kockazatot jelent tovabba a kiilfoldi devizakban eszkdzolt befektetések vonatkozasaban a
HUF ezen devizakkal szembeni erésdodésének a lehetdsége.

Befektetése vagyonkezel0i megosztottsaga:

Teljes egészében a Hold Alapkezeld Zrt

A teljesitménye mérésére szolgald referencia (benchmark) hozama:

75 MAXC : 10%CETOP : 5% DJ Eurostoxx 50 : 10% MSCI index

Vagyonelem tipusa Bef.korrr]r. Min | Max cél Referencia
besorolas
bankszamla/befektetési szamla b) 0% 5% 0%
lekotott betét c) 0% 10% 0%
h|EeIv!szonyt’megtest('esno értékpapirok d) 30% | 100% | 75%
(k6tvények, allampapirok):
magyar allampapir di) 30% | 100% | 75% |75% MAX Composite
a magyar allam altal garantalt értékpapir d2) 0% | 100% | 0%
kilfoldi allampapir d3) 0% 20% 0%
kilfoldi allam altal garantalt értékpapir d4) 0% 20% 0%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet nyilv. forgalomba hozott ds) 0% 20% 0%
kotvénye
kilfoldi gazdalkodo s"zeryezet nyilvdnosan d6) 0% 0% 0%
forgalomba hozott kdtvénye
szlgy{arorszagon bejegyzett hltellnnte,zet d7) 0% 0% 0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvénye
kilfoldi hitelintézet r.l.yll\{anosan d8) 0% 0% 0%
forgalomba hozott kdtvénye
Eletut Nyugdijpénztar 13 E
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részvények e) 0% 70% 0%
Magyarcirszafgon nyllvanosanlforg:alomba el) 0% 10% 0%
hozott t6zsdére bevezetett részvény
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdére bevezetni szandékolt e2) 0% 5% 0%
részvény
k}’JIfoI(,ion nyllvanosanlforg,alomba hozott e3) 0% 40% 0%
t6zsdére bevezetett részvény
k}’JIfoI(,ion nyllvano.san,forgalomk?a h(?zott ed) 0% 59 0%
t6zsdére bevezetni szandékolt részvény
Magyarorszagi szekh,elyu’ bank zartkorten e5) 0% 5% 0%
forgalomba hozott részvénye
befektete:\s! j,eg\’/ek es’egyeb kollektiv f 0% 60% | 25%
befektetési értékpapirok
Magyarorszag’op.bejegyzett befektetési 1) 0% 50% | 20%
alap befektetési jegye

10% CETOP
- Részvényalap 0% 35% | 20% 10‘Vol\/;ISCCI V?/o’rld

(o]

- Abszolut hozamu alap 0% 5% 0%
- Szarmaztatott alap 0% 5% 0%
- Ingatlan alap 0% 5% 0%
kquoIdon, t?e.Jegyzett befektetési alap £) 0% 0% 59
befektetési jegye
- Részvényalap 0% 20% 5% 5% Eurostoxx
egyéb kollektiv befektetési értékpapir f3) 0% 10% 0%
Jelzaloglevelek g) 0% 25% 0%
I\/.Iagyarf)rsza.wgorj bejegyzett jelzélog- g1) 0% 15% 0%
hitelintézet jelzaloglevele
kulfloldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet a2) 0% 10% 0%
jelzaloglevele
hataridés tgylet i) 0% 20% 0%
opcids lgylet i) 0% 5% 0%
egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott o) 0% 59 0%

piacon jegyzett értékpapir

..D” — Fokozott részvényhanyadu portfolid

Bevezetése datuma:

2002.: a valaszthato portfolios rendszer indulasakor

Kialakitasa célja:

elérni a pénztar.

A nyugdijpénztari megtakaritas hosszi tavu jellegét alapul véve olyan hosszu tavra sz61o
befektetési instrumentumokat tartalmaz6 portfolio kialakitasa, amely a részvények
magasabb kockazati szintjének megfeleld extrahozam elérését célozza meg, s ehhez
hajlando felvallalni azt is, hogy a magasabb kockazat idok6zonként a ténylegesen elért
hozamban is megmutatkozik. Ezt kdzépértéken 35%-os részvényarannyal szandékozik
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Megcélzott iigyfélkore:
A megtakaritasukkal szembeni hozamelvarast els6dlegesnek tekintd tagok, akik
hossztavon és a magasabb hozamlehetdséget kinalo befektetési formakat preferaljak, s a
magasabb hozam lehetésége érdekében az ezekhez parosuld magasabb kockazatot is
felvallaljak, illetve direkt modon keresik is azt.

Korosztalyi hozzarendelés

A megcélzott ligyfélkornél leirtak szerint elsGsorban azoknak, akik a nyugdijpénztari

megtakaritasukat elérelathatolag 10 éves idStavon beliil nem kivanjék felvenni/megsziintetni. Igy

értelemszerlien azoknak a korosztalyoknak, akik a nyugdijkorhatar elérésétol még legalabb 10

évre vannak.

Befektetési dsszetétele:
Egy vegyes pénztari portfoliora jellemzé mindenféle befektetési instrumentumok, ezen beliil
allampapirok, részvények, befektetési jegyek, jelzaloglevelek, ingatlanpiaci befektetések,
arupiaci befektetések, deviza kitettséget eredményezo befektetések a magasabb befektetési
kockazatot jelentd instrumentumok ,,B” portfolional magasabb részaranyaval.

A nevesithetd befektetési kockazatai:
A portfolié dontéen HUF-ban denominalt, igy a forint mas devizakkal szembeni
arfolyamkockazata a portfolio sajatja. Kockazatot jelent a kamatszint esetleges emelkedése
miatti allampapir atarazodas lehetdsége, a befektetési jegyek visszavaltasi (likviditacios)
kockazata, a részvények arfolyamkockazata, valamint a kotvények visszafizetési kockazata.
Kockézatot jelent tovabba a kiilfoldi devizakban eszkdzolt befektetések vonatkozasaban a
HUF ezen devizakkal szembeni er6s6désének a lehetosége.

Befektetése vagyonkezel6i megosztottsaga:
Teljes egészében a Hold Alapkezel6 Zrt

A teljesitménye mérésére szolgalo referencia (benchmark) hozama:
65 MAXC : 2,5% BUX : 209%CETOP : 10% MSCI index : 2,5% Eurostoxx50

Vagyonelem tipusa Bef.korrrllr. Min Max cél Referencia
besorolas
bankszamla/befektetési szamla b) 0% 5% 0%
lekotott betét c) 0% 10% 0%
hlteIv!szonyt’megtesttlasno értékpapirok d) 30% | 100% | 65%
(kotvények, allampapirok):
magyar allampapir di) 30% | 100% | 65% | 65% MAX Composite
a magyar allam altal garantalt értékpapir d2) 0% | 100% | 0%
kalfoldi allampapir d3) 0% 20% 0%
kalfoldi dllam altal garantalt értékpapir d4) 0% 20% 0%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet nyilv. forgalomba hozott d5) 0% 20% 0%
kotvénye
kiilfoldi gazdalkodd szervezet
nyilvdnosan forgalomba hozott d6) 0% 20% 0%
kotvénye
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
nyilvanosan forgalomba hozott d7) 0% 20% 0%
kotvénye
kalféldi hitelintézet nyilvdnosan o
2 0, 0,
forgalomba hozott kotvénye d8) 0% 0% 0%
részvények e) 0% 70% | 2,5%
Magyarorszagon nyilvanosan o o 0 0
forgalomba hozott t6zsdére bevezetett el) 0% 10% | 2,5% 2.5% BUX
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részvény

Magyarorszdgon nyilvdnosan

forgalomba hozott t6zsdére bevezetni e2) 0% 5% 0%
szandékolt részvény
kalféldén nyilvanosan forgalomba 0
4 0, 0,

hozott t6zsdére bevezetett részvény e3) 0% 0% 0%
kilfoldon nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdére bevezetni szandékolt ed) 0% 5% 0%
részvény
I\/,Iagy"ar,(,)rszagl székhelyd bank o e5) 0% 59 0%
zartkor(ien forgalomba hozott részvénye
befektetési jegyek és egyéb kollektiv

f 9 759 2,59
befektetési értékpapirok ) 0% | 75% |32,5%
Magyarorszag’op.bejegyzett befektetési 1) 0% 60% | 30%
alap befektetési jegye

0,
- Részvényalap 0% 45% | 30% 105/0(;;:5:—\/0\/2}“
(]

- Abszolut hozamu alap 0% 5% 0%
- Szarmaztatott alap 0% 5% 0%
- Ingatlan alap 0% 5% 0%
kquoIdon, t?e.Jegyzett befektetési alap £2) 0% |17.5% | 2,5%
befektetési jegye
- Részvényalap 0% |17,5% | 2,5% 2.5% Eurostoxx
egyéb kollektiv befektetési értékpapir f3) 0% 10% 0%
Jelzaloglevelek g) 0% 25% 0%
Magyarf)rsz§gorj bejegyzett jelzalog- g1) 0% 15% 0%
hitelintézet jelzaloglevele
kl.J|f0'|d0,n be.Jeg\,/zettJeIzalog- a2) 0% 10% 0%
hitelintézet jelzaloglevele
hatarid6s tgylet i) 0% 20% 0%
opcids lgylet j) 0% 5% 0%
egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0) 0% 59% 0%

piacon jegyzett értékpapir

.R” — Realhozamot megcélzo abszolut szemléletii portfolid

Bevezetése datuma:

2008.: a Racio Onkéntes Nyugdijpénztar pénztarba tortént beolvadasakor atvett vagyon
befektetési politikajaként megtartott portfolio

Kialakitasa célja:

szandékozik elérni a pénztar.

A mindenkori inflaciot lehetdség szerint meghalado, igy mindenek el6tt redlhozam elérését
megcélzo befektetési alternativa biztositasa. Ezt kozépértéken 17,5%-0s részvényarannyal

Megcélzott igyfélkore:

tobbletkockazatot.

Az a tagsagi kor, aki a befektetésével szembeni els6dleges elvarasként a megtakaritasa
folyamatos értékallosagat fogalmazza meg. Az inflacio feletti hozam (azaz pozitiv
realhozam) eléréséhez felvallalhato kockazatokat elfogadja, de azon til nem szivesen vallal
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Korosztalyi hozzarendelés

A megcélzott ligyfélkdrnél leirtak szerint elsésorban azoknak, akik a nyugdijpénztari
megtakaritasukat el6relathatolag 3-5 éves id6tavon beliil nem kivanjak felvenni/megsziintetni.
Igy értelemszeriien azoknak a korosztalyoknak, akik a nyugdijkorhatar elérésétél még legalabb 3-
5 évre vannak.

Befektetési dsszetétele:
Mindenféle befektetési forma, amit a jogszabalyok lehetové tesznek, igy allampapirok,
hazai és kiilfoldi részvények, befektetési jegyek, ingatlan befektetési jegyek, egyebek.

A nevesithetd befektetési kockazatai:
A portfolié dontéen HUF-ban denominalt, igy a forint mas devizakkal szembeni
arfolyamkockdazata a portfolio sajatja. Kockazatot jelent a kamatszint esetleges emelkedése
miatti allampapir atarazodas lehetdsége, a befektetési jegyek visszavaltasi (likviditacios)
kockazata, a részvények arfolyamkockazata, valamint a kotvények visszafizetési kockazata.
Kockazatot jelent tovabba a kiilfoldi devizakban eszkdzolt befektetések vonatkozasaban a
HUF ezen devizakkal szembeni erésodésének a lehetdsége.

Befektetése vagyonkezel6i megosztottsaga:
Részben a Hold Alapkezel6 Zrt, részben a Generali Alapkezel6 Zrt

A teljesitményét az abszolut befektetési célkitiizése szerint referenciaindexhez nem
kotjiikk/mérjiik.

, Bef.kormr. . .

Vagyonelem tipusa besorolas Min Max cél
bankszamla/befektetési szamla b) 0% 10% 0%
lekotott betét c) 0% 16% 0%
hlteIv!szonyt’megtesttlesno értékpapirok d) 1% 100% 78%
(k6tvények, allampapirok):
magyar allampapir di) 41% 100% 78%
a magyar allam altal garantdlt értékpapir d2) 0% 55% 0%
kilfoldi dllampapir d3) 0% 37% 0%
kilfoldi dllam altal garantalt értékpapir d4) 0% 20% 0%
Mégyarorszagon bejegyzet:c gajzdalkodo szervezet ds) 0% 14% 0%
nyilv. forgalomba hozott kétvénye
kiilfoldi gazdalkodd s"zer)/ezet nyilvdnosan d6) 0% 14% 0%
forgalomba hozott kdtvénye
Magyarorszagon bej?gy%ett hitelintézet nyilvanosan d47) 0% 14% 0%
forgalomba hozott kotvénye
kl'..l|f0'|dl hitelintézet nyilvanosan forgalomba hozott ds) 0% 14% 0%
koétvénye
részvények e) 0% 52% 6%
I\{!agyzj\rorszagon nyllv?nos,an forgalomba hozott el) 0% 349% 3%
t6zsdére bevezetett részvény
I\{!agyzj\rorszagon nyllv?no"san for’galolmba hozott e2) 0% 89% 0%
t6zsdére bevezetni szandékolt részvény
kilfoldon nylllvan,osan forgalomba hozott t6zsdére e3) 0% 40% 3%
bevezetett részvény
kquoIdon. nylllvarllosan florgallomba hozott t6zsdére ed) 0% 89% 0%
bevezetni szandékolt részvény
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Magyarorszagi szekh,elyu’bank zartkorlien e5) 0% 5% 0%
forgalomba hozott részvénye

I?effektete’ﬂ jegyek és egyéb kollektiv befektetési ) 0% 50% 16%
értékpapirok

Magyaro,rs'@gon bejegyzett befektetési alap 1) 0% 1% 13%
befektetési jegye

- Kétvényalap 0% 6% 0%
- Részvényalap 0% 41% 8%
- Abszolut hozamu alap 0% 11% 2%
- Szdrmaztatott alap 0% 5% 3%
- Ingatlan alap 0% 2% 0%
J!(euglic:don bejegyzett befektetési alap befektetési £2) 0% 37% 3%
- Részvényalap 0% 37% 3%
egyéb kollektiv befektetési értékpapir f3) 0% 1% 0%
Jelzaloglevelek g) 0% 19% 0%
!\/Iag,yarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet gl) 0% 15% 0%
jelzaloglevele

!<ulf,oldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet a2) 0% 4% 0%
jelzaloglevele

hataridés lgylet i) 0% 53% 0%
opcids lgylet j) 0% 1% 0%
repd (forditott repo) lgylet k) 0% 8% 0%
.egyeb, to’zsc!en va,gy mas szabalyozott piacon 0) 0% 29 0%
jegyzett értékpapir

.H” — Emelt részvényhanyadu portfolio

Bevezetése datuma:
2012.: a Hid Nyugdijpénztar pénztarba tortént beolvadasakor atvett vagyon befektetési
politikdjaként megtartott portfolid

Kialakitasa célja:
A nyugdijpénztari megtakaritas hosszi tavu jellegét alapul véve olyan hosszu tavra szolo
befektetési instrumentumokat tartalmazo portfolio kialakitasa, amely a részvények
magasabb kockazati szintjének megfeleld extrahozam elérését célozza meg, s ehhez
hajlando¢ felvallalni azt is, hogy a magasabb kockazat idokozonként a ténylegesen elért
hozamban is megmutatkozik. Ezt kdzépértéken 30%-os részvényarannyal szandékozik
elérni a pénztar.

Megcélzott iigyfélkore:
A megtakaritasukkal szembeni hozamelvarast els6dlegesnek tekint6 tagok, akik
hossztavon és a magasabb hozamlehetdséget kinalo befektetési formakat preferalva
kivanjak megtakaritasukat befektetni, s a magasabb hozam lehetdségét elsGsorban a fejlett
piaci részvényektdl varjak.

Korosztalyi hozzarendelés

A megcélzott ligyfélkornél leirtak szerint elsésorban azoknak, akik a nyugdijpénztari

megtakaritasukat elérelathatolag 10 éves idStavon beliil nem kivanjak felvenni/megsziintetni. Igy

értelemszeriien azoknak a korosztalyoknak, akik a nyugdijkorhatar elérésétdl még legalabb 10

évre vannak.

Befektetési dsszetétele:
Egy vegyes pénztari portfoliora jellemz6é mindenféle befektetési instrumentumok, ezen beliil
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allampapirok, részvények, befektetési jegyek, jelzaloglevelek, ingatlanpiaci befektetések,
arupiaci befektetések, deviza kitettséget eredményezo befektetések a magasabb befektetési
kockazatot jelentd instrumentumok ,.B” portfolional magasabb részaranyaval.

A nevesithetd befektetési kockéazatai:
A portfolio dontéen HUF-ban denominalt, igy a forint mas devizakkal szembeni
arfolyamkockazata a portfolio sajatja. Kockazatot jelent a kamatszint esetleges emelkedése
miatti allampapir 4tarazddas lehetOsége, a befektetési jegyek visszavaltasi (likviditacios)
kockazata, a részvények arfolyamkockazata, valamint a kotvények visszafizetési kockazata.
Kockazatot jelent tovabba a kiilfoldi devizakban eszkdzolt befektetések vonatkozasaban a
HUF ezen devizakkal szembeni er6sodésének a lehetdsége.

Befektetése vagyonkezel6i megosztottsaga:
Teljes egészében a Hold Alapkezel6 Zrt

A teljesitménye mérésére szolgalo referencia (benchmark) hozama:
35%CMAX+35%0MAX+5%BUX+7,5%MSCIWorld
+7,5%EuroStoxx50+10 CETOP20

Vagyonelem tipusa Bef.korrr,\r. Min | Max | Cél Referencia
besorolas
bankszamla/befektetési szamla b) 0% 5% 0%
lekotott betét c) 0% 10% 0%
hlteIv!szonyt’megtesttlesno értékpapirok d) 30% | 100% | 70%
(kotvények, allampapirok)
3 -
magyar allampapir di) 30% | 100% | 70% 35% “gé;c'\;r;os'te
0
a magyar allam 3ltal garantalt értékpapir d2) 0% | 100% | 0%
kilfoldi allampapir d3) 0% 20% 0%
kilfoldi allam altal garantalt értékpapir d4) 0% 20% 0%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet nyilv. forgalomba hozott d5) 0% 20% 0%
kotvénye
kilfoldi gazdalkodo si.zeryezet nyilvdnosan d6) 0% 0% 0%
forgalomba hozott kdtvénye
Még\{arorszagon bejegyzett hltellnnte,zet d7) 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvénye
kalfoldi hitelintézet nyilvdnosan o
2 0, o)
forgalomba hozott kotvénye ds) 0% 0% 0%
részvények e) 0% 70% 5%
Magyarcl),rszalgon nyllvanosan,forglalomba el) 0% 15% 59 5% BUX
hozott t6zsdére bevezetett részvény
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdére bevezetni szandékolt e2) 0% 5% 0%
részvény
k,L,JIfolc'jon nyllvanosanlforg’alomba hozott e3) 0% 40% 0%
t6zsdére bevezetett részvény
k,l,J|f0|(':|0n nyllvano.san'forgalomt?a hc')zott ed) 0% 59 0%
t6zsdére bevezetni szandékolt részvény
Magyarorszagi szekh,elyu, bank zartkorlen e5) 0% 59 0%
forgalomba hozott részvénye
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befektetési jegyek és egyéb kollektiv
f s . f Y 9 259
befektetési értékpapirok ) 0% 65% >%
Magyarorszag’op.bejegyzett befektetési 1) 0% a5% | 17,5%
alap befektetési jegye
10% CETOP
_RA A [+) 0 0 ’
Részvényalap 0% |32,5%|17,5% 7 5% MSCl World
- Abszolut hozamu alap 0% 5% 0%
- Szarmaztatott alap 0% 5% 0%
- Ingatlan alap 0% 5% 0%
kquoIdon’ l?gjegyzett befektetési alap £2) 0% |22,5% | 7,5%
befektetési jegye
- Részvényalap 0% |[22,5% | 7,5% 7.5% Eurostoxx
egyéb kollektiv befektetési értékpapir f3) 0% 10% 0%
Jelzaloglevelek g) 0% 25% 0%
I\/.Iagyarlorsz?go? bejegyzett jelzalog- g1) 0% 15% 0%
hitelintézet jelzaloglevele
kulfloldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet a2) 0% 10% 0%
jelzaloglevele
hataridés tgylet i) 0% 20% 0%
opcios lgylet i) 0% 5% 0%
egyeb, ’Fozsden \{ag}/ mas,szabalyozott 0) 0% 59 0%
piacon jegyzett értékpapir

9.2 A portfoliokhoz rendelt piaci teljesitménymutaték nevesitése

Az egyes portfolidk esetében megfogalmazott, portfolionkként eltérd stilyarannyal kialakitott
referencia (benchmark) hozamok illetve teljesitménymutatok az alabbiak:

RMAX: az éven beliili lejarati magyar allampapirok altal elért hozam;
MAX: az éven tuli lejaratt magyar allampapirpiac altal elért hozam,;
CMAX: a teljes magyar allampapirpiac altal elért hozam;

BUX: a Budapesti Tézsde részvénypiacanak a teljesitménymutatdja;

CETOP20:  Kozép-Kelet-Europa részvénypiacanak a teljesitménymutatoja;
EuroStoxx50: nyugat-eurdpai részvénypiaci teljesitménymutato;
MSCIWorld: a globalis részvénypiac teljesitménymutatoja;

MSCI EM:  afejlédo piacok részvénypiaca teljesitménymutatoja;

9.3 A portfoliok és azokhoz rendelt referenciaindexek multbéli teljesitménymutatéi,
hozamadatai

Az egyes portfoliok altal elért évenkénti hozamokat, illetve a hozzajuk rendelt referencia
hozamokat, valamint a megel6z6 10 illetve 15 éves idoszakra szamolt atlagos hozamszamokat
a pénztar jogszabaly szerint évente koteles publikalni, s azokbdl az MNB a pénztari szektor
egészére vonatkozo adatokat 0sszesitd kimutatast készit a pénztartagok illetve az érdekléddk
tajékoztatasa céljabol. Ezen teljesitményadatok elérhet6k az MNB honlapjan a (www.mnb.hu
cimen).
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A pénztar ugyanezen hozammutatoit a szabalyzat 1. melléklete tartalmazza.

A befektetési teljesitmények minél egzaktabb értékelhetdsége céljabol a pénztar azok
valtozékonysagarol (szorasardl), inflacidhoz mért viszonyarol, illetve a benchmarkként
szerepeltetett index mutatok altal elért teljesitményekrdl a szabalyzat 2. sz. mellékletében
szerepld adatokat teszi hozzaférhetove.

A mellékletekben szereplé hozammutatok évenkénti aktualizdldsa az informaciok
rendelkezésre allasa fliggvényében torténik meg.

10. A szolgaltatasi tartalék forrasat képezé jaradékos tagok megtakaritasa
befektetésének szabalyai

A szolgaltatasi tartalék forrasat képezo jaradékos tagok megtakaritasat a pénztar a jogszabaly
eziranyu rendelkezése szerint nem a valaszthato portfolios befektetési keretében, hanem azon
kiviil helyezve koteles biztositani. A pénztar ezen kotelezettségének — tekintettel az ezen
korbe tartozd tagok alacsony létszaméra és az érintett vagyontomeg méretére — egy
elkiilonitett szolgaltatasi portfolio kialakitasaval tesz eleget. Ennek befektetési célkitlizése az
alabbi:

Vagyonelem tipusa Bef.korrrllr. Min Max cél Referencia
besorolas
hazipénztar a) 0% 0% 0%
bankszamla/befektetési szamla b) 0% 20% 0%
lekotott betét c) 0% 20% 0%
hlteIv!szonyt’megtesttlasno értékpapirok d) 20% | 100% | 100% 100% RMAX
(kotvények, allampapirok):
magyar allampapir di) 70% | 100% | 100%
a magyar allam 3ltal garantalt értékpapir d2) 0% 100% 0%
ma.lgylarorszagl helyi onkormanyz?t , e) 0% 10% 0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvénye
kilfoldi 6nkormanyzat nyilvdnosan o 0 o
forgalomba hozott kotvénye el) 0% 10% 0%
befektetési jegyek és egyéb kollektiv o
1 0, 0,
befektetési értékpapirok i 0% 0% 0%
Magyarorszag'oh'bejegyzett befektetési 1) 0% 10% 0%
alap befektetési jegye
- Likviditdsi, pénzpiaci alap 0% 10% 0%
- Kétvényalap 0% 10% 0%
- Részvényalap 0% 10% 0%
- Arupiaci alap 0% 10% | 0%
- Abszolut hozamu alap 0% 10% 0%
- Szarmaztatott alap 0% 10% 0%
- Vegyes alap 0% 10% 0%

Eletut Nyugdijpénztar 21 E

letat



Befektetési politika

11. A pénztar miikodési céla forrasainak (vagyonanak) a befektetése

A pénztar tevékenysége eredményeként felhalmozott miikodési tartaléka forrasait a fedezeti

tartalék forrasaitol elkiilonitetten tartja nyilvan és fekteti be.

A miukddési tartalék befektethetd egyenlege befektetésekor az elsddleges szempont az, hogy
az a mikodés biztonsagat semmikor sem veszélyeztesse, ugyanakkor célként fogalmazdodik
meg, hogy ezen forrasok is megdrizzék az értékiiket, illetve lehetdség szerint hozamot is
termeljenek a pénztar — €s igy attételesen a pénztartagsag egésze - szdmara.

Ezen komplex szempontrendszer ereddjeként a miikddési forrasok befektetési célkitiizése és

mozgastere az alabbi:

Vagyonelem tipusa Bef.kornjr. Min | Max cél Referencia
besorolas

bankszamla/befektetési szamla b) 0% 10% 0%
lekotott betét c) 0% 20% 0%
hlteIv!szonyt’megtesttlesno értékpapirok d) 30% | 100% | 75% |75% RMAX (+ 50 bp).
(k6tvények, allampapirok):
magyar allampapir di) 30% | 100% | 75% |75% RMAX (+ 50 bp).
a magyar allam altal garantalt értékpapir d2) 0% 20% 0%
kilfoldi dllampapir d3) 0% 50% 0%
kilfoldi allam altal garantalt értékpapir d4) 0% 20% 0%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet nyilv. forgalomba hozott d5) 0% 10% 0%
kotvénye
kilfoldi gazdalkodo s“zeryezet nyilvdnosan d6) 0% 10% 0%
forgalomba hozott kotvénye
M?gy{arorszagon bejegyzett hltelluntelzet d7) 0% 10% 0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvénye
kilfoldi hitelintézet nyilvdnosan o o o
forgalomba hozott kotvénye ds) 0% 10% 0%
ma'wgylarorszagl helyi onkormanyz?t ' o) 0% 50% 0%
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvénye
kilfoldi onkormanyzi\t n,yllvanosan el) 0% 50% 0%
forgalomba hozott kotvénye
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdére bevezetni szandékolt e2) 0% 10% 0%
részvény
k'lIJIfolfjon nyllvanosanlforg,alomba hozott e3) 0% 50% 0%
t6zsdére bevezetett részvény
k'lIJIfolfjon nyllvano§an,f0rgalomt3a h(?zott ed) 0% 10% 0%
t6zsdére bevezetni szandékolt részvény
I\/,Iagy"ar,(,)rszagl székhelyd bank o e5) 0% 59 0%
zartkorlien forgalomba hozott részvénye
befektetési jegyek és egyéb kollektiv 0 0 o
befektetési értékpapirok f 0% 50% | 25%
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Magyarorszag’op.bejegyzett befektetési 1) 0% 50% | 20%
alap befektetési jegye
- Kétvényalap 0% 10% 0%
5% SP 500, 5%
- Részvényalap 0% 50% | 15% EuroStoxx50,
5% CETOP,
- Abszolut hozamu alap 0% 15% 0%
- Szarmaztatott alap 0% 5% 5% 5% RMAX (+ 50bp)
kulfoldonl k?gjegyzett befektetési alap £2) 0% 50% 59
befektetési jegye
- Részvényalap 0% 50% 5% 5% MSCI EM
Jelzaloglevelek g) 0% 15% 0%
I\/.Iagyarlorszzflgo? bejegyzett jelzalog- g1) 0% 15% 0%
hitelintézet jelzaloglevele
hataridés tgylet i) 0% 80% 0%
opcios lgylet i) 0% 3% 0%
repd (forditott repd) Ggylet k) 0% 15% 0%

A portfolibban szarmaztatott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl lehet kotni,
szarmaztatott alap(ok) stlya legfeljebb 5%-0s lehet. Az RMAX index teljesitményének

crer

szarmaztatott) alap(ok) portfolidba torténd beemelésére adott a lehetdség.

12. A pénztar likviditasi céla forrasainak (vagyonanak) és a fiiggo
befizetéseknek a befektetése

A pénztar likviditasi forrasai jelen allapot szerint — az err6l hozott korabbi kozgytilési
hatdrozat eredményeként - olyan alacsony szintet érnek el, s a tartalékképzési metodika
jovobeli koncepcidja alapjan ebben érdemi valtozasra nem keriil sor — hogy azt nem érdemes
befektetni, ezért azt a pénztar deklardltan a folyoszamla egyenlege részeként tartja nyilvan.
Ezt az elvet a pénztar mindaddig fenntartja, amig a likviditasi forrdsai az 6sszvagyona 0,5%at
el nem ¢éri. Ennek bekovetkezte esetén a pénztar a befektetési politika moddositasaval
intézkedik az illetd vagyontomeg elkiilonitett kezelésérél és célorientalt befektetési
stratégidjarol.

A pénztér az esetleges fliggd befizetéseket a bankszamldjan tartja azok rendezéséig.

Ervényes: 2021.09.01-t6l
Hatalyos: a pénztar VPR szabéalyzata MNB 4éltali jovahagyasatol

az igazgatdtanacs elnoke ligyvezetd igazgatod
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1.sz. Melléklet

Az egyes valaszthatd portfoliok hozamai €s referencia hozamai az elmult évben illetve 10 éves
iddintervallumban az alabbiak szerint alakultak:

Portfoliok/évek A portfolié B portfolio D portfolié R portfolid H portfolié*
Hozam | Ref.hoz [ Hozam | Ref.hoz | Hozam | Refhoz | Hozam | Refhoz | Hozam | Ref.hoz
2011. 6,19%| 517% | 4,60%| -0,11%| -158%| -2,38%| 565%| 1.12%| -061% | -0.28%
2012. 7.96% | 853% | 13,64% | 16,46%| 18,85%| 17,75%| 0949% | 9,15%| 16,90% | 16,32%
2013. 484%| 571%| 816% | 814%| 801%| 6,69%| 9530%| 4.83%| 12,33% | 10,24%
2014. 4,60% | 3,30%| 910%| 854%| 1013% | 9,55% | 52505| 243%| 996% | 9.57%
2015. 195% | 1,50%| 551%| 662%| 521%| 4,63%| 306%| 413%| 8720 | 837%
2016. 162% | 1,22%| 555%| 7.94%| 7,69%| 753%| 4,05%| 3.91%| 884%| 884%
2017. 1,29%| 020% | 639%% | 7,80% | 1031% | 1006%| 16205| 3.56%| 79206| 7.75%
2018. 0,13% | 0,31% | -1,39% | -0,98% -0,84% -1,38% 0,35% 0,04% -1,48% -1,97%
2019. 037% | 023%| 1220%| 9,28%| 11,72%| 11,31%| 4,.20%| 3.07%| 11899 | 11.84%
2020. 083%| 041%| 339%| 172%| 271%| 263%| 54706| 048%| 20796 | 246%
‘éélz'aén:es 298% | 266%| 672%| 654%| 7.22%| 6,64%| 487%| 327%| 7,65%| 7,31%
Szoras 2,72% | 291%| 4,35% | 5,16% 6,16% 6,07% | 2,97% | 2,62%| 5,93% | 5,64%

10 éves hozam

2,95%

15 éves hozam

4,48%

6,63% 7,05%

6,46% 6,80%

4,82%

5,49%

7,51%

6,55%

Megjegyzés: A jogszabaly a pénztari befektetési teljesitmény mérésére/dsszehasonlitdsara a 10 évre
szamitott hozammutatd szamolasa mellett immar 15 éves hozammutato szamolésat is eldirja.

Az egyes portfoliok utolso (2020.) évi és elmult 10 éves (2011-2020. kozotti) illetve elmualt 15 éves
(2006-2020 kozotti) nettd6 hozamai és az ugyanezen idGszaki inflacio kiilonbozeteként
szdrmaztathato realhozam értékei az alabbiak:

10 éves 15 éves
2020. 6vi | 2020 €vi |10 éves atl. 13 éves ad. 106ves | 10éves | 15éves | 15 éves
Po realhozam atl. , atl. N Wi Lo it
hozam redlhozam , ref hozam siker ref hozam siker
* hozam o hozam | realhozam
*k*k
A 0,83% -1,87% 2,95% 0,68% 4.48% 1,14% 2,62% 0,33% 4,32% 0,16%
B 3,39% 0,69% 6,63% 4,36% 6,46% 3,12% 6,43% 0,20% 6,41% 0,05%
D 2,71% 0,01% 7,05% 4,78% 6,80% 3,46% 6,48% 0,57% 6,43% 0,37%
R 5,47% 2,77% 4,.82% 2,55% 5,49% 2,15% 3,24% 1,58% 452% 0,97%
H 2,07% -0,63% 7,51% 5,24% 6,55% 3,21% 7,18% 0,33% 6,58% -0,03%

2020. évi inflacio=2,7%; ** 10 éves atl. Infl.=2,27%;*** 15 éves atl. Infl.=3,34% (KSH.hu)

Az elért hozameredmények a multbéli teljesitmények értékelésére szolgalnak illetve szolgalhatnak,
de azok egymashoz viszonyitott sorrendisége, sikeresség vagy sikertelensége nem feltétleniil jelent
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informaciot a jovobeli teljesitményiikre, sorrendiségiikre, sikerességilikre vagy sikertelenségiikre,
hiszen a jovOben elérhetd teljesitményre a legnagyobb hatast az adott portfolibban
leképezetett/megjelend piaci szegmensek jovobeli alakulasa gyakorolja.

Az egyes portfoliok altal elért adott idészaki hozameredmény nem feltétleniil esik egybe a
pénztartagok egyéni szamlain megjelend hozameredményekkel, miutdn az utobbiban az adott
szamla pénzforgalma (a befizetések/jovairasok illetve a pénzkivételek/terhelések) a tokestlyozas
kovetkeztében némileg korrigaljak azt. Egy olyan egyéni szamlan, amelyiken az adott id6szakban
pénzmozgas (befizetés/kifizetés) nem tortént, a jovairt eredmény megegyezik a portfolidé egésze
adott iddszaki eredményével.
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2.sz. Melléklet

A portfoliok befektetési iranyaiban megjelend piaci szegmensek korabbi iddszaki teljesitménye
(véltozasa) illetve ezek alapjan az azokhoz parosuld kockazatok 24 éves iddszakra visszamendleg
az alabbiakban jellemezhetok.

Ev BUX = RMAX  MAXC MAX '\("SSC[')V\éZL')d M(SFCt'l\)’Zg; ld é?fi% FIL

1 1997. 93,5% 21,4% 20,8% 20,8% 14,2% 43,4% 25,6%

2 1998. -21,1% 19,4% 21,6% 23,2% 22,8% 30,6% 6,3%

3 1999. 39,8% 16,5% 17,8%: 18,4% 23,6% 44 5% 17,0%

4 2000. -11,0% 11,4% 115%: 11,7% -14,0% -3,9% 11,8%

5 2001. -92% 11,0% 11,7%: 12,0% -17,8% -18,8% -1,2%

6 2002. 9,4% 9,9% 10,1%: 10,2% -21,1% -36,3% -19,3%

7 2003. 20,3% 6,0% 1,2% -0,3% 30,8% 20,8% -1,7%

8 2004. 57.2% 12,1% 13,4%: 14,0% 12,8% -2,2% -13,3%

9 2005. 41,0% 8,3% 8,8% 8,8% 7,6% 27,4% 18,5%

10 2006. 19,5% 6,6% 6,7% 7,0% 18,0% 5,8% -10,3%

11 2007. 5,6% 1,7% 6,4% 6,1% 7,5% -3,2% -9,9%

12 2008. -53,3% 8,5% 3,3% 2,6% -42,3% -37,2% 8,9%

13 2009. 73,4% 10,8% 141%: 14,1% 27,0% 27,1% 0,1%

14 2010. 0,5% 5,5% 6,5% 6,4% 9,6% 21,5% 10,9%

15 2011. -20,4% 5,2% 2,3% 1,6% -7,6% 6,6% 15,4%

16 2012. 7,1% 8,5% 19,7%: 21,9% 13,2% 3,9% -8,2%

17 2013. 2,2% 5,7% 9,0%: 10,0% 24,1% 21,1% -2,4%

18 2014. -10,4% 3,3% 10,8% 12,6% 2,9% 23, 7% 20,2%

19 2015. 43,8% 1,5% 4,3% 4,5% -2,7% 7,6% 10,6%

20 2016. 33,8% 1,2% 6,4% 6,7% 5,3% 7,9% 2,5%

21. 2017. 23,0% 0,2% 5,9% 6,4% 20,1% 5,9% -11,9%

22 2018. -0,6% 0,3% -1,0% -0,9% -11,1% -3,5% 8,5%

23 2019. 17, 7% 0,2% 7,1% 7,7% 26,1% 32,3% 4,9%

24 2020. -8,8% 0,4% 1,4% 1,4% 14,1% 15,1% 0,9%

Osszesitett hozam 917,0% 457,0% 690,1%  737,3% 227,9% 503,4% 84,0%

Szoras™ 32,6% 5,9% 6,3% 6,8%0 18,1% 21,3% 12,0%
Egyenértékes éves

hozammutato: 10,1% 7,4% 9,0% 9,3% 5,1% 7,8% 2,6%

* - Széras: a hozamkockazat mérésének eszkdze. Azt mutatja meg, hogy a hozamok a kozépértéktol
milyen mértékben térnek el. Képlete:

o _\/n*sz —(Z:x)2
o n*(n-1)

ahol n: az adatok szama, itt 20; x: az éves hozamadatok

Elméletileg a magasabb hozamlehetdséghez magasabb kockazat (hozamvaltozékonysag) tartozik, ami
a fenti 24 éves id6tavban nem igazan érvényesiilt. A pénztar akkor jar el helyesen, ha adott kockazati
szinthez a lehetds legmagasabb hozamlehetdség elérésére modot ado portfolid dsszetételt hataroz meg.
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A pénztar benchmarkként hasznalt index mutatoinak elmult 18 éves teljesitményének alakulasa

grafikusan:
Referencia szegmensek teljesitménye (2002-t4l)

5

— R X

- RVLAX
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- MAX

MSCl World (forintban)

. CETOP20 (forinthan) o
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venene Inflacio /
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