A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA
Bevezetés

Az onkéntes nyugdijpénztarak az ongondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhaté szervezetei, s -egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kévetdé évek -viszonylag-
megfeleld életszinvonaldnak reményseégei. Talan kilondsen is igaz ez a munkaltatdi pénztarak
esetében, ahol az idGskorra torténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddsi tevékenységét a vonatkozd térvények és
kormanyrendeletek szabalyozzdk, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritasainak
biztonsaga, a tagok alapos és hiteles tajékoztatdsa mindenképpen megvaldsuljon. E
jogszabalyok kitonésen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kolcsdnds Biztosité Pénztarakrol

Az 6nkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz616
281/2001. (XII. 26.)} kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
maddositasarol szol6 2014, évi XVI. térvény

Hpt. :
2013. évi CCXXXVIL. térvény, a hitelintézetekril és a pénziigyi vallalkozdsokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az ditaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairol sz6lo mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIII, térvény.

Tpt.

2001. évi CXX. térvény, a tokepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatotanacsa 2021. junius 29-ililésén
véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe lépésének idSpontja: 2021. janius 29.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban
érvényre juttatandoé pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-el6takarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb &sszegben térténé visszafizetése érdekében a
lehetd leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a téke és -altalaban- a bevételek
realértékének gyarapitasa, a befektetési eszkozék, és a vagyonkezelSk kdzétti, a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvaldsitott kockazatmegosztds, diverzifikacid
segitségével. A befektetési politikat és a befektetési irdnyelveket és ezen bellil a befektetések
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hatralévd futamidejét a pénztar fizetési koételezetiségei - mely dontden a tagok részérdl
felmerilé kifizetési igényeket jelenti - varhaté feimeriilésének figyelembevételével kell
meghatarozni.

A befektetési tevékenységnek

« szabalyozott keretekben, a jogszabalyi elSirdsok betartésaval kell megvalosulnia,

« prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdeklédok szamara
atlathatonak és kovetkezetesnek kell lennie,

+ mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

« érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mértékli kockazatot vallalhat
fel, amellyel az ettdl elvirhaté hozamtébblet lehetésége aranyban all.

e st

A pénztar a befektetési stratégidjat azzal a céllal alakitotta ki, hogy a pénztartagok szamara
biztonsagot, minden piaci kdriilmény k&zétt éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értékndvekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési iranyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallaldas mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve realhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvéras teljesiilését a Pénztar a hozamszamitds kovetelményeivel 6sszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztdr a befektetési politikan tllmenden a vagyonkezelési szerzodésekben is

rogziti, hogy milyen kockéazatot célozhat meg a vagyonkezelé a portfolickezelés soran (melyet a

vagyonkezelési irdnyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételeként fizetett

sikerdij kiiszébhozama irja pontosabban kortil).

A befektetési politika kialakitasa, elfogadasa a pénztar igazgatotanacsa hataskérébe tartozik.
Az Igazgatdtandcs elsérend(i feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlja, s az O elvarasaikat tikrdzze szigortian a jogszabalyok biztositotta
kereteken belil, s figyelemmel a tevékenység felligyeletét elldtd hatésagok szakmai
irdnymutatasaira és ajanlasaira .

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysdganak és eredményességének elsédleges mérdszama
az elért hozam, ami ugyanakkor dnmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockdzat mértékével Ssszemérten értelmezhetd illetve mindsithetd. Altalaban a nagyobb
hozamlehetéség magasabb kockazatvéllalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok




mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetfvé
tenni. E kettGsség kovetkeztében a pénztarnak elsGdleges feladata, hogy a pénztartagsdag
egésze kockazatvallalasi hajlanddésagat megfelelden itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje.

Tekintette! a pénztari tagsag Osszetételére és a kitlizétt befektetési célokra a vallalt kockazati

hajlandésag mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrdl-évre lehetéleg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek soran, dsszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezelk (e kereteken belilli) mozgdsszabadsagaval,
befektetési szabadsagdaval, a pénztar altal meghatarozott mutatéhoz képest pozitiv eltérést

var el,

A befektetési politikan bellll az egyéni szamlak illetve a szolgaltatasi szamlak befektetési
célkitiizése nem tér el egymastol, tekintette! arra, hogy a pénztar befektetési politikdja eleve
alacsony kockazati célkitlzési. A fedezeti tartalék befektetési célkitiizése tehat mind az

egyéni, mind pedig a szolgaltatdsi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztar az 6nkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl
szOI6 281/2001. (XII.) szamu Kormanyrendelet elbirasainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési irdnyelvekkel ésszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definialja Benchmarkként, és annak meghaladdsat vizsgalja.

Mivel az inflaci6 minél jelentésebb meghaladasa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztdr belsé
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflacié meghaladasat is elvarja.

A vagyonkezelésért fizetendd dijak mertékét az egyedi vagyonkezelési szerzédések
tartalmazzak., A pénztdr a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfolibkezelést var el a
vagyonkezelGi partnereitdl, amiért - az elért eredményesség fiiggvényében - az egyes
szerzOdéses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandd megfizetni. A Pénztar elvdrasa szerint
a fizetend6 dij dsszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra

vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kdzép-hosszu tavon minél magasabb (pozitiv, és
egyben real azaz inflacio folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetekt6l fogva alkalmaz a Pénztir a befektetések soran. A
Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is meghatarozott.
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A vagyonkezel6k szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszkdzok megvdlasztasaban a
hatdlyos jogszabalyi eldirdasok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XI1.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkbdzcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok
(minimdlis, cél és maximalis aranyok) figyelembeveételével. Az egyes vagyonkezeldkre
vonatkozé befektetési irdnyelvek az egyedi portfélickezelési szerz6dések részét képezik.

A Pénztar a portfolidkezelSkkel kotdtt szerzédésekben kitér a sajat befektetési alapok
koltségeinek szabalyozdsdra is. Ennek megfelelden a portfoliokezelé a sajat alapokra
vonatkozoan nem szamithat fel portfoliokezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfoliokezeld
kettds dijazasanak az elkerilése,

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti irdnyelveken tul
kiléndsen hangsulyt fektet az On. ,8sszhangszabdly” alkalmazasara. Az Gsszhangszabaly
jelentése, hogy a portfolidkezelési tevékenység sordn a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kézvetetten terheld
befektetési koltségek mértéke - a kbzvetlen befektetésekhez kapcsolddo koltségekhez mérten
- a portfolibkezelési koltségekkel d&sszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kézvetett befektetési kbltségek esetében az ,6sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kbzvetlen koltségekhez viszonyitott magasabb koltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkdz(tk) jellegére, a mogéttes diverzifikdcid mértékére,
kiltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi szempontokra valé tekintettel alkalmazhato.
Ezen szempontok mentén a portfoliockezelé mandatumanak keretein belil donthet a kézvetett
instrumentumok bevonasardl, pl. az alabbi esetekben (nem teljeskorden):

« magas belsé diverzifikacioju értékpapirok megszerzése

« méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolnd)

« koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(6k) vasarlasa
Osszességében - tehat a kereskedéshez kapcsolédd explicit és implicit kéltségeket is
figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel jarna, mint a kdzvetett befektetési
forman keresztil torténd elérés)

»  hagyomadnyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérheté specialis piacok
lefedése

A vagyonkezel6k negyedéves jelentéseikben kotelesek beszamolni a kdzvetett-kézvetlen
kdltségek alakuldsardl, beleértve az errél sz8l6 szamszerl kimutatast és indoklast.

Az Igazgatétandcs a befektetési politika, ill. a Pénztar kockazatviselési képességébdl és a
pénz- és tokepiac aktualis helyzetéb&l levezethetS portfolid dsszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés soran feliilvizsgalja és
amennyiben szikséges, (jra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
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tevékenyseégének legfontosabb céljai kozott szerepel, hogy befektetett tékéjének értékeét
megolrizze, ezért a portfolid kockazatos és kockazatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitasakor a vagyonkezel6knek U(gy kell eljdrniuk, hogy a portfolid
kockazatmentes elemeinek legkedvezdtlenebb esetben valdszinlsithetd hozama lehetleg
fedezze a portfolio kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfolic hozama harom egymast kovetG evben a referencia
indextol és/vagy a belsd egyeztetéshez hasznalt indextdl legalabb 25%-kal eimarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezelék teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatasara
palyazatot irhat ki, melynek elbirdldsanak szempontjait az Igazgatétandcs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak &sszhangban kell aliniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetesi politikaval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palyazatok kiirasara a
fentiektdl fuggetlend! is, az Igazgatétanacs dontése alapjan, barmikor sor kerilhet.

A Pénztar portfolidgjara vonatkozd befektetési aranyok és referenciahozamok a Pénztér

mindharom tartalékara érvenyesek.

A pénztar a vagyonkezeldi kockdzatok csdkkentése érdekében egyidejlileg tébb
vagyonkezelGt is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezelék
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsagokkal — nem teljeskoriien -

rendelkeznek:

» Befektetési Irdnyelvek keretel kozott, a sajat dontéseik szerint onalléan jarhatnak el. igy
kalondsen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfélid) befektetéseinek dsszetételét és

lejaratat, valamint a portfolid osztalyok szerinti megosztasat, 6nalléan szervezik és
bonyolitjdk a pénztar befektetési ligyleteit, maguk valasztjak ki azokat az eszkdzdket,
amelyekbe a befektetési eszkozoket befekteteti, és maguk valasztjak ki azokat a
személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési SzerzGdéseket kétnek.
Jogosultak dénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében t&rténd

felszdmolasarol és vezetik a kezelésbe atadott portfdlio eszkézeinek nyilvantartasat.

» Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat nevilkben, a pénztar javara, illetve
terhére, mind tézsdei, mind tézsdén kivili értékpapir lgyleteket kétni, illetve egyéb

befektetéseket eszkdzolni.




korlatozasok az alabbiak:

- Min, | Cél | Max.
Eszkozcsoportok arany | arany | arany
Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok, bankbetét és dontden
ilyen tipusu eszkozoket tartalmazé befektetési alapok 60% | 90% | 100%
jegyei
Bankbetét* 0% | 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 60% | 90% | 100%
Magyar allampapir, allami garancids értékpapir 50% | 90% | 100%
Kiilféldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% | 0%| 50%
ezen beliil

OECD orszagok altal kibocsatott 0% | 0%| 50%

nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% | 0% 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kétvény 0% | 0% 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0%| 0%| 15%
Kiilféldi gazdalkodo szervezeti és hitelintézeti kotvény*** 0%| 0%} 20%

ezen beliil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% | 0%| 20%

nem OECD orszagok altal kibocsatott 0%| 0%| 10%
Magyar dnkormanyzati kétvény 0%| 0%]| 10%
Hazal jelzaloglevél 0% | 0%]| 20%
Kulféldi jelzaloglevel 0%| 0%| 15%
Teljes részvényarany részvény alapu befektetési jeggyel
egyiitt (Tulajdonosi jogviszonyon alapulé és egyéb 0% | 10% | 40%
befektetések -volt)

Kockazati részvényarany dsszesen 0% | 10% | 40%
Hazai és koézép-eurdpai részvény, illetve részvény alapd o - -
befektetési jegy, ETF 030 % Im2g0
Nemzetkézi részvény, részvény alapu befektetési jegy, ETF 0%| 5%| 25%
Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok befektetési jegyei, ETF 0%| 0%| 8%
Szarmaztatott ligyletekbe fekteté alap befektetési jegye, ETF 0%| 0%| 8%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipust alap befektetési jegye, ETF 0%| 0%| 5%
Részvényeken alapuld arbitrdzs tdzsdei hataridds lgylet 0% | 0%| 20%
Kizardlag devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kétott tézsdén 0%| 0%| s5%
kivili szarmaztatott dgyletek

Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0%| 0%| 10%
Ingatian befektetési jegy 0% | 0%| 3%
Repé ligyletek (szallitasos) 0% | 0%| 15%




A vagyonkezeldk felé megfogalmazott vagyondsszetételi elvaras (befektetési mozgdstér) az

alabbiak szerint keriilt kialakitasra:

Hold Alapkezel6 Zrt.°

Eszkézcsoportok Min. cél Max.
arany arany arany
Hitelviszonyt megtestesité eszk6zok, bankbetét és
dontben ilyen tipus( eszkdzoket tartalmazé befektetési | 40% 90% | 100%
alapok jegyei
Bankbetét* 0% 0% 20%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 40% 90% | 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 90% | 100%
Kiilfeldi allampapir, dllami garancias értékpapir** 0% 0% | 50%
ezen belll
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0%| 50%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0%| 20%
Magyar gazdalkoddszervezeti kétvény 0% 0% 10%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0%| 10%
Kilféldi gazdalkodd szervezeti és hitelintézeti kdtvény*** 0% 0% | 20%
ezen belll
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0%| 20%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0%| 10%
Magyar énkormanyzati kotvény 0% 0%| 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% | 15%
Kulféldi jelzaloglevél 0% 0% 15%
Teljgs részveényarany részvény alapu befektetési jeggyel 0% 8% | 40%
egyiitt
Kockazati részvényarany dsszesen 0% 8% | 40%
Hazai részvény, illetve részvény alapl befektetési jegy, ETF 0% 3%| 40%
Nemzetkdzi részvény, részvény alapl befektetési jegy, ETF 0% 5%| 30%
ET‘I;okegarantalt alapok, tékevedett alapok befektetési jegyei, 0% 0% 5%
Szarmaztatott ligyletekbe fektet6 alap befektetési jegye, ETF 0% 0%| 10%
ETF":enzpiaa, likviditasi, kotveény tipusu alap befektetési jegye, 0% 0% 5%
Részvényeken alapuld arbitrézs tézsdei hataridds ligylet 0% 0% | 20%
Kizarélag devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kotott o o o
tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek U Ll
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0%| 10%
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értékpapir

Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 3%
Repo iigyletek (szallitasos) 0% 0% 0%

A Hold Alapkezeld Zrt. 2 elkilénitett portfolidt is kezel - részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a miikédési és likviditasi tartalék forrasaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a
fenti tablazatban feltiintetett limitek illetve célértékek. A miikédési és likviditasi tartalék
befektetésénél is az az elsGdleges célja a pénztarnak, hogy az az alacsony
kamatkérnyezetben is megtartsa a realértékét.
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Amundi Alapkezelé Zrt.

Eszkdzcsoport Min. cél Max.
arany arany arany
Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok, bankbetét és
déntéen ilyen tipusi eszkdziket tartalmazé befektetési 70% | 85% 100%
alapok jegyei
Bankbetét, folyoszamla* 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 70% 85% 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen 60% 85% 100%
Kilféldi allampapir, allami garancids értékpapir egyittesen** 0% 0% 30%
ezen beliil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
Magyar gazdalkoddszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kiifoldi gazdalkodo szervezeti, hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
egylttesen***
Magyar dnkormanyzati kotvény 0% 0% 10%
Hazai jelzéloglevel 0% 0% 20%
Kulféldi jelzaloglevél
'-I'eI]eS részvenyarany részveny alapil befekteteési 0% 15% 30%
jeggyel egyiitt
Kockazati részvényarany dsszesen 0% | 15% 30%
Hazai és kbzép-eurdpal részvény, illetve részvény alapd A =
befektetési jegy, ETF egyiittesen**** 0% i 1928
Nemzetkdzi részvény, illetve részvény alap( befektetési jegy, o o o
ETF egyiittesen**** 0% 10% 25%
Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok befektetési 5 o S
jegyei, ETF egyiittesen P 0 2%
Szarmaztatott iigyletekbe fektetd alap befektetési o - -
jegye, ETF 0% 0% 5%
ETli;:enzpiacu, likviditasi, kétvény tipusu alap befektetési jegye, 0% 0% 50
Részvényeken alapulo arbitrazs tézsdei hataridos tgylet 0% 0% 0%
portfolio
devizas
Kizardlag devizadrfolyam-kockazat fedezeti céllal kotott kitettség
tozsdén kivili szarmaztatott ligyletek ének
mértékéi
g
Arupiaci befektetési jegy, ETF, 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 0%
Repo ligyletek (szallitasos) 0% 0% 0%

W




Generali Alapkezeld Zrt.
Eszkézcsoportok Min. cel Max.
arany arany arany
Hitelviszonyt megtestesité eszk6zék, bankbetét és dontden o o o
ilyen tipust eszkozéket tartalmazé befektetési alapok jegyei 70%| 90% L
Bankbetét* 0% 0% 20%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 70% 90%{ 100%
Magyar allampapir, allami garancids értékpapir 60% 90% | 100%
Kiilfoldi allampapir, dllami garancias értékpapir** 0% 0% 40%
ezen belil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 40%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
Magyar gazdalkodoszervezeti kétvény 0% 0% 10%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 10%
Kulfoldi gazdélkodd szervezeti és hitelintézeti kdtvény*** 0% 0% 0%
ezen belil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 0%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 0%
Magyar dnkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Kilféldi jelzaloglevél 0% 0% 15%
Teljgs részvényarany reészvény alapl befektetési jeggyel 0% 10% 30%
egyiitt
Kockazati részvényarany dsszesen 0% 10%| 30%
Hazai és kézép-eurépai részvény, illetve részvény alapu befektetesi 0% 6% 20%
Ey, E'rF L+ 3 3
Nemzetkdzi részvény, részvény alapu befektetési jegy, ETF**** 0% 4% 20%
Tékegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyei, ETF 0% 0% 10%
Szarmaztatott iigyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Pénzpiaci, likviditasi, kétvény tipusy alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapulé arbitrazs tézsdei hataridds tgylet 0% 0% 30%
Kizardlag devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kotétt tézsdeén kivdli 0% 0% 50%
szarmaztatott lgyletek
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Ingatian befektetési jegy 0% 0% 3%
Repd iigyletek (szallitasos) 0% 0% 15%
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A fenti tablazatokhoz kapcsolodo csillagokkal jelélt labjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizaiban [étesithetd.

**A  kilfoldi allampapir befektetések részardanya a portfdlion bellil minimum 0%-ot,
gsszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kilféldi kétvénypiaci
befektetések elsGsorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portféliéban, hanem -
adott esetben a hazai kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi
kockazatmegosztas lehetdséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfélioban.

*** Kilfoldi gazdalkodé szervezeti és hitelintézeti kétvények részaranya a portfolion belul
minimum 0%-ot, dsszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezelénként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kiilfoldi befektetések
sem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélicban, hanem - adott esetben a hazai
kdtvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi kockazatmegosztas
lehetbségét kivanjak biztositani.

**¥kA Portfoliokezel6k az altaluk kezelt alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztar és a koztik hatalyban lévé egyedi portféliokezelési szerzddésekben
rogzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozo korlatozas

A Pénztar vagyonkezelGi szadrmaztatott iigyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl kéthet, a
spekuldcids céll kotés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan lgylet, amelyet a pénztar
portfdliGjaban mar meglévé eszkbzokre, az azok tartdasabdl adodd kockdzat cstkkentésére
kdtnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy elGzetes kockazati kitettség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely soran egyazon idGpontban és ugyanazon eszkézre
vonatkozdan vételi és eladasi ligylet kotédik, és amelynek eredmenyeként nem keletkezik netto

"hosszu" vagy "révid" pozicid.
Ertékpapir kdlcsonzés lehetdsége
A Pénztar vagyonat képezd értékpapirok koélcsénbe adasara a vagyonkezel6kkel fennalld

szerzodéses feltételek szerint van lehet6ség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

= 60% RMAX Index

= 30% MAX Composite Index
= 3% CETOP Index

= 3% BUX Index

= 4% MSCI World Index




A befektetési aranyoktdél vald eltérés esetén kovetendd szabalyok:

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozo jogszabalyban és jelen befektetési politikaban
foglalt korldtozdsokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kdzremiikédé
kételes megismerni és betartani.

A Letétkezel§ a jogszabalyba Utkézd megbizasokat koteles visszautasitani.

Amennyiben a pénztari letétkezeld a befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésébb
a kovetkezé6 munkanapon kételes a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari
szolgaltatot értesiteni.

1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeld vétkesen olyan ligylete(ke)t két, amellyel a portfolid piaci értéke megseérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabdlyban vagy a befektetési politikéban megszabott befektetési
korlatozdsokat, akkor a Letétkezeld utasitasat kévetden, az alabbiakban meghatarozott
hatarid6k betartidsaval kételes, az lgylettel ellentétes irdanyu ugyletet kétni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladé, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre), és
a Pénztér altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni,

A Vagyonkezeld kételes
» a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezeld utasitasat

kévetden, azonnal a jogszabalyban elirt ardnyokat visszaallitani,

* nem a jogszabalyokban eldirt, hanem a portféli6 kezelési irdnyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjdban meghatdrozott limitek megsértése esetén S5 munkanapon
intézkedni, helyreallitani az eléirt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon Gsszegének valtozadsa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabdlyok abbdl addddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
dsszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezelé a kévetkezd hataridéket figyelembe véve
kételes intézkedni:

» a jogszabdlyokban meghatdrozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezelé a
Letétkezeld utasitdsat kovetden azonnal kételes a jogszabalyban el6irt ardnyokat
visszaallitani;

= nem a jogszabalyokban eldirt, hanem a portfdlic kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatdrozott, limitek megsériése esetén a Vagyonkezeld
ésszerli idén - de legfeljebb 30 napon - beldl kételes helyreallitani az el6irt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezelfvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fiiggvényében 3allapitja meg, hogy mely iddpontig kell attérni az Uj befektetési
aranyokra.
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4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltéres

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci
arfolyamok mozgdsa kdvetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sérilnek, akkor a
Vagyonkezel6 az észlelést kdvetd 30 napon belill kételes a meghatarozott korlatokon belilre

vinni az aranyokat.

A Pénztdr a vagyonkezelok befektetési tevékenységét a letétkezel6tSl kapott adatok,

kimutatasok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellenorzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljestlését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az
Ellendrzd Bizottsdg ellendrzi. A Befektetési Politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért,
a szabalyok teljesliléséért a Pénztar Igazgatdtanacsa felelds.

A Pénztar Igazgatotanacsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtasat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérol az Igazgatotanacs a pénztar éves beszamolot elfogadd

kézgyllésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgaini, hogy:

a kialakitott befektetési politika megvaldsitasa segitette-e a pénztéri vagyon befektetési

céljainak elérését,

* a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok ésszetétele, szerkezete dsszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megszintetése érdekében milyen intézkedések toérténtek,

» a befektetési portfolibk hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron belili
kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,

* az értékelt iddszakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenvhitd
intézkedés,

e afenntarthatdsagi kockazatok befektetési folyamatokba vald integralasat (1. sz. melléklet).

A Pénztar Igazgatotanacsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
modositasa kérdésében, amirdl a dontést kévetd elsé kozgyllésen tajékoztatast ad, és a
Befektetési politikat az MNB-nek megkildi az elfogadast koévetd 30 napon beldl. Az
Igazgatotanacs a Befektetési Politikdt a fentieken til - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatasara a Pénztar vagyonkezelGi is tehetnek

javaslatot.

(e
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A befektetési politika megvaltozaséardl a vagyonkezelést végzé személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezeldt értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfelelést az
értesités kézhezvételét kdvetd 90 napon belll vagy a megallapodas szerinti datumtdl kezdve

kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatoi

A Pénztar vagyonanak kezelését kdzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztill valdsitja meg.
A Pénztar a jogszabalyi eldirasoknak megfeleléen egy letétkezel6t alkalmaz.

A vagyonkezeli palyazatok elbirdlasanak szempontjait az Igazgatotanacs a palyazat
kiirdsakor régziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak dsszhangban kell allniuk a pénztartagok

érdekeivel.
Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviket zartkdrld meghivasos palyaztatas Otjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektdl eltekintve a Pénztar szerzodéses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és felllvizsgadini. A Pénztar megbizasi szerzodést kizarolag a jogszabalyokban
meghatarozott &sszeférhetetlenségi szabalyokat nem sértd, a szilkséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezé szolgaltatokkal kot és ennek meglétérdl a szolgaltatokat kilon
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és tokeelldtottsdga szilard, szakértelméhez, tapasztalataihoz és
Uzleti jéhiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozé
Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsdra és megvaldsitasara. A fentiek figyelembe
vételével az egyes szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezel6 kivalasztasa:
* pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
» (zleti jéhirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanlasa, referenciak,
o miuikddtetett ellendrzési rendszer,
+ szamitastechnikai hattér,
+ személyi feltételek,
o koltségek, dijazas.

A Vagyonkezeldk kivalasztasa:
+ eredményei, vagyonkezel6k személyi fluktuaciéjanak mertéke,
« (zleti jéhirnév, esetleg fliggetlen mindsité ajanlasa,
+ nyugdijpénztdri vagyonkezeldi tapasztalatok, referenciak, korabbi években elért

hozamok,
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» vagyonkezelési déntési mechanizmus,
¢ muikodtetett ellendrzesi rendszer,

» szamitdstechnikai hattér,

o koltségek, dijazas

Ertékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti a szerzddéses viszonyban &alld szolgaltatdi
tevékenységének eredményességét és dént a szerzddések fenntartdsarol, vagy uj palyazat
kiirasarol. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltaték
teljesitményét:

e a szerzddésben riigzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hataridok
betartasa;

s egylttmiikédési készsége a tébbi szolgaltatdval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgaltatdval kapcsolatot tarték szubjektiv véleménye;

» az adott szolgaltaté dijszabasa és a piac aktualis helyzete;

+ a vagyonkezeldi teljesitmény mériegelése.
A Pénztar vagyonkezelGinek atadott vagyon meghatarozasa
A pénztar vagyonkezelGinek es a résziikre atadanddé Osszegek megosztasat 2021, évre a
pénztar az alabbiakban szabadlyozza, melyet a Pénztdr Igazgatotandcsi dontéssel

megvaltoztathat:

A Pénztari kezelt vagyon megosztasa vagyonkezeldnként:

A A kezelt vagyon megosztasa
Ceg neve, cime (2021.01.01.)
Amundi Bef. Alapkezel6 Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 32,49%
HOLD Bef, Alapkezeld Zrt.(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 42,50%
fjr;erall Alapkezel6 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 21,90%
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A Pénztdri befizetések, azaz befolyé pénzek (pl. tagdijak, addjovairasok, athozott fedezetek
stb.) megosztdsa a vagyonkezel6k kozott tovabbi dontésig az alabbiak szerint torténik:

Atadandd 6sszegek
eldirdnyzott megosztésa

Amundi Bef. Alapkezel6 Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 1/2-ed rész

HOLD Bef. Alapkezeld Zrt.(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 1/2-ed rész
A Pénztar ideiglenes forrdsait likviditdsa fenntartasa érdekében a szamlavezeté bankjanal

Cég neve, cime

vezetett folydszamlajan tartja pénzeszkozok és rovid tavl betétek formajaban

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevdok feladatai, a feladatok
ellendrzésére kijeldlt szervek

A Pénztarak letétkezeldje és vagyonkezel6i a hatdlyos jogi szabalyozas és a megkotott
szerz6dések alapjan végzik tevékenységilket, melyet a Pénztar Igazgatdtanacsa, és az
Ellendrzé Bizottsdg a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezeld a szerzédésben meghatarozott kereteken beliil sajat hataskdrben jogosult
doénteni a befektetési tevékenységrél. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozo
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felels vezetéje altal meghozott ddntések
végrehajtasa.

A vagyonkezeld ligyleteirdl a szamviteli térvénynek megfelelé bizonylatot készit, melyet
legaldbb két heti gyakorisdggal kiilld meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezelGi
szerzbdésekben mas adatszolgaltatdasokat is kikéthet a pénztar.

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezelGi tevékenység ellendrzése (limitek
betartdsa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyondnak letéti Grzése.

Az ellendrzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvaldsitasarél, a vagyonkezelSk
tevékenységérél a vagyonkezelSk legalabb negyedévente részletes, irdsos és/vagy szébeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgaldo - tajékoztatast
nytjtanak az Igazgatdtandcs és az Ellendrzé Bizottsdg részére. A letétkezeld irdsban
negyedévente készit jelentés az Igazgatétandcs és Ellendrzé Bizottsag részére, mely
tartalmazza a letétkezeld altal készitett eszkdzérték-kimutatast, illetéleg a vagyonkezelok
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl szolé nyilatkozatot.

A Pénztdr haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel, vagy a vagyonkezel6k

jogszabdlysértésérdl, vagy szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar enyhébb
esetben felhivja az illeté szolgdltatét a jogszabalyi- illetve szerz6déses eldirasok
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megszegésének azonnali kikiiszébdlésére, sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatoval

kotott szerzédés felbontasardl, illetve szikség esetén mas jogi lépéseket tesz.

A Pénztar a letétkezelével és a vagyonkezelOkkel kotott szerzodésekben toérekszik a piaci
atlagnak megfeleld, vagy annal a Pénztar szamara kedvezbbb dijazas megallapitasara,
amennyiben ez ésszhangba hozhatd a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

tevékenységgel.

Budapest, 2021. junius 29.

I' o '-_'.I A |-'- i
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Chinoin Nyugdijpéﬁztatyr‘?"gmﬁke
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Chinoin Nyugdijpénztir Befektetési Politikaja
1 sz. Melléklet

Fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba vald integralasa

A Pénziar sajat vagyonkezelést nem végez, a Befektetési Politikdban foglalt befektetési
keretrendszert egyeéni vagyonkezelési irdnyelvekre lebontva kills6
vagyonkezeldkkel/portfolickezeltkkel egyittmiikddve valdsitia meg. A Pénztar az SFOR rendelet
elvarasainak megfelelése soran altalanos ESG elveket (3 dimenzio: E - Environmental/kérnyezeti,
S - Socialtarsadalmi, G -~ Governance/vdllalatiranyitasi - tovabbiakban: ESG
dimenzidkffenntarthatésagi tényezék) hataroz meg, de miikidési tevékenysege sajatossaga okan
a vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatora tamaszkodik. A befekietési dintéshozatal soran
alkalmazandd fenntarthatésagi kockazatok integralasa, a fenntarthatésag szempontjabdl karos
hatésok! figyelembevétele a Pénztar szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére,
dsszetettségére és nagysagrendjére tekintettel és a Pénztar mindenkori vagyonkezelbinek belst
eljdrasai és fenntarthatésagi politikaja szerint valdosul meg.

Ennek megfelelfen a Pénzlar a pénzigyi szolgéitatasi dgazatban a fenniarthatdséggal kapcsolatos
k&zzétstelekrsl szdld Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete (tovabbiakban:
SFDR/SFDR rendelel) alapjan akként nyilatkozik, hogy szervezeti méretére, tevékenységeinek
jellegére, sszetettségére és nagysagrendjére a befektetési dintéseknek a fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt karos hatasait figyelembe veszi, azonban oly médon és azon idéponttél
amikor a Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és az SFDR rendelet hatilya ala tartozo
pénziigyi piaci szereplé erre vonatkozd nyilatkozatait megteszi, eljarasait a Pénztar
rendelkezésére bocsadtia. A Pénztir ezen hivatalos dokumentumok elérhetdségeit a
pénztartagok szaméra kbzzéteszi.

A Pénztar altal kitlizott altalanos elvek:

= ESG fenntarthatdsagi tényeztk? figyelembevétele, a befektetési politika elvei kozétt ennek
egyre jelentdsebb hangsuly biztositasa, felelts jdvé megteremtetésében vald aktiv részvétel

= Villalatiranyitasi gyakorlata tiszleletben tartja a meghatarozé nemzetkdzi egyezményeket,
specidlis szervezeti megallapodasokat (kiemelten: emberi jogok tiszteletben tartasa,
foglalkoztatasi gyakorlati kritériumok, diszkriminacié-mentesség, az igazgatdsag felépitésének
és flggetlenségének szempontjai, a munkaligyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakérilmeények stb.)

=  Avagyonkezeltkkel valo egyuttm(ktdés sorén kiemelt figyelem helyezése a vagyonkezel altal
alkalmazott ESG tényezékre, fenntarthatésagi kockazatokd integrélaséra és a befektetési
dontések a fenntarthatdsagl tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevételére

| SFDR 2 (20) preambulumbekezdése:
Fobb kdros hatés: a befektetési dontések azon hatdsai, amelyek negativ kdvetkezményekkel f[dmak a fenntarthatdségi
tényezdkre nézve.

25FDR 2. cikk 24.

Fenntarthatésagi tényezbk: kimyezeti, trsadalmi és munkavallaldi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a
korrupcio és a vesziegetés elleni kilzdelemmel kapcsolatos kérdések.

3 SFDR 2. cikk 22.

Fenntarthatdsdg! kockazatok: olyan kbmyezeti, tarsadalmi vagy Iranyilasi esemény vagy kdriimény, melynek bekdvetkezése,
iletve fennalldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

B



Pénztar szerepvallaldasa megjelenik a szavazati jogok gyakorldsa soran - amely dontden
képviseleti meghatalmazas Gtjan a vagyonkezeld altal valdsulhat meg — részvétel esetén az
“ESG" képviselbjeként tdmogatjia a kornyezeti, szocidlis és vallalat-irdnyitasi kérdésekben
elismert globalis iranyité testileteket ( amelyek a megfeleld kizarasi politikdk bevezetésavel
fenntarthatd (zleti gyakorlatok alkalmazasat segitik el a kérnyezetvédelem, a tisztességes
foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacio tilalma és az emberi jogok veédelmének
tamogatdiként)

A Pénztar és Portfdlickezeld, mint pénzligyi piaci szereplék kbtelezettsége, hogy az SFDR alapjan
megtegye az 2ltala kezelt portfdlio(k)ra, mint pénziigyi termékekre vonatkozéan az SFDR
besorolasokat és tajékoztatast nydjtson a kapcsolado fenntarthatésagi informaciokrol.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénzlgyi termékek esetében a kévetkezd besorolasok az iranyadéak:

6. cikk: Az adott pénzfigyi termék nem mozdit eld kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, itletve
ezek kombinaciojat és nincsen meghatarozott fenntarthatdsagi célja. Ebben a kategoriaban az
ESG integraciordl - azaz a fenntarthatdosdgi kockazatok befektetési folyamatokba vald
integralasardl, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasarol, szintjérél — kell tajékoztatast nydjtani.
8. cikk: Az adott pénziugyi termék - egyéb jellemz&k mellett - kirnyezeti vagy tarsadalmi
jellermzéket, illetve ezek kombindcitjat mozditia eld, és a befekietési célbdl kivalasztott
véllalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk: Az adoit pénzlgyi termék célkitizése a fenntarthatd befektetés, és ehhez megfelels
indexet jelditek ki referenciamutatonak. Amennyiben nincsen kijeldlt referenciamutatd, akkor
pedig magyarazat szokséges célkitiizés elérése érdekében alkalmazandé modszertanrdl.

Az egyes besorolasi kategdridk koidnbtzé mélységii informaciok kozzétételst jelentik a Pénztar
szamara az adott portfdlio tekintetében.

Jelen Befektetési Politikaban ismertetett pénztari portfoliok az SFDR rendelet 6. cikke ala
tartoznak, azaz nem mozditanak el6 kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek
kombinacidjat és nincs meghatarozott fenntarthatosagi céljuk.



