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a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemény

Elvégeztik a WHITE Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) (Nyilv.sz.: 1111-721) 2021. julius 6-i kelti
megszinési jelentése [-VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli
informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt, 2021. januar 1-t61 2021. junius 30-ig terjedd id6szakra vonatkozo
megszinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziligyi targyt torvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 0sszhangban kertiltek dsszeallitasra. A megszlinési jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban szereplo eszk6zok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségilink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalonak a megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Accorde Alapkezeld Zrt-tdl (tovabbiakban: az
»Alapkezel6") a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimli kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy06z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot nytjt
véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az Alap megsziinési jelentésére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatarozatlan volt, valamint az Alapkezel6 2021. janius 9-i ,,Rendkiviili jelentésére”, amely szerint az Accorde
Alapkezel6 Zrt, (Cg. 01-10-048486) mint a White Befektetési Alap képviseletében eljardé megsziinési eljarast
inditott, amelynek oka, hogy az Alap, mint nyilvanos nyiltvégi befektetési alap nettd eszkozértéke 3 honapon
keresztiil, atlagosan nem érte el a 20 M Ft-ot. Az alap befektetdi és hitelezdi tajékoztatasa a megsziinési eljaras
kezd6 napjan megtortént. Véleményiinket nem mindsitjiik ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.
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Egyéb informadciok

Az egy¢€b informaciok a megsziinési jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. A megsziinési jelentésben
k6zo6lt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdéan nem bocsatunk
ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a megsziinési
jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok
Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést
tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol
¢és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitastol mentes megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

A megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért, azt az esetet kivéve, ha az
Alapkezel6 vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot, vagy ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondo6 tényezo,
koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért, a
jelentésben kozolt szamviteli informaciokért.

A konywvizsgdlonak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatiért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki.
A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas
allitast.



A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozds, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredd¢, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a szamviteli térvényen alapuld
szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap bemutatott helyzetét és képességeit illetben. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.

Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az
megsziinési jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informacidok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett

hatokorét, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. julius 06.

/dr. Csaki Bertalan iigyvezetd/ dr. Cséki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgald Kft. kamarai tag kdonyvvizsgalo

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Pii.int.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



Megsziinési jelentés

A White Befektetési Alap nettdé eszkozértéke 3 hdnapon keresztul atlagosan nem érte
el a 20.000.000,- Ft-ot. Ennek kovetkeztében a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények maédositasardl szolo 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv.) 75. § (2) bekezdés a) pontja és az Alap kezelési szabalyzatanak
X.50. pontja alapjan az lgazgatésag 2021. junius 9. napjan elhatarozta az Alap
megszlnési eljarasanak 2021. junius 10. napjaval térténé meginditasat.

Az Alap megsziinési jelentése a Kbftv. 4. sz. melléklete alapjan készllt, a megsziinési
jelentés melléklete az alap tevékenységet lezaré beszamolodja, Uzleti jelentése.

I.  Vagyonkimutatas
2020.12.31 2021.06.30
Instrumentum Erték HUF-ban Arany (%) Erték HUF-ban Arany (%)
Banki egyenlegek
Deviza
White Alap SAXO EUR 7966275 38,667,852 12.64% 0 0.00%
White Alap UniCredit CHF 2,551 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit EUR 10,322 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit HUF 264,219,694 86.34% 0 0.00%
White Alap UniCredit JPY 0 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit USD 4,163 0.00% 0 0.00%

Deviza ésszesen 302,904,582 98.98% 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszesen 302,904,582 98.98% 0 0.00%
Atruhézhaté értékpapirok

Allampapir

D210331 4,996,500 1.63% 0.00%

Allampapir 6sszesen 4,996,500 1.63% 0 0.00%

Részvény,ETF,Unit

Részvény,ETF,Unit sszesen 0 0.00% 0 0.00%

Vallalati kétvény

Véllalati kbtvény 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%

CFD

CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%

Opci6

EURUSD - 9am fix Jan2021 1.18 P opcié 22,302 0.01%

Opci6 6sszesen 22,302 0.01% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 5,018,802 1.64% 0 0.00%
Kovetelések

Kov/Kot

HUF 0 0.00% 18,955,752  100.00%

Kovetelések 6sszesen 0 0.00% 18,955,752 100.00%
Egyéb eszk6z6k

Hataridés 0 0.00% 0 0.00%
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Hatéridés 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6zok 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6z6k 6sszesen 307,923,384 100.62% 18,955,752  100.00%
Kotelezettségek

Dijak

Alapkezel6i dij -1,302,011 -0.43% 0 0.00%

Felugyeleti dij -28,481 -0.01% 0 0.00%

Koényvelési dij -191,541 -0.06% 0 0.00%

Konyvvizsgaloi dij -301,071 -0.10% 0 0.00%

Kulénadd -40,472 -0.01% 0 0.00%

Letétkezeldi dij -20,649 -0.01% 0 0.00%

Dijak 6sszesen -1,884,225 -0.62% 0 0.00%
Kov/Kot

EURO -10,078 0.00% 0 0.00%

Kotelezettségek dsszesen -1,894,303 -0.62% 0 0.00%

Nett6 eszkézértek 306,029,081 100.00% 18,955,752  100.00%

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama:

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama (db)

352,284,603

22,890,829

lll. Egy jegyre juté Nettdé eszkozérték az idoszak elsé és utolsé forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

0.868698

0.828094

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyitdé allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Opciok 22,302 0.44 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,996,500 99.56 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 5,018,802 100.00 0 0.00
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Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozas. Az Alap a félév végére

leépitette az opcids és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok allomanyat.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kélcsdnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kdtelezettség arfolyamnyeresége 30,166
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége 6,855,055
Opcid/srukturalt termék bevétele 12,899,903
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat )
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 490,527
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 35,864
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 10,583,035
Opcid/srukturalt termék vesztesége 8,074,438

Eiiéb pénz[]iii raforditas 0

=]

©

a1 o
N~
o o

[eNeNeololNeloeNolNoNolNol

oo oococooo

-
w
[e2)
[$)]

b) Egyéb bevételek és raforditasok

N

Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Mikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezeldi dij 520,631 520,631
Letétkezeldi dij 189,351 189,351
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 377,868 377,868
Koénywizsgaldi dij 283,565 283,565
Sikerdij 601,634 601,634
Ertékpapir adas-vétel koltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 69,009 69,009
Hataridds kotés koltség 325,247 325,247
Bankkoltség 79,858 79,858
Hatésagi dijak 0 0

f) Netto jovedelem,
Adatok ezer Ft-ban
VILI. TARGYEVI EREDMENY -1,872

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerul.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2020.01.29 309,733,628 0.879214 352,284,603
2020.02.26 19,643,348 0.858132 22,890,829
2020.03.31 19,448,618 0.849625 22,890,829
2020.04.30 19,282,088 0.842350 22,890,829
2020.05.29 19,163,129 0.837153 22,890,829
2020.06.30 18,955,752 0.828094 22,890,829




White Befektetési Alap 2021.06.30

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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White Befektetési Alap 2021.06.30

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasold
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrol

Netté eszkdzérték (Ft. ) 256,167,068 306,029,081 18,955,752
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 0.936159 0.868698 0.828094
VIl. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Hataridés termékek

2021.01.04 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -3,816,540.00 3,744.25
2021.01.06 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5  -452,453.13 3,746.75
2021.01.07 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 -90,875.00 3,796.75
2021.01.11 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -148,210.00 3,794.00
2021.01.12 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 74,125.00 3,793.50
2021.01.13 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -221,107.50 3,806.75
2021.01.14 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -36,946.25 3,791.75
2021.01.19 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 0.00 3,790.50
2021.01.20 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -18,410.63 3,845.25
2021.01.21 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 -36,775.00 3,846.50
2021.01.22 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 73,267.50 3,833.25
2021.01.25 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -18,385.00 3,848.75
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- Forward termékek
Az alap nem kotott forward terméket.

- Opcios termékek

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2021.01.04 EURUSD - 9am fix Jan2021 1.18 P opci6 Opcid 6 11,009.00 1.18
2021.01.04 E-Mini S&P 500 Mar2021 3360 P opcid Opcid 5 4,532,142.00 3,360.00

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2021 elsé
félévében.

2021-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
e Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,,A” sorozat,
e Accorde Fonix Recovery Részvényalap ,B” sorozat,
e Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,|” sorozat,
e Accorde America Részvényalap ,A” sorozat,
e Accorde America Részvényalap ,B” sorozat.

IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az AEKBV a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kéthetd valtozé
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege bruttd
43,1 millié forint volt, mely 12 f6t érintett. Valtozé és egyéb javadalmazas kifizetésére
nem Kkerult sor.

b) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Fels6 vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Bruttd 12.009.024 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f6)

Brutt6 489.600 Ft
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3. A fenti két kategodriaba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részesulék, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara (Kedvezményezettek szama: 4 f6)

Brutté 18.238.152 Ft
c) Adott évre vonatkozé javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkaszerzédésben meghatarozott havi munkabér évesitett 6sszege plusz az
egyéb egyeéni teljesitménytdl fuggd 0-6 honapig terjedé bonusz az igazgatdsag
dontésétdl fuggbden.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtoértént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek
és eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politika 2020. évben fellulvizsgalatra és modositasra kerult.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfolidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kuldnleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozo6 informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3,
Kezelési szabalyzatanak 26. illetve a Kiemelt Befektetéi Informacidk (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értekelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutato (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
valamely pozici6ja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhaté le korlatozott koltséggel
megfelel6en rovid id6hataron belll, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.
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Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muakodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerzé6déses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetbi iranyaba kommunikalt.

XIl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikeét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozeértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netto
eszkozeértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel meértekében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Netté Osszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
White Befektetési Alap 2021.01.29 100.01
White Befektetési Alap 2021.02.26 100.00
White Befektetési Alap 2021.03.31 100.00
White Befektetési Alap 2021.04.30 100.00
White Befektetési Alap 2021.05.31 100.00
White Befektetési Alap 2021.06.30 100.00
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Xll. A portfélioban lévé eszk6zok nyilvantartasi értéke, eszkozonkénti
bontasban

A portfélidban pénzeszkdz talalhatd az alap zaré letéti szamlajan, melynek 6sszege
18 955 752 Ft.

Xlll. Az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke

Mivel az alap portfoliojaban csak pénzeszkoz volt, igy nem tortént eszkozértékesités.

XIV. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Az alapnak jarulékos és egyéb bevétele nem volt.

XV. A kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap teljes eszkozallomanya és igy sajat t6kéje likvid pénzeszkdzben van a zaras
(2021.06.30.) napjan, kotelezettséggel nem rendelkezik kulsé féllel szemben.

XVI. A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak

Az alapban végelszamolas soran felmerilt kdltségek és felszamitott dijak nem voltak.

XVIl. A befekteték k6zott feloszthaté toke

A feloszthaté téke nagysaga 18 955 752 Ft.
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White Befektetési Alap 2021.06.30

XVIII. A befektetok kozott feloszthatoé toke, egy befektetési jegyre kifizethetd
osszeg

Befektet6k kozott feloszthato téke 18 955 752
Befektetési jegyek darabszama 22,890,829
Egy befektetési jegyre kifizethet§ dsszeg 0.828294

XIX. A kifizetés kezd6 napja és helye

A kifizetés kezd6napja: 2021. julius 7.

A kifizetés helye: a letétkezel6nél vezetett letéti szamla.
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Budapest, 2021. julius 06.

1 Digitally signed
Gyu rcsi by Gyurcsik Attila
k Att' I Date: 2021.07.06
I a 17:06:43 +02'00'
Gyurcsik Attila

Vezérigazgato

Mezei Digitally signed
by Mezei

Magdolna Magdolna Laura
Date: 2021.07.06

Laura 21:34:41 +02'00'
Mezei Magdolna

Ugyvezet6 igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721.

White Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Tevékenységet lezaré beszamol6

2021. januar.01 - junius.30

Keltezés: Budapest, 2021. julius 06.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

idépontja: 2021. junius 30
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
Zam A tétel megnevezése 2020.12.31 "vonatko?é 2021.06.30
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
L Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbal 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. || Forg6eszkdzok 307,923 0 18,956
. Kovetelések 0 0 18,956
1. Kovetelések 0 0 18,956
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonh 0 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
Il Ertékpapirok 5,019 0 0
1. Ertékpapirok 8,623 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete -3,604 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb -3,604 0 0
M. Pénzeszk6zok 302,904 0 0
Pénzeszkozok 308,996 0 0
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -6,092 0 0
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktivid&beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 307,923 0 18,956
Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.
GYUICSIZEE™ i g B2,
k Attila oxezon0706 Laura 215559 10200
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

idépontja: 2021. junius 30
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
<zam A tétel megnevezése 2020.12.31 “vonatko?é 2021.06.30
onell.hatasa
a b c d e
A. || Sajat toke 306,029 0 18,956
. Indulé6 téke 352,285 0 22,891
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 393,157 0 352,285
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -40,872 0 -329,394
1. Tokevaltozas (t6kendovekmény) -46,256 0 -3,935
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbozets 4,031 0 45,283
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -9,696 0 -6,755
3. El6z6 év(ek) eredménye -25,795 0 -40,591
4. Uzleti év eredménye -14,796 0 -1,872
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilof 0 0 0
C. || Passziv idébeli elhatarolasok 1,894 0 0
FORRASOK OSSZESEN [ 307,923] of 18,956
Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

idépontja: 2021. junius 30
EREDMENYKIMUTATAS
adatok ezer Ft-ban
s El6z06 évre
or- A tétel megnevezése 2020.12.31| vonatkozé [ 2021.06.30
szam . .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 122,626 0 19,794
l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 128,451 0 19,185
Pénziigyi miiveletek eredménye -5,825 0 609
Il. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 8,683 0 2,447
V. Egyéb raforditasok 288 0 34
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY -14,796 0 -1,872
Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.
 Digitally signed Mezei Digitally Siw.:aby
CYUICSITEUAE: g L
k Attlla 17:08:46 +02'00" Laura sza;eééngb(;é%‘G
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2021. janius 30

adatok ezer Ft-ban

:::n A tétel megnevezése 2020.12.31| 2021.06.30
a b c d
. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 32,040 -14,762
1. || Targyévi eredmény -14,796 -1,872
2. |[Elszamolt amortizacio 0 0
3. [[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [[Elszamolt értékelési kilonbdzet -18,733 2,941
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |[Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. [Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |[Forgdeszkozok allomanyvaltozasa 65,203 -13,937
10. [|R6vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. |[Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. ||Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 92 0
13. [|Passzividébeli elhataroldsok valtozasa 274 -1,894
Il. || Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [[Ingatlanok eladasa 0 0
16. |[Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. [[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [[Kapott hozamok 0 0
ll. || Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 80,873 -288,142
20. [Befektetési jegy kibocsatas 69,636 -294
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy Visszavasarlasa 11,237 -287,848
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen 112,913 -302,904

Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.

22 Gyurcsi oot Mezei  JRison
k Attila b0 Magdoln N

17:09:12 +02'00' Laura

21:40:23 +02'00

Accorde Alapkezel6 Zrt



Nyilvantartasi szama: 1111-721.

White Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészito Melléklet a
tevékenységet lezaré
beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2021. julius 06.

1 Digitally signed Mezei Digitally signed by
Gyu rCSI by Gyurcsik Attila Ma dolna Mezei Magdolna Laura
H Date: 2021.07.06 g Date: 2021.07.06
k Attl Ia 17:09:42 +02'00" Lau ra 21:41:40 +02'00"
Accorde Alapkezel6 Zrt
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: White Befektetési Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-128/2017.

FelUgyeleti engedély kelte: 2017. februar 27.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-721

Az Alap indulasanak datuma: 2017. februar 28.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezeld részérél Alap beszamoldjanak alairdé személyei:

Név Lakcim Alairas
Régely Karoly 1026 Budapest, Pafrany u. 31. egyuttes
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Accorde Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kijelolt konyvvizsgalo a Konyv-Profit
Kdényvvizsgalo Kft. (1067 Bp., Teréz krt. 33, MKVK nyilvantartasi szam: 000199;
pénzugyi intézmeényi mindsités nyilvantartasi szam: T000199).

A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Csaki
Bertalan kamarai tag konyvvizsgaléo (MKVK kamarai tagsagi szam: 003083; pénzugyi
intézményi mindsités nyilvantartasi szam: E-003083/95")

A konyvvizsgald a jelentés auditalasan kivil mas szolgaltatast nem végez

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta
bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003317
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (Szt.), a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasainak figyelembevételével készult.

Az Alap a torvényi elGirasnak megfelel6en a kett6s konyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

A beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készull, az eredmeény 6sszkoltség eljarassal
szamitodik.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélié jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap beszamolojanak részét képezi az Uzleti jelentés.

Mind a befektetett pénziugyi eszk6zok, mind a forgoeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO mddszerrel kell elszamolni.
A kamatozo kotveény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait kell alkalmazni.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a kdnyv szerinti érték
kozotti értekelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tokén beluli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kuldnbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
merlegben elkulonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkilonbozetek dsszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordulonapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénziugyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre
all6 informaciok alapjan.

A harom hdénapon beldli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kdlcsénadott
ertékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kildnbdzetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kulonbozetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén beldli
tékevaltozas (t6kendvekmény) részét képezé — értékelési kiildnbdzet tartalékaval
szemben.

A kulféldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulféldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennallé kdvetelések év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.
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A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beldli
értékelési klldonbodzetek tartalékaval szemben a forintra és kulféldi pénzértékre szolo
kovetelések értékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tobbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértekre szolo kotelezettségek) értékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott ugyletek értékelési kulonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az tugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallito, szolgaltato, hitelezd,
kolcsont nyujto, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert tigylethez
kapcsoldédnak

A kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulféldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennallé kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam-kiilénbozet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tokén bellli értékelési
kuldnbozetek tartalékaval szemben a kilféldi pénzértékre szold kotelezettségek
értékelési kulonbozete szamlan kell elszamolni, egyidejlileg a devizas eszk6zok
(valutakészlet, devizabetét, kulfoldi pénzértékre sz6lé kdvetelések, értékpapirok)
ertékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6beli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulonapja el6tti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban
merul fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kertlnek
elszamolasra.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon térténik
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White Befektetési Alap 2021.06.30

ll. SPECIFIKUS RESZ

2021. janius 30.

Az Alap sajat tékéje (netté eszkdzértéke): 18,955,752 Ft
befektetési jegyek szama: 22,890,829 db

egy befektetési jegyre jutd netté eszkodzérték: 0.828094 Ft

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 8,570
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Részvények

Befektetési jegyek

Certifikat

ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsonzési djj
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 30,166
Lezart és lejart hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége 6,855,055
Opcid/srukturalt termék bevétele 12,899,903
Egyéb pénziigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények

Befektetési jegyek

Certifikat

ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat 1,365
Ertékpapir kdlcsonzési djj 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 490,527
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 35,864
Lezart és lejart hataridés Uigyletek arfolyamvesztesége 10,583,035
Opcid/srukturalt termék vesztesége 8,074,438
Egyéb pénzigyi raforditas 0
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Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés
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Mikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 520,631 520,631
Letétkezel6i dij 189,351 189,351
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 377,868 377,868
Konywvizsgaloi dij 283,565 283,565
Sikerdij 601,634 601,634
Ertékpapir adas-vétel koltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 69,009 69,009
Hatéridés kotés koltség 325,247 325,247
Bankkoltség 79,858 79,858
Hatésagi dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

5. Szarmaztatott ligyletek osszetétele és értékkilonbozete

6. Kolcsonbe adott értékpapirok 6sszetétele és piaci értéke
Ft-ban
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White Befektetési Alap 2021.06.30

Alapadatok

Alap neve: White Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2021.06.30

Sajat toke: 18,955,752

Egy jegyre juté NEE (Ft): 0.828094
Darabszam: 22,890,829

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koéltség miatt 0 Ft
Forgalmazdi dij miatt 0 Ft
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 Ft
/3. Céltartalékok (0sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 Ft
Kényvvizsgalat 0 Ft
Konyvelés 0 Ft
Alapkezeldi dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 0 Ft
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Fellgyeleti dij 0 Ft
Befektetési alapok kulénadoja 0 Ft
Hataridés veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 0 Ft 0.00%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
. Folydszamla, készpénz (6sszes): 0 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 0 Ft
Devizabetétszamla - USD 0 Ft
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
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2.

2..
/3.
1/3.1.

/3.2.

/4.
4.1.

4.1.1.
/4.1.2.
11/4.1.3.
11/4.1.4.

/4.2,

Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - JPY
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD

SAXO szamla - EUR

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilénbozete
GBP bank értékkiilénbdzete
EUR bank értékkillonbozete
CHF bank értékkulonbozete
JPY bank értékkiiléonbozete
CAD bank értékkiilénbozete
CZK bank értékkiilonbdzete
PLN bank értékkiilonbozete
RON bank értékkiilénbozete
HRK bank értékkilonbozete
RUB bank értékkilénbozete
SAXO bank értékkiilonbozete USD
SAXO bank értékkiilénbdzete EUR
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kélcsdn kdvetelés
Erste valtézo letét - HUF

Erste valtézo letét - USD

Erste valtozo letét - GBP

Erste valtozo letét - EUR

IB USD szamla

Kovetelés SBFJ értékesitésbdl

Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kilonbozete

Hataridds Ugyletek valtozo letét
Egyéb kovetelés eszkozérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):

Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (0sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (0sszes):

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
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/4.2.1.
1/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.

11/4.4.

/4.4.1.
11/4.4.2,

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
4.7
11/4.8
11/4.9

/5.

Tézsdére bevezetett (6sszes):

Kiilfoldi kotvények (0sszes):
Toézsdén kiviili (0sszes):
Részvények (6sszes):

Toézsdére bevezetett (0sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):

Tézsdére bevezetett (6sszes):

Toézsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):

Toézsdére bevezetett (0sszes):

Toézsdén kiviili (0sszes):
Karpétlasi jegy (6sszes):
ETF (6sszesen):
CFD (6sszesen)
Opcio6 (6sszesen)

Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):

AlEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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Accorde Alapkezell Zrt.

White Befektetési Alap

Uzleti jelentés
2021 januar. 01 — junius 30.
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Gazdasagi kornyezet

Globalis és hazai gazdasagi kornyezet

Egyértelmien a piaci optimizmus jegyében telt 2021. els6 féléve, mind az eurdpai,
mind pedig az amerikai részvénypiacok Uj csucsokra emelkedtek. A rendkivll laza
monetaris kornyezet, a globalisan ndvekvd atoltottsag és a gazdasagok ujranyitasa
szinte megallithatatlanul felfele hajtotta az arakat. Az emelkedésnek az sem tudta a
kedvét szegni, hogy a jegybankok egyre novekvd inflacids kockazatokrél és igy
kényszerlien szigorubb monetaris politikardl kezdtek el beszélni.

A Federal Reserve és az Eurdpai Kozponti Bank monetaris politikaja varhatéan az év
masodik felében enyhén divergalni fog. Mig az EKB kitart a laza monetaris politika
mellett, addig a FED-nél mar a ,tapering-rol”, az eszkdzvasarlasi program mértékének
visszavagasarol beszélnek. Kamatemelésrdl egyelére még sz6 sincs, viszont a piaci
szereplOk a jovd év végere mar kamatemelést varnak. Eurdépaban az Eurodvezeten
kivul tobb jegybank is kamatemelés utjara lépett, ilyen volt példaul a Magyar Nemzeti
Bank is: 0,60 szazalékrol 0,90 szazalékra emelte az iranyado ratat. A jegybank altal
kommunikalt kamatemelési ciklus a részvényarakra nem volt negativ hatassal, a BUX
index Uj csucsra emelkedett és a forint is szépen beer6sodatt.

A nyersanyagpiacokon is igen erételjesre sikeredett az els¢ félév szinte minden
nyersanyag emelkedett, kiléndsen az ipari fémek és az olaj. Az agrar termékek piacan
viszont a félév végeéhez kozeledve heves korrekcio kovetkezett be, mely elsédlegesen
a lanyhulé kinai kereslettel magyarazhaté. Ami az olajpiacot illeti, az OPEC+ orszagok
tovabbra is kontroll alatt tartjak a fizikai piacot, jelenleg napi 5,8 millié hordoval fogjak
vissza a termelésuket ezaltal szikds piacot és magas olaj- és finomitott termékarakat
eredményezve. A kitermelésuket varhatéan emelni fogjak, igaz csak mérsékelten,
ezaltal biztositva a magasabb olajarakat.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események
A koronavirus jarvany hatasa az Alapra

Az elmult évben kitort, majd globalis pandémiava fejl6dott koronavirus jarvany
vildgszerte jelentds gazdasagi karokat okozott, mely a pénz és tékepiacokra is
ranyomta a bélyegét. A részvénypiacok jelentds, 30 szazalék koruli esést szenvedtek
el, majd a jegybankok intézkedéseinek hatasara nemcsak hogy ledolgoztak az esést,
hanem Uj csucsra emelkedtek. Az Alap kezel6je kiemelt figyelmet fordit a
kockazatkezelésre, valamint a likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt
befektetési alap folyamatos likviditasat biztositsa.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikgja altal megengedett eszk6zokon belul
els6sorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba,
vallalati kotvényekbe valamint pénzpiaci eszk6zOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
t6zsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ médszer mellett
rovidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Gigyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adodoan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektethet, amely értékpapirok
kibocsatoi lehetnek: tarsasagok, kormanyok és egyéb jogalanyok. Az Alap befektetési
jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd -
a jogszabalyi elbirasoknak megfeleléen — forgalmazasi szunnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tbkendvekedés. Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbol ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tbkendvekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetok szamara, akik 2 éven belul ki
akarjak venni az alapbdl a pénzuket. Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi,
sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az
eredmeényre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Budapest, 2021. julius 06.

G . Digitally s'{gned Mezel E)i/gl\izzlzléﬁgned
YUFCSIRy S Magdolna Magdolna Laura
ila Date:2021.07.06 Date: 2021.07.06
k Attila 1711030 10200 Laura 21:43:30 +02'00'
Gyurcsik Attila Mezei Magdolna
Vezérigazgatd Ugyvezetd igazgato

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) koézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikaciés Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd —elektronikus bélyegzdvel és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaéltaté az Ugyfélkapu azonositasi szolgaltatast vette igénybe annak megallapitasara, hogy a
csatolt eredeti elektronikus dokumentum DR. CSAKI BERTALAN (igyféltl szarmazik.

Azonositas idépontja: 2021.07.06. 11.14.04

Az Ggyfélhez kapcsolddo tovabbi adatok:

E-mail: csaki@konyvprofit.hu

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbél, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbal all.
Az Igazolas cim( jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashat6 széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valé ellatasanak kériilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges



https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes
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