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1. A szabdlyzat targya

Jelen szabalyzat tartalmazza a Generali Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar befektetési politikajat.
A szabalyzat elkészitéséért, aktualizdlasaért és betartatasaért a Pénztar igazgatdtanacsa felelGs.

2. A Pénztdr befektetési politikdja és vagyonkezelési iranyelvei

2.1.Altalanos iranyelvek és célok
Befektetési cél, alapelvek, az érvényesitendé tagi és pénztdri érdekek

A Generali Egészség- és Onsegélyez8 Pénztar vagyonkezelési stratégiajanak f6 célja a pénztari vagyon
hatékony és biztonsdgos befektetése a pénztar folyamatos likviditasanak biztositdsa mellett.

A befektetési politika alapelvei:

Tekintettel arra, hogy a pénztarban a tagok szamlajan a tagok befizetései jellemz&en nem a hosszu
tdvl felhalmozast szolgaljak, a befektetési célok megfogalmazasanal nem a hosszu tavu
hozammaximalizalds, hanem a befizetések értékének megbrzése és biztonsagos gyarapitasa a kitlzott
cél. A pénztar arra torekszik, hogy a pénzforgalmi szemléletli szamvitel nyujtotta lehetGségek
kihaszndldsaval tompitsa, illetve ellensilyozza az atmeneti pénzpiaci turbulencidk okozta
arfolyamvaltozdsok negativ hatasait. Ezt a célt a pénztar egy alapvetGen allampapirokra alapozott
kotvénytulsulyos dévatos portfolid kialakitdsdval tartja megvaldsithatonak, amelyben a kotvények
felllsulyozasa mellett egyéb pénziigyi instrumentumok (befektetési jegyek, hazai és kulfoldi
részvények, valamint egyéb -a jogszabalyban engedélyezett- pénziigyi instrumentumok, pl. REIT-ek és
SZIT-ek is helyet kaphatnak.

Kévetendd befektetési alapelvek:
= apénztarvagyon értékallésaganak biztositasa,
= a befektetési kockazatok alacsony szinten tartasa (hozam-kockazat optimalizalds),
= ajogszabdlyban megfogalmazott befektetési korlatok betartasa,
= a2 pénztdr likviditdsdanak folyamatos biztositasa,
= rendszeres pozitiv hozam elérésével az egyéni szamlak értékének megdrzése és hozzdjarulas a
m(ikodési bevételek maximalasahoz.

Pénztartagi érdek:

A fedezeti tartalékra jutd befizetések értékének megébrzése és hozammal valé gyarapitasa, valamint a
pénztari szolgdltatas megbizhatdsaganak novelése azzal, hogy minél alacsonyabb valdszinlsége legyen
a negativ egyéni szamlaegyenleg kialakulasan

Pénztari érdek:

A befektetési politikdban meghatarozott benchmarkot (referenciaindex) meghaladé hozam elérése.,.
A rendszeres pozitiv hozam elérése hozzajarul a miikodési bevételek biztositasahoz (az alaptagdij
mUkodési hanyadara juté hozamlevonas lehet6ségével a tagdijat nem fizet6 tagok esetén). Tovabba
csokkenti a negativ tagi szdmlaegyenleg kialakulasanak valdszinliségét.

2.2 Befektetési politika meghatarozasa, médositasa, értékelése

A befektetési politikdt a Pénztar Igazgatdtanacsa hatarozza meg. A befektetési politikat az
Igazgatdtanacs évente értékeli, de jogosult azt év kdzben is megvaltoztatni. A befektetési politikat az
Igazgatdtanacsi Glésen jelenlévé IT tagok egyszerl tobbségi szavazataval kell elfogadni vagy
madositani. Elfogadasa vagy mddositdsa esetén az IT Ulést kovetd soron kovetkezé kozgylilésen a
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befektetési politikat ismertetni kell, valamint a Pénztar honlapjan a dontés meghozatalat kovetéen 15
napon belil kozzé kell tenni és a Felligyelet részére meg kell kiildeni

A befektetési politika értékelése a vagyonkezelGi teljesitmény értékelése alapjan torténik. A
vagyonkezel6i tevékenység megitélését az elért vagyonkezel6i hozamnak referenciaindex
teljesitményével vald 6sszehasonlitas alapjan kell elvégezni.

2.3 A befektetési politika végrehajtasa

A befektetési politikdt megvaldsité megbizottak részére a befektetési politika rajuk vonatkozé részét
vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési irdnyelvek kotelez6 tartalmi eleme a kezelt
portfélié vonatkozasaban megengedett befektetési eszk6zok portfélion bellli minimum és maximum
aranyai és a kezelt portféliéra vonatkozé referencia indexek meghatdrozasa.

A befektetési politikdban szerepld vagyonkezelési irdnyelveket a vagyonkezelGi szerz6désbe at kell
vezetni. A vagyonkezel6 koteles a vonatkozé vagyonkezelési irdnyelveket, mint konkrét szabalyokat
végrehajtani.

A Pénztar nem tiltja a vagyonkezelSnek, hogy a sajat kezelésében |évé befektetési alapok befektetési
jegyeibe fektessen be, s6t a vagyonkezelési koltségek csokkentése szempontjabdl kifejezetten
kivdnatosnak tartja.

A vagyonkezel6vel és a letétkezel6vel kozvetlen kapcsolatot tartd személy a Pénztar
igazgatétandcsdnak befektetések felligyeletével megbizott tagja, valamint az igazgatdtanacs elndke.
A vagyonkezel§ - az Opt. és az 6nkéntes kdlcsdnds egészség- és dnsegélyezd pénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 - a 470/2015. (X11.29.) Kormanyrendelettel mddositott- 268/2007. (XII.
22.) szamu kormanyrendelet, valamint a Pénztar altal meghatarozott befektetési politika keretein belll
és szerint — meghatdrozza a kezelésébe atadott vagyon befektetésének Osszetételét és lejaratat. Az
Igazgatétandcs koteles a befektetési politika vagyonkezelGre vonatkozd pontjait atvezettetni a
vagyonkezel6i szerz6désbe.

A vagyonkezelS koteles betekintést biztositani a Pénztar altal meghatalmazott személyek részére
nyilvantartasukba olyan mélységben, amelybdl a vagyonkezelés gyakorlata ellenérizhetd.

A VagyonkezelS koteles a vagyonkezelésbe atadott Osszegeket a jogszabdlyoknak és a Befektetési
politikdban megfogalmazott elveknek megfelel6en befektetni, tovabba a Pénztar részére az altala
bizomdanyosként megszerzett és ezaltal hozza kerilt minden értékpapirt, a birtokba kerillés napjat
kovetSen, a vagyonkezel6i szerz6désben szerepld szabalyoknak megfelel6en atadni a Letétkezel6nek.
A Letétkezel6 koteles ellenérizni a Vagyonkezel6t a jogszabalyoknak és a letétkezelGi szerz6désnek
megfelelGen.

A Vagyonkezel6 koteles minden hdénap utolsd napjat kovetéen eszkdzértékelést és tranzakciods listat
késziteni és azt a Megbizédnak megkildeni. Az értékelés eszkdzonkénti bontasban tartalmazza az
eszkdzallomdanyt, megjeldlve annak bekerilési és aktudlis értékét. Az igazgatdtanacs befektetések
felligyeletével megbizott tagja koteles ellenérizni a havi letétkezelSi jelentésben szerepl6
eszkozértékelés alapjan az eszkdzaranyokat és azt, hogy azok megfelelnek-e a jogszabalyi el6irasoknak.
A pénztari letétkezel6 tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozé megbizasoknak
megfelelen koteles végezni.

A Letétkezel6 a pénztari befektetések dallomdanyarédl minden munkanapra vonatkozéan napi
eszkozértékelést kiild a Pénztar részére. Abban az esetben, ha a LetétkezelS a befektetési elGirasok
megsértését észleli, azt legkésébb a kdvetkez6 munkanapon koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni. A Letétkezel6 a jogszabalyba Utk6z6 megbizasokat koteles visszautasitani. A letétkezels a
befektetési limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi elszamolas alapjan végzi.

Az IT a vagyonkezelGi szerz6dés és a hatalyos jogszabalyok alapjan hoz intézkedést.

A letétkezel6nek a fedezeti alap eszkozeit a pénztar tobbi eszkdzétdl elkilonitve kell kimutatnia.
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A Pénztarnak az eszk6zok megvasarlasakor, illetve legaldbb a targyhd utolsé napjara vonatkozéan
Amennyiben a pénztar hazipénztara, valamely bankszamlaja vagy lekotott betéte tobb alap kdzott van
megosztva, kdzolnie kell a letétkezel6vel, hogy ezekb6l mekkora dllomany tartozik a fedezeti alaphoz.
A pénztdr konyvvizsgaldja a pénztar eszkdzeit tartalmazé negyedév végi letétkezeldi nyilvantartast
koteles Osszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az egyez8ség vizsgalata a befektetési
instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyez6ség hianyaban a konyvvizsgald
koteles a pénztarat és a Fellgyeletet az eltérésrdl az érintett befektetési eszk6z6k megjelolésével -
egyidejlileg - irdsban tajékoztatni.

2.4 VagyonkezelG és letétkezelS kivalasztasanak, tevékenységiik értékelésének, dijazasuknak
iranyelvei

A vagyonkezelést a Pénztar vagyonkezel6vel valdsitja meg. A Pénztar egy vagyonkezel6t és egy
letétkezel6t alkalmaz. A vagyon- és letétkezeld kivalasztasa zartkor( palyazaton torténik. A zartkord
palyazat feltételeit az Igazgatdtanacs hatdrozza meg.

2.4.1 Vagyonkezel6 kivalasztasanak iranyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat t6kéjének, addzott eredményének nagysaga,
tulajdonosi hattere.

Dijak: Az alaptevékenységért jaré dij mértéke.

Referencidk: A kezelt vagyon nagysdga, eddig elért hozamok, személyi feltételek.

Operativ kapcsolatok: A szolgdltatok kozotti kapcsolat biztositasa, jelentések, kimutatdsok készitése,
mindsége.

2.4.2 Vagyonkezel6i tevékenység értékelése

A vagyonkezelGi tevékenység értékelése a vagyonkezelGre vonatkozo referenciaindex alapjan
negyedévente torténik.
Az értékelés soran vizsgalni kell:
= aportfdlié dsszetétele 6sszhangban volt-e a Befektetési politikdban megfogalmazott
célokkal,
= hogyan alakult a befektetési hatékonysag (a vagyonkezelGi hozam és a benchmark hozam
viszonya, hogyan alakult)
= tortént-e a befektetéseket érint6 rendkiviili esemény

2.4.3 Dijazas

A vagyonkezelGi tevékenység értékelése a vagyonkezelGre vonatkozo referenciaindex alapjan
negyedévente torténik. A Pénztar az dtlagvagyon aranyos dijazast alkalmazza. A vagyonkezelési dij
portfolionként eltérd lehet, de nem haladhatja meg az adott portfdlié napi bruttd piaci értékei
szamtani atlaganak a 0.8%/év mértékét.

2.4.5 Letétkezel6 kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak iranyelvei

Letétkezel6 kivdlasztdasdnak irdnyelvei

Biztonsag: A palyazo jegyzett és sajat t6kéje, adozott eredménye, tulajdonosi hattere,
informatikai rendszerének fejlettsége, biztonsaga.

Dijak: A tevékenységért jard dij mértéke és értékaranyossaga, dijplafon alkalmazasa.
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Referencidk: Az ligyfélszamlak szdma, értékpapir allomanyanak nagysaga, személyi feltételek. A
pénztari portfolidk letétkezelésében valé gyakorlat.
Pontossag: Rendszeres jelentések minGsége, gyakorisaga, tartalma.

2.4.6 Letétkezel6 tevékenységének értékelése

A letétkezelGi tevékenység értékelése negyedévente torténik, a jelentések szakszer(isége, tartalma,
illetve a kormanyrendeletben meghatdrozott befektetési keretszabalyok kontrollja ellatdsanak
figyelembevételével.

2.4.7 A vagyonkezel6 teljesitményének mérése:

A vagyonkezelS teljesitményét a portfolio eszkdzértékének valtozdsabdl kell megdllapitani. A
vagyonkezelS koteles az altala kezelt vagyonra a vagyonkezel6i hozamratat és a referenciahozamot
meghatdrozni. A hozamszamitds eredményei alapjan a referenciahozamot minden negyedévre meg
kell allapitani.

2.5 Befektetési eszk6zok

A vagyonkezeld a jogszabalyban meghatarozott eszkézcsoportokon beliil jelen Befektetési Politikaban
meghatdrozott eszkdzok korébe jogosult befektetni a kezelésbe vett vagyont.

A legfontosabb eszkoz fajtak az aldbbiak:
e pénzpiaci eszkozok

Bankszamla, lekotott bankbetét. A lekotott bankbetét a lekotés idGtartama alatt el6re meghatdrozott
kamatot fizet. A folydszamla kamata -a szdmla latra sz6l6 jellege miatt- alacsony és el6re nem
meghatarozhaté mdédon valtozik.

A Pénztar pénzpiaci eszkoznek tekinti a pénzpiaci jellegli eszkbzokbe fektet6 befektetési alapok
befektetési jegyeit is.

A forint alapu pénzpiaci eszkdzok alkalmasak lehetnek a kiszamithato stabil, de esetenként alacsony,
hozam biztositdsdra. Ennél az eszkézcsoportndl a kockdazatot pl. a lekotési id6 el6tt feltort bankbetét
elmaradd hozama jelenti.

e Hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzok

A hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok folyamatos kamatjovedelmiik révén csokkentik a kockazatosabb
eszkozok arfolyamdnak valtozasabdl ered6 hozamingadozasokat. A Pénztar a felhalmozott pénztari
vagyon értékének megérzése és biztonsaga érdekében a Magyar Allam vagy az MNB 4&ltal kibocsatott
és/vagy garantalt értékpapirokat részesiti elényben azzal, hogy korlatozott mértékben lehetévé teszi -
egyéb hitelviszonyt megtestesitd forintban és devizdban denominadlt- instrumentumok tartasat is.

o Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok A Pénztar befektetési jegyeket
elsGsorban olyan célok elérése érdekében vasarol, amelyek mas Uton nem, vagy csak kevésbé
hatékonyan érhetéek el, igy elsGsorban:

- kotvény és likviditasi célt szolgald rovid kotvényalapok befektetési jegyei,

- abszollut hozamu befektetési alapok befektetési jegyei,

- szarmaztatott alap befektetési jegyei

-hazai és kulfoldi ETF-ek, REIT-ek és ezek hazai megfeleli a SZIT-ek (ingatlan befektetésekkel
kapcsolatos hozamfizet6 t6zsdei tarsasagok, szabalyozott Ingatlanbefektetési tarsasagok)

kerllhetnek a portfoliéba az aldbbi feltételek figyelembevételével:
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amennyiben a kozvetett portfolidkialakitas koltségei meghaladjdk a kozvetlen portfolidkialakitas
koltségeit, akkor csak olyan esetekben alkalmazhaté a kozvetett instrumentum, ha a kozvetett
portfolidkialakitas mellett sz616 érvek 6sszességében a pénztdrtagnak (a magasabb koltségek ellenére)
elényosebb megoldast jelentenek. Ellenkez6 esetben nem érvényesiilne azon jogszabadlyi el6iras,
miszerint a kozvetlen és kozvetett befektetési koltségeknek 6sszhangban (egymashoz képest
indokoltnak) kell lennidk.

A Pénztar hazai és kilfoldi ingatlan piaci befektetési alapok és kdzvetlen részvénypiaci befektetési
alapok befektetési jegyeinek vasarlasat is lehetévé teszi. A devizds eszk6zoknél a hozamfizetd
instrumentumokat kell el6nyben részesiteni.

e Részvények

A hosszabb tdvi hozamok névelése érdekében a fedezeti tartalék egy részét a Pénztar hazai és kilfoldi,
magas osztalékhozamot biztosité un. osztalékrészvényekbe fekteti be. Ezen részvényeknél a pénztar a
papirok tartdsdra kivan berendezkedni, az esetleges arfolyamnyereség elérése masodlagos szerepet
jatszik a befektetési célok elérésében.

Esetenként kimondottan arfolyamemelkedés elérése érdekében értékalapu részvénybefektetés is
torténhet, ez esetben a befektetési dontésnél el lehet tekinteni az osztalékhozam-cél
els6dlegességétdl.

e Szarmazékos Ugyletek
Szarmazékos ligyletnek tekintjlik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei szabvanyositott
szarmazékos termékekre, kamatldbra, devizara kotott hataridSs, opcids és swap Ugyleteket. A nem
t6zsdei adas-vételi ligyletek kozil az minGsiil hataridésnek, amely esetében a kotés napja és a
szerz8dés szerinti teljesitési hatarid6 kozott tébb mint 8 nap, deviza ligylet esetében tobb mint 2
banki nap telik el. Az elszamolasi id6 hosszatdl fliiggetlenlil nem mindsilnek hataridés ligyletnek a
jegyzések és az aukcidkon kotott tgyletek.
A Pénztdr hatdridGs és opcids ligyletet csak fedezeti, illetve arbitrazs célbol kdthet. Fedezeti célu az
az Ugylet, amelyet a Pénztar a portfoliéjaban mar meglévé eszkoz(dk)re kot és amely csokkenti az
adott eszkdz(ok) tartasaval esetlegesen bekdvetkez6 veszteséget. Arbitrazs célu az egyazon
id6pontban kotott tobb lgylet, amelyek - a befektetési alapokra vonatkozo térvényi elGirasok szerint
- egymassal szemben nettdsithatok és amelyek eredményeként nem keletkezik sem netté hosszu,
sem nettd rovid pozicid.
Csak szabvanyositott szarmazékos ligylet kdthet6, kivéve a devizadrfolyam fedezeti ligyleteket és a
swap lgyleteket.

2.6 Pénztari részportfoliok megnevezése, 6sszetétele és a kovetendo befektetési iranyelvek

A fedezeti alap vagyonkezelésbe adott allomanyat legalabb 40%-ban magyar allampapirba kell fektetni
a kovetkez8 befektetési korlatok betartdsaval.

Eszkoz Minimalis ardny | Maximalis arany | Cél arany Referencia
index (%)

Ii’énzlfo.rglalmi, szamla* 0% 15% 0% i
és hazipénztar
Befektetési szamla 0% 15% 0% -
Lekotott bankbetét
hitelintézeti

1 - 0% 15% 0% -
betétszamlan lekotott ° ? °
betét
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Egy éven belll lejard
Magyar Allampapir**

150% 45% 30% RMax

1 éven tul, de 10 éven
belil lejar6 Magyar
Allampapir

0, 0, 0,
10% 40% 25% CMax

10 éven tul lejard
Magyar allampapir

0% 20% 5% CMax

Ertékpapir, amelyért a
magyar allam kézfizetd
kezességet vallal

0% 15% 0% -

Kilfoldi allampapir

0% 15% 0% -

Ertékpapir, amelyért
kulfoldi allam allam
kézfizet6 kezességet
vallal

0% 15% 0% -

Magyarorszagon
bejegyzett gazddlkodd
szervezet dltal
nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 20% 5% CMax

Kilfoldon bejegyzett
gazdalkodé szervezet
altal nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 15% 0% -

Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 20% 5% CMax

Kilfoldon bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 15% 0% -

Magyarorszagi helyi
Onkormanyzat altal
nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 0% 0% -

Kilfoldi onkormanyzat
altal nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0% 0% 0% -

A Budapesti
ErtéktSzsdére, vagy

0% 30% 15% Bux
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mas elismert
értékpapirpiacra
bevezetett,
Magyarorszagon
forgalomba hozott
részvény

T6zsdére, vagy mds

elismert értékpiacra
bevezetett kilfoldon
kibocsatott részvény

0%

25%

10%

MSCI Europe
High Dividend
Yield NET
Return Eur
index

Magyarorszagon
székhellyel rendelkezd
bank zartkorden
forgalomba hozott
részvénye

0%

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett, nyilvanos,
nyilt vég( rovid
kotvény befektetési
alap befektetési jegye

0%

10%

5%

RMax

Magyarorszagon
bejegyzett, nyilvanos
nyilt végli befektetési
alap befektetési jegye,
ideértve az
ingatlanbefektetési
alapot is**

0%

10%

0%

Kilfoldon bejegyzett,
nyilvdnos nyilt vég(
befektetési alap
befektetési jegye,
ideértve az
ingatlanbefektetési
alapot is.

0%

10%

0%

Egyéb kollektiv
értékpapir

0%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal
kibocsatott
jelzaloglevél

0%

15%

0%

Kilfoldon bejegyzett
jelzalog- hitelintézet
altal kibocsatott
jelzaloglevél

0%

15%

0%

Ingatlan

0%

0%

Hataridés tgyletek

0%

10%

0%

Befektetési Politika
Hatalyos: 2024. majus 21- t6l
9. oldal, 6sszesen: 16



Generali Egészség és Onsegélyezo Pénztar
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

kotvény befektetési
alap befektetési
jegye**

Opciés tgyletek 0% 5% 0% -
Repo (fordltott repo) 0% 10% 0%
Ggyletek
Kockazati t6kealapjegy 0% 0% 0% -
Egyéb, t6zsdén, vagy
més szak.)alyozott 0% 10% 0%
piacon jegyzett
értékpapir
Magyarorszagon
bejegyzett, nyilvanos, i
nyilt végli hosszu 0% 10% 0% CMax

*A pénzforgalmi szamla egyenlege nem lehet magasabb, mint a tdrgyévet megel6z6 év negyedéves
jelentései alapjdn szamitott havi dtlagos pénztdri szolgdltatdsok értékének 120%-a (2024. évben

483,4, mFt).

**Az éven beliil lejéré Magyar Allampapir vonatkozdsdban a vdltozé kamatozdsu kétvényeket éven
beliil lejaro kétvény kategdridba kell besorolni. Ennek oka, hogy a vdltozé kamatozdsu dllampapirok
kibocsdtdsakor csak a kamat megdllapitds mddja és ideje fixdlt, a kupon mértéke csak az adott
kamatperiédusra ismert. Ezért mind a bruttd dr megdllapitdsakor, mind az dtlagos hdtralévé
futamidé szamitdsakor (duration) a kétvényt — a piaci gyakorlatnak megfelel6en — kockdzati

szempontbdl ugy kell tekinteni, mintha az adott kamatfizetési periddus végén lejdrna.

Tovabbi megkotések:

e Egy befektetési alap jegyeinek dllomanya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at,

e Az ETF-eket a befektetési jegyek kozé kell sorolni,
o Az abszolut hozamu befektetési alapok jegyeinek egyiittes allomanya nem haladhatja meg a

portfolié 15%-at,

e A szarmaztatott lgyletekbe befektetd alap befektetési jegyeinek dllomdnya nem haladhatja
meg a portfolid 5%-at,
o A részvények maximalis ardnya a portféliéo 35%-a lehet, azzal a megkdtéssel, hogy egyetlen
egyedi részvény aranya sem haladhatja meg a portfolié 10%-at.
o A REIT-eket és a SZIT-eket a részvények kozé kell sorolni,
e Az ingatlan tipusu befektetések (ingatlan befektetési alapok, REIT-ek és SZIT-ek) egylttes
aranya nem haladhatja meg a portfolié értékének a 10%-at.

A fedezeti alap Benchmark matrixa

instrumentum

célarany(%) ZMax

RMax CMax

Max ‘ Bux

MSCI
Europe
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High
Dividend
Yield NET
return Eur
index
Befektetési szamla 0%
Lekotott bankbetét 0%
MAK és DKJ T< 1 év 30% 30%
MAK 1 év<T< 10 év 25% 25%
MAK T>10év 5,0% 0% 5%
Mo-i gazﬁél!(odé szerv. 5% 59
kotvénye
Mo.-i"hit?lintézet 5% 59
kotvénye
kilfoldi kotvény 0% 0% 0%
Jelzalog levelek 0% 0%
RK. bef alap 5% 5% 0%
Kotv. bef. alap. 0% 0%
Absz.hoz. bef. alap. 0% 0% 0%
Szarmaz. bef alap. 0% 0%
Hazai részvény 15% 15%
Kulfoldi részvény 10% 10%
Hatarid&s és opcids 0%
Osszesen 100% 0,00% | 35,0% 40% 0,00% 15% 10%
A fedezeti részportfélié 6sszefoglalé benchmarkja:
RMax 35%
CMax 40%
BUX 15%
MSCI Europe 10%
High dividend
Yield NET Return
Eur index
Miikodési portfolio
Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany* Referencia index
arany* *arany (%)
Hazipénztar, 5% 100% 20%-
pénzforgalmi szamla** RMax
és elszamolasi szamlak
Befektetési szamla és 0% 30% 0% RMax
lek6tott bankbetét
Magyar allampapir 0% 85% 70% RMax
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Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodd
altal nyilvdnosan
forgalomba hozott
kotvény

0%

10%

10%

RMax

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfélid konyv szerinti (bekerilési ar) értéke alapjan kell

értelmezni.

**A pénzforgalmi és a bankszamlak Osszesitett egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet
megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgdltatasok értékének
120%-a (2024. évben 483,4 mFt).

Likviditasi portfolid

Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany* Referencia index
arany* *arany (%)
pénzforgalmi 15% 100% 30%- RMax
bankszamla
Befektetési szamla és 0% 30% 0% RMax
lek6tott bankbetét
éven beliili allampapir 0% 80% 70% RMax
Magyarorszagon 0% 10% 10% RMax
bejegyzett gazdalkodd
altal nyilvdanosan
forgalomba hozott
kotvény

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfélid konyv szerinti (bekeriilési ar) értéke alapjan kell
értelmezni.

Benchmark a likviditasi és miikodési tartalék esetében: 100% RMAX

A pénztarvagyon allokacidja

A valtozé kamatozdsu allamkotvények, valamint az MNB diszkont kotvény kedvezd befektetési
lehetdségek hozam és kockdzat szempontjabdl egyardnt. A pénztdri portfélioban Iévé valtozd
kamatozasu kotvények negyedévente fizetnek kamatot, igy az egyenletesebb hozamelosztast is jol
szolgaljak. A hozamszintek csokkenése esetén a fix kamatozdsu éven tuli eszkdzok szerepe néhet. Itt
azonban -a pénzforgalmi szamvitel sajatossdgai miatt- a magasabb kuponhozamot biztositd eszkdzok
beszerzésére kell torekedni.

Az éven tuli allampapirok aktiv vagyonkezelésével és alternativ befektetési instrumentumok (pl.
befektetési alap, devizas kdtvények, hazai és kilfoldi osztalékfizet6 részvények, valamint REIT és SZIT
befektetések) alkalmazasdaval kivanja elérni, hogy negativ hozam lehetéleg egyetlen negyedévben se
jelenjen meg és minden negyedévben legyen hozambevétele a Pénztarnak. Az aktiv vagyonkezelés
egyben azt a célt is szolgalja, hogy az allamkdtvények kényv szerinti értéke lényegesen ne szakadjon el
a névértéktél és a nem realizalt arfolyam veszteség ne halmozddjon fel a futamidé végére. Ezt a
kuponhozam és a piaci hozam eltérése miatt torvényszerien jelentkezd arfolyamveszteség rendszeres
(évenkénti) realizadlasaval kivanja a pénztar megel6zni.
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A m(ikodési alap és a likviditasi alap eszkozeit a pénztar a folyamatos likviditas biztositdsa érdekében
bankszamlan tartja és rovid futamidejd betétben, valtozé kamatozasu kotvényben, valamint diszkont
kincstarjegyben és MNB diszkont kotvényben helyezi el.

2.7 A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A befektetési politika teljesiilését, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat legaldbb évente
értékelni kell.
Az értékelés a vagyonkezelS beszdmoldja alapjan torténik. Az értékelés soran meg kell vizsgalni, hogy
= teljesiltek-e az elGirdnyzott célok;
= avagyon Osszetétele 6sszhangban volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el6irt
rendelkezésekkel,
= szilettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,
= hogyan alakult a befektetési hatékonysag, s az hogyan viszonyult a referencia hozamhoz,
= tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek milyen hatassal voltak a vagyon
szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhit6 intézkedés;
= indokolt-e a befektetési politika mddositdsa.
A befektetési politika teljeslilése érvényesiilésének vizsgdlata sordn figyelemmel kell lenni a
vagyonkezeld, letétkezel6 tulajdonosi t6ke- és piaci helyzetében bekovetkezett valtozasokra,
tendencidkra is.

2.8 A befektetési politika mddositasa

A befektetési politika mdédositasa sziikségességét - amennyiben rendkivili esemény ezt nem indokolja
- évente egyszer meg kell vizsgdlni.

Rendkivili esemény/korilmény bekovetkezése esetén a befektetési tevékenység végrehajtasaval
megbizott - a befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kozrem(ikodd - személyek/szervezetek
kotelesek jelezni ezek fenndlldsat a pénztar befektetésekért felel6s vezetGje felé, aki dont a
sziikségessé valo intézkedések meghozatalardl, illetve a befektetési politika rendkiviili médositasat
szlikségessé tevé esemény bekdvetkeztekor az igazgatdtanacs rendkiviili (ilésének 6sszehivasardl.

A befektetési politika rendkivili moddositasat teszi sziikségessé kiilondsen, ha a pénztar
vagyonkezel6jénél vagy letétkezelGjénél bekdvetkezd rendkiviili esemény bekovetkezte vagy annak
lehetdsége all fenn.

A befektetési politika rendkivili médositasardl az igazgatdtanacs dont.

3. Eljarasrend a pénztdr befektetési tevékenysége végrehajtdsa sordn

3.1. Likviditaskezelés

ElsGdleges likviditas:

A pénztar a folyd kiaddsai - beleértve a m(ikodési illetve a szolgaltatasi kifizetési kotelezettségeket is -
zavartalan teljesithet6sége érdekében a likviditasat elsédlegesen a pénzforgalmi bankszamlajan tartott
pénzeszkozével tartja fenn. A szolgaltatdsi kotelezettségeivel 6sszhangban a bankszamlajan legaldbb
annyi szabad pénzeszkdzt tart, amennyi a szolgaltatdsokhoz biztonsaggal elégséges. A pénzforgalmi
szamla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan
szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok értékének 120%-a (2024. évben 483,4 mFt).
Masodlagos likviditas:

Amennyiben a bankszdmlara ezen fellil érkezik befizetés, a feles likviditast a befektetési szamlara kell
atutalni, majd befektetni. Amennyiben a pénzforgalmi bankszamldn rendelkezésre allé egyenleg a
szolgdltatasok fedezetéil nem elegendd, a hidnyzd Osszeget értékpapirok értékesitésébdl kell
biztositani. A befektetési hatékonysag fenntartasa érdekében keriilni kell a kis 6sszeg(, alacsony
hatékonysagu befektetéseket.
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A befektetési politika érvényesiilésének kontrollalasa
A befektetési politika érvényesiilésének kontrolldlasa kozvetlen és kdzvetett mddon valésul meg. A
vagyonkezelési tevékenység kozvetlen felligyeletét a pénztar befektetésekért felel6s IT tagja
gyakorolja.
A vagyonkezelési tevékenységet kdzvetetten felligyeli:

= a pénztar letétkezelGje,

= 3 pénztar ellen6rz6 bizottsaga a belsé ellendr kézrem(ikodésével

= az MNB.

A befektetési tevékenység kontrollalasaval kapcsolatos feladatok
A befektetési tevékenység ellenérzése, a pénztar, a vagyonkezel6 és a letétkezel6 kozotti
kapcsolattartds a befektetésekért felel6s IT tag és a szamviteli rendért felelés vezetd feladatkorébe
tartozik.
Feladatuk kiterjed a kdvetkezGkre:
= abefektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezel§ tevékenységének kontrollja;
= a2 pénztdr-letétkezels, a pénztar-vagyonkezelG illetve a letétkezel6-vagyonkezel6 kozotti
kapcsolat, informdacidaram és elszamolasi/bizonylati rend biztositasa;
= a befektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;
= a vagyonkezelés korébe tartozd - kozgyllési, igazgatdtandcsi, ellen6rzé bizottsagi
el6terjesztések elkészitése;
= abefektetési politika és annak médositasara vonatkozd javaslatok kialakitasa;
= avagyonkezelGi kapcsolatok kialakitdsanak/maddositasanak el6készité feladatai;
A pénztar letétkezelGje kivalasztasanak el6készité feladatai:
= avagyonkezeld/letétkezel6 szerz8désben vallalt kotelezettsége teljesiilésének ellendrzése;
= 3 pénztari befektetési jogszabdlyok mddosuldsanak figyelemmel kisérése.
A befektetésekért is felel6s vezet6k munkdjat az lgazgatdtanacs illetve az Ellenérzé Bizottsag
jogosult/koteles ellendrizni.

3.2 A pénztar, a vagyonkezeld és a letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A pénztar és vagyonkezelGje kozotti feladatmegosztdst a vagyonkezelési szerzédésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabdlyozni:

= a pénztar feladata és felel6ssége, hogy a pénztar befektetési politikdjanak vagyonkezel6t
érint6 részeit vagyonkezelési iranyelvekébe foglalja és azt a vagyonkezel6 tudomasara hozza.
A vagyonkezelési iranyelvek meghatdrozadsa a pénztar szuverén joga, s annak teljesitése a
vagyonkezel8i megbizas rendeltetésszer(i végrehajtasanak kotelezd érvényd kritériuma;

= a befektetési politika vagyonkezelési iranyelvek moddositasa esetén a vagyonkezel6t
haladéktalanul tdjékoztassa, illetve a moddositd intézkedések kialakitasat megel&z6en a
vagyonkezel6 szakmai véleményét kikérje;

= a befektetési céllal dtadasra kerlil§ pénz- és értékpapireszkozeit a vagyonkezel§ rendelkezése
alatt allé pénz-, illetve értékpapirszamlara atutalja/attranszferalja s az eszkdzatadasrdl annak
esedékességét megel6z6en a vagyonkezel6t irdsban tdjékoztassa;

=  mikodjon egyiitt a vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a vagyonkezel6 tevékenységét a
torvényi el6irdsoknak, a ,vagyonkezelési irdnyelvekének, a pénztar pénziigyi tervének és
egyéb szabdlyzatainak megfelel6en minél eredményesebben végezhesse;

= folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezel$ altal bonyolitott befektetési Gzletmenetet,
ennek érdekében a létrejové tranzakciokrdl a vagyonkezel6t6l tajékoztatast kérjen.
Amennyiben a dokumentumok alapjan a letétkezelg, illetve a vagyonkezel6 nyilvantartasa a
pénztari nyilvantartastél eltérést mutat, pénztar koteles az egyezBség, helyredllitasa
érdekében eljarni;
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amennyiben a vagyonkezeld részérél a vagyonkezelGi szerz6dés, a ,,vagyonkezelési irdnyelvek"
vagy a vonatkozé jogszabalyok megsértésére bukkan, az eset sulyossagatdl fliggben felszélitsa
a vagyonkezelG6t a kihdgas megsziintetésére. A szabdlyok ismétl6dd, vagy a pénztdr érdekeit
sulyosan sért6, esetleg szandékos megszegése esetén a vagyonkezelGi szerz6dést rendkiviili
felmonddssal megsz(intesse.

A vagyonkezel6 feladata és felelGssége, hogy

a vonatkozd szabalyok - kilénos tekintettel a vagyonkezelési irdnyelvek - alapjan
meghatarozza a vagyonkezelt portfolid befektetéseinek dsszetételét, lejarati szerkezetét;
megszervezze és lebonyolitsa a pénztdr javara és nevében eszkdzolt befektetési ligyleteket,
azaz a pénztdr javdra illetve terhére értékpapirokat vegyen és adjon el;

a pénztar eszkozeit mas Ugyfeleit6l és sajat vagyonatdl elkilonitetten kezelje, és azokat
folyamatosan a pénztar letétkezel6je altal vezetett értékpapir- és pénzszamlan tartsa;
avagyonkezelési szerz6désben rogzitett tartalommal és gyakorisaggal tajékoztassa a pénztarat
a vagyonkezelt portfoliét érint6 tranzakciokrdl;

hatdrid6ben és a vagyonkezelési szerz6désben foglalt tartalommal eleget tegyen beszamolasi
kotelezettségének;

t6kepiaci progndzisai és elemzései alapjan mikodjon egyitt a pénztarral a befektetési politika
aktualizalasaban és javaslatot tegyen annak mddositasara;

tevékenységében, a tékepiacon, vagy a kezelt portfoliéban bekdvetkezé rendkivili
eseményekrdl haladéktalanul tajékoztassa a pénztarat, a pénztari vagyon karosodastdl valé
megdvasa érdekében intézkedési javaslatot tegyen, illetve a befektetési politika rendkivili
madositasat javasolja.

rendkivili koriilmény bekovetkezése esetén legjobb szakmai belatdsa szerint mindent
elkovessen a pénztari vagyon karosodastol vald megdvasa, a karenyhités érdekében.

A pénztar és a letétkezel6 kozotti feladatmegosztast a letétkezel6i megbizasi szerz6désben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:
A pénztar feladata, hogy

a pénztdr befektetési politikdjat a letétkezel6 rendelkezésére bocsassa;
a vagyonkezel6re érvényes ,vagyonkezelési irdnyelvek"-et eljuttassa a letétkezel6hoz;

A letétkezel6 feladata, hogy

vezesse a pénztar befektetési szamlait.

kezelje a pénztar értékpapir szamlajat, nyilvantartsa az azokon elhelyezett értékpapirokat és a
pénztar megbizasaban eljarjon azok hozamainak beszedése érdekében;

ellendrizze a vagyonkezel§ tevékenységét, azok jogszabalyoknak, a ,vagyonkezelési
iranyelvekének és a pénztar érdekeinek valé megfelelését. Ezek - a pénztar érdekeit sulyosan
veszélyeztet6 - megsértése esetén a pénztdr kilon kérése nélkil is visszautasitsa az érintett
tranzakcidk lebonyolitasara adott vagyonkezelGi rendelkezést és haladéktalanul értesitse a
pénztarat.

a pénztari portfolioban tartott értékpapirok kibocsatodival kapcsolatos - a pénztari vagyon
értékére és értékalldsagara befolyassal 1év6, tovabba az értékpapirokban megtestesild
tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételez6 - eseményekrdl tdjékoztassa pénztarat;

a letétkezelés sordn szerzett tapasztalatokrdl, a vagyonkezelés hatékonysaga javitdsat célzé
észrevételeirdl a pénztart tajékoztassa:

a pénztar kilon felhivasa nélkil is a jogszabalyoknak megfelelé gyakorisdggal, de legaldabb
havonta elkészitse és a pénztar részére megkiildje a vagyon eszkozértékelését;

a pénztdr befektetési politikdja letétkezel6t érint6 rendelkezéseinek kialakitdsaban, illetve
azok mddositasdban a pénztarral kozrem(kodjon, illetve a jogszabalyokban foglaltaktdl eltéré
rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztarat figyelmeztesse.
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= AvagyonkezelS és a letétkezel6 a kozottik kialakitandd egylttm(ikodésrél a pénztar érdekeit
figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar koordindlja. Az
eljarasi rendben az aldbbi feladatok elvégzésének maddjat, felelGseit és a hozzajuk kapcsolddd
hatdrid6ket kell szabalyozni:

= értékpapir tranzakciok lebonyolitasa és az ezekhez kapcsolddd értesitések kiildése (kiilonds
tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridékre és felelGsségekre);

= értékpapirok hozamadnak elszdmoldsa, esedékességek beszedése;

= elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkdzérték szamitas egyeztetése).

Zaro rendelkezések

Jelen szabdlyzatot az Igazgatdtandcs 2024. majus 21-én megtartott tilésén fogadta el.
Jelen mddositott szabalyzat 2024. majus 21. napjatdl hatalyos.

WA ot My
Mester Judit

az Igazgatotanacs elnéke
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