
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733613
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 600 129 845 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 172 944 995 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,498336 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 18,16 % 19,14 %
1 hónap 15,63 % 4,93 %
3 hónap 23,91 % 12,65 %
6 hónap 19,50 % 6,48 %
Év elejétől 18,80 % 7,28 %
12 hónap 28,99 % 19,24 %
2025 -0,14 % 1,26 %
2024 26,30 % 40,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 514 191 257 HUF 85,68 %
Nemzetközi részvények 10 058 331 HUF 1,68 %
Számlapénz 95 140 350 HUF 15,85 %
Nettó összesített kockázati kitettség 709 251 730 HUF 118,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vaneck Space Innovators UCITS
First Trust Cloud Computing UC US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Global X Robotics & Artificial US

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 15,63% százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 13,32% százalékkal emelkedett májusban. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 15,68% százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot rallyzott májusban és minden szektor jelentősen emelkedett
különösen a korabábban nem kedvelt IT részvények emelkedtek. Bízunk a közel-keleti konfliktus közel
jövőbeni lezárásának pozitív hatásában, ami erős felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő
szektorokra, ezért nem változtattunk a portfolió összetételén. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) májusban 33,45%-kal emelkedett. A kiber biztonsági szektor 32,01 százalékkal
emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 21,72 százalékkal emelkedett, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 4,42 százalékkal emelkedett májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 10,57 százalékkal
emelkedett. A blokklánc szektor vállalatai 24,40 százalékkal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733621
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 600 129 845 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 320 523 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,657236 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 23,18 % 25,55 %
1 hónap 15,68 % 7,85 %
3 hónap 26,02 % 17,71 %
6 hónap 25,76 % 15,14 %
Év elejétől 24,56 % 15,57 %
12 hónap 46,94 % 39,56 %
2025 19,68 % 21,36 %
2024 11,17 % 23,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 514 191 257 HUF 85,68 %
Nemzetközi részvények 10 058 331 HUF 1,68 %
Számlapénz 95 140 350 HUF 15,85 %
Nettó összesített kockázati kitettség 709 251 730 HUF 118,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vaneck Space Innovators UCITS
First Trust Cloud Computing UC US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Global X Robotics & Artificial US

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 15,63% százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 13,32% százalékkal emelkedett májusban. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 15,68% százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot rallyzott májusban és minden szektor jelentősen emelkedett
különösen a korabábban nem kedvelt IT részvények emelkedtek. Bízunk a közel-keleti konfliktus közel
jövőbeni lezárásának pozitív hatásában, ami erős felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő
szektorokra, ezért nem változtattunk a portfolió összetételén. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) májusban 33,45%-kal emelkedett. A kiber biztonsági szektor 32,01 százalékkal
emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 21,72 százalékkal emelkedett, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 4,42 százalékkal emelkedett májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 10,57 százalékkal
emelkedett. A blokklánc szektor vállalatai 24,40 százalékkal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735055
Indulás: 2024.08.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 600 129 845 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 24 497 956 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,440203 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 22,09 % 15,77 %
1 hónap 13,32 % 4,93 %
3 hónap 21,64 % 12,65 %
6 hónap 17,60 % 6,48 %
Év elejétől 16,81 % 7,28 %
12 hónap 27,58 % 19,24 %
2025 0,86 % 1,26 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 514 191 257 HUF 85,68 %
Nemzetközi részvények 10 058 331 HUF 1,68 %
Számlapénz 95 140 350 HUF 15,85 %
Nettó összesített kockázati kitettség 709 251 730 HUF 118,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vaneck Space Innovators UCITS
First Trust Cloud Computing UC US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Global X Robotics & Artificial US

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.02 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 15,63% százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 13,32% százalékkal emelkedett májusban. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 15,68% százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot rallyzott májusban és minden szektor jelentősen emelkedett
különösen a korabábban nem kedvelt IT részvények emelkedtek. Bízunk a közel-keleti konfliktus közel
jövőbeni lezárásának pozitív hatásában, ami erős felhajtó erőt jelenthet a portfoliónkban lévő
szektorokra, ezért nem változtattunk a portfolió összetételén. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF
pozíciónk (JEDI) májusban 33,45%-kal emelkedett. A kiber biztonsági szektor 32,01 százalékkal
emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora 21,72 százalékkal emelkedett, a
robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 4,42 százalékkal emelkedett májusban.
Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 10,57 százalékkal
emelkedett. A blokklánc szektor vállalatai 24,40 százalékkal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000741145
Indulás: 2026.05.04
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 600 129 845 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 112 112 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,121120 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú
távon a globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az
Alapkezelő az Alap eszközeit részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci
eszközök, állampapírok és egyéb kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja
befektetni befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alap célja a tőkenövekedés,
minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő veszteségeket. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való
hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos
mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az
Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb,
de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget
elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite Index (USD), 10% ZMAX index
(HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,11 % 5,35 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 514 191 257 HUF 85,68 %
Nemzetközi részvények 10 058 331 HUF 1,68 %
Számlapénz 95 140 350 HUF 15,85 %
Nettó összesített kockázati kitettség 709 251 730 HUF 118,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vaneck Space Innovators UCITS
First Trust Cloud Computing UC US
First Trust NASDAQ Cybersecuri US
Global X Robotics & Artificial US

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.05.04 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 15,63% százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 13,32% százalékkal emelkedett májusban. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 15,68% százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot rallyzott májusban és minden szektor jelentősen
emelkedett különösen a korabábban nem kedvelt IT részvények emelkedtek. Bízunk a
közel-keleti konfliktus közel jövőbeni lezárásának pozitív hatásában, ami erős felhajtó erőt
jelenthet a portfoliónkban lévő szektorokra, ezért nem változtattunk a portfolió összetételén.
Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) májusban 33,45%-kal emelkedett.
A kiber biztonsági szektor 32,01 százalékkal emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal
foglalkozó vállalatok szektora 21,72 százalékkal emelkedett, a robotika- és mesterséges
intelligencia terület részvényei pedig 4,42 százalékkal emelkedett májusban. Az egyenlő
súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapot is tartunk, ami 10,57 százalékkal
emelkedett. A blokklánc szektor vállalatai 24,40 százalékkal emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735402
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 920 283 168 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 559 256 884 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,112397 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,12 % 5,61 %
1 hónap 0,21 % 0,38 %
3 hónap 0,10 % 1,19 %
6 hónap 3,62 % 2,43 %
Év elejétől 2,67 % 1,95 %
12 hónap 6,83 % 5,07 %
2025 8,35 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,21 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 2,13 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,28 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A hónap során nem történtek jelentősebb változások az alap összetételében. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000735410
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 920 283 168 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 300 003 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,148076 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,00 % 2,76 %
1 hónap 2,13 % 0,12 %
3 hónap 3,36 % 0,38 %
6 hónap 7,96 % 0,85 %
Év elejétől 7,17 % 0,63 %
12 hónap 12,59 % 2,12 %
2025 11,31 % 5,70 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,21 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 2,13 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,28 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A hónap során nem történtek jelentősebb változások az alap összetételében. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735428
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 1 920 283 168 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 191 109 231 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,127567 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,92 % 5,61 %
1 hónap 0,28 % 0,38 %
3 hónap 0,22 % 1,19 %
6 hónap 4,36 % 2,43 %
Év elejétől 3,02 % 1,95 %
12 hónap 7,92 % 5,07 %
2025 9,04 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
HOLD Orion Származtatott Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,21 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 2,13 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,28 százalékot növekedett 2026 májusa során. 
A hónap során nem történtek jelentősebb változások az alap összetételében. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733639
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 367 518 318 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 360 909 041 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,184299 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,23 % 7,44 %
1 hónap 4,64 % 3,18 %
3 hónap 5,81 % 5,34 %
6 hónap 10,22 % 8,94 %
Év elejétől 9,26 % 7,79 %
12 hónap 15,02 % 12,50 %
2025 4,98 % 6,09 %
2024 3,25 % 4,05 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 298 081 872 HUF 81,11 %
Jelzáloglevelek 49 063 911 HUF 13,35 %
Számlapénz 3 897 453 HUF 1,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 468 074 301 HUF 127,36 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2051/G (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 4,64 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 4,91 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
A magyar eszközök továbbra is élénk keresletnek örvendenek, hiszen a piac egyre nagyobb
valószínűséget ad az euro bevezetésének. Az forint államkötvényhozamok további 70bp-vel kerültek
lejjebb, míg az EURHUF további 10 egységgel esett egészen 353,00-as szintig. A következő években
további fokozatos konvergenciára számítunk minden magyar eszközosztály árazásában, így az
esetleges korrekciókat vételi lehetőségként kell használni. 
Az USA-iráni maradt továbbra is a meghatározó globális kockázati faktor, viszont az olaj ára már relatív
gyengeséget mutat negatív piaci hangulatban is és a globális kockázatvállalás rég nem látott szintre
tudott emelkedni. Azt gondoljuk, hogy a konfliktus rövid távú lezárásának árazása helyénvaló, mivel
Trump elnököt a közelgő időközi választások és az alacsony népszerűségi mutatók is a megegyezés
irányába kényszerítik. Az európai részvényindexek 2-3%-kal erősödtek és a gyors kamatemelési
várakozások is lanyhultak és a 10 éves Bund 10bp-ot erősödött 2,93%-ig. Főként a közép-kelet-
európai részvény, kötvény és devizapiacok voltak maradtak felülteljesítők 

Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, bízva az
USA-iráni konfliktus rövid távú lezárásában. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733647
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 367 518 318 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 18 643 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,063000 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,55 % 10,97 %
1 hónap 4,91 % 6,53 %
3 hónap 6,24 % 11,64 %
6 hónap 9,64 % 17,19 %
Év elejétől 9,10 % 17,18 %
12 hónap 9,58 % 28,22 %
2025 1,09 % 12,89 %
2024 -3,62 % -2,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 298 081 872 HUF 81,11 %
Jelzáloglevelek 49 063 911 HUF 13,35 %
Számlapénz 3 897 453 HUF 1,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 468 074 301 HUF 127,36 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2051/G (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 4,64 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 4,91 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
A magyar eszközök továbbra is élénk keresletnek örvendenek, hiszen a piac egyre nagyobb
valószínűséget ad az euro bevezetésének. Az forint államkötvényhozamok további 70bp-vel kerültek
lejjebb, míg az EURHUF további 10 egységgel esett egészen 353,00-as szintig. A következő években
további fokozatos konvergenciára számítunk minden magyar eszközosztály árazásában, így az
esetleges korrekciókat vételi lehetőségként kell használni. 
Az USA-iráni maradt továbbra is a meghatározó globális kockázati faktor, viszont az olaj ára már relatív
gyengeséget mutat negatív piaci hangulatban is és a globális kockázatvállalás rég nem látott szintre
tudott emelkedni. Azt gondoljuk, hogy a konfliktus rövid távú lezárásának árazása helyénvaló, mivel
Trump elnököt a közelgő időközi választások és az alacsony népszerűségi mutatók is a megegyezés
irányába kényszerítik. Az európai részvényindexek 2-3%-kal erősödtek és a gyors kamatemelési
várakozások is lanyhultak és a 10 éves Bund 10bp-ot erősödött 2,93%-ig. Főként a közép-kelet-
európai részvény, kötvény és devizapiacok voltak maradtak felülteljesítők 

Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, bízva az
USA-iráni konfliktus rövid távú lezárásában. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733597
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 111 336 233 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 20 912 523 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,331969 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,56 % 12,40 %
1 hónap 6,50 % 1,45 %
3 hónap 16,09 % 2,14 %
6 hónap 17,51 % 2,42 %
Év elejétől 17,00 % 2,03 %
12 hónap 20,66 % 7,54 %
2025 -4,41 % 0,43 %
2024 19,09 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 60 261 073 HUF 54,13 %
Nemzetközi részvények 15 399 003 HUF 13,83 %
Számlapénz 50 164 657 HUF 45,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 154 979 154 HUF 139,20 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Xtrackers Future Mobility UCIT

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 8,36 százalékkal emelkedett májusban 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 10,1 százalékkal emelkedett májusban 
A forintos "W" sorozat árfolyama 10,53 százalékkal emelkedett májusban 
A Megatrend Alap ismét kiemelkedő hónapot zárt, amit elsősorban a félvezetőgyártók további erős
teljesítménye, valamint a technológiai szektor széles körű emelkedése támogatott. Különösen jól
szerepeltek az IT-biztonsági vállalatok, amelyekben alapunk jelentős kitettséggel rendelkezik. Az
árfolyam-emelkedéseket kihasználva részlegesen profitot realizáltunk a Palo Alto Networks
pozíciónkon, valamint több félvezetőipari befektetésünkön is, így az alap részvénykitettsége jelenleg a
benchmark alatt alakul. 
A technológiai szektoron belül úgy látjuk, hogy a hardver- és szoftvercégek teljesítménye közötti
különbség fokozatosan mérséklődhet. Várakozásunk szerint a szoftvervállalatok is az AI-forradalom
nyertesei lesznek, mivel erős árazási erejüknek köszönhetően képesek lehetnek érvényesíteni az új
technológiákhoz kapcsolódó beruházások költségeit, miközben profitálnak a mesterséges intelligencia
egyre szélesebb körű elterjedéséből 

Az elmúlt időszakban az alap részvénykitettségét mérsékeltük, és kisebb mértékben profitot
realizáltunk azokon a befektetéseinken, amelyek az elmúlt hónapokban kimagasló teljesítményt
nyújtottak. A technológiai szektorban továbbra is aktívan keressük a vonzó befektetési lehetőségeket,
ugyanakkor a jelenlegi optimista piaci hangulat sérülékeny lehet. Ennek megfelelően a következő
időszakban elsősorban a meglévő pozíciók kockázatkezelésére helyezzük a hangsúlyt, miközben
kivárjuk, hogy kialakuljanak-e kedvezőbb belépési pontok a technológiai szektorban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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http://www.eqa.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733605
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 111 336 233 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 229 986 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,421525 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 15,62 % 16,09 %
1 hónap 8,69 % 4,74 %
3 hónap 21,61 % 8,26 %
6 hónap 24,94 % 10,17 %
Év elejétől 25,72 % 10,92 %
12 hónap 35,93 % 22,56 %
2025 1,72 % 6,87 %
2024 11,16 % 21,11 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 60 261 073 HUF 54,13 %
Nemzetközi részvények 15 399 003 HUF 13,83 %
Számlapénz 50 164 657 HUF 45,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 154 979 154 HUF 139,20 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Xtrackers Future Mobility UCIT

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 8,36 százalékkal emelkedett májusban 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 10,1 százalékkal emelkedett májusban 
A forintos "W" sorozat árfolyama 10,53 százalékkal emelkedett májusban 
A Megatrend Alap ismét kiemelkedő hónapot zárt, amit elsősorban a félvezetőgyártók további erős
teljesítménye, valamint a technológiai szektor széles körű emelkedése támogatott. Különösen jól
szerepeltek az IT-biztonsági vállalatok, amelyekben alapunk jelentős kitettséggel rendelkezik. Az
árfolyam-emelkedéseket kihasználva részlegesen profitot realizáltunk a Palo Alto Networks
pozíciónkon, valamint több félvezetőipari befektetésünkön is, így az alap részvénykitettsége jelenleg a
benchmark alatt alakul. 
A technológiai szektoron belül úgy látjuk, hogy a hardver- és szoftvercégek teljesítménye közötti
különbség fokozatosan mérséklődhet. Várakozásunk szerint a szoftvervállalatok is az AI-forradalom
nyertesei lesznek, mivel erős árazási erejüknek köszönhetően képesek lehetnek érvényesíteni az új
technológiákhoz kapcsolódó beruházások költségeit, miközben profitálnak a mesterséges intelligencia
egyre szélesebb körű elterjedéséből 

Az elmúlt időszakban az alap részvénykitettségét mérsékeltük, és kisebb mértékben profitot
realizáltunk azokon a befektetéseinken, amelyek az elmúlt hónapokban kimagasló teljesítményt
nyújtottak. A technológiai szektorban továbbra is aktívan keressük a vonzó befektetési lehetőségeket,
ugyanakkor a jelenlegi optimista piaci hangulat sérülékeny lehet. Ennek megfelelően a következő
időszakban elsősorban a meglévő pozíciók kockázatkezelésére helyezzük a hangsúlyt, miközben
kivárjuk, hogy kialakuljanak-e kedvezőbb belépési pontok a technológiai szektorban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735063
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 111 336 233 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 8 889 187 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,350602 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,96 % 10,78 %
1 hónap 8,66 % 1,45 %
3 hónap 16,49 % 2,14 %
6 hónap 18,21 % 2,42 %
Év elejétől 17,59 % 2,03 %
12 hónap 21,96 % 7,54 %
2025 -3,47 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 60 261 073 HUF 54,13 %
Nemzetközi részvények 15 399 003 HUF 13,83 %
Számlapénz 50 164 657 HUF 45,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 154 979 154 HUF 139,20 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Xtrackers Future Mobility UCIT

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 8,36 százalékkal emelkedett májusban 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 10,1 százalékkal emelkedett májusban 
A forintos "W" sorozat árfolyama 10,53 százalékkal emelkedett májusban 
A Megatrend Alap ismét kiemelkedő hónapot zárt, amit elsősorban a félvezetőgyártók további erős
teljesítménye, valamint a technológiai szektor széles körű emelkedése támogatott. Különösen jól
szerepeltek az IT-biztonsági vállalatok, amelyekben alapunk jelentős kitettséggel rendelkezik. Az
árfolyam-emelkedéseket kihasználva részlegesen profitot realizáltunk a Palo Alto Networks
pozíciónkon, valamint több félvezetőipari befektetésünkön is, így az alap részvénykitettsége jelenleg a
benchmark alatt alakul. 
A technológiai szektoron belül úgy látjuk, hogy a hardver- és szoftvercégek teljesítménye közötti
különbség fokozatosan mérséklődhet. Várakozásunk szerint a szoftvervállalatok is az AI-forradalom
nyertesei lesznek, mivel erős árazási erejüknek köszönhetően képesek lehetnek érvényesíteni az új
technológiákhoz kapcsolódó beruházások költségeit, miközben profitálnak a mesterséges intelligencia
egyre szélesebb körű elterjedéséből 

Az elmúlt időszakban az alap részvénykitettségét mérsékeltük, és kisebb mértékben profitot
realizáltunk azokon a befektetéseinken, amelyek az elmúlt hónapokban kimagasló teljesítményt
nyújtottak. A technológiai szektorban továbbra is aktívan keressük a vonzó befektetési lehetőségeket,
ugyanakkor a jelenlegi optimista piaci hangulat sérülékeny lehet. Ennek megfelelően a következő
időszakban elsősorban a meglévő pozíciók kockázatkezelésére helyezzük a hangsúlyt, miközben
kivárjuk, hogy kialakuljanak-e kedvezőbb belépési pontok a technológiai szektorban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733654
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 380 306 364 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 102 197 863 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,367826 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,80 % 12,40 %
1 hónap -0,72 % 1,45 %
3 hónap 2,70 % 2,14 %
6 hónap 6,51 % 2,42 %
Év elejétől 3,73 % 2,03 %
12 hónap 32,52 % 7,54 %
2025 18,41 % 0,43 %
2024 11,37 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 199 815 915 HUF 52,54 %
Kollektív értékpapírok 49 096 179 HUF 12,91 %
Számlapénz 156 641 202 HUF 41,19 %
Nettó összesített kockázati kitettség 380 277 935 HUF 99,99 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -0,72 százalék volt 2026 májusa során. 
A dolláros B sorozat hozama 2,26 százalék volt 2026 májusa során. 
A forintos W sorozat hozama -0,31 százalék volt 2026 májusa során. 

A portfólióelemek pozitív teljesítménye mellett a fedezetlen devizás kitettség miatt a forintos sorozatok
teljesítménye enyhe mínuszt mutatott. 
A hónap során nyereséggel zártuk az F5 Inc pozíciónkat, miközben növeltük a Berkshire és Tempus AI
pozícióinkat. Új, a jelen pillanatig is megtartott pozíciókat nyitottunk uránbánya, rézbánya és acélipari
ETF-ekben, a legismertebb guruk ezen szektorokban tapasztalt vételi aktivitása miatt. Vásároltunk
továbbá Microsoft, ServiceNow és Automatic Data Processing részvényeket Bill Ackman és Ken Fisher
pozícionáltsága szerint, SEA ltd részvényeket Stanley Druckenmiller jelnléte alapján és Enphase
részvényeket a Two Sigma Investments és a közelmúlt jelentős bennfentes vételei miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733662
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 380 306 364 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 898 763 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,500910 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 18,24 % 18,45 %
1 hónap 2,26 % 4,27 %
3 hónap 7,17 % 6,73 %
6 hónap 13,27 % 10,74 %
Év elejétől 11,92 % 9,92 %
12 hónap 49,77 % 25,86 %
2025 36,81 % 20,37 %
2024 -1,98 % 13,93 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 199 815 915 HUF 52,54 %
Kollektív értékpapírok 49 096 179 HUF 12,91 %
Számlapénz 156 641 202 HUF 41,19 %
Nettó összesített kockázati kitettség 380 277 935 HUF 99,99 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -0,72 százalék volt 2026 májusa során. 
A dolláros B sorozat hozama 2,26 százalék volt 2026 májusa során. 
A forintos W sorozat hozama -0,31 százalék volt 2026 májusa során. 

A portfólióelemek pozitív teljesítménye mellett a fedezetlen devizás kitettség miatt a forintos sorozatok
teljesítménye enyhe mínuszt mutatott. 
A hónap során nyereséggel zártuk az F5 Inc pozíciónkat, miközben növeltük a Berkshire és Tempus AI
pozícióinkat. Új, a jelen pillanatig is megtartott pozíciókat nyitottunk uránbánya, rézbánya és acélipari
ETF-ekben, a legismertebb guruk ezen szektorokban tapasztalt vételi aktivitása miatt. Vásároltunk
továbbá Microsoft, ServiceNow és Automatic Data Processing részvényeket Bill Ackman és Ken Fisher
pozícionáltsága szerint, SEA ltd részvényeket Stanley Druckenmiller jelnléte alapján és Enphase
részvényeket a Two Sigma Investments és a közelmúlt jelentős bennfentes vételei miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735071
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 380 306 364 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 4 111 555 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,374599 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 19,11 % 10,78 %
1 hónap -0,31 % 1,45 %
3 hónap 2,53 % 2,14 %
6 hónap 6,43 % 2,42 %
Év elejétől 4,11 % 2,03 %
12 hónap 33,56 % 7,54 %
2025 19,39 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 199 815 915 HUF 52,54 %
Kollektív értékpapírok 49 096 179 HUF 12,91 %
Számlapénz 156 641 202 HUF 41,19 %
Nettó összesített kockázati kitettség 380 277 935 HUF 99,99 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -0,72 százalék volt 2026 májusa során. 
A dolláros B sorozat hozama 2,26 százalék volt 2026 májusa során. 
A forintos W sorozat hozama -0,31 százalék volt 2026 májusa során. 

A portfólióelemek pozitív teljesítménye mellett a fedezetlen devizás kitettség miatt a forintos sorozatok
teljesítménye enyhe mínuszt mutatott. 
A hónap során nyereséggel zártuk az F5 Inc pozíciónkat, miközben növeltük a Berkshire és Tempus AI
pozícióinkat. Új, a jelen pillanatig is megtartott pozíciókat nyitottunk uránbánya, rézbánya és acélipari
ETF-ekben, a legismertebb guruk ezen szektorokban tapasztalt vételi aktivitása miatt. Vásároltunk
továbbá Microsoft, ServiceNow és Automatic Data Processing részvényeket Bill Ackman és Ken Fisher
pozícionáltsága szerint, SEA ltd részvényeket Stanley Druckenmiller jelnléte alapján és Enphase
részvényeket a Two Sigma Investments és a közelmúlt jelentős bennfentes vételei miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Bloomberg Euro Treasury 1-3 Year Index + 30%
Bloomberg Euro Treasury 0-12 M

ISIN kód: HU0000731179
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 4

Az alap nettó
eszközértéke: 3 235 915 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,093195 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban rövid futamidejű,
euróban denominált kötvény típusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Euróban
denominált pénzpiaci eszközök, állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék az OECD és
EGT tagállamok, önkormányzatok és gazdasági társaságok által euróban kibocsátott kötvények,
nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmenset és iparágat szem előtt tartva,
illetve kötvény típusú eszközökbe fektető tőzsdei alapok (ETF). Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve
nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,93 % 2,73 %
1 hónap 0,90 % 0,40 %
3 hónap -0,31 % -0,07 %
6 hónap 0,73 % 0,53 %
Év elejétől 0,64 % 0,45 %
12 hónap 3,08 % 1,32 %
2025 3,17 % 2,26 %
2024 2,46 % 3,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 234 625 EUR 38,15 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 122 591 EUR 3,79 %
Kollektív értékpapírok 53 434 EUR 1,65 %
Számlapénz 1 829 404 EUR 56,53 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 235 915 EUR 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)
ROMANI 2031/09/24 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,90 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
Az USA-iráni konfliktus maradt továbbra is a meghatározó globális kockázati faktor, viszont az olaj ára
már relatív gyengeséget mutat negatív piaci hangulatban is és a globális kockázatvállalás rég nem látott
szintre tudott emelkedni. Azt gondoljuk, hogy a konfliktus rövid távú lezárásának árazása helyénvaló,
mivel Trump elnököt a közelgő időközi választások és az alacsony népszerűségi mutatók is a
megegyezés irányába kényszerítik. Az európai részvényindexek 2-3%-kal erősödtek és a gyors
kamatemelési várakozások is lanyhultak emelett a 10 éves Bund 10bp-ot erősödött 2,93%-ig. Főként a
közép-kelet-európai részvény, kötvény és devizapiacok voltak maradtak felülteljesítők. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, mivel bízunk a geopolitikai problémák belátható időnbelüli
megoldódásában. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 60% RMAX Index + 40% MAX Index
ISIN kód: HU0000731161
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 948 962 096 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,323224 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban
kötvénytípusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci
eszközök, forintban denominált állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék
a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági társaságok által devizában kibocsátott
kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmens és
iparágat szem előtt tartva, devizák, tőzsdei alapok (ETF). Az Alap eseti jelleggel törekszik
kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított
mozgásából fakadó többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés
nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,51 % 9,92 %
1 hónap 2,34 % 1,78 %
3 hónap 3,89 % 3,35 %
6 hónap 6,95 % 5,91 %
Év elejétől 6,05 % 5,02 %
12 hónap 11,23 % 9,24 %
2025 6,26 % 5,87 %
2024 4,93 % 5,79 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 657 647 546 HUF 69,30 %
Kincstárjegyek 79 926 720 HUF 8,42 %
Kollektív értékpapírok 46 669 442 HUF 4,92 %
Számlapénz 165 389 641 HUF 17,43 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 050 994 572 HUF 110,75 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2028/B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 2,34 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
A magyar eszközök továbbra is élénk keresletnek örvendenek, hiszen a piac egyre nagyobb
valószínűséget ad az euro bevezetésének. Az forint államkötvényhozamok további 70bp-vel
kerültek lejjebb, míg az EURHUF további 10 egységgel esett egészen 353,00-as szintig. A
következő években további fokozatos konvergenciára számítunk minden magyar
eszközosztály árazásában, így az esetleges korrekciókat vételi lehetőségként kell
használni. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást,
bízva az USA-iráni konfliktus rövid távú lezárásában. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731138
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 748 036 622 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 550 740 409 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,745766 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 19,81 % 19,37 %
1 hónap 2,48 % 1,64 %
3 hónap 2,16 % 1,74 %
6 hónap 7,50 % 6,85 %
Év elejétől 4,03 % 3,87 %
12 hónap 13,94 % 13,51 %
2025 16,76 % 15,77 %
2024 25,14 % 23,11 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 477 441 331 HUF 84,52 %
Államkötvények 137 230 602 HUF 7,85 %
Nemzetközi részvények 18 881 758 HUF 1,08 %
Számlapénz 127 493 097 HUF 7,29 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 158 654 982 HUF 123,49 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,48 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,81 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,32 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a
befektetők továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá
vált az Egyesült Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még
nem zárultak le, a konfliktus rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan
megjelent. Az olajárak jelentősen csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok
normalizálódásának üteme ugyanakkor továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-
szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci
volatilitás mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inflációs sokktól való félelemről
a növekedési és profitkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól
teljesítettek, ezen belül pedig a feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb
teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea
tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív teljesítményeit támogatta a relatív alacsony
értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a
várakozásokat meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol
magas az AI-hoz kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a
fő húzóerő, a befektetők pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot fizetni azokért a cégekért,
amelyek közvetlenül profitálhatnak a mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból.
Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit
árazzák, hanem egyre inkább a tényleges profitnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati
fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket
eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen
reagáltak az olajárak mozgására, az inflációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár
csökkenése kedvező fejlemény volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget,
mivel az inflációs kockázatok nem tűntek el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a
kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az
inflációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a
májust. A BUX ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest
gyengébben teljesített, ez azonban nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos
meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú
hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap májusban, a BUX kitettségeink nem tettek sokat hozzá a plusz teljesítményhez, de továbbra is
konstruktívan állunk a magyar részvénypiaccal kapcsolatban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731146
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 748 036 622 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 915 628 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,830710 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,68 % 21,22 %
1 hónap 5,81 % 4,94 %
3 hónap 8,28 % 7,83 %
6 hónap 15,64 % 14,94 %
Év elejétől 13,09 % 12,92 %
12 hónap 29,85 % 29,37 %
2025 24,24 % 23,19 %
2024 16,81 % 14,91 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 477 441 331 HUF 84,52 %
Államkötvények 137 230 602 HUF 7,85 %
Nemzetközi részvények 18 881 758 HUF 1,08 %
Számlapénz 127 493 097 HUF 7,29 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 158 654 982 HUF 123,49 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,48 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,81 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,32 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a
befektetők továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá
vált az Egyesült Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még
nem zárultak le, a konfliktus rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan
megjelent. Az olajárak jelentősen csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok
normalizálódásának üteme ugyanakkor továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-
szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci
volatilitás mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inflációs sokktól való félelemről
a növekedési és profitkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól
teljesítettek, ezen belül pedig a feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb
teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea
tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív teljesítményeit támogatta a relatív alacsony
értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a
várakozásokat meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol
magas az AI-hoz kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a
fő húzóerő, a befektetők pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot fizetni azokért a cégekért,
amelyek közvetlenül profitálhatnak a mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból.
Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit
árazzák, hanem egyre inkább a tényleges profitnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati
fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket
eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen
reagáltak az olajárak mozgására, az inflációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár
csökkenése kedvező fejlemény volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget,
mivel az inflációs kockázatok nem tűntek el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a
kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az
inflációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a
májust. A BUX ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest
gyengébben teljesített, ez azonban nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos
meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú
hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap májusban, a BUX kitettségeink nem tettek sokat hozzá a plusz teljesítményhez, de továbbra is
konstruktívan állunk a magyar részvénypiaccal kapcsolatban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731153
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 748 036 622 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 536 797 USD
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,940072 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 23,99 % 23,53 %
1 hónap 5,32 % 4,47 %
3 hónap 6,74 % 6,31 %
6 hónap 16,22 % 15,53 %
Év elejétől 12,06 % 11,90 %
12 hónap 33,34 % 32,85 %
2025 39,93 % 38,75 %
2024 10,15 % 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 477 441 331 HUF 84,52 %
Államkötvények 137 230 602 HUF 7,85 %
Nemzetközi részvények 18 881 758 HUF 1,08 %
Számlapénz 127 493 097 HUF 7,29 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 158 654 982 HUF 123,49 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,48 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,81 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,32 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a
befektetők továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá
vált az Egyesült Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még
nem zárultak le, a konfliktus rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan
megjelent. Az olajárak jelentősen csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok
normalizálódásának üteme ugyanakkor továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-
szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci
volatilitás mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inflációs sokktól való félelemről
a növekedési és profitkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól
teljesítettek, ezen belül pedig a feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb
teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea
tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív teljesítményeit támogatta a relatív alacsony
értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a
várakozásokat meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol
magas az AI-hoz kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a
fő húzóerő, a befektetők pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot fizetni azokért a cégekért,
amelyek közvetlenül profitálhatnak a mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból.
Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit
árazzák, hanem egyre inkább a tényleges profitnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati
fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket
eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen
reagáltak az olajárak mozgására, az inflációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár
csökkenése kedvező fejlemény volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget,
mivel az inflációs kockázatok nem tűntek el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a
kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az
inflációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a
májust. A BUX ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest
gyengébben teljesített, ez azonban nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos
meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú
hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap májusban, a BUX kitettségeink nem tettek sokat hozzá a plusz teljesítményhez, de továbbra is
konstruktívan állunk a magyar részvénypiaccal kapcsolatban. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000731195
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 169 957 731 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 614 430 915 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,329719 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,69 % 6,48 %
1 hónap 2,10 % 0,38 %
3 hónap 3,23 % 1,19 %
6 hónap 7,64 % 2,43 %
Év elejétől 5,67 % 1,95 %
12 hónap 11,22 % 5,07 %
2025 8,69 % 5,51 %
2024 7,99 % 6,97 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 588 214 396 HUF 58,16 %
Államkötvények 865 483 943 HUF 14,03 %
Kincstárjegyek 619 432 080 HUF 10,04 %
Magyar részvények 335 830 714 HUF 5,44 %
Nemzetközi részvények 46 096 313 HUF 0,75 %
Számlapénz 984 984 769 HUF 15,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 7 869 479 634 HUF 127,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
MNB260604 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,10 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,45 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,20 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a befektetők
továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá vált az Egyesült
Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még nem zárultak le, a konf liktus
rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan megjelent. Az olajárak jelentősen
csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok normalizálódásának üteme ugyanakkor
továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes
helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci volatilitás
mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inf lációs sokktól való félelemről a növekedési és
prof itkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól teljesítettek, ezen belül pedig a
feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel
rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív
teljesítményeit támogatta a relatív alacsony értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a várakozásokat
meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol magas az AI-hoz
kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a fő húzóerő, a befektetők
pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot f izetni azokért a cégekért, amelyek közvetlenül prof itálhatnak a
mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból. Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest
szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit árazzák, hanem egyre inkább a tényleges
prof itnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető
részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen reagáltak az
olajárak mozgására, az inf lációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár csökkenése kedvező fejlemény
volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget, mivel az inf lációs kockázatok nem tűntek
el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti
marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az inf lációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a májust. A BUX
ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest gyengébben teljesített, ez azonban
nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen
annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít,
részesülni tudott a magyar kockázati prémium csökkenéséből. Továbbá az Alap prof itálni tudott a részvénypiacok
emelkedéséből is. Az AI kapcsolt szektorok felülteljesítőek voltak, ennek köszönhetően a fejlődő piaci kitettségeink
(Tajvan és Dél-Korea) szép hozamot produkáltak. Ezentúl az Alapnak vannak kitettségei a fejlett piacokon is, amelyek
szintén erősen teljesítettek, különösen a NASDAQ kitettségeink. Optimisták vagyunk a magyar részvénypiaccal
kapcsolatban, számos blue-chip papírt is tartunk a portfólióban. Az alap likviditásának egy jelentős részét MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 
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http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000731203
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 169 957 731 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 9 307 235 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,280296 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,35 % 2,57 %
1 hónap 3,45 % 0,12 %
3 hónap 5,93 % 0,38 %
6 hónap 10,77 % 0,85 %
Év elejétől 9,31 % 0,63 %
12 hónap 16,41 % 2,12 %
2025 11,21 % 2,61 %
2024 1,24 % 3,06 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 588 214 396 HUF 58,16 %
Államkötvények 865 483 943 HUF 14,03 %
Kincstárjegyek 619 432 080 HUF 10,04 %
Magyar részvények 335 830 714 HUF 5,44 %
Nemzetközi részvények 46 096 313 HUF 0,75 %
Számlapénz 984 984 769 HUF 15,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 7 869 479 634 HUF 127,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
MNB260604 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,10 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,45 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,20 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a befektetők
továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá vált az Egyesült
Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még nem zárultak le, a konf liktus
rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan megjelent. Az olajárak jelentősen
csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok normalizálódásának üteme ugyanakkor
továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes
helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci volatilitás
mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inf lációs sokktól való félelemről a növekedési és
prof itkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól teljesítettek, ezen belül pedig a
feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel
rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív
teljesítményeit támogatta a relatív alacsony értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a várakozásokat
meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol magas az AI-hoz
kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a fő húzóerő, a befektetők
pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot f izetni azokért a cégekért, amelyek közvetlenül prof itálhatnak a
mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból. Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest
szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit árazzák, hanem egyre inkább a tényleges
prof itnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető
részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen reagáltak az
olajárak mozgására, az inf lációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár csökkenése kedvező fejlemény
volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget, mivel az inf lációs kockázatok nem tűntek
el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti
marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az inf lációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a májust. A BUX
ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest gyengébben teljesített, ez azonban
nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen
annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít,
részesülni tudott a magyar kockázati prémium csökkenéséből. Továbbá az Alap prof itálni tudott a részvénypiacok
emelkedéséből is. Az AI kapcsolt szektorok felülteljesítőek voltak, ennek köszönhetően a fejlődő piaci kitettségeink
(Tajvan és Dél-Korea) szép hozamot produkáltak. Ezentúl az Alapnak vannak kitettségei a fejlett piacokon is, amelyek
szintén erősen teljesítettek, különösen a NASDAQ kitettségeink. Optimisták vagyunk a magyar részvénypiaccal
kapcsolatban, számos blue-chip papírt is tartunk a portfólióban. Az alap likviditásának egy jelentős részét MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000731211
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 169 957 731 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 839 487 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,278764 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,30 % 3,28 %
1 hónap 2,20 % 0,25 %
3 hónap 4,20 % 0,77 %
6 hónap 10,75 % 1,63 %
Év elejétől 7,91 % 1,27 %
12 hónap 17,53 % 3,65 %
2025 18,96 % 3,84 %
2024 -4,48 % 2,96 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 588 214 396 HUF 58,16 %
Államkötvények 865 483 943 HUF 14,03 %
Kincstárjegyek 619 432 080 HUF 10,04 %
Magyar részvények 335 830 714 HUF 5,44 %
Nemzetközi részvények 46 096 313 HUF 0,75 %
Számlapénz 984 984 769 HUF 15,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 7 869 479 634 HUF 127,55 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
MNB260604 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,10 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,45 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,20 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a befektetők
továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá vált az Egyesült
Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még nem zárultak le, a konf liktus
rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan megjelent. Az olajárak jelentősen
csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok normalizálódásának üteme ugyanakkor
továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes
helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci volatilitás
mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inf lációs sokktól való félelemről a növekedési és
prof itkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól teljesítettek, ezen belül pedig a
feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel
rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív
teljesítményeit támogatta a relatív alacsony értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a várakozásokat
meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol magas az AI-hoz
kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a fő húzóerő, a befektetők
pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot f izetni azokért a cégekért, amelyek közvetlenül prof itálhatnak a
mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból. Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest
szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit árazzák, hanem egyre inkább a tényleges
prof itnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető
részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen reagáltak az
olajárak mozgására, az inf lációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár csökkenése kedvező fejlemény
volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget, mivel az inf lációs kockázatok nem tűntek
el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti
marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az inf lációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a májust. A BUX
ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest gyengébben teljesített, ez azonban
nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen
annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít,
részesülni tudott a magyar kockázati prémium csökkenéséből. Továbbá az Alap prof itálni tudott a részvénypiacok
emelkedéséből is. Az AI kapcsolt szektorok felülteljesítőek voltak, ennek köszönhetően a fejlődő piaci kitettségeink
(Tajvan és Dél-Korea) szép hozamot produkáltak. Ezentúl az Alapnak vannak kitettségei a fejlett piacokon is, amelyek
szintén erősen teljesítettek, különösen a NASDAQ kitettségeink. Optimisták vagyunk a magyar részvénypiaccal
kapcsolatban, számos blue-chip papírt is tartunk a portfólióban. Az alap likviditásának egy jelentős részét MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711783
Indulás: 2012.12.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 822 328 821 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,682989 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a globális piacokon széles körben történő befektetésekkel, elsősorban feltörekvő piaci
kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel abszolút hozamú szemlélet
keretében az ajánlott befektetési időtávon a kockázatmentest meghaladó hozamot kíván elérni többlet
kockázatok vállalásán keresztül. Az Alap összetételének kialakítása során az Alapkezelő
dinamikusan alakítja ki a különböző eszközcsoportok súlyát a piaci helyzet és a követett stratégia
függvényében. Az Alapkezelő a fundamentális elemzések mellett kiemelt figyelmet fordít a piaci
hangulat ingadozására, és a technikai elemzés eszközeit is használja a piacra lépés időzítésekor.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,93 % 4,80 %
1 hónap 2,09 % 0,38 %
3 hónap 3,87 % 1,19 %
6 hónap 5,65 % 2,38 %
Év elejétől 5,14 % 1,95 %
12 hónap 9,03 % 5,02 %
2025 6,31 % 5,47 %
2024 8,42 % 6,77 %
2023 9,76 % 8,80 %
2022 7,38 % 2,59 %
2021 -1,69 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 233 147 648 HUF 67,67 %
Kincstárjegyek 149 862 600 HUF 8,22 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 95 348 867 HUF 5,23 %
Kollektív értékpapírok 84 593 132 HUF 4,64 %
Jelzáloglevelek 61 038 855 HUF 3,35 %
Nemzetközi részvények 42 386 598 HUF 2,33 %
Magyar részvények 8 136 234 HUF 0,45 %
Számlapénz 92 809 561 HUF 5,09 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 954 734 988 HUF 107,27 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.12.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 2,08 százalékot emelkedett májusban. 
Az alap befektetéseinek gerincét a közép- és rövidebb futamidővel rendelkező, magyar és közép-kelet-
európai vállalati-, illetve banki forintban, illetve euróban denominált kötvények képezik. Az alap
legnagyobb pozíciói így a magyar állampapírok mellett a vállalati és banki (MREL) kötvények teszik ki
továbbra is. 
Tovább tart a magyar kötvénypiaci emelkedés az országgyűlési választásokat követően, ami az alap
teljesítményére is jótékony hatással van. Továbbra is nagy keresletet látunk a magyar eszközök iránt,
különösen a forintban denominált állampapírok esetében igaz ez. A nemzetközi hozamok inkább
emelkedtek az iráni konfliktus miatt egyre növekvő inflációs kockázatok miatt, de a magyar kötvénypiac
igen ellenállónak tűnik ebben a környezetben is, emiatt a magyar felárak jelentősen tudtak szűkülni a
fejlett piaci hozamokhoz képest. A figyelem a közeljövőben a kormány konvergencia programjára
(különösen a költségvetési hiánypálya) és annak megvalósíthatóságára fog irányulni. Ez döntően
befolyásolja majd a magyar hozamok alakulását, teljesítményét ezekről a szintekről. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000719612
Indulás: 2017.12.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 931 505 630 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 766 901 332 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,554731 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek hozamát
jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap aktívan kezelt portfolió
kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap minden a tőkepiacokon elérhető
befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek- felvehet
akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem
csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,36 % 3,06 %
1 hónap -1,43 % 0,38 %
3 hónap 4,43 % 1,19 %
6 hónap 2,71 % 2,38 %
Év elejétől 2,56 % 1,95 %
12 hónap 12,42 % 5,02 %
2025 18,97 % 5,21 %
2024 -0,69 % 6,77 %
2023 10,38 % 8,82 %
2022 11,16 % 2,59 %
2021 7,21 % 0,39 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 421 438 581 HUF 45,24 %
Magyar részvények 111 304 980 HUF 11,95 %
Államkötvények 41 382 300 HUF 4,44 %
Számlapénz 383 625 062 HUF 41,18 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 043 591 926 HUF 112,03 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2017.12.19 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,43 százalék, az eurós B sorozat hozama 1,22 százalék míg a dolláros
C sorozat hozama 1,01 százalék volt 2026 májusában. 
A hónap során nyereséggel zártuk a Hims & Hers, Novo Nordisk, Deutsche Telekom, Molina Health és
Aeva Technologies pozícióikat, ugyanakkor veszteséget termeltek a Nasdaq short ügyleteink. 
Új jelenleg is meglévő vételi pozíciókat nyitottunk a Microsoft, ServiceNow, és Sea Ltd részvényekben
a kedvező gyorsjelentések, a technikai kép és a nagybefektetői aktivitás alapján. 
A devizás pozícióinkat jelenleg nem fedezzük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000739628
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 931 505 630 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 383 146 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,085055 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek
hozamát jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap
aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap
minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a
hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott
esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,51 % 0,61 %
1 hónap 1,22 % 0,12 %
3 hónap 9,84 % 0,38 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 421 438 581 HUF 45,24 %
Magyar részvények 111 304 980 HUF 11,95 %
Államkötvények 41 382 300 HUF 4,44 %
Számlapénz 383 625 062 HUF 41,18 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 043 591 926 HUF 112,03 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,43 százalék, az eurós B sorozat hozama 1,22 százalék míg a
dolláros C sorozat hozama 1,01 százalék volt 2026 májusában. 
A hónap során nyereséggel zártuk a Hims & Hers, Novo Nordisk, Deutsche Telekom,
Molina Health és Aeva Technologies pozícióikat, ugyanakkor veszteséget termeltek a
Nasdaq short ügyleteink. 
Új jelenleg is meglévő vételi pozíciókat nyitottunk a Microsoft, ServiceNow, és Sea Ltd
részvényekben a kedvező gyorsjelentések, a technikai kép és a nagybefektetői aktivitás
alapján. 
A devizás pozícióinkat jelenleg nem fedezzük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000739636
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 931 505 630 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 94 376 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,085451 USD

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek
hozamát jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap
aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap
minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a
hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott
esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,55 % 1,23 %
1 hónap 1,01 % 0,25 %
3 hónap 8,85 % 0,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 421 438 581 HUF 45,24 %
Magyar részvények 111 304 980 HUF 11,95 %
Államkötvények 41 382 300 HUF 4,44 %
Számlapénz 383 625 062 HUF 41,18 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 043 591 926 HUF 112,03 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -1,43 százalék, az eurós B sorozat hozama 1,22 százalék míg a
dolláros C sorozat hozama 1,01 százalék volt 2026 májusában. 
A hónap során nyereséggel zártuk a Hims & Hers, Novo Nordisk, Deutsche Telekom,
Molina Health és Aeva Technologies pozícióikat, ugyanakkor veszteséget termeltek a
Nasdaq short ügyleteink. 
Új jelenleg is meglévő vételi pozíciókat nyitottunk a Microsoft, ServiceNow, és Sea Ltd
részvényekben a kedvező gyorsjelentések, a technikai kép és a nagybefektetői aktivitás
alapján. 
A devizás pozícióinkat jelenleg nem fedezzük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000726823
Indulás: 2021.01.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 3 071 824 446 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 3 060 490 282 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,133070 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,35 % -7,48 %
1 hónap -2,31 % -3,33 %
3 hónap -8,31 % -11,84 %
6 hónap -2,92 % -5,78 %
Év elejétől -2,82 % -5,81 %
12 hónap -7,01 % -13,15 %
2025 0,64 % -5,42 %
2024 10,80 % 4,78 %
2023 9,90 % -10,66 %
2022 -11,76 % -27,17 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 830 838 312 HUF 59,60 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 245 587 173 HUF 7,99 %
Magyar részvények 205 467 029 HUF 6,69 %
Államkötvények 89 841 447 HUF 2,92 %
Kollektív értékpapírok 56 676 998 HUF 1,85 %
Számlapénz 646 526 399 HUF 21,05 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 920 267 970 HUF 127,62 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2021.01.14 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 2,37 százalékkal csökkent májusban. (HUF) 
Idén továbbra is alulteljesítő az európai ingatlanszektor a széles európai részvénypiachoz viszonyítva.
Az alap értékalapú portfoliója 95 bázisponttal teljesítette felül a referencia indexét a hónap során.
Sajnos májusban mind az európai, mind az amerikai ingatlan indexből kistoppolódtunk a növekvő
volatilitás miatt, és ezzel visszaállt az alap a benchmark részvénykitettségre. Taktikailag kicsit
aggódunk a piac finanszírozási oldalával kapcsolatban, miután a hatalmas AI beruházási igények miatt
nincs feltétlenül elegendő tőke a korábbi megtakarítástöbblettel szemben, melynek következtében akár
tovább emelkedhetnek a hozamok, mely igen kedvezőtlen lenne az ingatlancégek árfolyamára. Nem is
beszélve a közelgő giga IPO-król (SpaceX, OpenAI), melyek további tőkét szippanthatnak el a piacokról.
Hosszútávon továbbra is optimisták vagyunk a szektor kapcsán, és azon belül is a fundamentálisan
olcsó cégeket preferáljuk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes lesz reáleszközöket
tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000733241
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 3 071 824 446 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 11 334 164 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,060060 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,74 % -2,57 %
1 hónap -2,37 % -3,33 %
3 hónap -8,48 % -11,84 %
6 hónap -3,40 % -5,78 %
Év elejétől -3,16 % -5,81 %
12 hónap -7,34 % -13,15 %
2025 0,29 % -5,42 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 830 838 312 HUF 59,60 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 245 587 173 HUF 7,99 %
Magyar részvények 205 467 029 HUF 6,69 %
Államkötvények 89 841 447 HUF 2,92 %
Kollektív értékpapírok 56 676 998 HUF 1,85 %
Számlapénz 646 526 399 HUF 21,05 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 920 267 970 HUF 127,62 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 2,37 százalékkal csökkent májusban. (HUF) 
Idén továbbra is alulteljesítő az európai ingatlanszektor a széles európai részvénypiachoz viszonyítva.
Az alap értékalapú portfoliója 95 bázisponttal teljesítette felül a referencia indexét a hónap során.
Sajnos májusban mind az európai, mind az amerikai ingatlan indexből kistoppolódtunk a növekvő
volatilitás miatt, és ezzel visszaállt az alap a benchmark részvénykitettségre. Taktikailag kicsit
aggódunk a piac finanszírozási oldalával kapcsolatban, miután a hatalmas AI beruházási igények miatt
nincs feltétlenül elegendő tőke a korábbi megtakarítástöbblettel szemben, melynek következtében akár
tovább emelkedhetnek a hozamok, mely igen kedvezőtlen lenne az ingatlancégek árfolyamára. Nem is
beszélve a közelgő giga IPO-król (SpaceX, OpenAI), melyek további tőkét szippanthatnak el a piacokról.
Hosszútávon továbbra is optimisták vagyunk a szektor kapcsán, és azon belül is a fundamentálisan
olcsó cégeket preferáljuk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes lesz reáleszközöket
tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714746
Indulás: 2015.05.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 671 337 024 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 568 311 087 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,183463 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,07 % 8,76 %
1 hónap 2,40 % 1,96 %
3 hónap 1,78 % 0,95 %
6 hónap 13,25 % 12,71 %
Év elejétől 6,72 % 6,12 %
12 hónap 23,48 % 21,57 %
2025 41,83 % 39,37 %
2024 19,98 % 15,60 %
2023 28,20 % 25,48 %
2022 -11,45 % -14,17 %
2021 25,21 % 23,37 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 745 562 712 HUF 66,26 %
Magyar részvények 1 462 347 296 HUF 16,86 %
Államkötvények 13 180 277 HUF 0,15 %
Számlapénz 1 471 535 610 HUF 16,97 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 011 436 664 HUF 150,05 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.19 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,40 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,74 százalékkal növekedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,25 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Jól teljesített a régiós részvénypiac a nemzetközi tendenciákkal összhangban. Bár a BUX a
Tisza választási győzelmét követően egyelőre várakozásainkhoz képest gyengén teljesít, de
ez nem tántorít el bennünket a pozícióinktól. Főleg ahhoz képest látványos az alulteljesítés,
hogy a magyar hosszú hozamok közben milyen ralit voltak képesek produkálni. Igaz, az
erős forint nem segíti jellemzően a BUX felértékelődését. A hónap során csökkentettünk
kissé a Közép-Európai alap részvénykitettségén, de azért felülsúlyban tartottuk az alapot. Jó
ütemérzékkel sikerült belevásárolnunk egy osztrák cégbe, mely az AI sztori nagy nyertese
lehet. Próbálkoztunk egy kazah cég vételével is, mely fundamentálisan attraktív, azonban
sajnos kistoppolódtunk. Ezeken kívül bankokban építettünk fel folyamatosan pozíciókat,
melyek reményeink szerint termőre fordulnak. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000724877
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 671 337 024 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 111 029 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,027836 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,60 % 17,47 %
1 hónap 5,74 % 5,28 %
3 hónap 7,89 % 7,00 %
6 hónap 21,85 % 21,20 %
Év elejétől 16,03 % 15,36 %
12 hónap 40,89 % 38,51 %
2025 51,11 % 48,26 %
2024 12,82 % 7,18 %
2023 33,98 % 31,21 %
2022 -17,89 % -20,87 %
2021 23,92 % 22,08 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 745 562 712 HUF 66,26 %
Magyar részvények 1 462 347 296 HUF 16,86 %
Államkötvények 13 180 277 HUF 0,15 %
Számlapénz 1 471 535 610 HUF 16,97 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 011 436 664 HUF 150,05 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,40 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,74 százalékkal növekedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,25 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Jól teljesített a régiós részvénypiac a nemzetközi tendenciákkal összhangban. Bár a BUX a
Tisza választási győzelmét követően egyelőre várakozásainkhoz képest gyengén teljesít, de
ez nem tántorít el bennünket a pozícióinktól. Főleg ahhoz képest látványos az alulteljesítés,
hogy a magyar hosszú hozamok közben milyen ralit voltak képesek produkálni. Igaz, az
erős forint nem segíti jellemzően a BUX felértékelődését. A hónap során csökkentettünk
kissé a Közép-Európai alap részvénykitettségén, de azért felülsúlyban tartottuk az alapot. Jó
ütemérzékkel sikerült belevásárolnunk egy osztrák cégbe, mely az AI sztori nagy nyertese
lehet. Próbálkoztunk egy kazah cég vételével is, mely fundamentálisan attraktív, azonban
sajnos kistoppolódtunk. Ezeken kívül bankokban építettünk fel folyamatosan pozíciókat,
melyek reményeink szerint termőre fordulnak. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740089
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 671 337 024 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 341 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,118754 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,88 % 11,29 %
1 hónap 5,25 % 4,81 %
3 hónap 6,35 % 5,49 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 745 562 712 HUF 66,26 %
Magyar részvények 1 462 347 296 HUF 16,86 %
Államkötvények 13 180 277 HUF 0,15 %
Számlapénz 1 471 535 610 HUF 16,97 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 011 436 664 HUF 150,05 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,40 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,74 százalékkal növekedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,25 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Jól teljesített a régiós részvénypiac a nemzetközi tendenciákkal összhangban. Bár a BUX a
Tisza választási győzelmét követően egyelőre várakozásainkhoz képest gyengén teljesít, de
ez nem tántorít el bennünket a pozícióinktól. Főleg ahhoz képest látványos az alulteljesítés,
hogy a magyar hosszú hozamok közben milyen ralit voltak képesek produkálni. Igaz, az
erős forint nem segíti jellemzően a BUX felértékelődését. A hónap során csökkentettünk
kissé a Közép-Európai alap részvénykitettségén, de azért felülsúlyban tartottuk az alapot. Jó
ütemérzékkel sikerült belevásárolnunk egy osztrák cégbe, mely az AI sztori nagy nyertese
lehet. Próbálkoztunk egy kazah cég vételével is, mely fundamentálisan attraktív, azonban
sajnos kistoppolódtunk. Ezeken kívül bankokban építettünk fel folyamatosan pozíciókat,
melyek reményeink szerint termőre fordulnak. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000714753
Indulás: 2015.05.21
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 219 456 018 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 090 029 021 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 2,806929 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is
döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert
külföldi tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,81 % 8,91 %
1 hónap 2,35 % 1,45 %
3 hónap 3,06 % 2,14 %
6 hónap 3,84 % 1,97 %
Év elejétől 3,38 % 2,03 %
12 hónap 9,58 % 7,07 %
2025 2,11 % -0,01 %
2024 26,70 % 31,63 %
2023 14,14 % 12,55 %
2022 -5,05 % -5,62 %
2021 28,47 % 28,19 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 551 839 641 HUF 35,35 %
Államkötvények 1 094 522 757 HUF 15,16 %
Kincstárjegyek 599 450 400 HUF 8,30 %
Nemzetközi részvények 69 065 051 HUF 0,96 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 65 298 634 HUF 0,90 %
Számlapénz 2 859 238 338 HUF 39,60 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 831 872 778 HUF 177,74 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.21 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 3,98 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 7,17 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 6,32 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Annak ellenére, hogy az iráni konfliktus még mindig nem zárult le és az energiaárak továbbra is
magasan maradtak, a nemzetközi részvénypiacok tovább emelkedtek májusban. Az emelkedést
továbbra is az amerikai technológiai szektor vezette, élen a félvezetőipar képviselőivel. Úgy tűnik, hogy
jelenleg ezen szektor az igazi nagy nyertese az AI-forradalom és a kialakuló beruházási boom-nak. A
megindult erőteljes emelkedés egyik alapvető kiváltó oka a kiváló negyedéves jelentések voltak, illetve
az idei eredmény várakozások megemelkedése. Az S&P 500 részvényindexet tömörítő vállalatok idei
évre vonatkozó eredmény növekedésére várakozások 20% fölé emelkedtek a jelentési szezon alatt. 
Az alap a fentiek következtében jól teljesített májusban, a forint sorozat valamivel gyengébb
teljesítményét a forint erősödése okozta. A hónap során az alap túlnyomórészt a benchmarknak
megfelelő részvénykitettséget tartott. A hónap második felében európai részvény- és bankindexek
vételével próbálkoztunk, arra számítva, hogy az iráni konfliktus a közeljövőben lezárulhat. De mivel a
piacokat rövid távon túlfeszítettnek éreztük, ezért csak nagyon szűk stopok mellett mertünk többlet
kockázatot vállalni. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000740055
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 219 456 018 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 364 787 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,111073 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas
hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális
részvénypiac, azon belül is döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok
eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi tőzsdékre bevezetett részvények,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,11 % 9,39 %
1 hónap 5,95 % 4,74 %
3 hónap 9,54 % 8,26 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 551 839 641 HUF 35,35 %
Államkötvények 1 094 522 757 HUF 15,16 %
Kincstárjegyek 599 450 400 HUF 8,30 %
Nemzetközi részvények 69 065 051 HUF 0,96 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 65 298 634 HUF 0,90 %
Számlapénz 2 859 238 338 HUF 39,60 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 831 872 778 HUF 177,74 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 3,98 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 7,17 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 6,32 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Annak ellenére, hogy az iráni konfliktus még mindig nem zárult le és az energiaárak
továbbra is magasan maradtak, a nemzetközi részvénypiacok tovább emelkedtek
májusban. Az emelkedést továbbra is az amerikai technológiai szektor vezette, élen a
félvezetőipar képviselőivel. Úgy tűnik, hogy jelenleg ezen szektor az igazi nagy nyertese az
AI-forradalom és a kialakuló beruházási boom-nak. A megindult erőteljes emelkedés egyik
alapvető kiváltó oka a kiváló negyedéves jelentések voltak, illetve az idei eredmény
várakozások megemelkedése. Az S&P 500 részvényindexet tömörítő vállalatok idei évre
vonatkozó eredmény növekedésére várakozások 20% fölé emelkedtek a jelentési szezon
alatt. 
Az alap a fentiek következtében jól teljesített májusban, a forint sorozat valamivel gyengébb
teljesítményét a forint erősödése okozta. A hónap során az alap túlnyomórészt a
benchmarknak megfelelő részvénykitettséget tartott. A hónap második felében európai
részvény- és bankindexek vételével próbálkoztunk, arra számítva, hogy az iráni konfliktus a
közeljövőben lezárulhat. De mivel a piacokat rövid távon túlfeszítettnek éreztük, ezért csak
nagyon szűk stopok mellett mertünk többlet kockázatot vállalni. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000740063
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 219 456 018 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 336 USD
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,102820 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas
hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális
részvénypiac, azon belül is döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok
eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi tőzsdékre bevezetett részvények,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,28 % 8,88 %
1 hónap 5,28 % 4,27 %
3 hónap 7,75 % 6,73 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 551 839 641 HUF 35,35 %
Államkötvények 1 094 522 757 HUF 15,16 %
Kincstárjegyek 599 450 400 HUF 8,30 %
Nemzetközi részvények 69 065 051 HUF 0,96 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 65 298 634 HUF 0,90 %
Számlapénz 2 859 238 338 HUF 39,60 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 831 872 778 HUF 177,74 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 3,98 százalékkal emelkedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 7,17 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 6,32 százalékkal emelkedett májusban. (USD) 
Annak ellenére, hogy az iráni konfliktus még mindig nem zárult le és az energiaárak
továbbra is magasan maradtak, a nemzetközi részvénypiacok tovább emelkedtek
májusban. Az emelkedést továbbra is az amerikai technológiai szektor vezette, élen a
félvezetőipar képviselőivel. Úgy tűnik, hogy jelenleg ezen szektor az igazi nagy nyertese az
AI-forradalom és a kialakuló beruházási boom-nak. A megindult erőteljes emelkedés egyik
alapvető kiváltó oka a kiváló negyedéves jelentések voltak, illetve az idei eredmény
várakozások megemelkedése. Az S&P 500 részvényindexet tömörítő vállalatok idei évre
vonatkozó eredmény növekedésére várakozások 20% fölé emelkedtek a jelentési szezon
alatt. 
Az alap a fentiek következtében jól teljesített májusban, a forint sorozat valamivel gyengébb
teljesítményét a forint erősödése okozta. A hónap során az alap túlnyomórészt a
benchmarknak megfelelő részvénykitettséget tartott. A hónap második felében európai
részvény- és bankindexek vételével próbálkoztunk, arra számítva, hogy az iráni konfliktus a
közeljövőben lezárulhat. De mivel a piacokat rövid távon túlfeszítettnek éreztük, ezért csak
nagyon szűk stopok mellett mertünk többlet kockázatot vállalni. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000715297
Indulás: 2015.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 106 183 692 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 105 940 461 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,504674 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,96 % 2,50 %
1 hónap 1,50 % 0,38 %
3 hónap 2,04 % 1,19 %
6 hónap 4,48 % 2,38 %
Év elejétől 3,82 % 1,95 %
12 hónap 6,17 % 5,02 %
2025 2,32 % 5,21 %
2024 6,58 % 6,77 %
2023 10,17 % 8,28 %
2022 3,05 % 2,59 %
2021 1,61 % -0,59 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 80 573 893 HUF 75,88 %
Számlapénz 28 880 974 HUF 27,20 %
Nettó összesített kockázati kitettség 115 862 392 HUF 109,12 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.11.27 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,50 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,85 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,58 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000724885
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 106 183 692 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 353 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,375058 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,53 % 0,54 %
1 hónap 3,85 % 0,12 %
3 hónap 6,56 % 0,38 %
6 hónap 11,32 % 0,83 %
Év elejétől 10,32 % 0,63 %
12 hónap 18,28 % 2,10 %
2025 8,87 % 1,38 %
2024 -0,51 % -1,00 %
2023 15,83 % 13,22 %
2022 -4,87 % -5,42 %
2021 0,53 % -1,64 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 80 573 893 HUF 75,88 %
Számlapénz 28 880 974 HUF 27,20 %
Nettó összesített kockázati kitettség 115 862 392 HUF 109,12 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,50 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,85 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,58 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000724893
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 106 183 692 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 387 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,412007 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelelően válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű
alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,01 % -0,67 %
1 hónap 5,58 % 0,25 %
3 hónap 7,55 % 0,77 %
6 hónap 12,76 % 1,60 %
Év elejétől 11,84 % 1,27 %
12 hónap 20,66 % 3,61 %
2025 19,07 % 1,56 %
2024 -6,21 % -7,10 %
2023 20,10 % 17,41 %
2022 -10,55 % -11,06 %
2021 -7,25 % -9,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 80 573 893 HUF 75,88 %
Számlapénz 28 880 974 HUF 27,20 %
Nettó összesített kockázati kitettség 115 862 392 HUF 109,12 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,50 százalékot növekedett 2026 májusa során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 3,85 százalékot növekedett 2026 májusa során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 5,58 százalékot növekedett 2026 májusa során. (USD) 
Az alap célja, hogy az EQUILOR Alapkezelő által kezelt alapokból gondosan válogatva egy
olyan optimális alapot hozzon létre, amely integrálja a különböző sikeres portfóliókezelők
stratégiáit. Ezzel a portfólióval azt szeretnénk elérni, hogy a befektetés kockázata tovább
csökkenjen, miközben stabil és kiegyensúlyozott teljesítményt biztosítunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711775
Indulás: 2012.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 561 309 227 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,620058 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy a pénz- és tőkepiacok adta lehetőségeket kihasználva - alacsony
volatilitás mellett - a lakossági állampapírokon elérhető hozamot meghaladó eredményt
érjen el. Az alap arra törekszik, hogy egy olyan aktívan kezelt portfóliót alakítson ki,
amellyel mind a kötvény, mind a részvény, mind pedig a deviza és árupiaci
instrumentumok kínálta lehetőségeket kihasználja. Az alapnak lehetősége van - long és
short pozíciók felvétel útján - mind a piacok emelkedéséből, mind pedig a piacok
csökkenéséből profitálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,63 % 2,59 %
1 hónap 1,17 % 0,38 %
3 hónap 2,54 % 1,19 %
6 hónap 4,23 % 2,38 %
Év elejétől 3,57 % 1,95 %
12 hónap 7,41 % 5,02 %
2025 6,15 % 5,47 %
2024 8,14 % 6,77 %
2023 16,84 % 8,27 %
2022 -3,02 % 2,59 %
2021 10,70 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 859 095 339 HUF 55,02 %
Kincstárjegyek 149 862 600 HUF 9,60 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 71 997 340 HUF 4,61 %
Jelzáloglevelek 55 464 640 HUF 3,55 %
Kollektív értékpapírok 51 222 558 HUF 3,28 %
Számlapénz 322 705 109 HUF 20,67 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 561 309 222 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.11.27 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 1,18százalékot emelkedett májusban. 
PWM alapot 2022 közepétől egy új befektetési stratégia mentén kezeljük, amely egy
hatékony és diverzifikált, közép- és rövid futamidővel rendelkező kötvényportfólió
kialakítását célozza meg. Az alapba elsősorban magyar kibocsátók, másodsorban a kelet-
közép-európai régió vállalati-, banki- illetve államkötvényeit vásároljuk. Az alap mind
forintban, illetve euróban denominált kötvényekbe is fektet, ugyanakkor a devizás
kitettségeket általában folyamatosan lefedezi deviza fedezeti ügyletek segítségével. 
Tovább tart a magyar kötvénypiaci emelkedés az országgyűlési választásokat követően,
ami az alap teljesítményére is jótékony hatással van. Továbbra is nagy keresletet látunk a
magyar eszközök iránt, különösen a forintban denominált állampapírok esetében igaz ez. A
nemzetközi hozamok inkább emelkedtek az iráni konfliktus miatt egyre növekvő inflációs
kockázatok miatt, de a magyar kötvénypiac igen ellenállónak tűnik ebben a környezetben is,
emiatt a magyar felárak jelentősen tudtak szűkülni a fejlett piaci hozamokhoz képest. A
figyelem a közeljövőben a kormány konvergencia programjára (különösen a költségvetési
hiánypálya) és annak megvalósíthatóságára fog irányulni. Ez döntően befolyásolja majd a
magyar hozamok alakulását, teljesítményét ezekről a szintekről. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000730262
Indulás: 2022.05.12
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 401 320 839 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 3 367 322 006 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,680447 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 15,69 % 6,29 %
1 hónap 2,18 % 1,15 %
3 hónap 0,99 % -2,17 %
6 hónap 18,26 % 15,89 %
Év elejétől 14,62 % 13,17 %
12 hónap 12,54 % 6,10 %
2025 15,44 % 5,38 %
2024 26,71 % 22,92 %
2023 8,81 % 0,90 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 984 473 217 HUF 58,34 %
Magyar részvények 517 218 430 HUF 15,21 %
Kollektív értékpapírok 163 440 971 HUF 4,81 %
Számlapénz 758 818 518 HUF 22,31 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 919 694 542 HUF 144,64 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részv.
Deutsche Telekom részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2022.05.12 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,11 százalékkal növekedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,52 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
Továbbra is erős a defenzív telekom szektor. Az értékalapú portfoliónk ezúttal 96 bázisponttal
teljesítette felül a hónap során referencia indexét. Az előző havi jelentésünkhöz képest mérsékeltük az
alap részvénykitettségét, de azért még így is 7% felülsúlyban van az alap a referencia indexéhez
képest. A nagyobb kitettségeink közül főleg a saját részvényeit folyamatosan vásárló Magyar Telekom,
és a román Digi teljesített igen jól a hónap során. A geopolitikai konfliktusok és a mesterséges
intelligencia sztori miatt jelentős felülteljesítő idén az európai telekom szektor a széles részvénypiacot
reprezentáló STOXX 600-hoz képest. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000733233
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 401 320 839 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 33 884 780 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,580690 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 23,60 % 17,08 %
1 hónap 2,11 % 1,15 %
3 hónap 0,81 % -2,17 %
6 hónap 17,77 % 15,89 %
Év elejétől 14,23 % 13,17 %
12 hónap 12,67 % 6,10 %
2025 15,58 % 5,38 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 984 473 217 HUF 58,34 %
Magyar részvények 517 218 430 HUF 15,21 %
Kollektív értékpapírok 163 440 971 HUF 4,81 %
Számlapénz 758 818 518 HUF 22,31 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 919 694 542 HUF 144,64 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részv.
Deutsche Telekom részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,11 százalékkal növekedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,52 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
Továbbra is erős a defenzív telekom szektor. Az értékalapú portfoliónk ezúttal 96 bázisponttal
teljesítette felül a hónap során referencia indexét. Az előző havi jelentésünkhöz képest mérsékeltük az
alap részvénykitettségét, de azért még így is 7% felülsúlyban van az alap a referencia indexéhez
képest. A nagyobb kitettségeink közül főleg a saját részvényeit folyamatosan vásárló Magyar Telekom,
és a román Digi teljesített igen jól a hónap során. A geopolitikai konfliktusok és a mesterséges
intelligencia sztori miatt jelentős felülteljesítő idén az európai telekom szektor a széles részvénypiacot
reprezentáló STOXX 600-hoz képest. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index +
10% RMAX Index

ISIN kód: HU0000740071
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó
eszközértéke: 3 401 320 839 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 322 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,237346 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában
elsősorban a hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs
vállalatok vannak. A befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra
koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben a távközlési iparághoz tartozó vagy
ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az alap attraktív piaci
szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor vagy
kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve
a feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de
az alap befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők
részt tudnak venni a telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 23,73 % 23,11 %
1 hónap 5,52 % 4,44 %
3 hónap 6,99 % 3,68 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 984 473 217 HUF 58,34 %
Magyar részvények 517 218 430 HUF 15,21 %
Kollektív értékpapírok 163 440 971 HUF 4,81 %
Számlapénz 758 818 518 HUF 22,31 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 919 694 542 HUF 144,64 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részv.
Deutsche Telekom részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.05.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 2,11 százalékkal növekedett májusban. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 5,52 százalékkal emelkedett májusban. (EUR) 
Továbbra is erős a defenzív telekom szektor. Az értékalapú portfoliónk ezúttal 96
bázisponttal teljesítette felül a hónap során referencia indexét. Az előző havi jelentésünkhöz
képest mérsékeltük az alap részvénykitettségét, de azért még így is 7% felülsúlyban van az
alap a referencia indexéhez képest. A nagyobb kitettségeink közül főleg a saját részvényeit
folyamatosan vásárló Magyar Telekom, és a román Digi teljesített igen jól a hónap során. A
geopolitikai konfliktusok és a mesterséges intelligencia sztori miatt jelentős felülteljesítő
idén az európai telekom szektor a széles részvénypiacot reprezentáló STOXX 600-hoz
képest. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS

http://www.eqa.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000734678
Indulás: 2024.05.20
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,8 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 692 254 217 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,208374 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a magyar pénzpiaci, illetve állampapírpiaci hozamokat meghaladó teljesítmény elérése.
Az Alap céljának elérése érdekében jellemző befektetési eszközeire felvehet akár vételi, akár eladási
pozíciókat. A hagyományos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - árfolyamát tekintve
- emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van hozamot elérni. A portfolió
gerincét jellemzően kötvény típusú eszközök alkotják. Kedvező piaci körülmények között diverzifikált
részvény portfóliót is építhet az Alap, elsősorban a közép-európai, a fejlett európai, valamint az
Egyesült Államok tőzsdéin forgó értékpapírokból. Az aktív befektetési politika hatékony megvalósítása
érdekében a portfolió részét nem csak egyedi részvények, hanem tőzsdei indexek teljesítményét követő
ETF-ek és befektetési alapok is alkothatják. A rugalmas befektetési politika keretein belül az Alap
kockázati szintjét az Alapkezelő trendszerűen változtatja, a befektetési limitek kialakításának
eredményeképpen negatív piaci környezetben az Alap akár 100%-ban is tarthat kamatozó eszközöket,
míg attraktív környezetben az Alap tőkéjéhez viszonyítva maximum 50%-ban vásárolhat részvényeket.
Az Alapkezelő az Alap kezelése során mind a rövidtávú, mind a hosszú távú piaci mozgásokat törekszik
kihasználni, így taktikai és stratégiai pozíciókkal is rendelkezni kíván. Az Alap abszolút hozam
szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,77 %
1 hónap 1,97 %
3 hónap 4,17 %
6 hónap 8,16 %
Év elejétől 6,71 %
12 hónap 10,89 %
2025 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.05.20 - 2026.05.31)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.05.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 344 708 654 HUF 49,80 %
Államkötvények 124 647 717 HUF 18,01 %
Jelzáloglevelek 55 464 640 HUF 8,01 %
Magyar részvények 45 787 706 HUF 6,61 %
Nemzetközi részvények 12 239 448 HUF 1,77 %
Számlapénz 107 501 645 HUF 15,53 %
Nettó összesített kockázati kitettség 886 356 954 HUF 128,04 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Tölgy alap befektetési jegyének hozama május hónapban 1,97 százalékot növekedett. 

Piaci összefoglaló: Az áprilisi eufóriát követően a piacok májusban is kedvező képet mutattak, mivel a
befektetők továbbra is a geopolitikai feszültségek enyhülését árazták. A hónap vége felé egyre reálisabbá
vált az Egyesült Államok és Irán közötti megállapodás lehetősége. Bár a tárgyalások május végéig még
nem zárultak le, a konfliktus rendezésének esélyei érdemben javultak, ami az energiapiacokon is gyorsan
megjelent. Az olajárak jelentősen csökkentek, és hordónként 100 dollár alá süllyedtek. Az energiapiacok
normalizálódásának üteme ugyanakkor továbbra is attól függ, mennyi időre lesz szükség a Hormuzi-
szoroson keresztül zajló szállítások és műveletek teljes helyreállításához. 
A javuló geopolitikai háttér mellett a kockázati étvágy egész hónapban fennmaradt, miközben a piaci
volatilitás mérsékelt maradt. A befektetői fókusz fokozatosan elmozdult az inflációs sokktól való félelemről
a növekedési és profitkilátások irányába. Ebben a környezetben a részvénypiacok összességében jól
teljesítettek, ezen belül pedig a feltörekvő piacok felülteljesítették a fejlett piacokat. A legerősebb
teljesítményt az AI- és félvezető-kitettséggel rendelkező ázsiai piacok mutatták: Tajvan és Dél-Korea
tőzsdéi kiemelkedően emelkedtek. A fejlődő piac pozitív teljesítményeit támogatta a relatív alacsony
értékeltség és a dollár vissza nem erősödése. 
A részvénypiacok emelkedését a vállalati eredmények is támogatták. A jelentésszezon ismét a
várakozásokat meghaladó EPS-számokat hozott, különösen azokban az indexekben és szektorokban, ahol
magas az AI-hoz kapcsolódó vállalatok súlya. Az amerikai piacon továbbra is a technológiai szektor volt a
fő húzóerő, a befektetők pedig változatlanul hajlandók voltak prémiumot fizetni azokért a cégekért,
amelyek közvetlenül profitálhatnak a mesterséges intelligenciához kapcsolódó beruházási ciklusból.
Ugyanakkor a piaci narratíva valamelyest szelektívebbé vált: a befektetők már nem pusztán az AI-sztorit
árazzák, hanem egyre inkább a tényleges profitnövekedést, a beruházások megtérülését és a vállalati
fegyelmet is vizsgálják. Ez a technológiai vezető részvények között is nagyobb teljesítménykülönbségeket
eredményezett. 
A kötvénypiacokon ezzel szemben jóval idegesebb kereskedés volt jellemző. A hozamok érzékenyen
reagáltak az olajárak mozgására, az inflációs várakozásokra és a geopolitikai hírekre. Bár az olajár
csökkenése kedvező fejlemény volt, a jegybankok számára május nem hozott egyértelmű könnyebbséget,
mivel az inflációs kockázatok nem tűntek el teljesen. A monetáris politika szempontjából továbbra is az a
kulcskérdés, hogy az energiapiaci sokk átmeneti marad-e, vagy tartósabban beépül az árakba és az
inflációs várakozásokba. 
A régiós részvénypiacok a nemzetközi tendenciákkal összhangban szintén pozitív hozamokkal zárták a
májust. A BUX ugyan a Tisza választási győzelmét követően eddig a várakozásainkhoz képest
gyengébben teljesített, ez azonban nem változtat a magyar részvénypiaci pozícióinkkal kapcsolatos
meggyőződésünkön. Az alulteljesítés különösen annak fényében szembetűnő, hogy a magyar hosszú
hozamok eközben jelentős ralin vannak túl. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan
teljesít, részesülni tudott a magyar kockázati prémium csökkenéséből. Továbbá az Alap profitálni tudott a
részvénypiacok emelkedéséből is. Az AI kapcsolt szektorok felülteljesítőek voltak, ennek köszönhetően a
fejlődő piaci kitettségeink (Tajvan és Dél-Korea) szép hozamot produkáltak. Ezentúl az Alapnak vannak
kitettségei a fejlett piacokon is, amelyek szintén erősen teljesítettek, különösen a NASDAQ kitettségeink.
Optimisták vagyunk a magyar részvénypiaccal kapcsolatban, számos blue-chip papírt is tartunk a
portfólióban. Az alap likviditásának egy jelentős részét MNB diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. MÁJUS
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