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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a koétvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok tovabbra is a tlizsziinettel kapcsolatos hirekre fokuszalnak, azonban a feltérekvé piacok szempontjabdl a legfontosabb kérdés a Hormuzi-szoros
helyzete. Amig a normalis és megbizhatd hajézasi forgalom nem all helyre, a viliggazdasag nem csupan magasabb olajarakkal, hanem széles kori
kinalati sokkal nézhet szembe, ami fokozhatja a volatilitast, az inflaciét és a bizonytalansagot. Ez éles fordulatot jelent a 2026 elején tapasztalt kedvezé
kérnyezethez képest, amikor a névekedés erés volt, az inflacid mérséklédott, és a likviditasi feltételek stabilak maradtak. A marciusban kiélez6dott
fesziltségek Ota a kereskedelem és a stratégiai fontossagu nyersanyagok ellatasanak zavarai erésitették az inflacios nyomast, mikézben fékezték a
gazdasagi ndvekedést. Ugy tlnik, a piacok gyors normalizalodast araznak, azonban a kinalati oldali sokkok jellemzdéen tartésak. Bar a névekedést eddig a
gazdasagpolitikai pufferek és a gazdasagi lendiilet tamogatta, tovabbra is jelentés a kockazata annak, hogy a magasabb koéltségek szélesebb korben is
begylriizhetnek a gazdasagba, kuléndésen a romld kilkereskedelmi mérleggel szembesUlé feltdérekvé piacokon. Miutan marciusban csdkkentettik
kitettségiinket a GCC-orszagokkal (Obdl menti Egyiittmiikédési Tanacs) és mas, az Iran korili konfliktusnak leginkabb kitett piacokkal szemben, majusban
megkezdtik pozicidink szelektiv Ujjaépitését. Emellett semleges allaspontra helyezkedtlink a feltérekvd piaci killsé addssag tekintetében, mivel az
értékeltségek a kdzelmultbeli piaci felpattanast kévetéen mar kevésbé vonzéva valtak.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 58,39 %
. | VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 16,64 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kollektiv értékpapirok 14,16 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 0,5% . .
Kincstarjegyek 1,60 %
ISIN kod: HU0000709597 Nyitott derivativ poziciok értéke 7,87 %
Indulas: 2011.01.12 Szamlapénz 1,55 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,22 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 611 912 486 HUF Kovetelés 0,01 %
A sorozat netté eszkozértéke: 1818 952 520 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkdézérték: 1,780359 HUF Szarmaztatott ligyletek 100,27 %

FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 108,46 %

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., . . . .

MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Nincs ilyen eszkoz a portfélioban

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.17 - 2026.05.31
YTD 0,90 % 2,75 %
indulastol 3,82 % 4,05 % 1,8
1 hénap 0,81 % 0,56 %
1,6
3 hénap -1,10 % 1,72 %
2025 7,23 % 6,44 % 14
2024 3,78 % 6,75 % 15
2023 15,42 % 7,85 %
2022 11,91 % 2,01 % 1
2021 -2,34 % 0,40 % 2014.01.01. 2020.01.01. 2026.01.01.
2020 2,20 % 1,42 %
2019 3,18 % 1,25 %
2018 -2,29 % 1,31 %
2017 1,71 % 1,20 %
2016 2,90 % 2,23 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 37% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 3.06 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 022 %
GBP 6% egy év alapjan e
egyéb 4% 2; sjl:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 3.98 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 597 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 5,45 év
WAL (atlagos élettartam) 8,19 év

USD 53%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
US ULTRA BOND CBT Sep26 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.09.21. 6,93 %
EURO-BUXL 30Y BND Sep26 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.09.08. 6,08 %
UKT 0 7/8 10/22/29 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22. 4,31 %
. befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF t5kealap jegy UCITS ETF 4,14 %
. . befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond o
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 4,06 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 3,81 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockazatl oy, o5 Core EUR Corp Bond UCITS ETF 3,77%
tékealap jegy
CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhaté 2036/01/14 kamatozo Chilei Allam 2036.04.14. 3,18 %
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2041.03.29. 3,06 %
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 kamatozo Kazah allam 2037.07.01. 2,89 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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