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Bevezeto

A Cimbora Nyugdijpénztir (a tovdbbiakban: Pénztir) befektetési tevékenységével
kapcsolatos kérdéseket a kovetkezd dokumentumok szabdlyozzak:

1. jogszabdlyok:
a. az oOnkéntes kolcsonds biztositd pénztirakrdl szold 1993. évi XCVIL
torvény,

b. az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabdlyairdl sz616 281/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet;

2. pénztari szabalyzatok:
a. aPénztar Alapszabdlya,
b. Pénzkezelési szabdlyzata,
c. Hozamfelosztasi szabdlyzata,

d. valamint jelen Befektetési Politika.
A Befektetési Politika csak azon kérdéseket szabdlyozza, melyeket a vonatkozé
jogszabalyok €s mds pénztari szabdlyzatok nem szabalyoznak, illetve amelyek esetében
a Pénztér a jogszabdlyi eldirdsokhoz képest magara nézve részletesebb szabalyozast kivan
érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbiekben foglaltak az irdnyadok.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

1.1. A pénztéri vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja, hogy a pénztartagok szamadra a lehetd legjobb
hozamot biztositsa ésszerli mértékli kockdzat mellett.

Ennek érdekében a Vagyonkezeld a rendelkezésére bocsatott vagyont a tdle elvarhat6
gondossaggal kezeli, a befektetett eszkozoket biztonsdgos modon értékesiti, €s ismételten
befekteti a legjobb hozam elérése és a vagyon gyarapitdsa érdekében. A Vagyonkezeld a
jogszabalyban meghatarozott befektetési szabdlyok, jelen Befektetési politika, és a
vagyonkezelési irdnyelvek keretein beliil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hataridds, opcids, szarmazékos), amivel megitélése
szerint a Pénztir portfélidjdnak, befektetéseinek hozama novelhetd, a Pénztar
eszkozeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockdzata
csOkkenthetd.

A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa sordn biztositani kell, hogy a
Pénztarat kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a kdzvetlen befektetésekhez
kapcsolddo koltségekhez mérten - a portfélidkezelési koltségekkel osszhangban legyen a
Korményrendelet 2. sz. melléklete (1) bekezdésének e) pontja alapjan. Kozvetett
befektetési instrumentumnak tekinthetok a Kormanyrendelet 1. sz. mellékletében
meghatarozott  befektetési  jegyek, illetve egyéb  kollektiv  értékpapirok
(Osszhangszabdly).

1.2. A pénztdri vagyon befektetésének alapelvei
A Pénztir, befektetési tevékenysége sordn folyamatosan biztositja zavartalan
milkodésének pénziigyi feltételeit, igy kiilondsen eszkozeinek és kotelezettségeinek
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Osszhangjat, valamint a Pénztar fizetOképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.
A Pénztar a tulajdondban illetve birtokdban 1évo eszkozoket a varhaté hozam, a kockédzat
és a likviditds mértékének egyiittes és egyben egymdshoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be ugy, hogy ennek sordn a biztonsdgot elsérendii szempontként érvényesiti. A
biztonsdg fogalmdn jelen esetben a vagyon befektetése céljdnak valamint az ezen
pontban rogzitett alapelvek teljesiilésénekvaldszintisége értendo.
Az el6zbdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik
arra, hogy eszkozeit megossza egyrészt kiilonbozd kibocsdtok kozott mind az
orszdgok/orszagcsoportok, mind az dgazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kiilonbozd tipusu és jelleghh eszkozok kozott —az eszkozok jogi és kozgazdasagi-
pénziigyi jellemz0i alapjan.
A Pénztar nem korldtozza a vagyonkezel6 sajat alapjanak pénztari portfélioban tartasat,
amennyiben az maradéktalanul megfelel ez ezen szabdlyzatban szerepld kozvetett
befektetésekre iranyad6 szabdlyoknak.
A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatisa: A Pénztir vagyondnak
befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljaré pénztari tisztségviselok és
alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

2. A befektetett eszk6zok

Pénztarunk a kovetkezé tipusu eszkozokben eszkozolhet befektetéseket.

2.1. Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok

- magyar allampapir

- kilfoldi allampapir

- aMagyar Allam készfizeté kezességével biztositott értékpapir

- értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

- Magyarorszdgon bejegyzett gazdilkodo szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény

- kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény

- kiilfoldon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

- magyarorszagi helyi dnkormdanyzat éltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

- kiilfoldi onkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

2.2. Részvények
- a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
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tézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra bevezetett kiilfoldon kibocsétott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6z6 30 napon belill folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltaté nyilvanos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé

kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget véllalt az 4dltala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgdltatd nyilvdnos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé

olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien forgalomba
hozott részvénye, melynek kibocsitdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

2.3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

2.4.

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

A Pénztar kifejezetten hozzdjarul ahhoz, hogy a Pénztir VagyonkezelOje a
Portféliokezelési tevékenysége sordn a Pénztar javara kezelt portfolié terhére a
sajit maga 4ltal kezelt befektetési alap 4ltal kibocsétott befektetési jegyet
szerezzen, azzal, hogy a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazésa sordn
biztositani kell, hogy a Pénztirat kozvetetten terheld befektetési koltségek
mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsolédd koltségekhez mérten - a
portfoliokezelési koltségekkel 6sszhangban legyen €s a Portféliokezelési Alapdij
megallapitdsandl figyelembe vett dtlagos lekotott toke 6sszegét csokkenteni kell a
Vagyonkezeld éltal az dtlagos lekotott toke 0sszege szamitasandl figyelembe vett
idoszak alatt tartott, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési
jegyek atlagallomanyédnak 6sszegével.

Jelzéloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél

kiilf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél

2.5. Szarmaztatott tigyletek

A Pénztar VagyonkezelGje torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol
adodo kockazatokat menedzselje, azonban szarmaztatott iigyleteket nem kothet.

2.6. Bgyéb

Befektetési szamla
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- Lekotott betét
- repo (forditott repd) tigyletek

3. Stratégiai eszkozosszetétel

A Pénztar az egyes tartalékokra kiilon referenciaindexet €s eszkozallokaciot hataroz

meg az egyes tartalékokhoz kapcsol6do célok figyelembe vételével.

3.1 A CIMBORA Nyugdijpénztar a miikodési portfoliéo esetében a befektetett
eszkozok aldbbi Osszetételét hatdrozza meg:

Kad Megnevezés Minimum Célarany Maximum Benchmark
700BP0501 magyar dllampapir 80% 90% 100% ZMAX
700BP03 befektetési szamla 0% 10% 20% ZMAX

3.2 A CIMBORA Nyugdijpénztir a fedezeti portfolié esetében a befektetett
eszkozok alabbi Osszetételét hatdrozza meg:
Kad Megnevezés Minimum | Célardny |Maximum | Benchmark
700BP0501 magyar allampapir « | 40% Max+60%
50% 63% 90% RMAXH*

700BP0502 Magyar 4llam készfizetd kezességével 40% Max+60%
biztositott értékpapir 0% 0% 15% RMAX**

700BP0505 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd 40% Max+60%
szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal 0% 0% 10% RMAX**
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény

700BP0507 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 10% 40% Max+60%
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény ? ? ? RMAX**

700BP0801 Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0% 0% 15% 40% Max+60%
hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzaloglevél ? ’ ? RMAX

700BP0503 Kiilfoldi dllampapir 40% Max+60%

0% 0% 15% RMAX*

700BP0504 Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség 40% Max+60%
telje31t€:seert /kulfoldl allam készfizetd 0% 0% 15% RMAX
kezességet vallal

700BP0506 Kiilfoldon bejegyzett gazdilkodé szervezet 40% Max+60%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10% RMAX**

700BP0508 Kiilfoldon bejegyzett hitelintézet 4ltal 40% Max+60%
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény 0% 0% 10% RMAX**

700BP061 a Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert CETOP
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon 0% 2% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

700BP062 tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra MSCI World
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott részvény

700BP071 Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap MAX+RMAX
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégii 10% 25% 40% + CETOP+
befektetési jegy (ETF) MSCI World+
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MSCI EM+
DBLCDBCT
700BP07102 Kotvényalap 40% Max+60%
0% 10% 30% RMAX**
700BP07103002 Részvényalap 0% 5% 6 CETOP
700BP07103003 Részvényalap 0% 10% 12% MSCI World
700BP07103004 Részvényalap 0% 0% 8% MSCI EM
700BP07104 Arupiaci alap 0% 0% 15% DBLCDBCT
700BP072 kiilfoldon bejegyzett befektetési alap MAX+RMAX
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégii + CETOP+
befektetési jegy (ETF) 0% 10% 25% MSCI World+
MSCI EM+
DBLCDBCT
700BP07202 Kotvényalap 40% Max+60%
0% 0% 15% RMAX
700BP07203001 Részvényalap 0% 0% 6% CETOP
700BP07203002 Részvényalap 0% 29 129 MSCI World
700BP07203003 Részvényalap 0% 5% 39 MSCI EM
700BP07204 Arupiaci alap 0% 3% 18% DBLCDBCT
700BP03 befektetés 40% Max+60%
i szdmla 0% 0% 15% RMAX**
700BP04 lekotott 40% Max+60%
betét 0% 0% 15% RMAX**
*A magyar 4llampapirok, mint a portf6li6 legalacsonyabb kockdzati elemei, esetében a

vagyonkezeld a maximalis ardny meghatdrozasianal 90% felsd limitet alkalmaz annak érdekében,
hogy kedvezdétlen piaci folyamatok esetében lehetdsége legyen a portfdli6 kockézatat jelentosebb
mértékben csokkenteni.

** A MAX+RMAX index egyiittes haszndlata a teljes, magyar forintban denomindlt,
intézményi befektetdk dltal elérhetd dllampapirpiacot fedi le, a befektetési politikdnk ezen
sora ezt befektetési szegmenst reprezentdlja. A MAX+RMAX indexek ardnya hatdrozza
meg az ezen piacon - a befektetd szempontjait figyelembe véve a - megfelelOnek tartott
kotvény duricié szintjét, igy a MAX-RMAX indexek és egymdshoz viszonyitott
ardnydnak egyiittes hasznalata nem elkeriilhetd (a kotvények természetiikbdl adoddan
folyamatosan rovidiilnek, igy a MAX és RMAX kozotti, adott kotvényt érintd valtas is
természetes, a két index kiillon szerepeltetése ezért sem indokolt a vagyonkezelés
gyakorlati szempontjait is figyelembe véve). Az adott befektetési limiteken beliil a
magyar dllampapirpiaci indexek éltal meghatarozott portfolié részeket a magasabb hozam
reményében egyéb kotvényekkel is fel lehet tolteni, igy a fenti Osszefiiggések ezekre is
érvényesek.

3.3 A CIMBORA Nyugdijpénztar a likviditasi portfoli6 esetében a befektetett eszk6zok
alabbi 6sszetételét hatarozza meg:
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Kad Megnevezés Minimum Célarany Maximum Benchmark
700BP0501 magyar dllampapir 80% 90% 100% ZMAX
700BP03 befektetési szamla 0% 10% 20% ZMAX

4. A pénztari portfolio referenciaindexe

A portfolio relativ teljesitménye mérésének és a Vagyonkezeld munkdja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicid, amely kifejezi a Pénztar kockézatvallalasi
hajlandésdgét €s meghatdrozza a Vagyonkezeld szaméra a kovetendd befektetési politika
f6 irdnyvonalat.

A referenciahozam szdmitdsdanak modja

A referenciahozam szdmitdsdndl a mindenkor hatdlyos 281/2001. (XI1.26) szdmu, az
onkéntes kolcsonos nyugdijpénztirak befektetési és gazdidlkoddsi szabdlyairdl szold
korményrendeletben foglaltak az irdnyaddak.

Amennyiben a benchmark 6sszetétele év kozben valtozik, akkor a valtozas napja altal
elvalasztott periddusokra a Vagyonkezeld, az adott periédusban irdnyadd Osszetétel
szerint kiilon-kiilon kiszdmitja a benchmark értékét, és mértanilag kapcsolja 6ssze Oket.

A Pénztér a referenciahozamot befektetési portfélionként allapitja meg.

4.1. Miikodési portfélio

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerz6dés hatdlya alatt az ZMAX
index hozamanak stlyozott szamtani atlagdaval, ahol az indexek sulyai a kovetkezOképpen

alakulnak.

Index megnevezése:
ZMAX

Silyarany:
100%

4.2. Fedezeti portfolio

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az RMAX, a MAX, a BUX, a CETOP, az
MSCI World, az MSCI EM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield
Diversified TR Commodity Index) index hozamdanak stlyozott szamtani atlagaval, ahol
az indexek sulyai a kovetkezOképpen alakulnak.

Index megnevezése: Silyarany:
RMAX 45%
MAX 30%
CETOP 5%
MSCI World 12%
MSCI EM 5%
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DBLCDBCT 3%
4.3. Likviditasi portfo6lio
A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerz6dés hatdlya alatt az ZMAX
index hozamanak silyozott szamtani atlagaval, ahol az indexek stlyai a kovetkezoképpen

alakulnak.

Index megnevezése: Sualyarany:
ZMAX 100%

5. Befektetési stratégia a fedezeti, miikodési és likviditasi alapok tekintetében

A mukodési és likviditasi alapoknak viszonylag konnyen mobilizalhat6aknak kell lennie,
ezért a Pénztir készpénz-készlete, pénzforgalmi szadmldjan 1évé pénzédllomdnya,
elsésorban ebbe a két alapba keriil. A fedezeti alapba keriilnek a hosszabb tdvon
megtartandé értékpapirok, és Uj értékpapir vasarlasa esetén elsdsorban a fedezeti alapot
,toltjiik fel”.

6. A Dbefektetési politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és
modositasanak feltételei

A befektetési politika meghatdrozdsa a vagyonkezelési célok és a konkrét piaci
koriilmények szem elOtt tartdsdval a Pénztar igazgatésdgdnak feladata, amelyhez
kikérheti az Ellen6rz0 Bizottsdg véleményét. A befektetési politika teljesiilése a portf6lio-
Osszetétel alapjan kovethetd nyomon, eredményessége pedig az éves hozam-tervvel,
illetve a benchmark-kal torténd osszevetésben.

A befektetési politika évkozi modositasara

- a piaci koriilmények 1ényeges megvaltozasa;

- a tervezettnél 1ényegesen gyengébb eredmény;

- jogszabdlyi valtozasok

esetén keriilhet sor. A befektetési politika sziikség szerinti korrigdldsa az igazgatésag
feladata.

Egyebekben az igazgatésag minden évben utolsé iilésén dontést hoz a befektetési politika
fenntartdsarol vagy kovetkez6 évi modositasarol.

7. A befektetési tevékenység végrehajtasa

A vagyonkezel6t, a letétkezeldt, valamint a befektetéssel foglalkozé alkalmazottakat és
szakértoket ( ha van ilyen) az Igazgatétanécs vélasztja ki, és dont dijazasukrol.

7.1. A Pénztar vagvonkezel0Oje
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A Pénztar teljes vagyonat 2020. gazdasagi évtdl a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. kezeli.
A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a Pénztar egyediili vagyonkezeldje volt 1995-tdl, a
Pénztar megalakulasitol kezdve 2010-ig. 2010-t6]1 a vagyon egy részét a Pénztir maga
kezelte, majd 2020. januar 1-t6l a sajat vagyonkezelés megsziinik, a sajat vagyonelemek
atkeriilnek a CIB Befektetési Alapkezelo Zrt. vagyonkezelésébe.

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. szerz6dés alapjan kezeli a kihelyezett vagyont. A
Pénztar évente meghatdrozza, hogy a vagyonkezeld milyen irdnyelvek alapjan kezelheti
a pénztar vagyondit, err0l szerzddést kotnek. A Pénztir hozzdjarul ahhoz, hogy a
Vagyonkezel6 a pénztar portfélidjaban elhelyezhesse az éltala — befektetési alapkezeldi
mindségben — kezelt befektetési jegyeket, e szabalyzatban rogzitett feltételekkel.

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. minden tranzakciérodl elektronikus értesitést kiild a

Pénztarnak (és természetesen egyiittmikodik a letétkezelovel). A CIB Befektetési
Alapkezeld Zrt. a szakmaban szokdsos mértékii vagyonkezeldi dijat szamit fel.

7.2. A Pénztar letétkezelGie

A Pénztar letétkezeldje az induldstdl, 1995-t6l kezdve az Unicredit Bank Zrt. A
letétkezeld végzi a jogszabaly éltal eloirt miiveleteket €s vezeti az eldirt nyilvantartasokat.
A letétkezeld elektronikusan tdjékoztatja a Pénztirat minden tranzakciérdl, ezen
tilmenden

- naponta hozzaférhetdvé teszi (honlapjan, jelszéval védve) a napi piaci értékek
tablazatat;

- e-mailban kiildi az dlloméany-jelentéseket és a teljesiilt iigyletek jelentést;

- havi dsszefoglal6 tdbldzatokat kiild a napi piaci értékek alakuldsarol;

- értesitéseket kiild a ,tarsasdgi eseményekrol”: Nyrt/Zrt-kozgytilések, osztalékfizetés,
részvények bontdsa-0sszevondsa, részvényvasarlasi opcio, stb.

Az Unicredit Bank Zrt a szakmaban szokasos mértéki letétkezeldi dijat szamit fel.

7.3. A vagyonkezel6 €s a letétkezeld kivalasztasanak elvei

A Vagyonkezel6t és Letétkezelot az Igazgatotanacs valasztja ki a vonatkoz6 jogszabalyok
€s az Alapszabdly rendelkezései szerint. A Vagyonkezeldvel és a Letétkezeldvel kotendod
szerzOdés elOkészitése az igazgatdtanics feladata. Csak olyan Vagyonkezeld, illetve
Letétkezeld valaszthaté ki, akinek megvan a sziikséges feliigyeleti engedélye, akivel
szemben nem &ll fenn kizaré és Osszeférhetetlenségi ok, megfeleld befektetési
tapasztalattal rendelkezik és bizonyitott vagyonkezelési, befektetési eredményeket tud
felmutatni, illetve megfeleld letétkezeldi gyakorlattal rendelkezik és ezen tilmenden jo
piaci hirnévvel, biztonsagos tulajdonosi hattérrel, valamint a Pénztar méretéhez igazodd
kockézatviseld képességgel bir.
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A Pénztar figyelembe veszi tovabba a kovetkezoket:
e dijazas,
e szolgdltatdsok kore és mindsége, ideértve az adatszolgaltatast,
e személyi dllomany Osszetétele, minOsége és dllanddsaga,
e aszervezeti, irdnyitasi, dontési, ellen6rzési és nyilvantartasi rend,
e atargyi, technikai feltételek,

e az ligyfélkapcsolattartds feltételei, koriilményei
ugy, hogy minden szempont esetében a jogszabalyi el6irdsok teljesitése €s annak mikéntje

oo

az egyéb tényezOk folé rendelt, elsérendii mindsitési szempont, sziiréfeltétel.

A vagyonkezel6 és a letétkezeld dijazdsdnak meghatdrozdsa sordn a Pénztar
Igazgatotanacsa olyan dij-szolgaltatds-, illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitdsara és
fenntartdsara torekszik, mely elvarhaté médon szolgalja a pénztéari vagyon befektetésének
célja és alapelvei teljesiilését, €s Osszhangban van a pénztiri vagyon méretével,
osszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nytdjtott szolgaltatdsokkal.

7.4. A Pénztar befektetési tevékenységeel foglalkozd vezetoi €s alkalmazottai

A Pénztir vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi, 2020. januér 1-tol a
Pénztar nem alkalmaz befektetési szakembert a sajat vagyonkezelés megsziinése miatt.

A Dbefektetési tevékenységgel kapcsolatos konyvelési feladatokat, analitikus
nyilvantartdsokat a Pénztar konyveldje latja el, késziti el, amelyek az aldbbiak:

- Elszdmolési és befektetési szamldk forgalmanak kontirozdsa, konyvelése,
analitikus nyilvantartasa

- Ertékpapirok értékelése, értékelési kiilonbozet képzése

- Ertékpapir analitikdban a véltozdsok (vételek, lejaratok, eladdsok,
hozamfizetések) felvezetése

- Ho végi piaci érték tabla kitoltése, hogy a befektetések piaci értéke alapjan
meghatdrozhat6 legyen a letétkezeldi dij tartalékok kozotti felosztasa

- Ho végi egyeztetés a letétkezeld altal kiildott piaci érték riportokkal

- Letétkezeldi dij, vagyonkezel6i dij eldirdsa
Az igazgatosdg elnoke felelés a negyedéves és éves beszamolok értékpapirokkal

(befektetésekkel) kapcsolatos tdbldzatainak Osszedllitdsaért — nyilvdnvaléan a
konyveldkre timaszkodva.

7.5. A vagyonkezelési €s letétkezelési tevékenység értékelése
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Az igazgatdsag és az ellendrzo bizottsdg rendszeresen ellendrzi, évente legalabb egyszer
értékeli a vagyon- és a letétkezelési tevékenységet.

A Letétkezeld mindsitésének alapvetd eleme az, hogy a Pénztar eszkozeit biztonsagosan
drizze, folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgdsat, s akaddlyozza meg a
jogszabalyokkal ellentétes felhaszndldst. A mindsités a Letétkezelonél is kiterjed a
Pénztar szamadra sziikséges jelentések mindségére, hataridében torténd teljesitésre.

A Vagyonkezeld tevékenységét dontéen a referencia hozamhoz képest elért
hozamkiilonbozet mindsiti, ezen tilmenden azonban elvérds a jelentési kotelezettségek
pontos teljesitése, a jogszabdlyok, illetve a befektetési politika altal meghatarozott
aranyok pontos betartdsa, valamint a rendkiviili esetekrdl torténd gyors tajékoztatas.

A Vagyonkezel6 kotelezettsége ezen tilmenden az, hogy amennyiben a piaci folyamatok
véleménye szerint azt diktdljak, hogy a Pénztér érdeke lehet az érvényben 1évo befektetési
politika médositasa, ugy arrdl értesiti az Igazgatdtandcsot, €s egyuttal javaslatot tesz a
befektetési politika mddositdsara.

A Pénztar a fenti befektetési keretek figyelembe vétele mellett elvarja, hogy a
Vagyonkezeld legjobb tuddsa mellett hasznalja ki a hazai és kiilfoldi értékpapirpiacok
aralakuldsabodl, a piacok atmeneti egyensulyi zavaraibdl, alul-és feliilértékeltségébdl
adodo, rovid tartdsi periodus mellett is realizdlhat6 rendkiviili hozamlehetdségeket.

Az Igazgatétanics az el6zOekben megfogalmazott befektetési politika megvaldsitdsara
kéri fel a Vagyonkezel6t. Egyuittal felhivja a Vagyonkezel6t arra, hogy amikor a pénz-€s
tokepiaci helyzet valtozasa az elfogadott befektetési politika megvaltoztatisat igényelné,
az ezzel kapcsolatos javaslatarol tajékoztassa az Igazgatétanacsot.

A jelen szabalyzat 2023. januar 1-tdl hatalyos

Budapest, 2022. oktéber 31.

Kanizsainé Dornyei Mariann
az Igazgatotanacs elnoke
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