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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat érintd jogszabalyok:

e Az Onkéntes Kolcsonds Biztositdo Pénztarakrol” sz6ld 1993. évi XCVI. tdrvény és
modositasai,
o Az Onkéntes Kolcsonds Biztositdo Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l”

sz0616 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak elndke

felelds. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa fogadja el.

Az Igazgatotanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartasa vagy modositasa
kérdésében, dontésérdl legkésobb a pénztar kozgyllésének soron kovetkezd iilésén ad

tajékoztatast.
2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsag érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdalkodasa soran elért bevételeit kizarolag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditds és az
eredményesség elveinek harmonikus megvaldsulasat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritasa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezod
diverzifikacios eldirasa, a fliggéségek korlatozasa biztositja. A likviditast a kiilonb6zo
lejarata  befektetések idobeli harmonizacidja, a jovedelmezdséget a Pénztar

vagyongyarapitasi determindcidja biztositja.

A Pénztar a kockazatok mérséklése és az egyoldalu fiiggéség megel6zése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkozcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztasa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetOképességét €s a pénztari szolgaltatasok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lenniiik a Pénztar rovid lejarata (éven beliili)
¢s hosszi tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetoképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés timogatja.

A befektetéseket — a fedezeti tligyletek kivételével — ugy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fiiggjon mas befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon belill is — befektetési formanként,
illetdleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
tzletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitok tekintetében

egyoldala kockazati fiiggdség alakuljon ki.
3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat ,,Az  Onkéntes kolcsonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol” szold 281/2001. (XII. 26.)
korményrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztar a befektetett eszkozeit (portfolidjat) ugy csoportositja, hogy a
fedezeti, mukodési ¢és likviditasi tartalékok eszkdzei befektetésének eredményei
elkiilonitetten megallapithatok legyenek. A Pénztar a befektetések kormanyrendeletben
meghatarozott szabalyozasi mértékeit a vonatkozd kormanyrendeletnek megfelelén a
befektetett eszkdzok kdnyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
pénztari eszk6zok allomanya csak a tdAmogaté adomanya vagy az indul6 vagyon Osszetétele
miatt térhet el az eldirt aranyoktol. Az eltérésrol a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és

likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizarolag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési

formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatalyos alapszabalya alapjan nem nyujt jaradékszolgaltatast, ezért a fedezeti

tartalékon beliil kiilon szolgaltatasi portfolidt sem iizemeltet.

A Dbefektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészité vallalkozasbol szdrmazo
iizletrészre, a pénztar mikodtetésére és szolgaltatdsainak nyljtdsara hasznalt targyi
eszk6zokre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgalo

beruhazasokra.
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Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények):

magyar allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

kiilfoldi allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Részvények:

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, €s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kilfoldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, €s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé
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Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

o Lkiilfoldon  bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

o cgyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
o kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
Hataridds ligyletek

Opciods iigyletek

Repé (forditott repd) iigyletek

Swap iigyletek

Egyéb t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfolickban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

e magyar allampapir

o ¢rtékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

e Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az

ingatlanbefektetési alapot is
o egyéb kollektiv befektetési értékpapir
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Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridos iigyletek
Opciéds ligyletek
Repo (forditott repo) iigyletek

Swap iigyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfoligjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak miikodési
rendszerébdl és jovobeni céljaibol addéddan, a hossza tava befektetési szempontokat kell
szem el6tt tartani, a biztonsagi tényezok figyelembevétele mellett. Alapveto cél a pozitiv

realkamat elérése.
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkozcsoport

Min.%

Max.%

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és Dbefektetési
szamla;

10

c) lekotott betét (betétszerzo6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzosszeg;

15

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények):

59

89

74

d1) magyar allampapir,

59

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizetd
kezességet vallal,

10

d3) kiilfoldi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért  kilfoldi  allam  készfizetd
kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

10

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

15

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

15

d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10

d10) kilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény;

10

54% RMAX Index
+46% MAX Index

e) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanosan  forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsatoja kételezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, bdarmely
tozsdére vagy elismert  értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelézé 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvanos modon visszavonhatatlan
veteli kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz
kozzé,

BUX Index

e3) tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilfo1don
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex
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e4)  kiillfoldon  kibocsatott,  nmyilvanosan
forgalomba  hozott  részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs Célpiac szerinti
torvenyi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvényindex
részvény, amelyre a vételt megelozo 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos modon visszavonhatatlan
veételi kitelezettséget jelenté drfolyamot tesz
kozzé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 20 5
ingatlanbefektetési alapot is,

Célpiac szerinti

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap index
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
ingatlanbefektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: 0 15 0
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 15 0 54% RMAX Index
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, +46% MAX Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0 15 0
dltal kibocsatott jelzaloglevél,
i) hataridés iigyletek; 0 15 0
j) opcios iigyletek; 0 10 0
k) repé (forditott repo) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0
m) tagi koleson; 0 0 0
n) értékpapir-kolcsonzési iigyletb6l
. P . 0 0 0
szarmazo kovetelések;
o) kockazati tokealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0

piacon jegyzett értékpapir.

*A limittablazatban részletezett befektetési kategoridk nem minden esetben sorolhatok
hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategoéridkban
megvalosult pozicidok teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index

kompozitjanak teljesitményével keriil sszevetésre.

A vagyonkezel0 a deviza, illetve részvénykitettség kockazatanak csokkentése érdekében
kothet hataridés deviza, hataridés részvény, hataridés index tigyleteket fedezeti vagy
arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az el6zetes kockazati kitettség

meértékét.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Eszkozcesoport Min.% Max.% Cél Referencia index
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0 10 5 95% RMAX Index
szamla; + 5% MAX Index
O ] IR R I TR
- + 5% MAX Index
pénzosszeg;
d)“ hl’telv1szonyt megtestesité értékpapirok 80 100 95
(kotvények):
d1) magyar allampapir, 80 100 95
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizetd 0 10 0
kezességet vallal, : : : : 95% RMAX Index
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo + 5% MAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal 0 5 0
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g)lielzlz\‘/:zg;ea‘;(e)lr:szégon bejegyzett jelzalog ° - . 93% RMAX Index
hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél, 0 15 0 * 5% MAX Index
k) repo (forditott repo) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0

A vagyonkezeld a deviza, illetve részvénykitettség kockazatanak csokkentése érdekében

kothet hataridés deviza, hataridds részvény, hatariddés index ligyleteket fedezeti vagy

arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az elézetes kockazati kitettség

mértékét.

Limitek tallépésével kapcsolatos szabalyok

Eljaras jogszabalyi limit atlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezel6 tligyletkotése kdvetkeztében a jogszabalyban rogzitett limit
atlépésére keriil sor, akkor a letétkezeld utasitasat kdvetden a vagyonkezeld koteles
azonnal, az Tlgylettel ellentétes iranyu tigylet kotni (legalabb a befektetési korlatot

meghalado, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre), €és a Pénztar altal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kiilon kimutatni és megfelelden kiegyenliteni.
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Amennyiben a piaci arfolyamok mozgasa kovetkeztében keriil sor jogszabalyban rogzitett
limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitasat kovetden a vagyonkezeld 30 naptari

napon beliil koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon beliilre vinni.

Eljaras a befektetési politikdban meghatarozott limit atlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezeld iigyletkotése kovetkeztében a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit sériil, a vagyonkezeld koteles a letétkezeld utasitasat
kovetden azonnal, tigyelettel ellentétes iranyt tigyletet kotni (legaldbb a befektetési
korlatot meghalado, de legfeljebb az eredeti tigyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar
altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kiillon kimutatni és megfeleléen

kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci arfolyamok mozgasa kovetkeztében kertiil sor a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitasat kovetéen a
vagyonkezel6 30 naptari napon beliil koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon

beliilre vinni.

A befektetési iranyelvek valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési keretszabalyok igy a jelen vagyonkezelési Iranyelvek megvaltoztatasakor a
Pénztar a vagyonkezelOvel egyeztetve a - valtozas mértékének fiiggvényében - allapitja

meg, hogy mely idOpontig kell attérni az 0j befektetési aranyokra.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolio jellemz0 Gsszetételét tiikrozo tokepiaci index vagy tobb
tokepiaci index kombinacidja, melynek adott idOszak alatti valtozasa Gsszehasonlithato a
kezelt portfoli6 adott iddszak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast

figyelembe vevo vagyonkezeldi hozamrataval.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfolioban

Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai rovidlejarata 40%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MAX Index hazai hosszulejaratu 34%
allampapirokat tartalmazé
kétvényindex
MSCI All Country World Markets Index | globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejlodo piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%
Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditasi Portfoliockban
Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai rovidlejarata 95%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MAX Index hazai hosszulejaratu 5%

allampapirokat tartalmazo

kétvényindex

Az index értékek hozamanak szamitdsa a targyiddszakot megel6zé idészak utolsod
kereskedési napjan mért zar6 indexérték és a targyidoszak utolso kereskedési napjan mért
zar6 indexérték kiilonbségének a targyidoszakot megel6zd iddszak utolsd kereskedési
napjan mért zard indexérték szazalékaban kifejezett érték szamitasa utjan torténik.

A referenciaindex szdmolasa sordn a kiilfoldi devizaban jegyzett indexek értéke a honap

utols6 munkanapjan érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszamitasra forintra.
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A referenciaindex szamitasa havonta torténik. Az éves referenciaindex szamitasa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszamitasra a kovetkez6 modon:
Réves = (1 + Rjanudr) * (1 + R_fébrudr ) * * (1 + Rdecember) - 1

Amennyiben a referenciaindex hd kozben valtozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszamitasra a kovetkez6 modon:

R =(I+R)*(A+R,)-1

ho _kézben _viltozott régi

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az Igazgatdtanacs a letétkezeldi, vagyonkezeldi beszamolok alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvalosuldsat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzodésekben modositas valik sziikségessé a
modositas elokészitésével az Igazgatotandcs megbizza a Pénztar Igazgatdtanacsanak

elnokét.

Az Igazgatotanacs a Pénztar legkésobb az éves beszamolojat targyalo iilésén attekinti a
Pénztar érvényben 1évo befektetési politikdjat és hataroz a befektetési politika fenntartasa
vagy modositdsa kérdésében. Az Igazgatotanacs elnoke az Igazgatotanacs e targyban

hozott hatarozatardl a soron kdvetkez6 kiildottkozgytilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészitd mellékletében kdoteles beszdmolni a targyévre
vonatkoz6 befektetési politikarol, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztar befektetései sordn szem el6tt tartott
befektetési szempontokat, a portfolio meghataroz6 sulyat jelentd befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkozértékelésre nem kotelezett pénztar, ezért az Igazgatdtanacs gy
dontott, hogy ellenkezd dontéséig a kormanyrendelet szerinti alabbi hozamrata szamitasi

modot hasznalja:

MVi— MV:-1= )" CF:
- CFi x Ni
P

¥e
MVi-1+
ahol:
MV,[ = a pénztar eszkdzeinek bruttd piaci értéke a targynegyedév utolsod napjan (ideértve
az értékelési kiilonbozetet),
MV,[_1 = a pénztar eszkozeinek piaci értéke a targynegyedévet megeldzé negyedév
utols6 napjan (ideértve az értékelési kiilonbozetet),
n = a pénztarba/bol a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,
CFi = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolodo i-edik be-, illetve kifizetés
(eldjeles) nettod értéke
Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a résziddszak végéig hatralévo teljes napok
szama,
P = a részid6szak napjainak szama.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

A pénztar éves hozamrdtdja
R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)—1
ahol Iy Ty, T3 ésr 42 pénztarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozd (nettd vagy

bruttd) negyedéves hozamratajanak értéke (attol fiiggden, hogy nettdé vagy bruttd éves

hozamratarol van szo).

A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.
A netto, illetve bruttdé hozamrata kozotti kiilonbségként az adott iddszakra vonatkozd

befektetési vagyonaranyos koltségeket tizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.
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4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezel6 kivalasztasanak iranyelve, hogy a vagyonkezeldi piacon mar bizonyitott, a
rendelkez6 vagyonkezel6i palyazok keriiljenek kivalasztasra. A palyazaton az

Igazgatotanacs dontése alapjan kijelolt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezel6 kivalasztaisa a Pénztar Igazgatdtanicsanak feladata. A kivalasztas
elokészitésével kapcsolatos teenddk a Pénztar Igazgatotanacsa elndkének a feladata. Az IT
elnok eldterjesztése alapjan, az Igazgatotanacs hataroz a vagyonkezeld kivalasztasarol és a
szerz6dés jovahagyasarol.

A vagyonkezel6 a Pénztar nevében ¢és érdekében jarnak el, a pénztarakra vonatkozo

gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezel feladatai:

e a Pénztarral kotott szerz6dés feltételei szerint, 6nalldan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolid és a szerzddés tartama alatt a szerzddés szerint atadasra keriild
pénztari eszk6zok felett,

e gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozo jogszabalyi eldirasok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasarol és jra befektetéseirdl,

e a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezel6ére bizott portfoliora vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatdrozza a kezelésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek dsszetételét és lejaratat,

e szervezi és irdnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési ligyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszkdzok nyilvantartasat.

A vagyonkezel6 szolgaltatasait olyan keretek kozott latja el, hogy az 6sszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezelOre bizott szabad pénzeszkdzeit is érintd - varhatdéan jelentkezo

rovid és hosszu tavu fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezel6 olyan iigyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott korlatozasokat, akkor koteles a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan iigyletet kotni, mellyel

helyreallitja a jogszabalyban vagy befektetési politikaban meghatarozott korlatozasoknak
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megfelel6 eszkozallokaciot, valamint koteles a Pénztar altal emiatt esetlegesen

elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkdzeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelds a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutalasaért. A Pénztar a
vagyonkezelésre atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakciokat - a Pénztar és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolitd elszamolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezeldjénél vezetett befektetési szamlan

bonyolitja.

A vagyonkezel6 koteles a Pénztar felhivasara €s a Pénztar altal megjelolt 0sszegben a
befektetett vagyont eladni és az eladasbol szarmazo pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezelo a befektetési iizletmenettel érintett pénztari eszkdzok oOsszetételérol,
értékérdl, a realizalt és varhatd hozamardl a sajat vagyonatol és konyveiktdl jol elkiilonitett
modon olyan nyilvantartdsokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul eleget

tudjon tenni kdnyvvezetési, valamint befektetési és likviditas jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezeld a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést ad a portfoli6 eszkdzeinek Osszetételérol és legalabb negyedévente a
jogszabalyokban el6irtak szerint id6kozi hozamkimutatast k6zol. A havi jelentéseket a
vagyonkezeld a targyhot kovetd honap 10. napjaig kiildi meg a Pénztarnak. A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a targynegyedévet kdvetd honap utolsd napjaig kiildi meg a
Pénztarnak. A negyedik negyedévi beszamold ez alol kivétel, ennek a hatarideje a naptari

évet kovetd januar 15.

A vagyonkezel6 a végrehajtott tranzakciokrol tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcio

lebonyolitasat kovetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezelonek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemz6
vagyonkezel6i alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezel6i szerzodésekben
meghatarozott sikerdijat is fizethet, amely a szerzédésekben meghatarozott minimum
hozam elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezel6i dijak Osszegérdl (alap és siker), a

szamitas modjardl a vagyonkezeld kiilon részletes elszamolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancialis szabalya a kotelezo letétkezelés.
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A letétkezel6 kivalasztasa Pénztar Igazgatdtanacsanak feladata. Az igazgatdtanacs hataroz
a letétkezeld kivalasztasarol és a szerz0dés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztasanak
iranyelve, hogy a letétkezeldi piacon mar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkez6 bank keriiljon kivalasztasra. A palyazaton az Igazgatdtanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egylittesen végzi:

e vagyonkezelOnként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar javara, ideértve a
Pénztar sajat befektetési tevékenységét is,

e vagyonkezelonként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

o cllatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

e cllatja a pénztar tulajdonaban 1év6é, nyomdai uton eldallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

o beszedi a pénztar értékpapirszamldjan, értékpapir letéti szdmlajan nyilvantartott
értékpapirokon utan jaré hozadékot és egyéb jarandosagokat,

o clvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat,

o cllendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirasok betartasat,

e clszamolja és nyilvantartja az értékpapir ligyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szadmlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara torténd utalast,

e ha Pénztar ugy dont, a Pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorlasanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évo értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfelel6en koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel a
befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésébb a kovetkez6 munkanapon kdoteles
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztarnak, illetve koteles a pénztari
szolgaltatokat értesiteni. A letétkezeld a jogszabalyba {itk6z0 megbizasokat koteles

visszautasitani.
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A letétkezelo a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas
alapjan végzi.
A Pénztar a letétkezelonek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérdl, a szamitds modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszamolast készit.
A vagyonkezel6 a napi iigyletekrol teljeskoriien tajékoztatja a Pénztart és a letétkezel6t.

A letétkezelésben 1éve pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkezelonél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve az oOvadékba helyezett

értékpapirokat.

A Pénztar vagyonkezeldi és letétkezel6je szoros egyiittmiikodésben latjak el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyezbsége érdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartasat vezet szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezeld illetékes munkatarsaival. A vagyonkezel6nek és a
letétkezeldnek az egyeztetésre kijelolt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érintd informacié megadasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat vezetd szervezet vezetGje felelés a befektetéssel kapcsolatos
nyilvantartasok negyedév végi egyezOségének meglétéért (Pénztar, letétkezelo,

vagyonkezeld).

Befektetési politika 18



5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezeldvel és a letétkezel6vel kotott szerzodést az [gazgatdtanacs minden évben, a
targyév gazdalkodasanak lezarasakor feliilvizsgalja. A Pénztar Igazgatdtanacsa dont - az
Igazgatotanacsanak elndke eloterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz6dés meghosszabbitasarol vagy uj palyazatok kiirasarol.

A vagyonkezel$ és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzédésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonalt teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezeldvel kotott vagyonkezeldi szerzodés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezel6 altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol

tobb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezel6 sulyos szerz6désszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondassal
megsziintetheti a vagyonkezeldi szerzodést. Sulyos szerzddésszegésnek mindsil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezel6i szerzédést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezelé6 oly moédon vét sulyosan és

szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezeldi szerzodés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezel6 megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikajat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezel6 ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

YV V V V V

a Vagyonkezel6 dnmaga ellen csddeljarast kezdeményez.
6. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

Az ESG rovidités environmental (kornyezeti), social (tarsadalmi) és governance
(vallalatiranyitas) szavakbol tevédik Ossze, €s olyan célkitlizések ¢és kritériumok
Osszefoglaldjanak tekinthetd, amelyek a tdrsadalmilag érzékeny problémaékra keresnek

megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatosagi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat
takar, amely a gazdalkodo szervezetek fenntarthatosagot célzd torekvéseit, igy a

kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokat is figyelembe veszi a
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dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett toke gyarapitasa
mellett a rendelkezésre allo pénzeszkdzok megfeleld allokalasaval eldsegitse egy
fenntarthatobb jovo megteremtését. A gyakorlatban a stratégia megvaldsitasa sordn a
tokepiacon a befektetok keriilik a fenntarthatosagi szempontok alapjan karos tevékenységet
folytatd gazdalkodo szervezeteket, és befektetési lehetOséget keresnek a fenntarthatdsagi
szempontok alapjan hasznos tevékenységet folytatd gazdalkodd szervezetekbe.
Napjainkban mar egyre nagyobb mennyiségben allnak rendelkezésre adatok, amelyek
alapjan visszamérhetok egy gazdalkodod szervezet tevékenységének kornyezetre,
tarsadalomra ¢és vallalatiranyitasi normakra gyakorolt hatdsai. Ezeknek az adatoknak a
felhasznalasaval a befektetoknek ma mar lehetdsége van a fent leirt befektetési stratégia

egyre szélesebb korben val6 alkalmazasara.

A Pénztar elkotelezett amellett, hogy vallalatiranyitasi és befektetési folyamataiba
integralja az ESG elveket, célokat. Ilyenek kiilondsen, de nem kizardlagosan a
klimavaltozas elleni kiizdelem, a természeti erdforrasok védelme, a megfeleld
termékmindség garantdlasa, a munkavallaloi jogok védelme, a transzparens mikodés,

valamint a korrupcio6 és pénzmosas elleni fellépés.

A fentiekkel 6sszhangban a Pénztar az alabbi alapelvek mentén alakitja fenntarthatosagi
politikajat:
A Pénztar a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatasait,

a Tarsasag mérete, befektetdinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében

figyelembe veszi, eldnyben részesiti a pozitiv befektetéseket.

Cégek kozgytilésein szavazati jogat felhasznalhatja arra, hogy a részt vegyen a vallalatok

olyan stratégiai dontéseinek meghozataldban, amelyek a fenntarthatosagot célozzak.

A Pénztar szabalyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a

sziikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatosagi elveket.

A Pénztar az altala kezelt portfoliokkal kapcsolatos, befektetdinek szolo ESG tdjékoztatast
- megfelelve ezzel az Eurdpai Parlament és Tandcs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088
Rendeletének, (SFDR rendelet), - targyilagos formaban, kozérthet6 modon hozza
nyilvanossagra, tamogatva igy a befektetok szabad ESG szempontu mérlegelési

lehetdségeét.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatdtanacsanak 2024. janius 20-i

hatarozataval 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartasaért és betartatdsaért a Dunastyr

Nyugdijpénztar igazgatotanacsanak tagjai felelosek.

A Pénztar Igazgatotanacsanak Elnoke felelos a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizalasaért, igy a hatalyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabalyaban foglaltaknak valdo megfeleléséréért. A Befektetési Politika szovegében

tortént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatotanacsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2024. junius 20.

[
G4tal Maria
elnok
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
Altalanos befektetési iranyelvek

A Vagyonkezel6 az értékpapir-allomany Osszetételét és a lejarati strukturat mindenkor a
maximalis biztonsag, likviditas, és hozam elérése harmas céljanak figyelembevételével

alakitja ki.

A Vagyonkezeld kotelezettséget vallal, hogy a portfolio lejarati struktarajat a piaci
lehetdségekhez képest megfelelden diverzifikalt modon allitja 6ssze; a vagyon befektetése
soran a tranzakcioszam, esetleges tokekivonas esetén pedig az elmaradt haszon

minimalizalasara torekszik.

A portfolié referenciaindex-kompozitja irdnymutatast ad a Vagyonkezelének a portfolid
Osszetétel kialakitasa soran. A referenciaindex-kompozit alkalmazisdval a vagyonkezel6i

tevékenység teljesitménye dsszemérhetové valik a tokepiac teljesitménnyel.

A Vagyonkezel6 az egyedi értékpapir kivalasztas soran az aktualis referenciaindex-kompozit

altal keretbe foglalt mintaportfolié optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezelo torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az
aktualis referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben

szamara biztositott eltérési lehetdségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel hasznalja ki.

A Vagyonkezel6 a kiilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikacios és kockazatcsokkentési
szempontok alapjan, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

vasarlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezel6 a portfolié kockazati kitettségének csokkentése érdekében olyan kollektiv
befektetési eszkozoket is vasarolhat, melyek esetében a befektetési politika kotvény- és

vagy részvénypiaci arfolyam-volatilitas valtozasara fokuszal.

A Vagyonkezelé a portfolié hazai részvénykitettségét a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett

részvénytarsasagok részvényeivel képezi le.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfolioban

Index megnevezése Index tipusa Saly
RMAX Index hazai rovidlejarata 40%
allampapirokat tartalmazo
k&tvényindex
MAX Index hazai hosszulejarata 34%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex
MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejldo piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%

Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai rovidlejarata 95%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MAX Index hazai hosszulejarata 5%

allampapirokat tartalmazo

kétvényindex

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények):
e magyar allampapir
e ¢rickpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd

kezességet vallal
e kiilfoldi allampapir
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értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Részvények:

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 4ltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, €s a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzeé

tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilf61don kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kiilf61don kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egy¢b akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzeé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

egy¢eb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
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Hataridos iigyletek

Opciéds ligyletek

Repo (forditott repo) iigyletek
Swap iigyletek

Egyéb tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

e magyar allampapir

o ¢rtckpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

e Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e magyarorszagi helyi dnkormanyzat éltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
e egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridos iigyletek
Opciéds iigyletek
Repo (forditott repo) iigyletek

Swap iigyletek
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkozcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

0

0

=]

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla,

0

10

c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti
betétszdmlan leko6tott pénzdsszeg;

0

15

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kotvények):

59

89

74

d1) magyar allampapir,

59

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

10

d3) kiilfoldi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

10

do) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

15

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

15

d9) magyarorszagi helyi nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

10

d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény;

10

54% RMAX Index
+46% MAX
Index

e) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) Szabalyozott piacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

BUX Index

e3) Szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozz¢;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 1 31 16
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 20 5 s .
. L . Célpiac szerinti
ingatlanbefektetési alapot is, index
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) ]elzaloglevel:’ : _ 0 15 0 549% RMAX Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

2 . S o . 15 0 +46% MAX
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

e - o = Index
g2) kiilfo1don bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0 15 0
altal kibocsatott jelzaloglevél,
i) hataridés iigyletek; 0 15 0
j) opcids iigyletek; 0 10 0
k) repd (forditott repd) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0
m) tagi koleson; 0 0 0
n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbol
. A . 0 0 0

szarmazo kovetelések;
0) kockazati tokealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott

. . Py . 0 5 0
piacon jegyzett értékpapir.

*A limittablazatban részletezett befektetési kategdridk nem minden esetben sorolhatok
hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategoéridkban
megvalosult pozicidk teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index
kompozitjanak teljesitményével keriil 6sszevetésre.

Befektetési politika 27




Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Eszkbzesoport Min% | Max.% cé Referencia
index
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b) pénzforgalmi szamla és befektetési 0 10 5 95% RMAX Index
szamla; + 5% MAX Index
c¢) lekotott betét (betétszerzodés):
h)itelintézeti beté(tszzimlzin lekﬁtgtt 0 15 0 957 RMAX Index
- + 5% MAX Index
pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
(kotvények): 80 100 95
d1) magyar allampapir, 80 100 95
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0 10 0
kezességet Valla!, . : : 95% RMAX Index
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo + 59 MAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0
nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi nkormanyzat altal 0 5 0
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: 0 15 0 95% RMAX Index
+ 5% MAX Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 15 0
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
k) rep6 (forditott repo) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0
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FUGGELEK: ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT

A Pénztar ebben a fiiggelékben rogziti a befektetett eszk6zok értékelése soran alkalmazott,

a letétkezel6vel kozosen kialakitott alapelveket, illetve az alkalmazott modszertan leirasat.

A vagyonkezelési tevékenység eredményességének mérése érdekében a Pénztar eszkozeit
a 281/2001. (XIIL 26.) korméanyrendelet 3. szama melléklet I1. Ertékelési szabéalyok alcime

alatti szabalyozott eldirasoknak megfelelden kell értékelni.

A pénztari vagyon piaci értéken torténd értékelését munkanaponként kell elvégezni. El kell
végezni az ¢értékelést a nem munkanapokra esé hoénap utolsé napjara is. Az
eszkozértékelésen alapuld vagyonértékelést a letétkezeld végzi, melyet a letétkezelési
szerzodésben meghatarozott modon és tartalommal elérhetové tesz a Pénztar szamara. Az
eszk6zokrol, illetve az azon alapuld jogokrdl, azok értékének oOvatossdgon alapuld és a

piaci értékelést figyelembe vevo, egyenkénti értékelésével.

A Pénztar befektetett eszkozei értéke alatt a kiilonboz6 befektetési formak meghatarozott
piaci értékét kell érteni. A pénztari portfolid értékelésével kell a Pénztar gazdalkodasat,

annak alakuldsat bemutatni.

A Pénztar letétkezeldje végzi a pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat. A
befektetett pénztari eszkozok piaci értékét a fordulonapig - fliggetleniil attol, hogy ez
kereskedési nap vagy sem - kotott ligyletek kotési pozicioja alapjan kell értékelni. Az
értékelésnél figyelembe kell venni a fordulonapig még el nem szamolt {igyletek fliggd
pénziigyi teljesitésének egyenlegét. Amennyiben a Pénztar az értékelési idészakban
letétkezelot valtott, a megel6zd letétkezeld a Pénztar rendelkezésére bocsatja a pénztari

eszk6zok befektetésére vonatkozo adatokat.

Az értékelés korébe tartozd eszk6zok teljes kortien megegyeznek a Feliigyeletnek kiildott

negyedéves jelentés megfeleld adataival.

A Pénztar és a letétkezel6 az értékelést elkiilonitve, a likviditasi, a mikddési, valamint a

fedezeti tartalék esetében a valaszthato portfoliok eszkozei szerint végzi.
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A befektetett pénztari eszk6zok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évo eszkdzok megszolgalt,
de el nem szamolt idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zardallomanya keriil

beszamitasra.
2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem

szamolt id6aranyos kamattal ndvelt fordulonapi zaréallomanya.
4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozastu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsddleges forgalmazoéi rendszerbe
bevezetett allamkdtvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az
értékelési idoszakban az utolso tozsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni
oly modon, hogy a nettd6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a

fordulonapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésti, 3 honapnal
hosszabb hatralévé futamideji fix €s valtozoé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamadossag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) éltal a fordulonapon,
illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a

piaci értéket meghatarozni;

c) az elsddleges forgalmazodi rendszerben nem kételezd arjegyzésii, 3 honapnal révidebb
hatralévé futamidejii fix kamatozasu és diszkont allampapirok — ideértve az allami
készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon,
illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam ¢€s a fordulonapig felhalmozott

kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabdlyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan

arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettdé vételi és eladasi arfolyamanak
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szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok

0sszege;

¢) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettd
vételi és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig
felhalmozott kamatok Osszege; ennek hidnyaban egyéb, szabdlyozott piacon kiviili
arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyamanak szdmtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott

kamatok Osszege;

fa) az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem koételezo arjegyzésii, 3 honapnal révidebb
hatralévé futamidejii valtozé kamatozast allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a fordulonapon, illetve az
azt megel6zo legutolsd6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval
a fordulonapra szamitott nettd arfolyam ¢és a fordulonapig felhalmozott kamatok

Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 honapnal rovidebb hatralévd futamidejii hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetén az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott nett6 arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok dsszegeként

kell a piaci értéket meghatarozni;

fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a sulyozott nettd

beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi €s eladasi arjegyzés,
akkor a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem
régebben kozzétett last arfolyama és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell

a piaci értéket meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a piaci értéket a
sulyozott nettd beszerzési atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell

meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatorol olyan hirek, események (pl. csodeljaras,
felszamolas) keriilnek nyilvanossadgra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak
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hitelviszonyt megtestesito értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke
nem a valos piaci értéket tiikrdzi, jelentOsen eltér attol, gy a Vagyonkezeld, a Letétkezeld
¢s a Pénztar (valamint annak konyvvizsgaloja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valds
piaci érték alapjan torténik az adott hitelviszonyt megtestesito értékpapir piaci értékének

meghatarozasa.
5. Részvények értékelése:

a) a tozsdére bevezetett részvényeket a forduldonapi tézsdei zardéarfolyam szerint kell
értékelni;
b) ha az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell

hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan kell

meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhat6, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolso
tozsdei, ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az

alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) az 1. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkdzok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kovetden az 1. szami melléklet 8. pontnak

megfeleld értekeld konyvvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési
jegyet is) értékelése:

a) a nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kdzzétett legutolso egy

jegyre jutd nettd eszkozérteken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tozsdei zardarfolyam és
az utolso nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni. Az utols6 tézsdei zardarfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a
fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zart végl

befektetési alapokra vonatkoz6 értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzéloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz hasonloan,
a 4.1. pont szerint kell értékelni.
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8. Opcios ligyletek: a szabvanyositott tdzsdei opciok értékelése az utolsod tézsdei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opciod
belsé értékét és idoértékét is figyelembe vevd moddszerrel kell kiszamitani. Ennek
hianyaban, illetve nem t6zsdei tligyletek esetében, az opciot kizardlag a bels6 értéken kell
értékelni, azaz az opciod értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési arfolyamanak és az
opcios tigylet alapjaul szolgald termék utolsé zar6 aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a

nagyobb érték.

9. Hataridos kereskedelem: a forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget €s
veszteséget az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a

legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kdtéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.
10. Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az
utolsé nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulonapig szamitott felhalmozott

kamatok 6sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolso

kamatfizetése ota a fordulonapig felhalmozott kamatokat.
2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére ¢és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi
zardarfolyam, annak hianyaban a fordulonapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a
legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell haszndlni, ha ez az arfolyam a

fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi;
¢) ha egyik modszer sem alkalmazhat6, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozo, de legkésobb a
fordulénapot kovetd masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd

eszkozértéken kell figyelembe venni.
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4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hianyaban a legutols6 nyilvanossdgra hozott MNB

kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulonapra, de legalabb az
iizleti év fordulonapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartol fiiggetlen ingatlanértékeld
altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a
pénztar az ingatlant kdnyv szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett

értékbecslések kozott végzett ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repo (forditott repo): az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos

(linearis) része.
13. Swap: a letétkezel6 belso értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egy¢éb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoridkba nem
sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon t6zsdei, vagy mas szabalyozott
piaci arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzden zajlik. Amennyiben a
vonatkoz6 piacrol 30 napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell

az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jelolni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all
rendelkezésre az e rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték.

Ezen eszk6z0k értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekdvetkezés becsiilt valoszintiségével aranyosan

csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keriil a

letétkezeld birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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