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1. BEVEZETES

A Bongrain Nyugdijpénztar befektetési politikdjat érintd jogszabalyok:

e Az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol” szold 1993. évi XCVI. térvény és
modositasai,
e Az Onkéntes Kolcsonds Biztositdo Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabélyairl”

$z016 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Bongrain Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak elndke

felelds. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadja el.

Az Igazgatotanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa
kérdésében, dontésérdl legkésdbb a pénztar kiildottkozgytilésének soron kovetkezd tilésén

ad tajékoztatast.

2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsag érdekében fektetheté be. A Pénztar
gazdalkodasa soran elért bevételeit kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositdsara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditds és az
eredményesség elveinek harmonikus megvalosuldsat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikacios eldirasa, a fliggdségek korlatozasa biztositja. A likviditast a kiilonb6zo
lejarata  befektetések idobeli harmonizacidja, a jovedelmezdséget a  Pénztar

vagyongyarapitasi determindciodja biztositja.

A Pénztar a kockazatok mérséklése és az egyoldalu fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkdzcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztdsa nem
veszélyeztetheti a Pénztdr folyamatos fizetoképességét ¢€s a pénztari szolgaltatasok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek 0sszhangban kell lenniiik a Pénztar rovid lejaratu (éven beliili)
¢s hosszli tava (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetOképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tamogatja.

A befektetéseket — a fedezeti iigyletek kivételével — ugy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fiiggjon mas befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkozcsoportokon beliil is — befektetési formanként,
illetéleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
uzletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitok tekintetében

egyoldalu kockazati fliggdség alakuljon ki.
3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Bongrain Nyugdijpénztar befektetési politikajat ,, Az Onkéntes koOlcsonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl” szolo 281/2001. (XII. 26.)
korményrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Bongrain Nyugdijpénztar a befektetett eszkozeit (portfolidjat) igy csoportositja, hogy a
fedezeti, mukodési ¢és likviditasi tartalékok eszkozei befektetésének eredményei
elkiilonitetten megallapithatok legyenek. A Pénztar a befektetések kormanyrendeletben
meghatdrozott szabalyozasi mértékeit a befektetett eszkdzok piaci értéke alapjan allapitja

meg.

A Pénztar tartalékait kizarélag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési

formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabdlya alapjan 5 éves futamidejli havi, negyedéves vagy féléves
gyakorisaggal folydsitott sajat banktechnikai jaradékot nyujt a pénztartag valasztisa
alapjan. Mivel a Pénztar konzervativ befektetés politikat kovet, ezért a fedezeti tartalékon

beliil kiilon a szolgaltatasi szamlékra vonatkozo6 portfolié nem keriil kialakitasra.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbol szarmazo
izletrészre, a pénztar muikodtetésére ¢és szolgaltatasainak nyujtdsdra hasznalt targyi
eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgdlod

beruhazasokra.

A Pénztarnal megengedett befektetési formak a kdvetkezok:
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% pénzforgalmi szamla és befektetési szamla,

L)

L)

¢ hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
» magyar allampapir
» értékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,
% részvények:
> a Budapest FErtéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
% jelzaloglevél
» Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél,
¢ repo (forditott repd) tigyletek,
Nem szabvanyositott hataridds és opcids iigyletet a pénztar nem kothet. Ettdl eltéréen
megengedett tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kotése, amelyeket a Pénztar csak
devizaarfolyam-kockézat fedezeti céllal kothet.
A Pénztar nem koteles eladni a tulajdonaban 1€évo, t6zsdérdl kivezetésre keriild részvényt a
vonatkoz6 kormanyrendelet befektetési kategéridknak torténd megfelelés céljabol. Az
ilyen értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 5 %-at.
A Pénztar csak allampapir alaptt rep6t (forditott repot) kothet.
A Pénztar csak olyan eszkézoket adhat el, amely a tulajdondban van, nettd ,,rovid”
pozicidok nem megengedettek.
A Pénztar tézsdei hataridds tigyleteket, tézsdei opcios ligyleteket csak fedezeti vagy
arbitrazs célbol kothet, a spekulacios céli kotés nem megengedett. Fedezeti célu az olyan
tigylet, amelyet a pénztar portfoliojaban mar meglévo eszk6zokre, az azok tartasabol adddo
kockézat csokkentésére kotik. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy eldzetes kockazati
kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs célii az az ligylet, amely soran egyazon
idépontban ¢és ugyanazon eszkdzre vonatkozoan vételi és eladasi tigylet kotddik, és

amelynek eredményeként nem keletkezik nettd ,,hosszt” vagy ,,rovid” pozicio.
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3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Bongrain Nyugdijpénztar portfolidjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak mitkddési
rendszerébdl és jovobeni céljaibol adoddan, a hossza tavu befektetési szempontokat kell
szem elott tartani, a biztonsagi tényezok figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv

realkamat elérése.

A hazai értékpapirpiacon jellemzo jovedelmezdségi €s likviditasi szempontokat figyelembe
véve a befektetési allomanyok Osszetételét két meghatarozo részre célszerli bontani, igy a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok €s a tulajdonviszonyt képviseld értékpapirok
csoportjara. Konzervativ befektetési politikat folytatva a hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, ezen beliil is az allampapirok meghatarozo sulyat kivanja a Bongrain
Nyugdijpénztar fenntartani a portfolioban.

A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok piacan a tézsdei, ezen beliil is elsOsorban a
legjobb kategoriaba tartozd részvények nagyobb sulya kivanatos a portfolioban. A piac

boviilésével parhuzamosan cél a minél nagyobb diverzifikacio, a kockazatok csokkentése.

Kizarélag a portfolioban rejld kockazatok csokkentése érdekében megengedhetd a
szarmazékos termékek hasznalataval un. fedezeti ligyletek létrehozésa is, a jogszabalyban

foglalt korlatok figyelembe vételével.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolid jellemzd Gsszetételét tiikrozo tokepiaci index vagy tobb
tékepiaci index kombinacioja, melynek adott idészak alatti valtozasa Gsszehasonlithatd a
kezelt portfolid6 adott iddszak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlést

figyelembe vevd vagyonkezel6i hozamrataval.
Fedezeti portfoli6 referencia indexe = 92% MAX Composite Index és 8% BUX.
Miikodési portfolid referencia indexe = 100% RMAX.

Likviditasi portfolio referencia indexe = 100% RMAX.

Befektetési politika 6



3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az lgazgatdtanacs a letétkezeldi, vagyonkezeldi beszamolok alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvalosulasat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzOdésekben modositds valik sziikségessé a
modositas eldkészitésével az Igazgatdtandcs megbizza a Pénztar Igazgatotandcsanak

elnokét.

Az Igazgatotanacs a Pénztar legkésObb az éves beszdmolojat targyalod iilésén attekinti a
Pénztar érvényben 1€vo befektetési politikajat €s hataroz a befektetési politika fenntartdsa
vagy modositasa kérdésében. Az Igazgatdtanics elndke az Igazgatdtanacs e targyban

hozott hatdrozatarol a soron kovetkezo kiildottkozgytilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamold kiegészitd mellékletében koteles beszamolni a targyévre
vonatkozd befektetési politikardl, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikéval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.
4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Bongrain Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezethez helyezi ki.

A vagyonkezel6 kivalasztasanak iranyelve, hogy a vagyonkezel6i piacon mar bizonyitott, a
rendelkezd vagyonkezeldi palyazok keriiljenek kivalasztasra. A palyazaton az

Igazgatotanacs dontése alapjan kijelolt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezeld kivalasztasa a Pénztar Igazgatotanacsanak feladata. A kivalasztas
elokészitésével kapcsolatos teenddk a Pénztar Igazgatdtanacsa elndkének a feladata. Az IT
elndk eldterjesztése alapjan, az igazgatotanacs hataroz a vagyonkezeld kivalasztasarol és a
szerzOdés jovahagyasarol.

A vagyonkezeld a Pénztdr nevében ¢és érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo

gazdalkodasi, szdmviteli, biztositdismatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezeld feladatai:
e a Pénztarral kotott szerzodés feltételei szerint, onalldoan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolio és a szerzddés tartama alatt a szerzddés szerint atadasra keriild

pénztari eszkozok felett,
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e gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozo jogszabdlyi eldirasok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasarol és Gjra befektetéseirdl,

e a Pénztar 4ltal megfogalmazott, a vagyonkezeldre bizott portfoliora vonatkozd
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezelésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek dsszetételét és lejaratat,

e szervezi €s irdnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési tigyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszkdzok nyilvantartasat.

A vagyonkezeld szolgéltatdsait olyan keretek kozott 1atja el, hogy az 6sszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezeldre bizott szabad pénzeszkozeit is érintd - varhatdan jelentkezd

rovid €s hosszu tavu fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezeld olyan {igyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikaban megszabott korlatozasokat, akkor koteles a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan iligyletet kotni, mellyel
helyredllitja a jogszabalyban vagy befektetési politikdban meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkozallokaciot, valamint koteles a Pénztar altal emiatt esetlegesen

elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkdzeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelos a vagyonkezelésre atadott pénzeszk6zok atutalasaért. A Pénztar a
vagyonkezelésre atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztar és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztadr pénzforgalmat bonyolitd elszamolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezeldjénél vezetett befektetési szamlan

bonyolitja.

A vagyonkezeld koteles a Pénztar felhivasara és a Pénztar altal megjelolt 0sszegben a
befektetett vagyont eladni és az eladasbol szarmazd pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezeld a befektetési lizletmenettel érintett pénztari eszkdzok 0Osszetételérol,
értékérdl, a realizalt és varhatdo hozamardl a sajat vagyonatol és konyveiktdl jol elkiilonitett
moddon olyan nyilvantartasokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul eleget

tudjon tenni kdnyvvezetési, valamint befektetési ¢és likviditas jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezel6 a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes

jelentést ad a portfolid eszkdzeinek Osszetételérdl ¢€s legalabb negyedévente a
Befektetési politika 8



jogszabalyokban eldirtak szerint idokdzi hozamkimutatast kozol. A havi jelentéseket és a
negyedéves hozamkimutatdst a vagyonkezelé a targyhot, ill. targynegyedévet kovetd
honap 10. napjaig kiildi meg a Pénztarnak. A vagyonkezeld a végrehajtott tranzakcidokrol

tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcid lebonyolitasat koveté munkanap.

A Pénztar a vagyonkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemzd
vagyonkezeldi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezeldi szerzédésekben
meghatarozott sikerdijat fizet, amely a szerzOdésekben meghatarozott minimum hozam
elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak Osszegérdl (alap és siker), a szamitas

modjardl a vagyonkezeld kiilon részletes elszamolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancidlis szabalya a kotelezo letétkezelés.

A letétkezeld kivalasztasa Pénztar Igazgatotanacsanak feladata. Az Igazgatotanacs hataroz
a letétkezeld kivalasztasarol és a szerzddés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztasanak
iranyelve, hogy a letétkezel6i piacon mar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkezé bank keriiljon kivalasztasra. A palyazaton az Igazgatotanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezel6 tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonéra.

A pénztari letétkezel az alabbi feladatokat egylittesen végzi:

e vagyonkezeldnként és portfolionként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar
javara,

e vagyonkezelonként ¢és portfolionként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és
értékpapir letéti szamlat (szdmlakat) vezet a pénztar javara,

o cllatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

e cllatja a pénztar tulajdondban 1évé, nyomdai Gton eldallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

e beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szdmldjan nyilvantartott
értékpapirokon utan jard hozadékot és egyéb jarandosagokat,

e clvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat,

e cllendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirasok betartasat,
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e clszamolja és nyilvantartja az értékpapir tigyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgéasokat az értékpapir-allomany
véltozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folyoszamlara torténd utalast,

e ha Pénztar Ggy dont, a Pénztar felhatalmazésa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorldsdnak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évd értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfelelden koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésobb a kovetkez6 munkanapon koteles
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak ¢és a Pénztarnak, illetve koteles a pénztari
szolgaltatokat értesiteni. A letétkezeld a jogszabalyba {itk6z0 megbizasokat koteles

visszautasitani.

A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a piaci értéken kotésnapi

elszamolas alapjan végzi.

A Pénztar a letétkezelonek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzo
letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérdl, a szamitas modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszamolast készit.
A vagyonkezeld a napi ligyletekrdl teljes korlien tajékoztatja a Pénztart és a letétkezelot.

A letétkezelésben 1évO pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkezelonél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve azon atmeneti elszamolasi
periodusokat, amelyekre a vagyonkezeld igazolni tudja, hogy a technikai elszamolas modja

¢és/vagy a koltséghatékonysag indokolja ennek hidnyat.

A Pénztar vagyonkezeldi ¢és letétkezeldje szoros egylittmiikodésben latjak el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyezOsége érdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartasat vezetd szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezel0 €s a letétkezeld illetékes munkatarsaival. A vagyonkezelonek és a
letétkezeldnek az egyeztetésre kijelolt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érintd informacid megadasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartdsat vezetd szervezet vezetje felelds a Dbefektetéssel kapcsolatos
nyilvantartasok negyedév végi egyezOségének meglétéért (Pénztar, letétkezeld,
vagyonkezel?).
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5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezeldvel és a letétkezelOvel kotott szerzodést az Igazgatotanacs minden évben, a
targyév gazdalkodasanak lezarasakor feliilvizsgalja. A Pénztar Igazgatdtandcsa dont - az
Igazgatotanacsanak elndke eldterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz0dés meghosszabbitasarol vagy 0j palyazatok kiirasarol.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenysége értékelésének irdnyelve, a szerzddésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan €s magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezeldvel kotott vagyonkezeldi szerzédés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezel6 altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol
tobb mint 5 % ponttal marad el. Ilyen felmondast a Pénztar évente egy alkalommal tehet az

Igazgatotanacs dontése alapjan a targyévet kovetd 30 napon beliil.

Valamely vagyonkezel6 sulyos szerzOdésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondassal
megsziintetheti a vagyonkezeldi szerzddést. Sulyos szerzddésszegésnek mindsiil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerzddést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezeld oly mddon vét sulyosan és

szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezel6i szerzddés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezeld megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikdjat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezel ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

vV V V V V

a Vagyonkezel6 onmaga ellen csddeljarast kezdeményez.
6. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

Az ESG rovidités environmental (kornyezeti), social (tarsadalmi) ¢€s governance
(vallalatiranyitds) szavakbol tevodik 0Ossze, és olyan célkitlizések ¢és kritériumok
Osszefoglalojanak tekinthetd, amelyek a tarsadalmilag érzékeny problémakra keresnek

megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatésagi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat

takar, amely a gazdilkodd szervezetek fenntarthatésagot célzo torekvéseit, igy a
Befektetési politika 11



kornyezeti, tarsadalmi ¢és vallalatirdnyitasi szempontokat is figyelembe veszi a
dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett tOke gyarapitdsa
mellett a rendelkezésre all6 pénzeszkozok megfeleld allokalasaval eldsegitse egy
fenntarthatobb jové megteremtését. A gyakorlatban a stratégia megvalositasa soran a
tokepiacon a befektetdk keriilik a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet
folytatd gazdalkodo szervezeteket, és befektetési lehetdséget keresnek a fenntarthatosagi
szempontok alapjan hasznos tevékenységet folytatd gazdalkodd szervezetekbe.
Napjainkban mar egyre nagyobb mennyiségben allnak rendelkezésre adatok, amelyek
alapjan visszamérhetok egy gazdalkodo szervezet tevékenységének kornyezetre,
tarsadalomra és vallalatiranyitasi normékra gyakorolt hatasai. Ezeknek az adatoknak a
felhasznalasaval a befektetoknek ma mar lehetdsége van a fent leirt befektetési stratégia

egyre sz¢lesebb korben valo alkalmazasara.

A Pénztar elkotelezett amellett, hogy vallalatiranyitasi és befektetési folyamataiba
integralja az ESG elveket, célokat. Ilyenek kiilondsen, de nem kizarolagosan a
klimavaltozas elleni kiizdelem, a természeti erdforrasok védelme, a megfeleld
termékmindség garantilasa, a munkavallaloi jogok védelme, a transzparens miikodés,

valamint a korrupcid és pénzmosas elleni fellépés.

A fentiekkel Osszhangban a Pénztar az alabbi alapelvek mentén alakitja fenntarthatosagi
politikdjat:
A Pénztar a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt karos hatasait,

a Tarsasag mérete, befektetdinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében

figyelembe veszi, eldnyben részesiti a pozitiv befektetéseket.

Cégek kozgytilésein szavazati jogat felhasznalhatja arra, hogy a részt vegyen a vallalatok

olyan stratégiai dontéseinek meghozataldban, amelyek a fenntarthatosagot célozzak.

A Pénztar szabalyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a

sziikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatosagi elveket.

A Pénztar az altala kezelt portfoliokkal kapcsolatos, befektetdinek szolé ESG téjékoztatast
- megfelelve ezzel az Eurdpai Parlament és Tanacs 2019. november 27-1 (EU) 2019/2088
Rendeletének, (SFDR rendelet), - targyilagos formaban, kozérthetd6 modon hozza
nyilvanossagra, tamogatva igy a befektetdk szabad ESG szemponti mérlegelési

lehetdségét.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Bongrain Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak 2024. majus 24-1

hatarozataval 1ép é€letbe.

Jelen Befektetési Politikaban foglaltak betartasaért ¢és betartatdsdért a Bongrain

Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak tagjai felelosek.

A Pénztar Igazgatotandcsanak Elnoke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizalasaért, 1igy a hatalyos jogszabdlyoknak, a Bongrain Nyugdijpénztar
Alapszabalyaban foglaltaknak valdo megfeleléséréért. A Befektetési Politika szdvegében

tortént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatdtanacsa elé kell terjeszteni.

Veszprém, 2024. majus 24.

Con==<

Takécs Kéroly
IT elnok
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK FEDEZETI PORTFOLIO

Min. Max. Célarany/%
Portf6lio tipus (csoport) befektetési befektetési
korlat/% korlat/%

PENZFORGALMI SZAMLA ES BEFEKTETESI 0 5 1
SZAMLA
HITELVISZONYT MEGTESTESITO 76 100 91
ERTEKPAPIR
Magyar allampapir 76 100 91
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0 ] 0
altal kibocsatott jelzaloglevél
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség 0 10 0
teljesitéséért a magyar 4allam készfizetd
kezességet vallal
RESZVENYEK 0 12 8
A BET-re vagy mas elismert értékpapirpiacra 8
bevezetett Magyarorszagon forgalomba hozott 0 12
részvény
REPO (FORDITOTT REPO) UGYLETEK 0 8 0

FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK MUKODESI PORTFOLIO

Portfolio tipus (csoport) Min. Max. Célarany/%
befektetési | befektetési
korlat/% korlat/%
pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0 100 1
HITELVISZONYT MEGTESTESITO 0 100 99
ERTEKPAPIR
Magyar allampapir 0 100 99

FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK LIKVIDITASI PORTFOLIO

Portfolié tipus (csoport) Min. Max. Célarany/%
befektetési | befektetési
korlat/% korlat/%
pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0 100 1
HITELVISZONYT MEGTESTESITO 0 100 99
ERTEKPAPIR
Magyar allampapir 0 100 99
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FUGGELEK: ESZKOZERTEKELESI SZABALYZAT

A Pénztar ebben a fiiggelékben rogziti a befektetett eszk6zok értékelése soran alkalmazott,

a letétkezeldvel kozosen kialakitott alapelveket, illetve az alkalmazott mddszertan leirdsat.

A vagyonkezelési tevékenység eredményességének mérése érdekében a Pénztar eszkozeit
a 281/2001. (XIL. 26.) korméanyrendelet 3. szama melléklet II. Ertékelési szabalyok alcime

alatti szabalyozott eléirasoknak megfelelden kell értékelni.

A pénztari vagyon piaci értéken torténd értékelését munkanaponként kell elvégezni. El kell
végezni az értékelést a nem munkanapokra es6 honap utols6 napjara is. Az
eszkozértékelésen alapuld vagyonértékelést a letétkezeld végzi, melyet a letétkezelési
szerzddésben meghatarozott modon ¢s tartalommal elérhetévé tesz a Pénztar szamara. Az
eszkozokrdl, illetve az azon alapuld jogokrol, azok értékének ovatossagon alapuld és a

piaci értékelést figyelembe vevd, egyenkénti értékelésével.

A Pénztar befektetett eszkozei értéke alatt a kiilonboz6 befektetési formak meghatarozott
piaci értékét kell érteni. A pénztari portfolid értékelésével kell a Pénztar gazdalkodasat,

annak alakulasat bemutatni.

A Pénztar letétkezeldje végzi a pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat. A
befektetett pénztari eszkdzok piaci értékét a fordulonapig - fiiggetleniil attol, hogy ez
kereskedési nap vagy sem - kotott ligyletek kotési pozicioja alapjan kell értékelni. Az
értékelésnél figyelembe kell venni a forduldonapig még el nem szadmolt iigyletek fiiggd
pénziigyi teljesitésének egyenlegét. Amennyiben a Pénztar az értékelési iddszakban
letétkezeldt valtott, a megeldzd letétkezeld a Pénztar rendelkezésére bocsatja a pénztari

eszkozok befektetésére vonatkozd adatokat.

Az értékelés korébe tartozd eszkozok teljes kortien megegyeznek a Feliigyeletnek kiildott

negyedéves jelentés megfeleld adataival.

A Pénztar és a letétkezeld az értékelést elkiilonitve, a likviditasi, a mikodési, valamint a

fedezeti tartalék esetében a valaszthato portfoliok eszkozei szerint végzi.
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A befektetett pénztari eszkdzok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szdmla ¢€s befektetési szamla: a szdmla(ko)n 1évo eszkdzok megszolgalt,
de el nem szamolt idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zardallomanya Kkeriil

beszamitasra.
2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Gsszegének a megszolgalt, de el nem

szamolt idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zardéallomanya.
4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, a tézsdén jegyzett fix és valtozdé kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén — az elsOdleges forgalmazoi rendszerbe
bevezetett allamkdtvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az
értékelési 1doszakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam felhasznaldsaval kell értékelni
oly mddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a

fordulonapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésii, 3 honapnal
hosszabb hatralévd futamidejii fix €s valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamadossag Kezelé Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon,
illetve az azt megel6z0 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a

piaci értéket meghatarozni;

c) az elsddleges forgalmazodi rendszerben nem kotelezd arjegyzésii, 3 honapnal rovidebb
hatralévo futamidejli fix kamatozasti és diszkont allampapirok — ideértve az allami
készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulonapon,
illetve az azt megel6zd legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam és a fordulonapig felhalmozott

kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az
elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan

arjegyzésként kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladdsi arfolyaménak
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szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok

0sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolsod, nettd
vételi és eladdsi arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig
felhalmozott kamatok Osszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili
arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, nettdé vételi és eladasi
arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott

kamatok 0sszege;

f.a) az elsddleges forgalmazoi rendszerben nem kdtelezd arjegyzésti, 3 honapnal rovidebb
hatralévé futamidejii valtozd kamatozasu allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a fordulonapon, illetve az
azt megel6zd legutolsd6 munkanapon kozzétett 3 hodnapos referenciahozam felhasznélaséaval
a fordulonapra szamitott nettdo arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok

Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

f.b) MNB kétvények esetén az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt megel$z6 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasdval a fordulonapra

szamitott nett6 arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

f.c) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok esetén a sulyozott nettd

beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

f.d) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzes,

a piaci érték meghatarozasahoz szabalyozott piacon kiviili last arjegyzést kell felhasznalni;

f.e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci értéket a
sulyozott nettd beszerzési atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell

meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kotvényrdl olyan hirek, események (pl. csddeljaras, felszamolas)
kertilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy a kotvény fenti értékelési
modszerekkel szamitott piaci értéke nem a kdtvény valos piaci értékét tiikkrozi, jelentdsen
eltér att6l, Ugy a Vagyonkezeld, a Letétkezelo6 ¢és a Pénztir (valamint annak
konyvvizsgaloja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valds piaci érték alapjan torténik a
kotvény piaci értékének meghatarozasa.
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5. Részvények értékelése:

a) a tdzsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;
b) ha az adott napon nem tortént iizletkotes, akkor a legutolsd tézsdei zaroarfolyamot kell

hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell

meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik moddszer sem alkalmazhat6, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolso
tézsdei, ennek hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az

alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e) az 1. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjdban meghatarozott eszkdzok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kdvetden az 1. szami melléklet 8. pontnak

megfeleld értékeld konyvvizsgalod altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési
jegyet is) értékelése:

a) a nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kdzzétett legutolso egy

jegyre jutd nett6 eszkdzértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zardarfolyam és
az utols6 nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni. Az utolsé tézsdei zardarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a
fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockazati t6kealap-jegyeket is a zart végii

befektetési alapokra vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzéloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonloan,

a4.1. pont szerint kell értékelni.

8. Opcios ligyletek: a szabvanyositott tézsdei opciok értékelése az utolsd tdzsdei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcio
belsé értekét ¢és idoértékét is figyelembe vevd modszerrel kell kiszamitani. Ennek
hidnyéban, illetve nem tézsdei iigyletek esetében, az opciot kizarolag a belsd értéken kell

értékelni, azaz az opcio értéke ebben az esetben az opciods kotés kotési arfolyamanak és az
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opcios ligylet alapjaul szolgéalod termék utolsé zar6 aranak kiilonbdzete vagy nulla koziil a

nagyobb érték.

9. Hataridés kereskedelem: a fordulonapi nyitott pozicidkbdl szarmazd nyereséget €s
veszteséget az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a

legutolso, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.
10. Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az
utolsé nyilvanossagra hozott nettdé arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott

kamatok dsszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé

kamatfizetése 6ta a fordulonapig felhalmozott kamatokat.
2. Részvények értékelése:

a) a tOzsdére ¢és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi
zardarfolyam, annak hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell
értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a

legutols6 nyilvanossagra hozott arfolyamot kell haszndlni, ha ez az arfolyam a

fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;
c) ha egyik mddszer sem alkalmazhat6, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozo, de legkésébb a
fordulénapot koveté masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd

eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
fordulonapon kozzétett, ennek hianydban a legutols6 nyilvanossdgra hozott MNB

kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulonapra, de legalabb az

izleti év forduldnapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartol fliggetlen ingatlanértékeld

Befektetési politika 19



altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a
pénztar az ingatlant konyv szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett

értékbecslések kozott végzett ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repo (forditott repd): az ligylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos

(linedaris) része.
13. Swap: a letétkezeld belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t0zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem
sorolhato értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott
piaci arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzden zajlik. Amennyiben a
vonatkoz6 piacrol 30 napndl frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell

az értékeléshez alkalmazni.

15. Az ¢értekelés soran meg kell jelolni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all
rendelkezésre az e rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték.

Ezen eszkdzok értékelését rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekovetkezés becsiilt valdsziniiségével aranyosan

csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossd vagy keriil a

letétkezeld birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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