
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716006
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 311 567 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,038557 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,07 % 0,53 %
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,24 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot
csökkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban
eladásával profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza kockázat
teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715982
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 7 191 060 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,035481 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata
mellett jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos,
különösen a származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető
befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat,
indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia
keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései
eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza és a
részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap
befektetési döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és
behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható
maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának
érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében kibocsátott állampapírokat
kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,99 % 0,53 %
2018 -4,08 % 0,31 %
2017 2,70 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban eladásával
profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza
kockázat teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,30 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703970
Indulás: 2006.02.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 36 070 642 409 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,734083 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot
csökkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban
eladásával profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza kockázat
teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,66 % 4,66 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,29 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715974
Indulás: 2016.03.08
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 9 568 623 415 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,100539 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,29 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot
csökkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban
eladásával profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza kockázat
teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,73 % 0,52 %
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000708318
Indulás: 2009.11.17
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 99 512 507 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,582633 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett
jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a
származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt -
hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat -
hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a
szempontból az alap opportunisztikus, megközelítésében a multistratégiát követő alapok
közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short
equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az
Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza
és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési
döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai
tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében
kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,18 % 2,33 %
2018 -2,13 % 0,31 %
2017 4,29 % 0,20 %
2016 4,03 % 1,22 %
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 3,31 %
2013 9,75 % 6,54 %
2012 13,54 % 7,01 %
2011 -2,88 % 5,00 %
2010 -0,89 % -1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot
csökkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban
eladásával profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza kockázat
teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,33 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712286
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 1 401 677 039 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,356897 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata
mellett jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos,
különösen a származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető
befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat,
indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia
keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései
eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza és a
részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap
befektetési döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és
behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható
maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának
érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében kibocsátott állampapírokat
kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,04 % 1,46 %
2018 -2,38 % 0,31 %
2017 3,70 % 0,20 %
2016 4,71 % 1,22 %
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban eladásával
profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza
kockázat teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,29 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000715990
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 58 910 474 624 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 6 025 970 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,111204 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata
mellett jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos,
különösen a származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető
befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat,
indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia
keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései
eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza és a
részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap
befektetési döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és
behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható
maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának
érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében kibocsátott állampapírokat
kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,02 % 0,53 %
2018 -1,66 % 0,31 %
2017 3,93 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap USD sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az európai bank long pozíciókban eladásával
profitot realizált az alap. A hónap végén az alap növelte hedgeként az aranysúlyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozíciót. A forint szembeni deviza
kockázat teljesen le lett fedezve a hónap folyamán.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 31,37 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 24,83 %
Nemzetközi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektív értékpapírok 6,73 %
Számlapénz 6,31 %
Kötelezettség -5,03 %
Követelés 4,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,53 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 75,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,35 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,30 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 8,46 év
WAL (átlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó
: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

75% MSCI AC FAR EAST EX JAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1M Index

ISIN kód: HU0000705934
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó
eszközértéke: 2 672 717 252 HUF

EUR sorozat nettó
eszközértéke: 321 281 EUR

Egy jegyre jutó
nettó eszközérték: 1,311265 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az ázsiai régió részvénypiacainak a hozamából részesedjen, a régió
gazdasági növekedéséből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alap tőkéjét a célországok részvényjellegű
instrumentumaiba fekteti be. Az Alap célja, hogy lehetőséget teremtsen a hazai befektetők
számára az ázsiai gazdaságokat reprezentáló részvénypiacokba való befektetésre. A
célországok közül a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kína, Dél-Korea illetve Tajvan, de
más ázsiai országok tőkepiacain is megvalósít befektetéseket az Alap. Ez megvalósulhat
egyedi részvények vásárlásán keresztül, illetve kollektív befektetési instrumentumok által. Az
Alapkezelő szándékai szerint ez lesz a meghatározó, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyíltvégű, nyilvános befektetési alapokat kíván vásárolni az Alapkezelő. A törvény
szerinti kötelességünknek eleget téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektető alap, azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több,
mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési
forma által kibocsátott értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési
alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formákba fektet,
ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá, hogy az átlagos díjterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Životná poisťovňa, a.s.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI
DE VIATA SA

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,85 % 1,27 %
2018 -10,12 % -11,18 %
2017 17,78 % 20,00 %
2016 5,17 % 5,74 %
2015 0,27 % 0,80 %
2014 17,18 % 17,03 %
2013 -3,06 % -2,57 %
2012 14,96 % 17,00 %
2011 -16,08 % -16,74 %
2010 26,07 % 29,44 %
2009 23,67 % 23,17 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jó hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felülteljesítette a
részvény piacok jó teljesitésének és jó ország allokációnak köszönhetően. Az ázsiai
részvényeken belül felül súlyt tartottunk Indiából és Japánból és mivel mindkét piac
felülteljesített ez pozitívan járult hozzá a teljesítményhez. Ezeket a felül súlyos pozíciókat
továbbra is tartjuk, emellett a koreai piacot nagy alul súlyban tartjuk, mert árazás és
eredmény szempontjából túlértékeltnek tartjuk. A dollár erősödése nyomás alatt tartja az
ázsiai piacokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,39 %
Számlapénz 1,84 %
Kötelezettség -0,22 %
Követelés 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iShares MSCI Korea Index Fund
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,55 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,09 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD (LU)
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25 befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares FTSE (US)
Ishares MSCI China ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Ishares MSCI China (US)
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iSHARES MSCI HONG KONG (US)
iShares MSCI Korea Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Korea ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó
: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

75% MSCI AC FAR EAST EX JAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1M Index

ISIN kód: HU0000705272
Indulás: 2007.05.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 2 672 717 252 HUF

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 2 565 200 597 HUF

Egy jegyre jutó
nettó eszközérték: 1,747079 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az ázsiai régió részvénypiacainak a hozamából részesedjen, a régió
gazdasági növekedéséből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alap tőkéjét a célországok részvényjellegű
instrumentumaiba fekteti be. Az Alap célja, hogy lehetőséget teremtsen a hazai befektetők
számára az ázsiai gazdaságokat reprezentáló részvénypiacokba való befektetésre. A
célországok közül a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kína, Dél-Korea illetve Tajvan, de
más ázsiai országok tőkepiacain is megvalósít befektetéseket az Alap. Ez megvalósulhat
egyedi részvények vásárlásán keresztül, illetve kollektív befektetési instrumentumok által. Az
Alapkezelő szándékai szerint ez lesz a meghatározó, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyíltvégű, nyilvános befektetési alapokat kíván vásárolni az Alapkezelő. A törvény
szerinti kötelességünknek eleget téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektető alap, azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több,
mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési
forma által kibocsátott értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési
alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formákba fektet,
ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá, hogy az átlagos díjterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,61 % 3,74 %
2018 -6,84 % -7,93 %
2017 17,45 % 19,66 %
2016 4,46 % 5,03 %
2015 -0,31 % 0,23 %
2014 24,30 % 24,12 %
2013 -1,18 % -0,69 %
2012 7,61 % 9,54 %
2011 -6,33 % -7,06 %
2010 29,75 % 33,22 %
2009 26,50 % 25,99 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jó hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felülteljesítette a
részvény piacok jó teljesitésének és jó ország allokációnak köszönhetően. Az ázsiai
részvényeken belül felül súlyt tartottunk Indiából és Japánból és mivel mindkét piac
felülteljesített ez pozitívan járult hozzá a teljesítményhez. Ezeket a felül súlyos pozíciókat
továbbra is tartjuk, emellett a koreai piacot nagy alul súlyban tartjuk, mert árazás és
eredmény szempontjából túlértékeltnek tartjuk. A dollár erősödése nyomás alatt tartja az
ázsiai piacokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,39 %
Számlapénz 1,84 %
Kötelezettség -0,22 %
Követelés 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iShares MSCI Korea Index Fund
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,50 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,08 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD (LU)
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25 befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares FTSE (US)
Ishares MSCI China ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Ishares MSCI China (US)
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iSHARES MSCI HONG KONG (US)
iShares MSCI Korea Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Korea ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Index
ISIN kód: HU0000702493
Indulás: 1998.03.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 23 837 830 245 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 22 236 022 637 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 5,686307 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, közepesen alacsony kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, és középtávon a banki hozamoknál magasabb hozamot nyújtson a
befektetőknek. Az Alapkezelő a fenti elveknek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK
által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az
állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású,
forintban denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az alap pénzeszközeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlátozott
mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-
kockázat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfóliójának legalább 80 százalékos arányban kell EGT-állam
által kibocsátott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt
tartalmaznia.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,40 % 4,83 %
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 5,72 % 6,73 %
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
2013 8,83 % 10,03 %
2012 23,83 % 21,90 %
2011 0,46 % 1,64 %
2010 6,34 % 6,40 %
2009 11,72 % 15,44 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A hónap elején tovább folytatódott az augusztus végi hozamemelkedés, követve a
fejlett piaci eseményeket. A hónap második felében, a fejlett piaci hozamok újra lefelé
vették az irányt, így a hazai szintek is elkezdetek csökkenni, de a régióval szemben
inkább alulteljesítő volt a piac. Összességében egy pár bázisponttal feljebb zárt a
hozamgörbe.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 91,97 %
Kincstárjegyek 3,11 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 2,97 %
Egyéb eszközök 0,99 %
Számlapénz 1,24 %
Kötelezettség -0,59 %
Követelés 0,37 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,04 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,05 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2025B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2026D (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2022A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,66 %
WAM (átlagos lejárat): 4,85 év
WAL (átlagos élettartam): 5,46 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MAX Index
ISIN kód: HU0000718127
Indulás: 2016.12.01
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 23 837 830 245 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 601 807 608 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,140110 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, közepesen alacsony kockázatú befektetési formaként
funkcionáljon, és középtávon a banki hozamoknál magasabb hozamot nyújtson a
befektetőknek. Az Alapkezelő a fenti elveknek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK
által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az
állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású,
forintban denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az alap pénzeszközeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlátozott
mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-
kockázat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfóliójának legalább 80 százalékos arányban kell EGT-állam
által kibocsátott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírt
tartalmaznia.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,74 % 5,08 %
2018 -1,51 % -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,66 %
WAM (átlagos lejárat): 4,85 év
WAL (átlagos élettartam): 5,46 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A hónap elején tovább folytatódott az augusztus végi hozamemelkedés, követve a
fejlett piaci eseményeket. A hónap második felében, a fejlett piaci hozamok újra lefelé
vették az irányt, így a hazai szintek is elkezdetek csökkenni, de a régióval szemben
inkább alulteljesítő volt a piac. Összességében egy pár bázisponttal feljebb zárt a
hozamgörbe.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 91,97 %
Kincstárjegyek 3,11 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 2,97 %
Egyéb eszközök 0,99 %
Számlapénz 1,24 %
Kötelezettség -0,59 %
Követelés 0,37 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,04 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,05 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2025B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2026D (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2022A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000717400
Indulás: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 29 447 232 126 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 101 871 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,018707 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és
jelzálog kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam
elérését a jobb diverzifikáció, a kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező
piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az
alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek
kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását aknázzuk ki, főleg a
kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap vagyonának
második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél
magasabb hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős
együttmozgást mutatnak a magyar állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény instrumentumok képezik, amelyek jó
diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap általános kockázati szintjét és a
három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapírok regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen
befolyásolja. Az egyes papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre
vonatkozó pénzügyi elemzése is elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontosságú. Az alap portfóliójának
összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk, elsősorban befektetési
kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok vásárlását az
alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív
indexeket követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci
körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a
tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja
ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,60 % 1,39 %
2018 -1,53 % 1,31 %
2017 0,75 % 1,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap CZK sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap
leginkább az augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az
állampapírok piacát illeti, a német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal
estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-
os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai hozamemelkedés okai főként abban
keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást illetően és magasabb
várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a Fed és az
ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő
piaci kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország
felülteljesítette a régiót, melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok
igencsak támogatók az ország gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben, az alap részt
vett az ukrán baromfitenyésztő, az MHP új kötvény kibocsátásában és némileg növeltük a
helyi devizás magyar kötvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,77 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 34,31 %
Kincstárjegyek 19,73 %
Jelzáloglevelek 1,36 %
Egyéb eszközök 0,68 %
Kollektív értékpapírok 0,12 %
Számlapénz 7,41 %
Kötelezettség -1,08 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 63,85 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,04 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,43 év
WAL (átlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000709597
Indulás: 2011.01.12
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 29 447 232 126 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 3 526 125 066 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,561133 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és jelzálog
kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam elérését a jobb diverzifikáció, a
kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből
adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt
jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázzuk ki, főleg a kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap
vagyonának második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb
hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős együttmozgást mutatnak a magyar
állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény
instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap
általános kockázati szintjét és a három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy
lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapírok
regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen befolyásolja. Az egyes
papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó pénzügyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontosságú. Az alap portfóliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk,
elsősorban befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok
vásárlását az alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket
követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott
devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési
arányokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi
Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,24 % 3,97 %
2018 -2,29 % 1,31 %
2017 1,71 % 1,20 %
2016 2,90 % 2,23 %
2015 2,76 % 2,52 %
2014 5,32 % 4,34 %
2013 8,16 % 6,78 %
2012 21,17 % 9,60 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,87 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,43 év
WAL (átlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap leginkább az
augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az állampapírok piacát illeti, a
német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-
os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást
illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci
kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót,
melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az ország
gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben, az alap részt vett az ukrán baromfitenyésztő, az MHP új
kötvény kibocsátásában és némileg növeltük a helyi devizás magyar kötvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,77 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 34,31 %
Kincstárjegyek 19,73 %
Jelzáloglevelek 1,36 %
Egyéb eszközök 0,68 %
Kollektív értékpapírok 0,12 %
Számlapénz 7,41 %
Kötelezettség -1,08 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 63,85 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000709605
Indulás: 2011.01.12
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 29 447 232 126 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 23 115 373 206 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,621274 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és jelzálog
kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam elérését a jobb diverzifikáció, a
kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből
adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt
jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázzuk ki, főleg a kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap
vagyonának második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb
hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős együttmozgást mutatnak a magyar
állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény
instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap
általános kockázati szintjét és a három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy
lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapírok
regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen befolyásolja. Az egyes
papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó pénzügyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontosságú. Az alap portfóliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk,
elsősorban befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok
vásárlását az alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket
követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott
devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési
arányokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,70 % 3,97 %
2018 -1,80 % 1,31 %
2017 2,12 % 1,20 %
2016 3,31 % 2,23 %
2015 3,17 % 2,52 %
2014 5,91 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap leginkább az
augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az állampapírok piacát illeti, a
német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-
os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást
illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci
kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót,
melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az ország
gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben, az alap részt vett az ukrán baromfitenyésztő, az MHP új
kötvény kibocsátásában és némileg növeltük a helyi devizás magyar kötvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,77 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 34,31 %
Kincstárjegyek 19,73 %
Jelzáloglevelek 1,36 %
Egyéb eszközök 0,68 %
Kollektív értékpapírok 0,12 %
Számlapénz 7,41 %
Kötelezettség -1,08 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 63,85 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,87 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,43 év
WAL (átlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000712401
Indulás: 2013.08.12
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 29 447 232 126 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 36 472 815 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,224257 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és jelzálog
kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam elérését a jobb diverzifikáció, a
kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből
adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt
jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázzuk ki, főleg a kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap
vagyonának második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb
hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős együttmozgást mutatnak a magyar
állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény
instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap
általános kockázati szintjét és a három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy
lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapírok
regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen befolyásolja. Az egyes
papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó pénzügyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontosságú. Az alap portfóliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk,
elsősorban befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok
vásárlását az alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket
követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott
devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési
arányokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,35 % 2,44 %
2018 -0,71 % 1,31 %
2017 2,62 % 1,20 %
2016 3,37 % 2,23 %
2015 3,07 % 2,52 %
2014 5,13 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap PLN sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap leginkább az
augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az állampapírok piacát illeti, a
német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-
os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást
illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci
kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót,
melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az ország
gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben, az alap részt vett az ukrán baromfitenyésztő, az MHP új
kötvény kibocsátásában és némileg növeltük a helyi devizás magyar kötvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,77 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 34,31 %
Kincstárjegyek 19,73 %
Jelzáloglevelek 1,36 %
Egyéb eszközök 0,68 %
Kollektív értékpapírok 0,12 %
Számlapénz 7,41 %
Kötelezettség -1,08 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 63,85 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,84 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,43 év
WAL (átlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 1%
ISIN kód: HU0000712260
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 29 447 232 126 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 13 513 822 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,216245 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap kötvénybefektetései elsősorban a devizás állampapírpiacra, valamint a vállalati és jelzálog
kötvénypiacra koncentrálnak. Az alap vásárolhatja a fenti piacokon befektető más befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar állampapír piacinál magasabb hozam elérését a jobb diverzifikáció, a
kötvények feláraiból fakadó hozamtöbblet, illetve kedvező piaci környezet esetén, a felárak szűküléséből
adódó árfolyamnyereség teszik lehetővé. Az alap portfóliójának kialakítása során három fő irányt
jelöltünk ki. Az alap befektetéseinek kialakítása során elsősorban az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázzuk ki, főleg a kelet-közép európai régió állampapírjait és vállalati kötvényeit vásárolva. Az alap
vagyonának második részét hazai kibocsátók által forintban kibocsátott vállalati és jelzálogpapírokba
fektetjük, amelyek relatíve stabil felárakat kínálnak. Ezek a papírok az államkötvényeknél magasabb
hozamot produkálva, stabil magot képeznek a portfólióban és jelentős együttmozgást mutatnak a magyar
állampapírokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci állampapír és vállalati kötvény
instrumentumok képezik, amelyek jó diverzifikációs eszközt jelenthetnek az Alap számára. Az alap
általános kockázati szintjét és a három fő befektetési irány közti eszközallokációt az alapkezelő négy
lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapján határozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapírok
regionális, szektoronkénti és kamatkockázat szerinti kiválasztását is jelentősen befolyásolja. Az egyes
papírok kiválasztása során a kibocsátó alapos, hitelképességre vonatkozó pénzügyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockázatkezelés és a kibocsátók rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontosságú. Az alap portfóliójának összeállítása során közepes kockázati profil elérésére törekszünk,
elsősorban befektetési kategóriájú papírokat vásárolva. Alacsonyabb besorolású instrumentumok
vásárlását az alap csak korlátozott arányok közt tervezi. Az alap derivatív ügyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az alap tarthat még derivatív indexeket
követő, tőkeáttétel nélküli kollektív befektetési formákat. Az alap jelentős devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott
devizapozícióval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját
belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési
arányokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok
és hozamok függvényében hosszabb távon megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,20 % 2,47 %
2018 -1,36 % 1,31 %
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap R sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap leginkább az
augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az állampapírok piacát illeti, a
német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-
os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást
illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci
kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót,
melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az ország
gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben, az alap részt vett az ukrán baromfitenyésztő, az MHP új
kötvény kibocsátásában és némileg növeltük a helyi devizás magyar kötvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 38,77 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 34,31 %
Kincstárjegyek 19,73 %
Jelzáloglevelek 1,36 %
Egyéb eszközök 0,68 %
Kollektív értékpapírok 0,12 %
Számlapénz 7,41 %
Kötelezettség -1,08 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 63,85 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,87 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,43 év
WAL (átlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000706114
Indulás: 2007.12.11
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 064 842 EUR
EUR sorozat nettó eszközértéke: 761 829 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,061815 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok kötvényeibe
történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolási
korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat értékpapírjait
vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető legmagasabb
tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő piaci kötvényeket
vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú lejáratú kötvényeket tart
diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány részét képezhetik továbbá
jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati vagy egyéb gazdálkodó szervezet
által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy változó kamatozású, struktúrált és
átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az Alapkezelő regionális szaktudását
aknázza ki és a négy lábon nyugvó (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényezők) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a
célsúlytól való eltérés mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa
(Magyaroroszág, Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-
Európa (Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és hosszú
lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az adott kibocsátó
adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának megváltozása, piaci
félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli, egyéb hitelviszonyt
megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra, hogy egy adott országban
kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban
a felsorolt 16 országban (célország) felvett kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap
portfóliójának összeállítása során az Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik.
Az Alapban adósbesorolásra vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat
még tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD) fedez az
Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is rendelkezhet
az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott meg, ezen időpont
előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap nem rendelkezik
benchmarkkal.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Životná poisťovňa, a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap EUR sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi hónap
leginkább az augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt. Ami az
állampapírok piacát illeti, a német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és 0,9%-kal
estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-os, a feltörekvő piaci kötvényeknél pedig 0,7%-
os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai hozamemelkedés okai főként abban
keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a monetáris lazítást illetően és magasabb
várakozásokkal futott neki a szeptemberi kamatdöntő üléseknek, amit azonban a Fed és az
ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő
piaci kötvényhozamfeláraknak sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország
felülteljesítette a régiót, melynek legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok
igencsak támogatók az ország gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben az alapban
növeltük az azerbajdzsán kamatkockázatot, némileg csökkentettük a lengyel, horvát, ukrán
és kazah kamatkockázatot, illetve ghánai pozíciót nyitottunk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 80,01 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,24 %
Számlapénz 4,36 %
Kötelezettség -2,48 %
Követelés 2,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,13 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,12 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,78 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,51 % 0,89 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 %
2012 3,34 % 1,08 %
2011 -0,10 % 1,25 %
2010 1,45 % 1,00 %
2009 10,85 % 2,53 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,49 %
WAM (átlagos lejárat): 6,85 év
WAL (átlagos élettartam): 8,96 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
EUR sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000718408
Indulás: 2016.12.30
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 064 842 EUR
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 4 751 072 055 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,085727 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok
kötvényeibe történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolási korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat
értékpapírjait vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető
legmagasabb tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő
piaci kötvényeket vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú
lejáratú kötvényeket tart diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány
részét képezhetik továbbá jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati
vagy egyéb gazdálkodó szervezet által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy
változó kamatozású, struktúrált és átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az
Alapkezelő regionális szaktudását aknázza ki és a négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a célsúlytól való eltérés
mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa (Magyaroroszág,
Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-Európa
(Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és
hosszú lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az
adott kibocsátó adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának
megváltozása, piaci félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli,
egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra,
hogy egy adott országban kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 országban (célország) felvett
kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap portfóliójának összeállítása során az
Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik. Az Alapban adósbesorolásra
vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat még
tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD)
fedez az Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott
meg, ezen időpont előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,50 %
WAM (átlagos lejárat): 6,85 év
WAL (átlagos élettartam): 8,96 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi
hónap leginkább az augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt.
Ami az állampapírok piacát illeti, a német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és
0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-os, a feltörekvő piaci
kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a
monetáris lazítást illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi
kamatdöntő üléseknek, amit azonban a Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott
volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci kötvényhozamfeláraknak
sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót, melynek
legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az
ország gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben az alapban növeltük az
azerbajdzsán kamatkockázatot, némileg csökkentettük a lengyel, horvát, ukrán és
kazah kamatkockázatot, illetve ghánai pozíciót nyitottunk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 80,01 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,24 %
Számlapénz 4,36 %
Kötelezettség -2,48 %
Követelés 2,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,13 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,12 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,78 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,04 %
2018 -5,45 %
2017 4,87 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000718416
Indulás: 2017.01.05
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 064 842 EUR
USD sorozat nettó eszközértéke: 115 766 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,157658 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a feltörekvő európai országok és állami tulajdonú vállalatok
kötvényeibe történő befektetéssel tőkenövekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolási korlátokat, bármilyen hosszú távú adósbesorolású ország és vállalat
értékpapírjait vásárolhatja. Az Alap ésszerű kockázatvállalás mellett a lehető
legmagasabb tőkenövekedést célozza meg. Az Alap elsősorban devizás feltörekvő
piaci kötvényeket vásárol, melyek mellett magyar helyi devizás rövid- és hosszú
lejáratú kötvényeket tart diverzifikációs és likviditáskezelési célból. A kötvényállomány
részét képezhetik továbbá jelzálog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, önkormányzati
vagy egyéb gazdálkodó szervezet által kibocsátott, rövid- és hosszú lejáratú, fix- vagy
változó kamatozású, struktúrált és átváltható kötvények. Az Alap befektetései során az
Alapkezelő regionális szaktudását aknázza ki és a négy lábon nyugvó
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezők) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre támaszkodva dönt a célsúlytól való eltérés
mértékéről. Az Alap befektetéseinek magját Közép-Kelet-Európa (Magyaroroszág,
Horvátország, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Ukrajna), Délkelet-Európa
(Szerbia, Törökország), Baltikum (Lettország, Litvánia) és Független Államok
Közössége (Azerbajdzsán, Fehéroroszország, Kazahsztán, Oroszország, Grúzia,
Örményország) devizás állampapírjai és többségi állami tulajdonú vállalatok kötvényei
alkotják, amelyek mellett az alap diverzifikáció és likviditáskezelési céllal rövid- és
hosszú lejáratú magyar állampapírokat tart. Attraktív piaci kondíciók esetén (pl.: az
adott kibocsátó adósbesorolásának lehetséges módosulása, hozamgörbe alakjának
megváltozása, piaci félreárazás, stb.) az Alapban lehetőség van a fentieken kívüli,
egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok vásárlására. Az Alap törekszik arra,
hogy egy adott országban kibocsátott hitelviszonyt megtestesító értékpapírokból
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 országban (célország) felvett
kötvénykitettség célsúlya: 95%. Az Alap portfóliójának összeállítása során az
Alapkezelő közepes kockázati szint elérésére törekszik. Az Alapban adósbesorolásra
vonatkozó korlátot nem állítunk fel. Az Alap derivatív ügyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfólió hatékony kialakításának céljából köthet. Az Alap tarthat még
tőkeáttétel nélküli kötvény típusú kollektív befektetési formákat. Az Alap jelentős
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizára (USD)
fedez az Alapkezelő, de a piaci körülményektől függően akár nyitott devizapozícióval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikája 2016. december 30-án változott
meg, ezen időpont előtti teljesítmény nem mérvadó, ezen időpontot követően az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap USD sorozat
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az eseményekkel teli 2019-es év utolsó negyedévéhez közeledve, a szeptemberi
hónap leginkább az augusztusban látott extrém ár elmozdulások korrekciójáról szólt.
Ami az állampapírok piacát illeti, a német- és az amerikai kötvények árai 1,1%-kal és
0,9%-kal estek, azonban az olasz kötvényeknél 1,3%-os, a feltörekvő piaci
kötvényeknél pedig 0,7%-os áremelkedést láthattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai főként abban keresendők, hogy a piac némileg előre szaladt a
monetáris lazítást illetően és magasabb várakozásokkal futott neki a szeptemberi
kamatdöntő üléseknek, amit azonban a Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott
volna teljesíteni. Ennek ellenére azonban, a feltörekvő piaci kötvényhozamfeláraknak
sikerült stabil teljesítményt mutatniuk. Törökország felülteljesítette a régiót, melynek
legfőbb oka, hogy az inflációs és a külső egyensúlyi adatok igencsak támogatók az
ország gazdasági kilátására nézve. Szeptemberben az alapban növeltük az
azerbajdzsán kamatkockázatot, némileg csökkentettük a lengyel, horvát, ukrán és
kazah kamatkockázatot, illetve ghánai pozíciót nyitottunk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 80,01 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 17,24 %
Számlapénz 4,36 %
Kötelezettség -2,48 %
Követelés 2,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,13 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,12 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,78 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,50 %
2018 -2,34 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,50 %
WAM (átlagos lejárat): 6,85 év
WAL (átlagos élettartam): 8,96 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
USD sorozat



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000707419
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 696 196 383 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 2 237 209 089 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,747114 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities
Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,29 % 4,66 %
2018 -36,82 % -37,86 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán csökkentettük a bank kitettséget és a referencia indextől való eltérést. Az
alapban változatlanul felül súlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal
bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,23 %
Kötelezettség -7,55 %
Számlapénz 4,99 %
Követelés 3,34 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Turk Hava Yollari
Aselsan Elektronik Sanayi
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,17 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,10 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYA CAM (TR)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000709522
Indulás: 2011.01.03
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 696 196 383 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 2 207 724 492 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,891005 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -2,90 % -4,65 %
2018 -36,31 % -37,86 %
2017 19,55 % 18,55 %
2016 -6,27 % -4,78 %
2015 -22,42 % -25,86 %
2014 41,08 % 38,57 %
2013 -29,11 % -28,22 %
2012 52,45 % 48,47 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán csökkentettük a bank kitettséget és a referencia indextől való eltérést. Az
alapban változatlanul felül súlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal
bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,23 %
Kötelezettség -7,55 %
Számlapénz 4,99 %
Követelés 3,34 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Turk Hava Yollari
Aselsan Elektronik Sanayi
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,10 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYA CAM (TR)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000713151
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 696 196 383 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 7 574 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,928558 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -1,28 % -3,91 %
2018 -36,71 % -38,25 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 -2,04 % -0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,58 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,73 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán csökkentettük a bank kitettséget és a referencia indextől való eltérést. Az
alapban változatlanul felül súlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal
bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,23 %
Kötelezettség -7,55 %
Számlapénz 4,99 %
Követelés 3,34 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Turk Hava Yollari
Aselsan Elektronik Sanayi
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PI sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYA CAM (TR)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000710165
Indulás: 2012.06.18
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 696 196 383 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 14 838 985 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,755401 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -3,78 % -4,52 %
2018 -37,22 % -38,25 %
2017 12,21 % 12,08 %
2016 -3,01 % -0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,65 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 29,73 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán csökkentettük a bank kitettséget és a referencia indextől való eltérést. Az
alapban változatlanul felül súlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal
bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,23 %
Kötelezettség -7,55 %
Számlapénz 4,99 %
Követelés 3,34 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Turk Hava Yollari
Aselsan Elektronik Sanayi
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYA CAM (TR)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000710173
Indulás: 2012.02.20
Devizanem: TRY
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 696 196 383 HUF
TRY sorozat nettó eszközértéke: 2 125 536 TRY
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,878902 TRY

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.Ş

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,64 % 7,66 %
2018 -18,46 % -19,95 %
2017 43,90 % 43,77 %
2016 9,05 % 11,88 %
2015 -12,41 % -15,63 %
2014 26,42 % 25,81 %
2013 -15,13 % -12,46 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 22,70 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 23,86 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán csökkentettük a bank kitettséget és a referencia indextől való eltérést. Az
alapban változatlanul felül súlyban tartjuk a defenzívebb, alacsonyabb eladósodottsággal
bíró vállalatokat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,23 %
Kötelezettség -7,55 %
Számlapénz 4,99 %
Követelés 3,34 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Turk Hava Yollari
Aselsan Elektronik Sanayi
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
TRY sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYA CAM (TR)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index +
15% MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets
Czech Republic Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging
Markets Hungary Net Total Return Local Index + 10% MSCI Romania
Net Total Return

ISIN kód: HU0000717392
Indulás: 2016.09.01
Devizanem: CZK
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

16 721 674 543 HUF

CZK sorozat
nettó
eszközértéke:

120 547 CZK

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

1,205472 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,26 % 6,27 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán a lengyel bank pozíciót cseh bank pozícióra cseréltük és az osztrák kitettség
is csökkentve lett az Erste és OMV eladás által. A régióban az osztrák és román piac
kiugróan, míg a lengyel, cseh és magyar egyenlően teljesített. A régiót változatlanul
vonzónak találjuk az árazási szintek és a potenciális EPS növekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockázat változatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektív értékpapírok 1,22 %
Számlapénz 2,31 %
Kötelezettség -0,17 %
Követelés 0,06 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,60 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,43 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,09 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,07 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
OTP Bank törzsrészvény részvény Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZ A.S (CZ)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG (AT)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic
Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kód: HU0000705926
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

16 721 674 543 HUF

EUR sorozat
nettó
eszközértéke:

3 108 988 EUR

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

4,602363 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Životná poisťovňa, a.s., CONCORDE Értékpapír Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,53 % -2,46 %
2018 -11,48 % -11,17 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18 % -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán a lengyel bank pozíciót cseh bank pozícióra cseréltük és az osztrák kitettség
is csökkentve lett az Erste és OMV eladás által. A régióban az osztrák és román piac
kiugróan, míg a lengyel, cseh és magyar egyenlően teljesített. A régiót változatlanul
vonzónak találjuk az árazási szintek és a potenciális EPS növekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockázat változatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektív értékpapírok 1,22 %
Számlapénz 2,31 %
Kötelezettség -0,17 %
Követelés 0,06 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,60 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,43 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,41 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,37 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
OTP Bank törzsrészvény részvény Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZ A.S (CZ)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG (AT)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic
Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kód: HU0000702501
Indulás: 1998.03.16
Devizanem: HUF
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

16 721 674 543 HUF

HUF sorozat
nettó
eszközértéke:

4 866 904 637 HUF

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

5,753461 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,46 % 1,61 %
2018 -8,23 % -7,91 %
2017 26,04 % 25,00 %
2016 7,31 % 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82 %
2014 2,70 % 0,69 %
2013 -2,03 % -4,66 %
2012 17,67 % 14,61 %
2011 -16,30 % -18,90 %
2010 18,55 % 15,60 %
2009 36,42 % 34,81 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán a lengyel bank pozíciót cseh bank pozícióra cseréltük és az osztrák kitettség
is csökkentve lett az Erste és OMV eladás által. A régióban az osztrák és román piac
kiugróan, míg a lengyel, cseh és magyar egyenlően teljesített. A régiót változatlanul
vonzónak találjuk az árazási szintek és a potenciális EPS növekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockázat változatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektív értékpapírok 1,22 %
Számlapénz 2,31 %
Kötelezettség -0,17 %
Követelés 0,06 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,60 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,43 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,89 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,85 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
OTP Bank törzsrészvény részvény Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZ A.S (CZ)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG (AT)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic
Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kód: HU0000709530
Indulás: 2011.01.11
Devizanem: HUF
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

16 721 674 543 HUF

Intézményi
sorozat nettó
eszközértéke:

10 812 784 695 HUF

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

6,158592 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,77 % 1,39 %
2018 -7,46 % -7,91 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,85 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,85 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jól teljesített az elmúlt hónapban és a referencia indexét is felülteljesítette. A
hónap folyamán a lengyel bank pozíciót cseh bank pozícióra cseréltük és az osztrák kitettség
is csökkentve lett az Erste és OMV eladás által. A régióban az osztrák és román piac
kiugróan, míg a lengyel, cseh és magyar egyenlően teljesített. A régiót változatlanul
vonzónak találjuk az árazási szintek és a potenciális EPS növekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockázat változatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektív értékpapírok 1,22 %
Számlapénz 2,31 %
Kötelezettség -0,17 %
Követelés 0,06 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,60 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,43 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
OTP Bank törzsrészvény részvény Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZ A.S (CZ)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG (AT)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000705256
Indulás: 2007.05.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 11 812 265 265 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 574 937 416 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,736143 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként funkcionáljon,
már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül, hogy fix időre lekötnék
a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel állampapírokba fektet, de a
portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú befektetésekkel kiegészíteni a
portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a legkisebb kockázat vállalása mellett.
A befektetési döntések meghozatalához egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a
technikai elemzés eszköztárát, és mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó
befektetői hangulatot. A portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható
hozamgörbe, a görbén várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális
befektetési lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az Alap a
devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,55 % 7,25 %
2018 4,20 % 5,33 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 -4,68 % -4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,87 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,84 %
WAM (átlagos lejárat): 3,96 év
WAL (átlagos élettartam): 4,26 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben megváltozott az előző hónapok trendje, a lengyel kötvényhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgörbe is meredekebbé vált. Bár a három éves
állampapír szinte ugyanott zárta a hónapot, az 5 éves 8 bázisponttal, a 10 éves pedig 15
bázisponttal emelkedett a hónap végére. A gazdasági adatokra tovább lépve, az
előrejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
nőni. Az idei évre a harmadik negyedéves előrejelzést 4,3%-ról 4,2%-ra módosították, a
negyedik negyedévest pedig változatlanul hagyták. Az infláció év/év alapú értéke visszaesett
az augusztusi 2,9%-os szintről 2,6%-ra, ezzel alul múlva a 2,75%-os piaci várakozásokat.
Január óta ez az első hónap, hogy azt infláció lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke az augusztusi 48,8-ról 47,8-ra csökkent szeptemberben, mely némileg a
piaci várakozások alatt végzett. Így már 11. hónapja van az 50 pontos határ alatt a mutató. Az
új megrendelések 10 évre visszamenőleg most csökkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés év/év alapú értéke augusztusban 1,3%-kal csökkent az előző havi 5,8%-os
emelkedéshez képest. Így a piaci várakozásokat is jelentősen alul múlta. A csökkenéshez
leginkább az autóipar járult hozzá. Ami pedig az államháztartást illeti, az első nyolc havi
kumulált deficit 1980,7 millió PLN lett, ami azt jelenti, hogy az állam az augusztusi hónapban
2802,2 millió PLN többletet generált. Szeptemberben a kormány bejelentette, hogy
jelentősen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszereződhet) a minimálbért
Lengyelországban, azzal a céllal, hogy javítsák a lengyel életszínvonalat. Ez mind az
inflációra, mind pedig a béremelkedés ütemére jelentős hatással lehet, illetve a
fogyasztásra gyakorolt pozitív hatások sem hagyhatók figyelmen kívül.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 82,40 %
Kincstárjegyek 3,63 %
Számlapénz 7,76 %
Betét 7,60 %
Kötelezettség -6,95 %
Követelés 5,41 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,14 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 14,58 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,65 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Állam)
POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2028.04.25
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2024.10.25
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
POLGB 2021/04/25 2% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2021.04.25
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladás derivatív OTP Bank (HU) 2019.10.03



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000710942
Indulás: 2012.08.07
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 11 812 265 265 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 101 516 584 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,329193 PLN
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként funkcionáljon,
már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül, hogy fix időre lekötnék
a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel állampapírokba fektet, de a
portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú befektetésekkel kiegészíteni a
portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a legkisebb kockázat vállalása mellett.
A befektetési döntések meghozatalához egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a
technikai elemzés eszköztárát, és mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó
befektetői hangulatot. A portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható
hozamgörbe, a görbén várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális
befektetési lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az Alap a
devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,06 % 4,61 %
2018 4,17 % 4,67 %
2017 4,17 % 4,77 %
2016 0,22 % 0,25 %
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,11 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,00 %
WAM (átlagos lejárat): 3,96 év
WAL (átlagos élettartam): 4,26 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben megváltozott az előző hónapok trendje, a lengyel kötvényhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgörbe is meredekebbé vált. Bár a három éves
állampapír szinte ugyanott zárta a hónapot, az 5 éves 8 bázisponttal, a 10 éves pedig 15
bázisponttal emelkedett a hónap végére. A gazdasági adatokra tovább lépve, az
előrejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
nőni. Az idei évre a harmadik negyedéves előrejelzést 4,3%-ról 4,2%-ra módosították, a
negyedik negyedévest pedig változatlanul hagyták. Az infláció év/év alapú értéke visszaesett
az augusztusi 2,9%-os szintről 2,6%-ra, ezzel alul múlva a 2,75%-os piaci várakozásokat.
Január óta ez az első hónap, hogy azt infláció lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke az augusztusi 48,8-ról 47,8-ra csökkent szeptemberben, mely némileg a
piaci várakozások alatt végzett. Így már 11. hónapja van az 50 pontos határ alatt a mutató. Az
új megrendelések 10 évre visszamenőleg most csökkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés év/év alapú értéke augusztusban 1,3%-kal csökkent az előző havi 5,8%-os
emelkedéshez képest. Így a piaci várakozásokat is jelentősen alul múlta. A csökkenéshez
leginkább az autóipar járult hozzá. Ami pedig az államháztartást illeti, az első nyolc havi
kumulált deficit 1980,7 millió PLN lett, ami azt jelenti, hogy az állam az augusztusi hónapban
2802,2 millió PLN többletet generált. Szeptemberben a kormány bejelentette, hogy
jelentősen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszereződhet) a minimálbért
Lengyelországban, azzal a céllal, hogy javítsák a lengyel életszínvonalat. Ez mind az
inflációra, mind pedig a béremelkedés ütemére jelentős hatással lehet, illetve a
fogyasztásra gyakorolt pozitív hatások sem hagyhatók figyelmen kívül.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 82,40 %
Kincstárjegyek 3,63 %
Számlapénz 7,76 %
Betét 7,60 %
Kötelezettség -6,95 %
Követelés 5,41 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,14 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 14,58 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,65 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Állam)
POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2028.04.25
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2024.10.25
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
POLGB 2021/04/25 2% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2021.04.25
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladás derivatív OTP Bank (HU) 2019.10.03



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% TBSP Index
ISIN kód: HU0000713565
Indulás: 2014.03.28
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 11 812 265 265 HUF
P sorozat nettó eszközértéke: 45 338 197 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,190035 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetővé tegyük a befektetők számára a lengyel
kötvénypiacot, és viszonylag stabil, közepes kockázatú befektetési formaként funkcionáljon,
már középtávon stabil reálhozamot nyújtva az Ügyfeleinknek anélkül, hogy fix időre lekötnék
a pénzüket. Az Alap elsősorban zlotyban kibocsátott lengyel állampapírokba fektet, de a
portfóliókezelőnek van némi tere más kötvény típusú befektetésekkel kiegészíteni a
portfóliót. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a legkisebb kockázat vállalása mellett.
A befektetési döntések meghozatalához egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a
technikai elemzés eszköztárát, és mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó
befektetői hangulatot. A portfóliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható
hozamgörbe, a görbén várható megtérülés, a piaci volatilitás alapján alakítja ki a potenciális
befektetési lehetőségeket, és kiválasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak
mondhatóak és relatív magas hozamot biztosítanak a vállalt kockázatért cserébe. Az Alap a
devizás kitettségek árfolyamkockázatának a céldevizára történő teljes fedezésére törekszik.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,21 % 4,23 %
2018 3,55 % 4,67 %
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap P sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,00 %
WAM (átlagos lejárat): 3,96 év
WAL (átlagos élettartam): 4,26 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben megváltozott az előző hónapok trendje, a lengyel kötvényhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgörbe is meredekebbé vált. Bár a három éves
állampapír szinte ugyanott zárta a hónapot, az 5 éves 8 bázisponttal, a 10 éves pedig 15
bázisponttal emelkedett a hónap végére. A gazdasági adatokra tovább lépve, az
előrejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
nőni. Az idei évre a harmadik negyedéves előrejelzést 4,3%-ról 4,2%-ra módosították, a
negyedik negyedévest pedig változatlanul hagyták. Az infláció év/év alapú értéke visszaesett
az augusztusi 2,9%-os szintről 2,6%-ra, ezzel alul múlva a 2,75%-os piaci várakozásokat.
Január óta ez az első hónap, hogy azt infláció lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke az augusztusi 48,8-ról 47,8-ra csökkent szeptemberben, mely némileg a
piaci várakozások alatt végzett. Így már 11. hónapja van az 50 pontos határ alatt a mutató. Az
új megrendelések 10 évre visszamenőleg most csökkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés év/év alapú értéke augusztusban 1,3%-kal csökkent az előző havi 5,8%-os
emelkedéshez képest. Így a piaci várakozásokat is jelentősen alul múlta. A csökkenéshez
leginkább az autóipar járult hozzá. Ami pedig az államháztartást illeti, az első nyolc havi
kumulált deficit 1980,7 millió PLN lett, ami azt jelenti, hogy az állam az augusztusi hónapban
2802,2 millió PLN többletet generált. Szeptemberben a kormány bejelentette, hogy
jelentősen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszereződhet) a minimálbért
Lengyelországban, azzal a céllal, hogy javítsák a lengyel életszínvonalat. Ez mind az
inflációra, mind pedig a béremelkedés ütemére jelentős hatással lehet, illetve a
fogyasztásra gyakorolt pozitív hatások sem hagyhatók figyelmen kívül.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 82,40 %
Kincstárjegyek 3,63 %
Számlapénz 7,76 %
Betét 7,60 %
Kötelezettség -6,95 %
Követelés 5,41 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,14 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 14,58 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,65 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Állam)
POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Állam)
POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Kötvény Befektetési Alap
P sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2028.04.25
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2024.10.25
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2022.04.25
POLGB 2021/04/25 2% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2021.04.25
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladás derivatív OTP Bank (HU) 2019.10.03



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% WIBID 1M Index
ISIN kód: HU0000711619
Indulás: 2012.10.26
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 111 825 279 PLN
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 314 938 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,113136 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek. Az Alap változó nettó
eszközértékű, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek
megfelelően választja ki a portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban a
Lengyel Állam által kibocsátott államkötvényeket és kincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető
rövid lejáratú instrumentumokat (betét, repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap befektethet az EU
bármely tagállama által kibocsátott vagy garantált értékpapírba, valamint a PPA-rendeletnek megfelelő, az
EU-ban székelő szupranacionális intézmény által kibocsátott vagy garantált pénzpiaci eszközbe. Az
Alap kizárólag olyan hitelviszonyt megtestesítő értékpapírba fektethet, melynek hitelminőségét a külső
hitelminősítő intézetek átlagosan legalább befektetésre ajánlott kategóriába sorolják. A PPA-rendeletben
kijelölt eszközök vonatkozásában továbbá az Alapkezelő kedvező hitelminőség értékelése is
követelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek megfelelő keretek között befektetési jegyeket is tarthat
portfóliójában. Az Alap a mindenkori tőke legalább 50%-át a lengyel állam által kibocsátott vagy garantált,
lengyel zlotyban denominált pénzpiaci eszközben, valamint betétben és számlapénzben helyezi el a
PPA-rendelet diverzifikációs előírásainak is megfelelve. A portfólióban lévő eszközök átlagos hátralévő
futamideje (WAM) a 6 hónapot, az eszközök átlagos hátralévő élettartama (WAL) a 12 hónapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a legközelebbi
kamat-meghatározási időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap devizaeszközöket is tarthat a
portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezése mellett (a származtatott ügylet és a
fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között 5%-nál nagyobb eltérés nem adódhat). A pénzpiaci
alap nem garantált befektetés. Az Alap befektetője viseli a tőke elvesztésének a kockázatát. A Lengyel
Pénzpiaci Alapba történő befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől, különösen azon kockázat
tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap
nem támaszkodik külső támogatásra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditásának garantálása vagy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása céljából.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,10 %
WAM (átlagos lejárat): 0,23 év
WAL (átlagos élettartam): 0,23 év

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 12,52 %
Lengyel Állam A PL 63,39 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben megváltozott az előző hónapok trendje, a lengyel kötvényhozamok elkezdtek emelkedni,
és ezzel egyetemben a hozamgörbe is meredekebbé vált. Bár a három éves szinte ugyanott zárta a
hónapot, de az 5 éves 8 bázisponttal a 10 éves pedig 15 bázisponttal emelkedett a hónap végére. Az
infláció kicsit visszaesett az augusztusi 2,9%-os szintről 2,6%-ra, ezzel alulmúlva a 2,75%-os piaci
várakozásokat, de a 2019-es előrejelzést 2,1%-ról 2,4%-ra módosították. Az előrejelzések szerint a GDP
2019-ben 4,3%-kal, 2020-ban 3,6%-kal és 2021-ben 3,1%-kal fog nőni. Az idei évre a harmadik
negyedéves előrejelzést 4,3%-ról 4,2% ra módosították, a negyedik negyedévest pedig nem változtatták
meg. A beszerzési menedzserindex szeptemberi értéke az augusztusi 48,8-ról 47,8-ra csökkent
szeptemberben, mely némileg a piaci várakozások alatt végzett, így már 11. hónapja van az 50 pontos
határ alatt a mutató. Az új megrendelések 10 éve óta most először csökkentek a legnagyobb
sebességgel. Az ipari termelés augusztusban 1,3%-kal csökkent (év/év alapú érték) az előző havi
5,8%-os emelkedéshez képest, így a piaci várakozásokat is jelentősen alulmúlta. Az autóipar járult
hozzá leginkább a csökkenéshez. Ami pedig az államháztartást illeti, az első nyolc havi kumulatív deficit
1980,7 millió PLN lett, ami azt jelenti, hogy az állam az augusztusi hónapban 2802,2 millió PLN többletet
generált. A kormány bejelentette, hogy jelentősen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszereződik) a
minimum bért Lengyelországban, mely mind az inflációra mind a béremelkedés ütemére jelentős hatással
lesz, a fogyasztásra pedig pozitív.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 58,40 %
Kincstárjegyek 4,86 %
Számlapénz 24,47 %
Betét 12,50 %
Kötelezettség -0,22 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,02 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Állam)
POLGB 2019/10/25 5,5% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,56 % 1,74 %
2018 0,98 % 1,45 %
2017 1,12 % 1,47 %
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25 % 2,23 %
2013 3,10 % 2,71 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2020/04/25 1,5% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2020.04.25
POLGB 2019/10/25 5,5% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2019.10.25
PLN Betét Betét OTP Bank (HU) 2019.10.16
POLGB 2020/07/25 0% zéró kuponos Lengyel Állam (PL) 2020.07.25



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% WIBID 1M Index
ISIN kód: HU0000711601
Indulás: 2012.10.26
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 111 825 279 PLN
PLN sorozat nettó eszközértéke: 111 510 340 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,095533 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a
mindenkori referenciaindex teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek. Az
Alap változó nettó eszközértékű, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek,
illetve a PPA-rendeletnek megfelelően választja ki a portfólióelemeket. A likviditás
biztosításának érdekében az Alap elsősorban a Lengyel Állam által kibocsátott
államkötvényeket és kincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető rövid lejáratú
instrumentumokat (betét, repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap befektethet az EU
bármely tagállama által kibocsátott vagy garantált értékpapírba, valamint a PPA-rendeletnek
megfelelő, az EU-ban székelő szupranacionális intézmény által kibocsátott vagy garantált
pénzpiaci eszközbe. Az Alap kizárólag olyan hitelviszonyt megtestesítő értékpapírba fektethet,
melynek hitelminőségét a külső hitelminősítő intézetek átlagosan legalább befektetésre
ajánlott kategóriába sorolják. A PPA-rendeletben kijelölt eszközök vonatkozásában továbbá
az Alapkezelő kedvező hitelminőség értékelése is követelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek
megfelelő keretek között befektetési jegyeket is tarthat portfóliójában. Az Alap a mindenkori
tőke legalább 50%-át a lengyel állam által kibocsátott vagy garantált, lengyel zlotyban
denominált pénzpiaci eszközben, valamint betétben és számlapénzben helyezi el a PPA-
rendelet diverzifikációs előírásainak is megfelelve. A portfólióban lévő eszközök átlagos
hátralévő futamideje (WAM) a 6 hónapot, az eszközök átlagos hátralévő élettartama (WAL) a
12 hónapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje
legfeljebb 2 év, a legközelebbi kamat-meghatározási időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az
Alap devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-kockázat teljes
fedezése mellett (a származtatott ügylet és a fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között
5%-nál nagyobb eltérés nem adódhat). A pénzpiaci alap nem garantált befektetés. Az Alap
befektetője viseli a tőke elvesztésének a kockázatát. A Lengyel Pénzpiaci Alapba történő
befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől, különösen azon kockázat tekintetében, hogy a
Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
támaszkodik külső támogatásra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditásának garantálása vagy
az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása céljából.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,33 % 1,74 %
2018 0,78 % 1,45 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,71 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 12,52 %
Lengyel Állam A PL 63,39 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben megváltozott az előző hónapok trendje, a lengyel kötvényhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgörbe is meredekebbé vált. Bár a három éves
szinte ugyanott zárta a hónapot, de az 5 éves 8 bázisponttal a 10 éves pedig 15 bázisponttal
emelkedett a hónap végére. Az infláció kicsit visszaesett az augusztusi 2,9%-os szintről
2,6%-ra, ezzel alulmúlva a 2,75%-os piaci várakozásokat, de a 2019-es előrejelzést 2,1%-ról
2,4%-ra módosították. Az előrejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-kal, 2020-ban 3,6%-
kal és 2021-ben 3,1%-kal fog nőni. Az idei évre a harmadik negyedéves előrejelzést 4,3%-ról
4,2% ra módosították, a negyedik negyedévest pedig nem változtatták meg. A beszerzési
menedzserindex szeptemberi értéke az augusztusi 48,8-ról 47,8-ra csökkent
szeptemberben, mely némileg a piaci várakozások alatt végzett, így már 11. hónapja van az
50 pontos határ alatt a mutató. Az új megrendelések 10 éve óta most először csökkentek a
legnagyobb sebességgel. Az ipari termelés augusztusban 1,3%-kal csökkent (év/év alapú
érték) az előző havi 5,8%-os emelkedéshez képest, így a piaci várakozásokat is jelentősen
alulmúlta. Az autóipar járult hozzá leginkább a csökkenéshez. Ami pedig az államháztartást
illeti, az első nyolc havi kumulatív deficit 1980,7 millió PLN lett, ami azt jelenti, hogy az állam
az augusztusi hónapban 2802,2 millió PLN többletet generált. A kormány bejelentette, hogy
jelentősen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszereződik) a minimum bért
Lengyelországban, mely mind az inflációra mind a béremelkedés ütemére jelentős
hatással lesz, a fogyasztásra pedig pozitív.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 58,40 %
Kincstárjegyek 4,86 %
Számlapénz 24,47 %
Betét 12,50 %
Kötelezettség -0,22 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,02 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Állam)
POLGB 2019/10/25 5,5% (Lengyel Állam)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,10 %
WAM (átlagos lejárat): 0,23 év
WAL (átlagos élettartam): 0,23 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
POLGB 2020/04/25 1,5% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2020.04.25
POLGB 2019/10/25 5,5% kamatozó Lengyel Állam (PL) 2019.10.25
PLN Betét Betét OTP Bank (HU) 2019.10.16
POLGB 2020/07/25 0% zéró kuponos Lengyel Állam (PL) 2020.07.25



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
ISIN kód: HU0000710843
Indulás: 2012.01.03
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 90 897 844 PLN
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 940 431 833 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,338285 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az
alábbi országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és
Törökország, ám a portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok
részvényei fogják alkotni. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja
szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között csakis a nyilvánosan forgalomba
hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban
fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási
módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy határozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben
nem hazai devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár
100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,97 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,73 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Több tényezőnek köszönhetően az alap pozitív hozamot ért el augusztusban. A lokális
hírek változatlanul nem kedvezőek, köszönhetően, hogy a lengyelországi svájci frank
hitelesek az európai bírosághoz fordultak és előre láthatólag a bíróság ítélete negatív lesz a
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az árupiaci papírok jól teljesítettek, ezen belül az
olajfinomítóknak volt jó hónapjuk, a játék szektor a rendkívül jó augusztus után kicsit
korrigált, és a kiskereskedelmi szektor is jól teljesített. A zlotyi a rendkívül gyenge augusztus
után sávban mozgott az euróval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,09 %
Magyar részvények 0,32 %
Számlapénz 4,53 %
Követelés 0,12 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,13 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,85 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PKO Bank
Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,84 % 2,52 %
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ (PL)
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
ISIN kód: HU0000710850
Indulás: 2011.11.18
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 90 897 844 PLN
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 57 207 492 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,273359 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az
alábbi országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és
Törökország, ám a portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok
részvényei fogják alkotni. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja
szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között csakis a nyilvánosan forgalomba
hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban
fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási
módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy határozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben
nem hazai devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár
100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,66 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,43 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Több tényezőnek köszönhetően az alap pozitív hozamot ért el augusztusban. A lokális
hírek változatlanul nem kedvezőek, köszönhetően, hogy a lengyelországi svájci frank
hitelesek az európai bírosághoz fordultak és előre láthatólag a bíróság ítélete negatív lesz a
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az árupiaci papírok jól teljesítettek, ezen belül az
olajfinomítóknak volt jó hónapjuk, a játék szektor a rendkívül jó augusztus után kicsit
korrigált, és a kiskereskedelmi szektor is jól teljesített. A zlotyi a rendkívül gyenge augusztus
után sávban mozgott az euróval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,09 %
Magyar részvények 0,32 %
Számlapénz 4,53 %
Követelés 0,12 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,13 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,85 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PKO Bank
Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,12 % 1,50 %
2018 -10,44 % -11,48 %
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 %
2015 -10,34 % -11,98 %
2014 -0,78 % -2,02 %
2013 0,69 % -1,47 %
2012 24,40 % 16,71 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ (PL)
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
ISIN kód: HU0000710835
Indulás: 2019.01.22
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 90 897 844 PLN
PLN sorozat nettó eszközértéke: 8 331 860 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,932020 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az
alábbi országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és
Törökország, ám a portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok
részvényei fogják alkotni. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja
szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között csakis a nyilvánosan forgalomba
hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban
fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási
módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy határozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben
nem hazai devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár
100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Értékpapír Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.01.22 - 2019.09.30

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,83 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,71 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Több tényezőnek köszönhetően az alap pozitív hozamot ért el augusztusban. A lokális
hírek változatlanul nem kedvezőek, köszönhetően, hogy a lengyelországi svájci frank
hitelesek az európai bírosághoz fordultak és előre láthatólag a bíróság ítélete negatív lesz a
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az árupiaci papírok jól teljesítettek, ezen belül az
olajfinomítóknak volt jó hónapjuk, a játék szektor a rendkívül jó augusztus után kicsit
korrigált, és a kiskereskedelmi szektor is jól teljesített. A zlotyi a rendkívül gyenge augusztus
után sávban mozgott az euróval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,09 %
Magyar részvények 0,32 %
Számlapénz 4,53 %
Követelés 0,12 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,13 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,85 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PKO Bank
Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -6,80 % -6,72 %
1 hónap 1,38 % 0,98 %
3 hónap -6,39 % -6,18 %
6 hónap -5,81 % -5,19 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ (PL)
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716055
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,070491 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más
fejlett és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le,
amelynek célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az
első és második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,04 % 0,53 %
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: nincs adat
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: nincs adat
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714894
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 8 270 606 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,061721 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,51 % 0,48 %
2018 -5,46 % 0,31 %
2017 3,71 % 0,20 %
2016 4,79 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,73 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714886
Indulás: 2015.07.17
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 9 618 569 976 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,101397 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,32 % 0,56 %
2018 -4,82 % 0,31 %
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714928
Indulás: 2015.07.09
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 4 325 834 462 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,144813 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,25 % 0,57 %
2018 -3,85 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 6,95 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714910
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 25 558 419 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,118063 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,84 % 0,48 %
2018 -3,60 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,76 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714936
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 71 686 664 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,130550 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,13 % 0,48 %
2018 -3,53 % 0,31 %
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714902
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 20 859 229 062 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 6 925 601 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,142432 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más fejlett
és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az első és
második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,40 % 0,48 %
2018 -3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 %
2016 5,78 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,76 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,74 év
WAL (átlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 22,69 %
Kollektív értékpapírok 17,96 %
Nemzetközi részvények 16,82 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstárjegyek 4,49 %
Számlapénz 12,57 %
Kötelezettség -1,27 %
Követelés 1,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,52 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 82,24 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,18 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap USD sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Távközlési Nyrt. (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Adventum TRIUM Zártkörű Ingatlan Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozó Román Állam (RO) 2026.12.08


