HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 58 910 474 624 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 311 567 CZK
Egy jegyre juté nett6 eszkozeérték: 1,038557 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jél teljesitett az elmult hénapban, de szeptember végén az alap kockazatot
csOkkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long pozciokban
eladasaval profitot realizilt az alap. Ah6nap végén az alap néwvelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozciét. A forint szembeni deviza kockazat
teljesen le lett fedezve a hénap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 24,83 %)
Nemzetkozi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 75,88 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,07 % 0,53 %
2018 -3,69 % 0,31 %
2017 2,30 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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_____ Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap CZKsorozat  --— Benchmark Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem D |:| . |:| |:|
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listékal egyitt megtaldlhato a nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelents magas nagyon
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az alacsony magas
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,24 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 8,46 év
WAL (atlagos élettartam): 8,58 év
A2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 20204.25
Opus Securiies dvalthatd kiivénye kametozd Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank 2t 2020/106,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bark 4t (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 58 910 474 624 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 7 191 060 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,035481 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznélata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szdrmaztatott poziciok VAllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és
behaviordlis-pszicholégiai  tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megwalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,99 % 0,53 %)|
2018 4,08 % 0,31 %)|
2017 2,70 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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— Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap EUR sorozat

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long poziciokban eladasaval
profitot realizalt az alap. A hdnap végén az alap ndwelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen poziciét. A forint szembeni deviza
kockéazat teljesen le lett fedezve a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 24,83 %
Nemzetkozi részvények 16,85 %,
Magyar részvéenyek 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %)|
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 75,88 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

egyeb 11%
PLN 20%

EUR 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,30 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (étlagos lejérat): 8,46 év
WAL (atlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

L0 | 0 o o g

—— Benchmark 3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:
mindsil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap D |:| . I:I l:‘
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az nagyon R nagyon
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

alacsony magas
A2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2022.04.25)
Opus Securifies atvalthato kotvénye kamatozo Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 58 910 474 624 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 36 070 642 409 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,734083 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2¢v 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jél teljesitett az elmult hénapban, de szeptember végén az alap kockazatot
csOkkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurépai bank long pozciokban
eladasaval profitot realizalt az alap. Ah6nap végén az alap névelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozciét. A forint szembeni deviza kockazat
teljesen le lett fedezve a hénap folyaman.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 31,37 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 2483 %
Nemzetkdz részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %|
Kételezettség -5,03 %)
Kévetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 75,88 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,35 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

egyéb 11%
PLN 20%

EUR 42%
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,66 % 4,66 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %)|
2016 4,08 % 1,22 %
2015 427 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 571 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %|
2010 5,87 % 5,53 %|
2009 16,55 % 10,79 %,

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,29 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %

WAM (atlagos lejarat): 8,46 év

WAL (atlagos élettartam): 8,58 év
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
POLGB 2022/04/25 2.25% kametoz6 Lengyel Allam (PL) 020425
Opus Securities &vaithatd kivénye kamatozd Opusse Securities (LU) 209.10.31
Magyar Fejlesztési Bank 2t 2020110 6,25% USD kamatozd Magyar Fejleszési Bank it (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 58 910 474 624 HUF
Intez[ne’nyll sorozat nettd 9568 623 415 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,100539 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kildndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelittsében a multistratégiat kdveté alapok
koéz& sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jél teljesitett az elmult hénapban, de szeptember végén az alap kockazatot
csOkkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long pozciokban
eladasaval profitot realizilt az alap. Ah6nap végén az alap néwvelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozciét. A forint szembeni deviza kockazat
teljesen le lett fedezve a hénap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 24,83 %)
Nemzetkozi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 75,88 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

eqgyéb 11%
PLN 20%

EUR 42%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1.0314 : } : | : }
20181031 2019.01.03  2019.02.28 2019.04.29 2019.06.26 2019.08.22

---- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %

Idétav

indulastol
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %)
mmmaEmSRORZON

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

(0 | 0 o o 0
3ho6 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt id6szaki szorasa alapjan:

I U I I A N e B R

Benchmark
0,52 %

Befektetési jegy
2,73 %

WAM (atlagos lejarat): 8,46 év
WAL (atlagos élettartam): 8,58 év MAOYON  gacsony  mérsékelt  kizepes  jelentss magas nagyon

alacsony magas

A(2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkéz tipus Partner | kibocsato Lejarat
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 2022.04.25
Opus Securities &tvalthetd kitvénye kametozd Opusse Securiies (LU) 202.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zt 2020106,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bank Zt (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 58 910 474 624 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 99 512 507 PLN
Egy jegyre jut6 nett6 eszkozeérték: 2,582633 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,18 % 2,33 %
2018 -2,13 % 0,31 %
2017 4,29 % 0,20 %
2016 4,03 % 1,22 %)
2015 4,63 % 1,50 %)
2014 7,32 % 3,31 %
2013 9,75 % 6,54 %
2012 13,54 % 7,01 %
2011 -2,88 % 5,00 %
2010 -0,89 % -1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jél teljesitett az elmult hénapban, de szeptember végén az alap kockazatot
csOkkentett mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long pozciokban
eladasaval profitot realizilt az alap. Ah6nap végén az alap néwvelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen pozciét. A forint szembeni deviza kockazat
teljesen le lett fedezve a hénap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 24,83 %)
Nemzetkozi részvények 16,85 %
Magyar részvények 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 75,88 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

eqgyéb 11%
PLN 20%

EUR 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,33 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,12 %

2.5921 WAM (atlagos lejarat): 8,46 év
25745 —+ WAL (tlagos élettartam): 8,58 év
25304 ,f"“‘u"f BEFEKTETES| HORIZONT:
gggli ’_;'A" Ajavasolt minimalis befektetési idé:
2.4868 P w"“f D D . |:| |:| l:l l:l
2 = o =7 3ho 6 ho 1év 2¢v 3év 4ev 5év
24342 VAN ""\w,twf s Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idszaki szorasa alapjan:
24167 : ! | } ] 1
20181031 2019.01.03 2019.02.28 2019.04.29 2019.06.26 2019.08.22 D |:| . I:I I:I I:I I:I
nagyon — . — nagyon
. . . alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap PLNsorozat  -——- Benchmark alacsony magas
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Alam (PO 20204.25
Opus Securities &valthatd kitvénye kamatozd Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zt 2020010 6,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bark 4t (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 58 910 474 624 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 1401 677 039 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,356897 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznélata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szdrmaztatott poziciok VAllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és
behaviordlis-pszicholégiai  tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megwalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,04 % 1,46 %
2018 -2,38 % 0,31 %
2017 3,70 % 0,20 %)
2016 471 % 1,22 %
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %]

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long poziciokban eladasaval
profitot realizalt az alap. A hdnap végén az alap ndwelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen poziciét. A forint szembeni deviza
kockéazat teljesen le lett fedezve a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 24,83 %
Nemzetkozi részvények 16,85 %,
Magyar részvéenyek 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %)|
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 75,88 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

egyeb 11%
PLN 20%

EUR 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (étlagos lejérat): 8,46 év
WAL (atlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

1 |
2018.11.05 2019.01.08 2019.03.06 2019.05.08 2019.07.05 2019.09.04 D |:| . I:' I:' I:' l:'
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
— Aegon Alfa Abszoliit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  — Benchmark  kockazati besorolas a heti hozamok elmiilt iddszaki szérasa alapjan:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6sil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap D |:| . I:I l:‘
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listékal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentss magas nagyon
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték alacsony magas
A2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozo Lengyel Alam (PL) 2022.04.25
Opus Securifies atvalthato kotvénye kamatozo Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715990

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 58 910 474 624 HUF
USD sorozat nettd eszkozértéke: 6 025 970 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkoézértéek: 1,111204 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznélata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szdrmaztatott poziciok VAllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. Ebbl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és
behaviordlis-pszicholégiai  tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megwalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 3,02 % 0,53 %)|
2018 -1,66 % 0,31 %)|
2017 3,93 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

1.0285 : } ; ; | |
2018.11.05 2019.01.08 2019.03.06 2019.05.08 2019.07.05 2019.09.04

— Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap USD sorozat

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. Az eurdpai bank long poziciokban eladasaval
profitot realizalt az alap. A hdnap végén az alap ndwelte hedgeként az aranysulyt.
Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen poziciét. A forint szembeni deviza
kockéazat teljesen le lett fedezve a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 31,37 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 24,83 %
Nemzetkozi részvények 16,85 %,
Magyar részvéenyek 14,75 %
Kollektiv értékpapirok 6,73 %|
Szamlapénz 6,31 %)|
Kételezettség -5,03 %
Kowetelés 4,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,53 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 75,88 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,35 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

USD 14% HUF 13%

egyeb 11%
PLN 20%

EUR 42%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,30 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (étlagos lejérat): 8,46 év
WAL (atlagos élettartam): 8,58 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

L0 | 0 o o g

—— Benchmark 3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetésnem Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:
mindsil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap D |:| . I:I l:‘
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az nagyon R nagyon
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

alacsony magas
A2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2022.04.25)
Opus Securifies atvalthato kotvénye kamatozo Opusse Securities (LU) 2099.10.31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt 2020/10 6,25% USD kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Yezeto forgalmazo AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark

75% MSCIAC FAR EAST EXJAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
Osszetétele: MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000705934
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR
Atelies alap netto , 575 747 255 HUF
eszkozerteke:
EUR sorozat nettd
esdozrske: 2 201 EUR
Egyjegyre jutd
nettd eszkozérték: 1:311265 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy az azsiai régio részvénypiacainak a hozamabdl részesedjen, a régié
gazdasagi névekedésébdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken kereszill
profitaljon. A részénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazati befektetésnek minésil. Az Alap tokéjét a célorszagok résaenyjellegl
instrumentumaiba fekteti be. Az Aap célja, hogy lehet6séget teremtsen a hazai befekteték
szamara az azsiai gazdasagokat reprezentald részvénypiacokba vald befektetésre. A
célorszagok kézil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de
mas azsiai orszagok tékepiacain is megvalosit befektetéseket az Aap. Ez megvalésulhat
egyedi részvények vasarlasan kereszill, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az
Aapkezel6 szandékai szerint ezlesz a meghatarozo, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyiltveg(, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolni az Aapkezel®. A térvény
szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomaséara hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb,
mint 80 szAzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési
forma dltal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem t6bb mint 20%-o0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszk ra, hogy az atlagos dijterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Aegon Zwotna poistowia, as.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI
DE VIATASA

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,85 % 1,27 %
2018 -10,12% -11,18 %
2017 17,78 % 20,00 %
2016 517 % 5,74 %
2015 0,27 % 0,80 %
2014 17,18 % 17,03 %
2013 -3,06 % -2,57 %
2012 14,96 % 17,00 %
2011 -16,08 % -16,74 %
2010 26,07 % 29,44 %
2009 23,67 % 23,17 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

o oo oo o m [

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggéen tovabbi kamatcsékkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre mélto,
hogy a FED vezeték rendkivil megosztottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérilbelil fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotveny 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kézponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rél -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkdzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditaséat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csucsra, 336 folé
ment. Az alap j6 hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felllteljesitette a
részvény piacok jo0 teljesittsének és j6 orszag allokacionak kdszonhetden. Az azsiai
részvényeken belll felll sudlyt tartottunk Indiabdl és Japanbdl és mivel mindkét piac
felllteljesitett ez poztivan jarult hozza a teljesitményhez. Ezeket a felll sulyos pozciokat
tovabbra is tartjuk, emellett a koreai piacot nagy alul sulyban tartjuk, mert arazas és
eredmény szempontjabol tulértékeltnek tartjuk. A dollar er6sédése nyomas alatt tartja az
azsiai piacokat.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 98,39 %
Szamlapénz 1,84 %)
Kételezettség -0,22 %,
Kowetelés 0,00 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekciods tékeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iShares MSCI Korea Index Fund
ISHARES MSCI TAWAN CAPPED ETF

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja EURsorozat  -——- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 17,55 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,09 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év ) : ;

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan: WAL (atlagos életiartam): 0.00év

regyon dacsony mérsékelt  kézepes jelentds meges  hagyon mages

dacsony

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD (LU)
ISHARES FTSE / XNHUA CHINA 25 befekietési jeqy, kockézal ttkealap jegy iSheres FTSE (US)

Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iSheres MSCI Korea Index Fund

befeketési jegy, kockézal ikealap jegy
befeketési jegy, kockezat tkedlep jegy
befeketési jegy, kockézal tkealap jegy

Ishares MSCI China (US)
iISHARES MSCI HONG KONG (US)
Korea ETF (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Yezeto forgalmazo AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark

75% MSCI AC FAR EAST EXJAPAN Index + 15% MSCI India Index + 5%
Osszetétele: MSCI JAPAN INDEX + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000705272
Indulas: 2007.05.11
Devizanem: HUF
Atelies alap netto , 575 747 255 HUF
eszkozerteke:
HUF sorozatnetto , g 500 597 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd
nettd eszkozérték: 1,747079 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy az azsiai régio részvénypiacainak a hozamabdl részesedjen, a régié
gazdasagi névekedésébdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken kereszill
profitaljon. A részénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazati befektetésnek minésil. Az Alap tokéjét a célorszagok résaenyjellegl
instrumentumaiba fekteti be. Az Aap célja, hogy lehet6séget teremtsen a hazai befekteték
szamara az azsiai gazdasagokat reprezentald részvénypiacokba vald befektetésre. A
célorszagok kézil a legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de
mas azsiai orszagok tékepiacain is megvalosit befektetéseket az Aap. Ez megvalésulhat
egyedi részvények vasarlasan kereszill, illetve kollektiv befektetési instrumentumok altal. Az
Aapkezel6 szandékai szerint ezlesz a meghatarozo, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-
eket, illetve nyiltveg(, nyilvanos befektetési alapokat kivan vasarolni az Aapkezel®. A térvény
szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomaséara hozzuk, hogy az
alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb,
mint 80 szAzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési
forma dltal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési
alapbdl sem t6bb mint 20%-o0s sulyt tartani. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet,
ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszk ra, hogy az atlagos dijterhelés
ne haladja meg az 1%-ot.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggéen tovabbi kamatcsékkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre mélto,
hogy a FED vezeték rendkivil megosztottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérilbelil fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotveny 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kézponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rél -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkdzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditaséat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csucsra, 336 folé
ment. Az alap j6 hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felllteljesitette a
részvény piacok jo0 teljesittsének és j6 orszag allokacionak kdszonhetden. Az azsiai
részvényeken belll felll sudlyt tartottunk Indiabdl és Japanbdl és mivel mindkét piac
felllteljesitett ez poztivan jarult hozza a teljesitményhez. Ezeket a felll sulyos pozciokat
tovabbra is tartjuk, emellett a koreai piacot nagy alul sulyban tartjuk, mert arazas és
eredmény szempontjabol tulértékeltnek tartjuk. A dollar er6sédése nyomas alatt tartja az
azsiai piacokat.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 98,39 %
Szamlapénz 1,84 %)
Kételezettség -0,22 %,
Kowetelés 0,00 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekciods tékeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Fidelity Funds - India Focus-YACUSD
ISHARES FTSE / XINHUA CHINA 25
Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iShares MSCI Korea Index Fund
ISHARES MSCI TAWAN CAPPED ETF

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

iy n
— P 1.77
Idétav Befektetési jegy Benchmark| 174 M w2 .5\:'?:
indulastol 461 % 3.74%| 171 . \ N/
2018 6,84 % -7.93%| 1.68% ‘MJ;
o o| 1.64 \ 3
2017 17,45 % 19,66 % 161 .\ A o mY b
2016 4,46 % 503 %| 1.58 "\WH i
2015 -0,31 % 0,23 %| :::’ . : . : = ,
2014 24,30 % 2412%| 2018:10.29 2018.I12.19 2019.|02.14 2019:04.05 2019.:05.30 2019.IOT.19 2019:09.11
2013 -1,18 % -0,69 % i
2012 761% 954% Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat - Benchmark
. : A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
2011 -6,33 % -7,06 %| ajsnlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
2010 29.75 % 33229 mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
i ° ’ O forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
2009 26,50 % 25,99 %| helyeken megismerhetck.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

o oo oo o m [

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa:

17,50 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,08 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év ) : ;

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan: WAL (atlagos életiartam): 0.00év

regyon dacsony mérsékelt  kézepes jelentds meges  hagyon mages

dacsony

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD befektetési jegy, kockazat tkedlap jegy Fidelity Funds - India Focus-Y ACUSD (LU)
ISHARES FTSE / XNHUA CHINA 25 befekietési jeqy, kockézal ttkealap jegy iSheres FTSE (US)

Ishares MSCI China ETF
ISHARES MSCI HONG KONG INDEX
iSheres MSCI Korea Index Fund

befeketési jegy, kockézal ikealap jegy
befeketési jegy, kockezat tkedlep jegy
befeketési jegy, kockézal tkealap jegy

Ishares MSCI China (US)
iISHARES MSCI HONG KONG (US)
Korea ETF (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

: 2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index

ISIN kod: HU0000702493

Indulas: 1998.03.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 23 837 830 245 HUF

HUF sorozat nett6d eszkdzértéke: 22 236 022 637 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 5,686307 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, és kdzéptawvon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetoknek. Az Alapkezelé a fenti elveknek megfeleléen \valasztia ki a
portfolidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK
dltal a Magyar Allam newében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott koétvenyeket
kivanja portfoligjaban tartani. Az Alap alacsony kockazatu, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfoliGjaban. Az alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
meértékben devizaeszkézoket is tarthat a portféligjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockézat telies fedezése mellett. Az Aegon Belfoldi Kotveny Befektetési Alap

forintban

altal  kibocsatott,
tartalmaznia.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt., CIB Bank Zt., Commerzbank Zt.,

CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Z.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

jegyzett, hitehiszonyt megtestesité éntékpapirt

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 8,40 % 4,83 %
2018 2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 572 % 6,73 %|
2015 354 % 4,48 %,
2014 11,37 % 12,58 %|
2013 8,83 % 10,03 %)
2012 23,83 % 21,90 %
2011 0,46 % 1,64 %
2010 6,34 % 6,40 %
2009 1,72 % 15,44 %

A javasolt minimalis befektetési idd:

0 O | O O o 0O

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0 O | O 0o o o

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A hoénap elején tovabb folytatédott az augusztus végi hozamemelkedés, kéwetve a
fejlett piaci eseményeket. A honap masodik felében, a fejlett piaci hozamok Ujra lefelé
wették az iranyt, igy a hazai szintek is elkezdetek csokkenni, de a régiéval szemben
ink&bb alulteljesitd volt a piac. Osszességében egy par bazisponttal feliebb zart a
hozamgorbe.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 91,97 %
Kincstarjegyek 3,11 %|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 2,97 %|
Egyéb eszkdzok 0,99 %)
Szamlapénz 1,24 %)
Kotelezettség -0,59 %
Kowetelés 0,37 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 3,05 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

2027A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)

2026D (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

2022A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zt.)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 56%

0-16év9%

- & o,
J-5év19% 1oz evo%

2-3év10%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
5.8T7

5.80 al
5.72 PV

5.64 VM"’ 2 “\:
557 et ™

5.49 o v i
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—-— Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 3,74 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 3,66 %
WAM (étlagos lejarat): 4,85 év
WAL (étlagos élettartam): 5,46 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

: 2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezel6: Zit.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index

ISIN kod: HU0000718127

Indulas: 2016.12.01

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 23 837 830 245 HUF

Intézményi sorozat netté

eszkézérteke: 1601 807 608 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatu befektetési formakeént
funkcionaljon, és kozéptawon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen \Valasztia ki a
portfdlidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK
dltal a Magyar Allam newében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvenyeket
kivanja portfoligjaban tartani. Az Alap alacsony kockazaty, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és \allalati kibocsatasu,
forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a
portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott
mértékben devizaeszkdzoket is tarthat a portfdlidjaban, de csak a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett. Az Aegon Belfdldi Kotveny Befektetési Alap
mindenkori befektetési portfolidjanak legalabb 80 szazalékos aranyban kell EGT-allam
altal  kibocsatott, forintban jegyzett, hiteliszonyt megtestesitd értékpapirt
tartalmaznia.

FORGALMAZOK
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1,140110 HUF

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,74 % 5,08 %
2018 -1,51 % -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa:

3,74 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 3,66 %
WAM (atlagos lejarat): 4,85 év
WAL (atlagos élettartam): 5,46 év

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

0 O | O 0o o o

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A hoénap elején tovabb folytatédott az augusztus végi hozamemelkedés, kéwetve a
fejlett piaci eseményeket. A honap masodik felében, a fejlett piaci hozamok Ujra lefelé
wették az iranyt, igy a hazai szintek is elkezdetek csokkenni, de a régiéval szemben
ink&bb alulteljesitd volt a piac. Osszességében egy par bazisponttal feliebb zart a
hozamgorbe.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkoétvények 91,97 %
Kincstarjegyek 3,11 %|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 2,97 %|
Egyéb eszkdzok 0,99 %)
Szamlapénz 1,24 %)
Kotelezettség -0,59 %
Kowetelés 0,37 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 3,05 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

2027A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)

2026D (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

2022A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zt.)

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 56%

0-16év9%

1-2évE%
2-3év10%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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—— Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befeltetés tandcsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPO

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000717400

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CZK

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 29 447 232 126 HUF
CZK sorozat netté eszkdzertéke: 101 871 CZK
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,018707 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvéenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Véllalati és
jelzalog kotvenypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a kétvenyek felaraibol fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd
piaci kérnyezet esetén a felérak szﬂkulésébél adéd(’) érfolyamnyereség teszik Iehet6vé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és Vallalati ktvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok éltal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvenyeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szaméra. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom & befektetési irany kozti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzﬂgyi eIemzése is eIengedheteﬂen A kockézatkezelés és a kibocsétc’)k

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,

illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tOkeattétel nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felhnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az ANap az Aapkezeld varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényeben hosszabb tAvon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 0,60 % 1,39 %
2018 -1,53 % 1,31 %]
207 07%%  120%]

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévéhez kdzeledve, a szeptemberi hénap
leginkdbb az augusztusban latott extrém &r elmozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az
allampapirok piacat illeti, a német- és az amerikai kétvények arai 1,1%-kal és 0,9%-kal
estek, azonban az olasz kétvenyeknél 1,3%-os, a feltérekvd piaci kdtvenyeknél pedig 0,7%-
os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai hozamemelkedés okai féként abban
keresendék, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris laztast illetéen és magasabb
varakozasokkal futott neki a szeptemberi kamatdonté Gléseknek, amit azonban a Fed és az
ECB csak nagyon nehezen tudott wolna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltrekvd
piaci kotvenyhozamfelaraknak sikerult stabil teljesitményt mutatniuk. Toérékorszag
felllteljesitette a régiot, melynek legfébb oka, hogy azinflaciés és a kilsé egyensulyi adatok
igencsak tamogatok az orszag gazdasagi kilatasara nézave. Szeptemberben, az alap részt
vett az ukran baromfitenyészd, az MHP Uj kétvény kibocsatasaban és némileg néwveltik a
helyi devizas magyar kétvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZ(GSSZETETH E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 38,77 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvenyek 34,31 %
Kincstarjegyek 19,73 %
Jelziloglevelek 1,36 %
Egyéb eszkdzok 0,68 %|
Kollektiv értékpapirok 0,12 %|
Szamlapénz 741 %
Kételezettség -1,08 %
Kovetelés 0,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,29 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott iigyletek 63,85 %
Nett6 korrekcios tékeéattétel 102,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 26%

USD 34%
eqgyéb 3%

HUF 37%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év14%

5+ gy 22%
2.3 év 8% & 22%

1-26év18%

0-1év3i%

Azalap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa:

1,04 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %

WAM (atlagos lejarat): 243 év
WAL (4tlagos élettartam): 3,38 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

0.9778 } } ; | . } } Ajavasolt minimalis befektetési ido:

201810.29 2018.12.20 2019.0215 2019.04.09 2019.06.03 2019.07.25 2019.09. I:‘ I:I l:I I:‘ I:I

----- Aegon BondMaxx Abszoluit Hozamu Kotvény Befektetési Alap CZK sorozat 3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

_ _ == Benchmark ) _ Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szorasa alapjan:
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza, I:I . D I:I I:I l:l
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap nagyon nagyon
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi a mérsékelt koze identts
hely eken megismerheték. dacsony acS0ny epes J Bgas meges

A(z) 3 legnagyobb pozicié:

Eszkéz tipus Partner / kibocséto Lejarat
Magyar Fejlesztési Bank 2t 202010 6,25% USD kamafozd Magyar Fejlesztési Bank 2t (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kametozd MOL Nyrt (HU) 0230428
DI9N 266 kuponos Allamedtsség Kezel§ Kézpont 2t (HU) 2019.11.20,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.09

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkod: HU0000709597

Indulés: 2011.01.12

Devizanem HUF

A telies alap nettd eszkdzértéke: 29 447 232 126 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 3 526 125 066 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,561133 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté méas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kétvények felaraibdl fakadd hozantobblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak szlkilésébdl
jeloltink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
akndzzuk ki, foleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kdtvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak méasodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlk, amelyek relative stabil feldrakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozarot produkalva, stabil magot képeznek a portfdlidban és jelentds egylttmozgast mutatnak a magyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6é befektetési irany kdzti eszkbzallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatod alapos, hitelképességre vonatkoz6é pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres nonitoringja az alap esetében kiemelt

vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kdzt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tékeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kortlményektdl fliggéen akar nyitott
devizapozicidval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartédsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndldsi modjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében hosszabb tavon megvalésitsa céliat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Foktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévéhez kizeledve, a szepterrberi hdnap leginkabb az
augusztusban latott extrém ar elnozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az allanmpapirok piacét illeti, a
német- és az amerikai kétvények arai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kdtvényeknél 1,3%-
os, a feltérekvd piaci kétvényeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris lazitast
iletéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemberi kamatdonté Uléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltdrekvé piaci
kétvényhozantfelaraknak sikeriit stabil teliesitményt mutatniuk. Torokorszag felliteljesitette a régiot,
melynek legfébb oka, hogy az inflaciés és a kuls® egyensulyi adatok igencsak tanogatok az orszag
gazdasagi kilatasara nézve. Szepterrberben, az alap részt vett az ukran baronfitenyészt6, az MHP Uj
kétvény kibocsatasaban és némileg néveltik a helyi devizas megyar kétvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkatvények 38,77 %)
Vallalati és hitelintézeti ktvények 34,31 %
Kincstarjegyek 19,73 %)
Jelzéloglevelek 1,36 %)
Egyéb eszkdzok 0,68 %)
Kollektiv értékpapirok 0,12 %
Szamapénz 7,41 %|
Kotelezettség -1,08 %)
Kovetelés 0,00 %]
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,29 %
(Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 63,85 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkdz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 26%
USD 34%
egyéb 3%

HUF 37%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-56v14%

5+ 6y 229
2-36v8% suect

ld6tav Befektetési jegy Benchmark|
induléstol 5,24 % 3,97 %|
2018 -229% 1,31 %] 1-2év18%
2017 1,71 % 1,20 %
2016 2,90 % 2,23 %
2015 276 % 2,52 % 0-1e&v3rT%
2014 532% 434%
2013 8,16 % 6,78 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2018.10.01 - 2019.09.30
2012 21,17 % 9,60 %| 1.5655
1.5508 Pt
by i
Az alap heti hozanokbol szanolt évesttett szorésa: 0,87 % 1.5485 =
A benchmark heti hozanmokbdl szanolt évesitett szérasa: 0,12 % 1.5428 f'rv
WAM (&tiagos lejérat): 2436y 15371 w._’_/ ————
WAL (atiagos élettartam): 3,386v 1.5314 ——
1.5257
15200 e PR
A javasolt minimélis befektetési id: 15143 T WA o
1 | 1 | 1 1 |
. D D |:| D I:] 19088 20181026 2018.1217 2019.0208 2019.0401 2019.05.22 2019.07.10 2019.08.29
3ho 6hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elnilt idészaki szérasa alapjan: ----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kbtvény Befektetési Alap HUF sorozat
I:I . D l:l D A”multgeli hozamok nem jelept.enek'garar}ciét az alaﬁ(';llgggil?;jk&sitnény@e pézve. Jelerl 'hirdete‘s. nem mindstil
L o o S ol s ks ol oy o e
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
A(z) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatoz6 Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatoz6 MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 Zér6 kuponos Alamadéssag Kezeld Kozpont Zit. (HU) 2019.11.20)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.09

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Gitibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkéd: HU0000709605

Indulés: 2011.01.12

Devizanem HUJF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 29447 232 126 HF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 23 115 373 206 HUF

Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,621274 HF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté méas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kétvények felaraibdl fakadd hozantobblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak szlkilésébdl

jeloltink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
akndzzuk ki, foleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kdtvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak méasodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlk, amelyek relative stabil feldrakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozarot produkalva, stabil magot képeznek a portfdlidban és jelentds egylttmozgast mutatnak a magyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6é befektetési irany kdzti eszkbzallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatod alapos, hitelképességre vonatkoz6é pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres nonitoringja az alap esetében kiemelt

vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kdzt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tékeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kortlményektdl fliggéen akar nyitott
devizapozicidval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korldtozésok betartédsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndldsi modjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockézatok
és hozanok fliggvényében hosszabb tavon megvalésitsa céliat.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 5,70 % 3,97 %)
2018 -1,80 % 1,31 %
2017 212% 1,20 %)
2016 3,31 % 2,23 %)
2015 3,17 % 2,52 %]
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %)
2012 21,84 % 9,60 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

-
=
=

I 1 1
2018.10.26 20181217 2019.02.08 2019.04.01 2019.05.22 2019.07.10 2019.08.29

----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattéteinek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
A(z) 3 legnagyobb pozicio:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévéhez kizeledve, a szepterrberi hdnap leginkabb az
augusztusban latott extrém ar elnozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az allanmpapirok piacét illeti, a
német- és az amerikai kétvények arai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kdtvényeknél 1,3%-
os, a feltérekvd piaci kétvényeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris lazitast
iletéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemberi kamatdonté Uléseknek, amit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltdrekvé piaci
kétvényhozantfelaraknak sikeriit stabil teliesitményt mutatniuk. Torokorszag felliteljesitette a régiot,
melynek legfébb oka, hogy az inflaciés és a kuls® egyensulyi adatok igencsak tanogatok az orszag
gazdasagi kilatasara nézve. Szepterrberben, az alap részt vett az ukran baronfitenyészt6, az MHP Uj
kétvény kibocsatasaban és némileg néveltik a helyi devizas megyar kétvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkatvények 38,77 %)
Vallalati és hitelintézeti ktvények 34,31 %
Kincstarjegyek 19,73 %)
Jelzéloglevelek 1,36 %)
Egyéb eszkdzok 0,68 %)
Kollektiv értékpapirok 0,12 %
Szamapénz 7,41 %|
Kotelezettség -1,08 %)
Kovetelés 0,00 %]
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,29 %
(Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 63,85 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 102,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkdz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:

EUR 26%
USD 34%
egyéb 3%

HUF 37%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-56v14%

5+ 6y 229
2-36v8% suect

1-26v18%

0-16v3T%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanmokbdl szanolt évesitett szorasa: 0,87 %

A benchmark heti hozanokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,12 %

WAM (&tlagos lejarat): 243 év

WAL (&tlagos élettartam): 3,38 év

A javasolt minimélis befektetési id6: D D
4év

O O

3ho 6ho 1év 2¢év 3év 5év
Kockazati besorolds a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
nagyon - . — nagyon
dacsony alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozd Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozo MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D191120 Zér6 kuponos Alamadéssag Kezel Kozpont Zrt. (HU) 2019.11.20
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HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 201

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712401

Indulas: 2013.08.12

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 29 447 232 126 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 36 472 815 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,224257 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté més befektetési alapok
befekietési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kf)tvények felaraibdl fakad() hozarrtébblet iIIetve kedvezd piaci kijrnyezet esetén a felérak szt’]k(]lésébél

jeloltink ki. Az alap befektetéseinek klalakrtasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozanot produkalva, stabil magot képeznek a portfoliban és jelentds egyUttnmozgast mutatnak a megyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany koézti eszkozallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelenzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatéd alapos, hitelképességre vonatkoz6 pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen A kocka’zatkezel% és a Idbocséték rendszeres rronitoringja az alap esetében kien'elt
elsosorban befektetési kategdrigji papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast  instrumentunok
vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
célial, illetve a portfdlid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
anelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel®, de a piaci korllményekidl figgéen akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakija ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekietési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok
és hozanok fiiggvényében hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,35 % 2,44 %)
2018 -0,71 % 1,31 %
2017 2,62 % 1,20 %
2016 3,37 % 2,23 %
2015 3,07 % 2,52 %
2014 5,13 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2018.10.01 - 2019.09.30

11728 } t 4 . t ; I
2018.10.29 20181219 2019.0214 2019.04.08 2019.05.30 2019.07.22 2019.09.1:

----- Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap PLN sorozat
----- Benchmark

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévéhez kézeledve, a szepterrberi hdnap leginkabb az
augusztusban latott extrém ar elnozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az allanmpapirok piacét illeti, a
német- és az amerikai kétvények arai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kétvényeknél 1,3%-
os, a feltérekvd piaci kétvényeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamermrelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris lazitast
iletéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemmberi kamatdontd Uléseknek, anit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltdrekvé piaci
kétvényhozanfelaraknak sikerllt stabil teliesitményt nutatniuk. Torokorszag felliteljesitette a régiot,
melynek legfébb oka, hogy az inflaciés és a kulsé egyensulyi adatok igencsak tanpgatok az orszag
gazdaségi kildtasara nézve. Szepterrberben, az alap részt vett az ukran baronfitenyészt6, az MHP Uj
kétvény kibocsatasaban és némileg ndveltik a helyi devizés megyar kétvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 38,77 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 34,31%
Kincstarjegyek 19,73 %
Jelziloglevelek 1,36 %
Egyéb eszkozok 0,68 %
Kollektiv értékpapirok 0,12 %|
Szamlapénz 741 %
Kotelezettség -1,08 %)
Kéwetelés 0,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,29 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmazatott Uigyletek 63,85 %
Nettd korrekcios tokeattétel 102,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Devizankénti megoszlas:

EUR 26%

USD 34%
egyéb 3%

HUF 37%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5évid%

9w 8% 5+ év22%
0

1-2év18%

0-16v3T%

KmKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:

0,84 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %

WAM (atlagos lejarat):

WAL (atlagos élettartam):
BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
(1 W O 0O 0o o 0O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

DIDDDDD

nagyon

243 év
3,38 év

I . » o - dacsony  mérsékelt  kizepes jelentts mages

A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minéstil dacsony ﬂm
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A(z) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatoz6 Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatoz6 MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D19120 2606 kuponos Alamadtsség Kezelg Kiizpont Z1t. (HU) 2019.11.20

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 201

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulés: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 29 447 232 126 HUF

R sorozat nettd eszkozértéke: 13513 822 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,216245 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté més befektetési alapok
befekietési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kf)tvények felaraibdl fakad() hozarrtébblet iIIetve kedvezd piaci kijrnyezet esetén a felérak szt’]k(]lésébél

jeloltink ki. Az alap befektetéseinek klalakrtasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozanot produkalva, stabil magot képeznek a portfoliban és jelentds egyUttnmozgast mutatnak a megyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany koézti eszkozallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelenzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatéd alapos, hitelképességre vonatkoz6 pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen A kocka’zatkezel% és a Idbocséték rendszeres rronitoringja az alap esetében kien'elt
elsosorban befektetési kategdrigji papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast  instrumentunok
vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
célial, illetve a portfdlid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
anelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel®, de a piaci korllményekidl figgéen akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakija ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekietési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok
és hozanok fiiggvényében hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.
FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,20 % 2,47 %|
2018 -1,36 % 1,31 %
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK 2018.10.01 - 2019.09.30

2018.10.29 20181219 2019.0214 2019.04.08 2019.05.30 2019.07.22 2019.09.1:

----- Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap Rsorozat
----- Benchmark

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévéhez kézeledve, a szepterrberi hdnap leginkabb az
augusztusban latott extrém ar elnozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az allanmpapirok piacét illeti, a
német- és az amerikai kétvények arai 1,1%-kal és 0,9%-kal estek, azonban az olasz kétvényeknél 1,3%-
os, a feltérekvd piaci kétvényeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamermrelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris lazitast
iletéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemmberi kamatdontd Uléseknek, anit azonban a
Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott volna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltdrekvé piaci
kétvényhozanfelaraknak sikerllt stabil teliesitményt nutatniuk. Torokorszag felliteljesitette a régiot,
melynek legfébb oka, hogy az inflaciés és a kulsé egyensulyi adatok igencsak tanpgatok az orszag
gazdaségi kildtasara nézve. Szepterrberben, az alap részt vett az ukran baronfitenyészt6, az MHP Uj
kétvény kibocsatasaban és némileg ndveltik a helyi devizés megyar kétvény kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 38,77 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 34,31%
Kincstarjegyek 19,73 %
Jelziloglevelek 1,36 %
Egyéb eszkozok 0,68 %
Kollektiv értékpapirok 0,12 %|
Szamlapénz 741 %
Kotelezettség -1,08 %)
Kéwetelés 0,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,29 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmazatott Uigyletek 63,85 %
Nettd korrekcios tokeattétel 102,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Devizankénti megoszlas:

EUR 26%

USD 34%
egyéb 3%

HUF 37%

Lejarat szerinti megoszlas:
3-5évid%

9w 8% 5+ év22%
0

1-2év18%

0-16v3T%

KmKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:

0,87 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %

243 év
3,38 év

WAM (atlagos lejarat):

WAL (atlagos élettartam):
BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
(1 W O 0O 0o o 0O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

DIDDDDD

nagyon

I . » o - dacsony  mérsékelt  kizepes jelentts mages

A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minéstil dacsony ﬂm
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

A(z) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatoz6 Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatoz6 MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
D19120 2606 kuponos Alamadtsség Kezelg Kiizpont Z1t. (HU) 2019.11.20

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 20

Aegon Feltorekvoé Eurépa Kétvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000706114

Indulas: 2007.12.11

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 15 064 842 EUR

EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 761 829 EUR
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,061815 EUR

Az Alap célja, hogy a feltérekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvenyeibe
torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Aap nem alkalmaz hitelbesorolasi
korlatokat, barmilyen hosszi tawi addsbesorolasu orszdg és Véllalat értékpapirjait
vasarolhatja. Az Aap ésszerli kockazabvdllalas mellett a lehetd legmagasabb
t6kendvekedést célozza meg. Az Aap els6sorban devizas feltdrekvd piaci kétvényeket
vasarol, melyek mellett magyar helyi devizds révid- és hosszi lejarati kétvenyeket tart
diverzfikaciés és likviditaskezelési célbol. A kotvenyallomany részét képezhetik tovabba
jelzilog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet
altal kibocsatott, rovid- és hosszi lejaraty, fix vagy valtozd kamatozasu, struktiralt és
atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regiondlis szaktudasat
aknazza ki és a négy labon nyugvwo (fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat,
technikai tényezik) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a
célsulytdl valo eltérés mértékérdl. Az Aap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa
(Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, SZovakia, Ukrajna), Délkelet-
Eurépa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruza,
Orményorszig) devizas allampapirjai és t6bbségi allami tulajdonu Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzfikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsatod
adosbesorolasanak lehetséges modosulasa, hozamgoérbe alakjanak megvaltozasa, piaci
félredrazas, stb.) az Aapban lehet6ség van a fentieken kivili, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap térekszk arra, hogy egy adott orszagban
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Aapban
a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Aap
Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket
cask fedezési céllal, illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. AzAlap tarthat
még tokeattétel nélklli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Aapkezeld, de a piaci kdrilményektdl figgéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet
az Aap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
elétti teljesitmény nem mérvadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik
benchmarkkal.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Zivotna poistowia, a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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Aegon Feltorekvé Europa Kotvény Befektetési Alap EUR sorozat

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévehez kdzeledve, a szeptemberi hénap
leginkabb az auguszlusban latott extrém é&r elmozdulasok korrekcidjardl szolt. Ami az
allampapirok piacat illeti, a német- és az amerikai kétvenyek arai 1,1%-kal és 0,9%-kal
estek, azonban az olasz kétvenyeknél 1,3%-o0s, a feltérekvd piaci kdtvenyeknél pedig 0,7%-
os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai hozamemelkedés okai féként abban
keresendék, hogy a piac némileg elére szaladt a monetaris laztast illetéen és magasabb
varakozasokkal futott neki a szeptemberi kamatdonté Gléseknek, amit azonban a Fed és az
ECB csak nagyon nehezen tudott wolna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltérekvd
piaci kotvenyhozamfelaraknak sikertlt stabil teljesitményt mutatniuk. Torékorszag
felllteljesitette a régiot, melynek legfébb oka, hogy azinflaciés és a kiilsé egyensulyi adatok
igencsak tdmogatok az orszag gazdasagi kilatasara nézve. Szeptemberben az alapban
néweltik az azerbajdzsan kamatkockazatot, némileg csokkentettik a lengyel, horvat, ukran
és kazah kamatkockazatot, illetve ghanai pozciét nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 80,01 %,
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 17,24 %
Szamlapénz 4,36 %
Kételezettség -2,48 %
Kowetelés 2,00 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,13 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 3,12 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,78 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 53%
1-2ev12%
J-58&v1T%
2-3é&v18%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,51 % 0,89 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 % -0,15 %
2015 0,96 % 0,07 %
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 %
2012 3,34 % 1,08 %)
2011 -0,10 % 1,25 %)
2010 1,45 % 1,00 %
2009 10,85 % 2,53 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 3,49 %
WAM (atlagos lejérat): 6,85 év
WAL (atlagos élettartam): 8,96 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

I I e I I A B A
3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I T e I I B B

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

: 2019.09.30)

Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé

Alapkezelé: Zit.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazé: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000718408

Induls: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 15 064 842 EUR

Intézményi sorozat netté

eszkézértéke: 4751 072 055 HUF

Egy jegyre juto nett6 eszkozérték:  1,085727 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltbrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu \allalatok
kétvenyeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesorolasu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els@sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthatd kotvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugvwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl vald eltérés
meértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Koézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok
Kozossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdoni vallalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovd- és
hosszu lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsété adosbesoroldsanak lehetséges modosulasa, hozamgérbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarasara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitésa soran az
Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére térekszik. Az Alapban addsbesorolasra
wonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolio hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat meég
tékeattétel nélkili kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korlilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménado, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

Raiffeisen Bank Zrt.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,50 %
WAM (atlagos lejarat): 6,85 év
WAL (atlagos élettartam): 8,96 év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

0 o o | 0O O 0O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

0 O 0o | 0O o 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévehez kozeledve, a szeptemberi
hoénap leginkabb az augusztusban latott extrém ar elmozdulasok korrekcidjardl szolt.
Ami az allampapirok piacét illeti, a német- és az amerikai kdtvenyek arai 1,1%-kal és
0,9%-kal estek, azonban az olasz kotvenyeknél 1,3%-os, a feltérekvd piaci
kotvenyeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a
monetaris lazitast illetéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemberi
kamatdontd Uléseknek, amit azonban a Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott
wlna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltérekvd piaci kotvenyhozamfelaraknak
sikerlilt stabil teljesitményt mutatniuk. Torokorszag felllteljesitette a régiot, melynek
legfébb oka, hogy az inflacios és a kilsé egyensulyi adatok igencsak tamogaték az
orszag gazdasag kilatasara nézwe. Szeptemberben az alapban néweltik az
azerbajdzsan kamatkockazatot, némileg csokkentettiik a lengyel, honat, ukran és
kazah kamatkockazatot, illetve ghanai poziciot nyitottunk.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 80,01 %,
Vallalati és hitelintézeti ktvények 17,24 %
Szamlapénz 4,36 %|
Kéotelezettség -2,48 %
Kowetelés 2,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,13 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 3,12 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,78 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 53%

1-2ev12%
I-5ev17%

i

2-3év18%
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,04 %
2018 -5,45 %
2017 4,87 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

1.1027
1.0887
1.0747
1.0607
1.0467
1.0327
1.0187
1.0047

0.9627 } } . } } }
2018.11.05 2019.01.08 2019.03.07 2019.05.09 2019.07.08 2019.09.06

-—- Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

: 2019.09.30)

Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15 064 842 EUR

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 115 766 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,157658 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltérekvd europai orszagok és dllami tulajdonu vallalatok
kotvenyeibe torténd befektetéssel tékendwvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesoroldsu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerlii kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsGsorban devizas feltorekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rovid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzélog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, strukturalt és atvalthato kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezeld regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Figgetlen Allamok
KozOssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdond Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likvditaskezelési céllal rovid- és
hosszu lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsaté adosbesorolasanak lehetséges moédosulasa, hozamgdrbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik armra,
hogy egy adott orszagban kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitdsa soran az
Alapkezeld kézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wnatkozo6 korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélklli koétveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korllmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési palitikaja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZOK
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

14742
11574
14407
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— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6slil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az eseményekkel teli 2019-es év utols6 negyedévehez kozeledve, a szeptemberi
hoénap leginkabb az augusztusban latott extrém ar elmozdulasok korrekcidjardl szolt.
Ami az allampapirok piacét illeti, a német- és az amerikai kdtvenyek arai 1,1%-kal és
0,9%-kal estek, azonban az olasz kotvenyeknél 1,3%-os, a feltérekvd piaci
kotvenyeknél pedig 0,7%-os aremelkedést lathattunk. A német és amerikai
hozamemelkedés okai féként abban keresenddk, hogy a piac némileg elére szaladt a
monetaris lazitast illetéen és magasabb varakozasokkal futott neki a szeptemberi
kamatdontd Uléseknek, amit azonban a Fed és az ECB csak nagyon nehezen tudott
wlna teljesiteni. Ennek ellenére azonban, a feltérekvd piaci kotvenyhozamfelaraknak
sikerlilt stabil teljesitményt mutatniuk. Torokorszag felllteljesitette a régiot, melynek
legfébb oka, hogy az inflacios és a kilsé egyensulyi adatok igencsak tamogaték az
orszag gazdasag kilatasara nézwe. Szeptemberben az alapban néweltik az
azerbajdzsan kamatkockazatot, némileg csokkentettiik a lengyel, honat, ukran és
kazah kamatkockazatot, illetve ghanai poziciot nyitottunk.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 80,01 %,
Vallalati és hitelintézeti ktvények 17,24 %
Szamlapénz 4,36 %|
Kéotelezettség -2,48 %
Kowetelés 2,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,13 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 3,12 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,78 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 53%

1-2ev12%
I-5ev17%

i

2-3év18%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,50 %
2018 2,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,50 %
WAM (atlagos lejarat): 6,85 év
WAL (atlagos élettartam): 8,96 év
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
O O O W 0O O O
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:

O 0O 0O | 0O o 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 5696 196 383 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 2 237 209 089 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,747114 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds
tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALG:

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman csékkentettiik a bank kitettséget és a referencia indextdl val6 eltérést. Az
alapban valtozatlanul felul sulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal
biré vallalatokat.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 99,23 %
Kételezettség -7,55 %
Szamlapénz 4,99 %
Kowetelés 3,34 %)|
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Turk Hava Yollari

Aselsan Elektronik Sanayi

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi C”'Eng%'

o,
Pénzigy 1% ergia 8%

Napi fogyasztasi cikk 7%
egyéb 7%

Alapanyag 19%

Ipar 40%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

N N e 0 e A I A I R

oty Befektetési jegy Benchmark
indulastol 529 % 466 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
2018 36,82 % 37,86%) 101 ;
2017 18,68 % 18,55 %| 1.65 — —Ar Mt

1.59 n S
2016 -7,19 % 4,78 % 153 . Fiadiind™ r"w"ﬂ\vh [ZC
2015 23,06 % 25,86 %| 147 AN i Wy i/ gf
2014 39,20 % 38,57 % 141 ﬁl@qﬁ%ﬁ—
2013 30,41 % 2822 %| 139} 1-.; v
2012 50,47 % 48,47 %| 122 Nt

- 9 - o 1-16 | - - ! | | |
jg:::) ;g’;;;’ ig’gzof) 20181026 2018.1218 2019.0212 2019.04.03 2019.05.27 2019.07.22 2019.09.1
] ( y 0|

2009 77,63 % 86,05% = - Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 28,17 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 29,10 %

WAM (étlagos lejérat): 0,00 év

ar?:goonr;/ alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas r;?g:: WAL (4tlagos élettartam): 0,00 év
Eszkéz tipus Partner | kibocsato Lejarat
Tuk Hava Yollari részvény Turkish Airiines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDINGAS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYA CAM részvény TRAKYACAM (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5696 196 383 HUF

Intézményi sorozat nettd 2 207 724 492 HUF

eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  1,891005 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabodl részesedjen, a torok gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakiilfoldi  tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjak. Az els6dleges befektetési célpontok azon \allalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockdzatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Aapkezeld a t6le elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva alakijia ki az Alap forrasainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezelé a torok piacon
kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jévdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabélyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALG:

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman csékkentettiik a bank kitettséget és a referencia indextdl val6 eltérést. Az
alapban valtozatlanul felul sulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal
biré vallalatokat.

AZ AL AP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 99,23 %
Kételezettség -7,55 %
Szamlapénz 4,99 %
Kowetelés 3,34 %)|
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Turk Hava Yollari

Aselsan Elektronik Sanayi

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi C”'Eng%'

o,
Pénzigy 1% ergia 8%

Napi fogyasztasi cikk 7%
egyéb 7%

Alapanyag 19%

Ipar 40%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

N e 0 e A O A A B

Idotav Befektetési jegy Benchmark EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK; 2018.10.01 - 2019.09.30
indulstol 2,90 % 4,65 %| 132 r
2018 -36,31 % -37,86 %| 1.79 /X A.u;j,

o ol 1.72 P v A
2017 19,55 % 18,55 %| 172 m VAW VAL
2016 6,27 % 4,78 %| 4'cg A 7 WA sl v/
2015 2242 % -25,86 %| 1.52 NV

1.45 -
2014 41,08 % 38,57 %l 4'3g Y v \T_wrv
2013 29,11 % 28,22 %| 1.31 ‘\._,.VJ
2012 52,45 % 48,47 %| 125 | : : ! ! | |
20181026 2018.1218 2019.0212 2019.04.03 2019.05.27 2019.07.22 2019.09.1

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

nagyon dacsony  mérsékelt  Kzepes ielents rragas nagyon Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 28,13 %
alacsony magas A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 29,10 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
Tuk Hava Yollari részvény TukishAirines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDINGAS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYACAM részvény TRAKYACAM (TR)

tEGON Befektetési Alapkezel§




HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI GSSZEFOGLALO:

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000713151

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 5696 196 383 HUF

Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 574 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 0,928558 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -1,28 % -3,91%
2018 -36,71 % -38,25 %
2017 13,18 % 12,08 %
2016 2,04 % 0,48 %
2015 -21,97 % -25,44 %
2014 36,87 % 34,30 %|

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 28,58 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 29,73 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I A e I I A I O I
3ho6 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

e e e A e A A I |

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman csékkentettiik a bank kitettséget és a referencia indextdl val6 eltérést. Az
alapban valtozatlanul felul sulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal
biré vallalatokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 99,23 %
Kételezettség -7,55 %
Szamlapénz 4,99 %
Kowetelés 3,34 %)|
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Turk Hava Yollari

Aselsan Elektronik Sanayi

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi ciI-Eqng%_

0,
Pénzigy 1% ergia 8%

MNapi fogyasztasi cikk 7%
eqgyéb 7%

Alapanyag 19%

Ipar 40%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon
alacsony magas
Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Tuk Hava Yollari részvény TukishAirines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDINGAS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYACAM részvény TRAKYACAM (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI GSSZEFOGLALO:

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000710165

Indulas: 2012.06.18

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 5696 196 383 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 14 838 985 PLN
Egy jegyre jut6 netto eszkoézérték: 0,755401 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -3,78 % 4,52 %
2018 -37,22 % -38,25 %
2017 12,21 % 12,08 %
2016 -3,01 % 0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 28,65 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 29,73 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

I A e I I A I O I
3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

e e e A e A A I |

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman csékkentettiik a bank kitettséget és a referencia indextdl val6 eltérést. Az
alapban valtozatlanul felul sulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal
biré vallalatokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 99,23 %
Kételezettség -7,55 %
Szamlapénz 4,99 %
Kowetelés 3,34 %)|
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Turk Hava Yollari

Aselsan Elektronik Sanayi

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi ciI-Eqng%_

0,
Pénzigy 1% ergia 8%

MNapi fogyasztasi cikk 7%
eqgyéb 7%

Alapanyag 19%

Ipar 40%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
Tuk Hava Yollari részvény TukishAirines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDINGAS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYACAM részvény TRAKYACAM (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

TRY sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK PIACI GSSZEFOGLALO:

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000710173

Indulas: 2012.02.20

Devizanem: TRY

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 5696 196 383 HUF

TRY sorozat nett6 eszkézertéke: 2 125 536 TRY

Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézeérték: 1,878902 TRY

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
APegon Turkey Emeklilik ve HayatA$

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 8,64 % 7,66 %]
2018 -18,46 % -19,95 %|
2017 43,90 % 43,77 %
2016 9,05 % 11,88 %
2015 12,41 % -15,63 %|
2014 26,42 % 25,81 %|
2013 -15,13 % -12,46 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 22,70 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 23,86 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési ido:

(10 b 0o o [
3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

o0 oo o ot

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman csékkentettiik a bank kitettséget és a referencia indextdl val6 eltérést. Az
alapban valtozatlanul felul sulyban tartjuk a defenzivebb, alacsonyabb eladésodottsaggal
biré vallalatokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 99,23 %
Kételezettség -7,55 %
Szamlapénz 4,99 %
Kowetelés 3,34 %)|
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Turk Hava Yollari

Aselsan Elektronik Sanayi

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi ciI-Eqng%_

0,
Pénzigy 1% ergia 8%

MNapi fogyasztasi cikk 7%
eqgyéb 7%

Alapanyag 19%

Ipar 40%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
Tuk Hava Yollari részvény TukishAirines (TR)
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elekironik Sanayi (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDINGAS (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TRAKYACAM részvény TRAKYACAM (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Retumn Local Index +

Benchmark 15% MSCI Augria Net Total Retum + 15% MSCI Emerging Markqts

sszetétele: Czech Republic Net Total Retum Local Index + 15% MSCI Emergmg
Markets Hungary Net Total Retum Local Index + 10% MSCI Romania
Net Total Retum

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CZK

A teljes alap

nettd 16 721 674 543 HUF

eszkozértéke:

CZK sorozat

nettd 120 547 CK

eszkdzértéke:

Egy jegyre

jutd netto 1,205472 CZK

eszkozérték:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régié részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0os részénypiaci kitettséget tart. Az Alap
kockézatanak optimalizdlasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkériltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezirél, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok résanyeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is

hataridés résa¥nyé sindexilgyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas

biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok koziil a zZAKK altal a Magyar Allam
nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

FORGALMAZOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,26 % 6,27 %
2018 -10,74 % -10,42 %
2017 19,60 % 18,61 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jol teljesitett az elmult hénapban és a referencia indexét is fellilteljesitette. A
hénap folyaman a lengyel bank pozciét cseh bank poziciéra cseréltiik és az oszrak kitettség
is csokkentve lett az Erste és OMV eladas altal. A régidban az oszrak és roman piac
kiugréan, mig a lengyel, cseh és magyar egyenléen teljesitett. A régiot valtozatlanul
wvonzonak talaljuk az arazasi szintek és a potencidlis EPS ndvekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockazat véltozatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,22 %)
Szamlapénz 2,31 %
Kételezettség -0,17 %
Kowetelés 0,06 %)|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 12,60 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 112,43 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 17%

Ausztria 19%
Romdnia 10%

eqgyéb 2%

Magyarorszag 20%
Lengyelorszag 31%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 14,09 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 14,07 %

1.2918 WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
1.2770 M WAL (4tlagos élettartam): 0,00 év
1.2623 A i} A\ (atlag - ) ‘
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----- Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat - Benchmark alacsony magas
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzatdban és a forgalmazas helyeken megismerheték

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsatd
\WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 0191220
OTP Bark tirzsrészvény részvény Orszagos Takarékpénziar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEz részvény CEZAS(C2
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)
Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele:  Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kod: HU0000705926

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap

nettd 16 721 674 543 HUF

eszkozértéke:

EUR sorozat

nettd 3108 988 EUR

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 4,602363 EUR

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teliesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezdir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamaszja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SzZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Ziwotna poistowia, a.s., CONCORDE Ertékpapir Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jdl teljesitett az elmult honapban és a referencia indexét is fellteljesitette. A
hénap folyaman a lengyel bank pozciét cseh bank poziciéra cseréltiik és azoszrak kitettség
is csokkentve lett az Erste és OMV eladas altal. A régidban az osztrék és roman piac
kiugréan, mig a lengyel, cseh és magyar egyenléen teljesitett. A régiot valtozatlanul
wvonzonak talaljuk az arazasi szintek és a potencidlis EPS névekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockazat valtozatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,22 %
Szamlapénz 2,31 %
Kételezettség -0,17 %)
Kévetelés 0,06 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 12,60 %
Nettd korrekcios tokeattétel 112,43 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 17%

Ausztria 19%
Romania 10%

egyéb 2%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 31%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I I e B e [

nagyon

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,53 % -246 %] A SOROZAT TH_JESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
2018 -11,48 % 11,17 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
2017 26,40 % 25,36 %| 4.96

4.90 o n
2016 8,01% 6,67 %)| 4 a4 H A "%ﬁ

- v

2015 -0,97 % 227 % %J ATV AV._!
2014 3,18% -5,06 %) A ll fﬂ',;-.,"’ :
2013 -3,93 % 647 % \ /%
2012 2563 % 22,42 % W)‘ [
2011 -19,88 % -27,34 % v
2010 15,18 % 1232% 442 . . ) T
2009 33,36 % 31,79 % 2018.10.26 20181218 20190212 2019.0403 2019.0524 2019.07.15 2019.09.04

----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazaséval (vétel, tartés, eladés) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.
KOCKAZATI MUTATOK AZ H.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:

14,41 %

docsory SOy méscket  kGzepes  jelenids  meges  negyonmeges Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorésa: 14,37 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkéz tipus Partner | kibocséto
\WG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
OTP Bank trzsrészvéry részvény Orszagos Tekarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZAS (C2
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)
Erste Bark részvény ERSTE BANKAG (AT)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele:  Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kod: HU0000702501

Indulas: 1998.03.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 16 721 674 543 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozat

nettd 4 866 904 637 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 5,753461 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teliesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezdir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamaszja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SzZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Z1t., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zit,
CIB Bank zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jdl teljesitett az elmult honapban és a referencia indexét is fellteljesitette. A
hénap folyaman a lengyel bank pozciét cseh bank poziciéra cseréltiik és azoszrak kitettség
is csokkentve lett az Erste és OMV eladas altal. A régidban az osztrék és roman piac
kiugréan, mig a lengyel, cseh és magyar egyenléen teljesitett. A régiot valtozatlanul
wvonzonak talaljuk az arazasi szintek és a potencidlis EPS névekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockazat valtozatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,22 %
Szamlapénz 2,31 %
Kételezettség -0,17 %)
Kévetelés 0,06 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 12,60 %
Nettd korrekcios tokeattétel 112,43 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 17%

Ausztria 19%
Romania 10%

egyéb 2%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 31%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

L O

B sy o
indulastol 8,46 % 1,61 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

2018 -8,23% -7,91%| 6.03

2017 26,04 % 25,00 % -
2016 731% 596 % %
2015 148 % -2,82% i
2014 270% 0,69 %

2013 -2,03% 4,66 %

2012 17,67 % 14,61 % |

2011 -16,30 % -18,90 %| 5- ;
2010 18,55 % 1560 % a 2018.I10.26 2018:12.18 2019.I02.12 2019.:94.03 2019;05.24 2019.:!]7.15 2019.:09.04
2009 3642 % 34,81 %

—— Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—--- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazaséval (vétel, tartés, eladés) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,89 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 13,85 %

;?sy; dacsony  mérsckelt  kazepes  elentGs Meges  negyon megas WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejérat
\WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 0191220
OTP Bark tirzsrészvéry részvéry Orszégos Tekarekpénztér és Kereskedelmi Bark Nyrt (HU)
CEZ részvény CEZAS (C2)
Komeron Barka részvéry Komeron Barka (C2)
Erste Bark részvény ERSTE BANKAG (AT)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele:  Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 16 721 674 543 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozat netté 10 812 784 695 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 6,158592 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teliesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezdir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamaszja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SzZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Az alap jdl teljesitett az elmult honapban és a referencia indexét is fellteljesitette. A
hénap folyaman a lengyel bank pozciét cseh bank poziciéra cseréltiik és azoszrak kitettség
is csokkentve lett az Erste és OMV eladas altal. A régidban az osztrék és roman piac
kiugréan, mig a lengyel, cseh és magyar egyenléen teljesitett. A régiot valtozatlanul
wvonzonak talaljuk az arazasi szintek és a potencidlis EPS névekedés miatt, kivéve a lengyel
bankokat ahol a deviza hitel kockazat valtozatlanul jelen van.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 76,78 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,22 %
Szamlapénz 2,31 %
Kételezettség -0,17 %)
Kévetelés 0,06 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 12,60 %
Nettd korrekcios tokeattétel 112,43 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Koztarsasag 17%

Ausztria 19%
Romania 10%

egyéb 2%

Magyarorszag 20%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 13,85 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 13,85 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektel%| idé: I:l . I:‘ I:‘
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan: I:]

O

nagyon

ldétav Befektetési jegy Benchmark Lengyelorszag 31%

indulastol 3.77% 1,39 %

2018 746 % 791%
2017 27,00 % 25,00 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

2016 8,12% 596 % o3 -

2015 -0,80 % 2,82%)| 624 P nsl

2014 353 % 069 % a2y P/ N
2013 131% -4.66 %

2012 18,51 % 14,61 %

2018.10.26 20181218 2019.02.12 2019.04.03 2019.05.24 2019.07.15 2019.09.04

----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

4 dacsony mérsékelt  kdzepes jelents meges  nagyon mages
Eszkdz tipus Partner | kibocséto Lejarat]
\WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel Cerivativ Erste Bef. Hun (HU) 20191220
OTP Bark tirzsrészvény részvény Orsz&gos Tekarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEz részvény CEZAS (C2
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)
Erste Bark részvény ERSTE BANKAG (AT)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kéd: HUO000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 11 812 265 265 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 574 937 416 HUF
Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 1,736143 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kotvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatt befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekotnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelének van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasmaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatod
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci wolatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatbak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockézatért cserébe. Az Alap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszk.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé zrt, CIB Bank Zrt, Commerzbank Zrt,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,55 % 7,25 %|
2018 4,20 % 5,33 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 -4,68 % -4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %|
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 3,87 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 3,84 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben megvaltozott az el6z5 honapok trendje, a lengyel kdtvenyhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgdrbe is meredekebbé Valt. Bar a harom éves
allampapir szinte ugyanott zirta a hénapot, az 5 éves 8 bazsponttal, a 10 éves pedig 15
bazisponttal emelkedett a honap végére. A gazdasagi adatokra tovabb lépwe, az
elorejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
néni. Az idei éwre a harmadik negyedéves elbrejelzést 4,3%-rol 4,2%-ra modositottak, a
negyedik negyedévest pedig valtozatlanul hagytak. Az inflacié éviév alapu értéke Visszaesett
az auguszusi 2,9%-0s szntrél 2,6%-ra, ezzel alul mulva a 2,75%-0s piaci varakozasokat.
Januér ota ez az els6 hoénap, hogy az inflacié lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke azauguszusi 48,8-r6l 47,8-ra cstkkent szeptemberben, mely némileg a
piaci varakozasok alatt végzett. igy mar 11. honapja van az 50 pontos hatar alatt a mutato. Az
Uj megrendelések 10 éwre visszamendleg most csokkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés éviév alapu értéke augusztusban 1,3%-kal csékkent az el6z5 havi 5,8%-0s
emelkedéshez képest. Igy a piaci varakozasokat is jelentésen alul multa. A csdkkenéshez
leginkabb az autdipar jarult hozzA. Ami pedig az dllamhazartast illeti, az elsd nyolc hav
kumulalt deficit 1980,7 millié PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam az augusztusi hdnapban
2802,2 milli6 PLN tébbletet generalt. Szeptemberben a kormany bejelentette, hogy
jelentdsen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszerezddhet) a minimalbért
Lengyelorszagban, azzal a céllal, hogy javitsdk a lengyel életszinvonalat. Ez mind az
inflaciéra, mind pedig a béremelkedés Utemére jelentés hatassal lehet, illetve a
fogyasztasra gyakorolt poztiv hatasok sem hagyhatok figyelmen kivil.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH_E 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 82,40 %
Kincstarjegyek 3,63 %
Szamlapénz 7,76 %
Betét 7,60 %
Kételezettség -6,95 %
Kovetelés 541 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott igyletek 14,58 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,65 %)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
8+ év5T%

0-1év1%

3-5év2% 1-2¢év15%

2-3év24%
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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dacsony

WAM (atlagos lejarat): 3,96 év
WAL (atlagos élettartam): 4,26 év
A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
POLGB 2028/04/25 2,75% kametozd Lengyel Allam (PL) 2028.04.25
POLGB 2024/10/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 20241025
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 20204.25
POLGB 2021/04/25 2% kamatozd Lengyel Allam (PL) D21.4.25
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladés derivativ OTP Bark (HU) 2019.10.03

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

2019.09.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

11 812 265 265 HUF
101 516 584 PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:
BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.

1,329193 PLN

Szeptemberben megvaltozott az el6z5 honapok trendje, a lengyel kétvenyhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgdrbe is meredekebbé Valt. Bar a harom éves
allampapir szinte ugyanott zarta a hénapot, az 5 éves 8 bazsponttal, a 10 éves pedig 15
bazisponttal emelkedett a hoénap végére. A gazdasagi adatokra tovabb lépwe, az
elérejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
néni. Az idei éwe a harmadik negyedéves eldrejelzést 4,3%-r6l 4,2%-ra médositottak, a
negyedik negyedévest pedig valtozatlanul hagytak. Az inflacié éviév alapu értéke Visszaesett
az augusztusi 2,9%-0s szintrél 2,6%-ra, ezzel alul milva a 2,75%-0s piaci varakozasokat.
Januér ota ez az els6 hoénap, hogy az inflacié lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke azauguszusi 48,8-r6l 47,8-ra cstkkent szeptemberben, mely némileg a
piaci varakozasok alatt végzett. igy mar 11. hénapja van az 50 pontos hatar alatt a mutato. Az
Uj megrendelések 10 éwre visszamendleg most csokkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés éviév alapu értéke augusztusban 1,3%-kal csdkkent az el6z6 havi 5,8%-0s
emelkedéshez képest. Igy a piaci varakozasokat is jelentésen alul multa. A csdkkenéshez
leginkabb az autdipar jarult hozzA. Ami pedig az allamhazartast illeti, az elsd nyolc hav
kumulalt deficit 1980,7 millié PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam azaugusztusi hénapban
2802,2 milli6 PLN tébbletet generalt. Szeptemberben a kormany bejelentette, hogy
jelentésen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszerezdhet) a minimalbért
Lengyelorszagban, azzal a céllal, hogy javitsédk a lengyel életszinvonalat. Ez mind az
inflaciéra, mind pedig a béremelkedés Utemére jelentés hatassal lehet, illetve a
fogyasztasra gyakorolt poztiv hatasok sem hagyhatok figyelmen kiwil.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a Eazktiz fipsa Rbszarany
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd =

befektetdi hangulatot. A portfdliokezeld a makrogazdasagi vérakozasok, a varhato |Allamkétvenyek 82,40 %
hozamgarbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis ~ [Kincstarjegyek 3,63 %
befektetési lehetéségeket, és kivalaszja azokat a befektetéseket, amelyek bizonsagosnak |Szamlapénz 7,76 %
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a |Betét 7,60 %
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.  |Kstelezettség 6,95 %
Kovetelés 541 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %
Osszesen 100,00 %
[détay Befektetési jegy Benchmark| [Szérmaztatott Ugyletek 14,58 %
indulastol 4,06 % 4,61 % Nettod korrekcios tokeattétel 103,65 %)
2018 4,17 % 4,67 %, 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2017 4,17 % 4,77 %| |POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

2016 0,22 % 0,25 %| |POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

2015 0,83 % 1,68 %| |POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

2014 9,56 % 9,45 %| |POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

2013 0,46 % 1,00 %| Lejarat szerinti megoszlas:

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -——-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

5+ év 57%

0-1ev1%

3-568v2% 1-2év15%
2-3év24%
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21 % aacsony 20O OIS Ozepes  Jelenios magas magas

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 2,00 %

WAM (étlagos lejarat): 3,96 év

WAL (atlagos élettartam): 4,26 év

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkdz tipus Partner / kibocséto Lejarat
POLGB 2028/04/25 2,75% kametozd Lengyel Allam (PL) 2028.04.25
POLGB 2024/1025 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 2024.10.25
POLGB 2022/04/25 2,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 202204.25
POLGB 2021/04/25 2% kametozd Lengyel Allam (PL) 2021.04.25
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladas erivativ OTP Bank (HU) 2019.10.03

tEGON Befektetési Alapkezel§



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 11 812 265 265 HUF

P sorozat nett6 eszkdzértéke: 45 338 197 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 1,190035 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,21 % 4,23 %
2018 3,55 % 4,67 %
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat  ----- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem

minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap

Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a

forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az

alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 2,13 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 2,00 %

2019.09.30)

Szeptemberben megvaltozott az el6z5 honapok trendje, a lengyel kétvenyhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgdrbe is meredekebbé Valt. Bar a harom éves
allampapir szinte ugyanott zarta a hénapot, az 5 éves 8 bazsponttal, a 10 éves pedig 15
bazisponttal emelkedett a hoénap végére. A gazdasagi adatokra tovabb lépwe, az
elérejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-al, 2020-ban 3,6%-al és 2021-ben 3,1%-al fog
néni. Az idei éwe a harmadik negyedéves eldrejelzést 4,3%-r6l 4,2%-ra médositottak, a
negyedik negyedévest pedig valtozatlanul hagytak. Az inflacié éviév alapu értéke Visszaesett
az augusztusi 2,9%-0s szintrél 2,6%-ra, ezzel alul milva a 2,75%-0s piaci varakozasokat.
Januér ota ez az els6 hoénap, hogy az inflacié lassult. A beszerzési menedzserindex
szeptemberi értéke azauguszusi 48,8-r6l 47,8-ra cstkkent szeptemberben, mely némileg a
piaci varakozasok alatt végzett. igy mar 11. hénapja van az 50 pontos hatar alatt a mutato. Az
Uj megrendelések 10 éwre visszamendleg most csokkentek a legnagyobb sebességgel. Az
ipari termelés éviév alapu értéke augusztusban 1,3%-kal csdkkent az el6z6 havi 5,8%-0s
emelkedéshez képest. Igy a piaci varakozasokat is jelentésen alul multa. A csdkkenéshez
leginkabb az autdipar jarult hozzA. Ami pedig az allamhazartast illeti, az elsd nyolc hav
kumulalt deficit 1980,7 millié PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam azaugusztusi hénapban
2802,2 milli6 PLN tébbletet generalt. Szeptemberben a kormany bejelentette, hogy
jelentésen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszerezdhet) a minimalbért
Lengyelorszagban, azzal a céllal, hogy javitsédk a lengyel életszinvonalat. Ez mind az
inflaciéra, mind pedig a béremelkedés Utemére jelentés hatassal lehet, illetve a
fogyasztasra gyakorolt poztiv hatasok sem hagyhatok figyelmen kiwil.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 82,40 %
Kincstarjegyek 3,63 %)
Szamlapénz 7,76 %|
Betét 7,60 %)|
Kotelezettség -6,95 %
Kowetelés 5,41 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 14,58 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,65 %)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
B+ év 5T%

0-1ev1%

I-5ev2% 1-2év15%

2-3ev24%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I R A R A D B e

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év

WAM (atlagos lejrat): 3,96 év Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
WAL (atlagos élettartam): 4,26 év D I:‘ . I:I I:I I:I l:l

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkéz tipus Partner / kibocséto Lejérat
POLGB 2028/04/25 2 75% kamatozd Lengyel Allam (PL) 080425
POLGB 2024/10252.25% kamatozd Lengyel Allam (PL) 20241025
POLGB 2022/04/25 2,25% kametczo Lengye! Allam (PL) 22204.25
POLGB 2021/04/25 2% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2021.0425
HUF/PLN 19.10.03 Forward Eladés derivativ OTP Bank (HU) 2019.10.03

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISIN kod: HU0000711619

Indulés: 2012.10.26

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 111 825279 PLN
Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 314 938 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,113136 PLN

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazat( befektetési formaként funkciondljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nylitson a befektetknek. Az Alap véltoz6 nettd
eszkozértékil, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelé a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek
megfeleléen vélasztja ki a portfdlidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a
Lengyel Allamaltal kibocsatott allankstvényeket és kincstarjegyeket, valarrint a bankkdzi piacon elérhetd
révid lejaratu instrumentunokat (betét, repd) kivanja portfolidjaban tartani. Az Alap befektethet az BJ
barmely tagallama éltal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valanmint a PPA-rendeletnek megfelels, az
BU-ban székeld szupranaciondlis intézmény altal kibocsatott vagy garantélt pénzpiaci eszkézbe. Az
Alap kizarolag olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapirba fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé
hitelmindsitd intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategdriaba soroljak. A PPA-rendeletben
kijelolt eszkdzok vonatkozasdban tovabba az Alapkezeld kedvezd hitelmindség értékelése is
kovetelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek megfeleld keretek kozott befektetési jegyeket is tarthat
portfolidjaban. Az Alap a mindenkori téke legalabb 50%-at a lengyel allam altal kibocséatott vagy garantélt,
lengyel zlotyban denomindlt pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a
PPA-rendelet diverzifikacids eldirasainak is megfelelve. A portfélidban 1évé eszkézok atlagos hétraléve
futamideje (WAM) a 6 honapot, az eszkdzok atlagos hatralévé élettartama (WAL) a 12 hdnapot nem
haladhatja meg. Bellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje legfeliebb 2 év, a legkdzelebbi
karet-meghatarozasi idépontig legfeliebb 397 nap lehet. Az Alap devizaeszkozoket is tarthat a
portfélidjaban, de csak a devizaarfolyamkockazat telies fedezése nellett (a szarmeztatott Ugylet és a
fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat). A pénzpiaci
alap nemgarantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel
Rénzpiaci Alapba tortén6 befektetés eltér a betétben lévd befektetéstdl, kilondsen azon kockazat
tekintetében, hogy a Lengyel Rénzpiaci Alapba befektetett téke ingadozhat. A Lengyel Rénzpiaci Alap
nemtamaszkodik kiilsé tanmogatasra a Lengyel Fénzpiaci Alapba likviditasanak garantélasa vagy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték stabilizélasa céliabol.
FORGALMAZOK
Aegon Tow arzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

0.9943 ; T T T I , ]
20181029 20181219 2019.0213 2019.04.04 2019.0529 2019.07.22 2019.09.1:

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ H.MULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,08 %

Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,10 %

Szepterrberben megvaltozott az el6zé hdnapok trendje, a lengyel kdtvényhozanok elkezdtek emelkedni,
és ezzel egyeterrben a hozangérbe is meredekebbé valt. Bar a harom éves szinte ugyanott zarta a
hoénapot, de az 5 éves 8 bazisponttal a 10 éves pedig 15 bazisponttal emelkedett a honap végére. Az
inflacié kicsit visszaesett az augusztusi 2,9%-0s szintrdl 2,6%-ra, ezzel alumilva a 2,75%-0s piaci
vérakozasokat, de a 2019-es eldrejelzést 2,1%-rdl 2,4%-ra mddositotték. Az elérejelzések szerint a GDP
2019-ben 4,3%-kal, 2020-ban 3,6%-kal és 2021-ben 3,1%-kal fog néni. Az idei évre a harmadik
negyedéves elbrejelzést 4,3%-rol 4,2% ra modositottak, a negyedik negyedévest pedig nemvaltoztattak
meg. A beszerzési menedzserindex szeptenberi értéke az augusztusi 48,8-rdl 47,8-ra csokkent
szeptenmberben, mely némileg a piaci varakozasok alatt végzett, igy mér 11. honapja van az 50 pontos
hatar alatt a mutats. Az Uj megrendelések 10 éve ota nost el6szor csokkentek a legnagyobb
sebességgel. Az ipari termelés augusztusban 1,3%-kal csokkent (év/év alapu érték) az el6zd havi
5,8%-0s enelkedéshez képest, igy a piaci varakozasokat is jelentésen alulmilta. Az autdipar jaruit
hozz3 leginkabb a csokkenéshez. Ani pedig az allamhaztartast illeti, az elsé nyolc havi kunulativ deficit
1980,7 milli6 PLN lett, ami azt jelenti, hogy az allam az augusztusi hénapban 2802,2 millié PLN tébbletet
generalt. A kormany bejelentette, hogy jelentdsen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszerezédik) a
minimumbért Lengyelorszégban, mely nind az infléciora mind a béremelkedés Utenére jelentds hatassal
lesz, afogyasztasra pedig pozitiv.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 58,40 %
Kincstarjegyek 4,86 %
Szamlapénz 24,47 %
Betét 12,50 %|
Kételezettség -0,22 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,02 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel eszkozok

POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2019/10/25 5,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:

0-16év100%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 1,56 % 1,74 %
2018 0,98 % 1,45 %
2017 1,12 % 147 %
2016 0,99 % 1,44 %
2015 1,12 % 1,53 %
2014 2,25 % 2,23 %)|
2013 3,10 % 2,71 %|

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befekietési idé:

3ho 6 hod 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:

IDDDDDD

WAM (atlagos lejarat): 0,23 év negyon
WAL (atlagos élettartam): 0,23 év dacsany dacsony  mérsékelt  kizepes  jelenits megas mm
Kibocsaté Minésités* Orszag Stily|
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 12,52 %
Lengyel Allam A PL 63,39 %,
*: A legnagy obb hitelminGsits intézetek (S&P, Mbody’s, Fitch) hitelminGsitéseinek atlaga

A(z) 10 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
POLGB 2020/04/25 1,5% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2020.04.25
POLGB 2019/10/25 5,5% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2019.10.25
PLN Betét Betét QTP Bank (HJ) 2019.10.16
POLGB 2020/07/25 0% Zér6 Kuponos Lengyel Allam (PL) 2020.07.25

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1MIndex

ISIN kéd: HU0000711601

Indulas: 2012.10.26

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 111 825 279 PLN

PLN sorozat netté eszkdzértéke: 111 510 340 PLN

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,095533 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy stabil, alacsony kockazatl befektetési formaként funkciondljon, és a
mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nydjtson a befektettknek. Az
Aap Valtozd nettd eszkozértékdl, sztenderd pénzpiaci alap. Az Aapkezel6 a fenti elveknek,
illetve a PPArendeletnek megfeleléen valasztia ki a portfolioelemeket. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Alap elsésorban a Lengyel Alam altal kibocsatott
allamkotvenyeket és kincstarjegyeket, valamint a bankkoéz piacon elérhet6 rovid lejarata
instrumentumokat (betét, repd) kivanja portfolidjaban tartani. Az Aap befektethet az EU
barmely tagallama éltal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valamint a PPArendeletnek
megfeleld, az EU-ban sz&keld szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
pénzpiaci eszkdzbe. Az Aap kizarolag olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba fektethet,
melynek hitelmindségét a kilsé hitelminésité intézetek atlagosan legalabb befektetésre
ajanlott kategoriaba soroljak. A PPArrendeletben kijeldlt eszkézok vonatkozasaban tovabba
az Alapkezeld kedvezd hitelminéség értékelése is kdvetelmény. Az Aap a PPArendeletnek

toke legalabb 50%-at a lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt, lengyel Zotyban
denominalt pénzpiaci eszdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyez el a PPA
rendelet diverzfikacios elirasainak is megfelelve. A portfolidban 1év6 eszozok atlagos
hatralévd futamideje (WAM) a 6 honapot, az eszkézdk atlagos hatralévd élettartama (WAL) a
12 hénapot nem haladhatia meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje
legfeljebb 2 év, a legkozelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap lehet. Az
Aap devizaeszkdzoket is tarthat a portfoliojaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett (a szarmaztatott tigylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kdzott
5%-nal nagyobb eltérés nem adodhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Aap
befektetéje viseli a toke elveszésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Aapba torténd
befektetés eltér a betétben 1évS befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a
Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tAmaszkodik kiilsé tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Aapba likviditasanak garantalasa vagy
azegy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozerték stabilizalasa céljabol.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,33 % 1,74 %
2018 0,78 % 1,45 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %)
2013 2,89 % 2,71 %

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:

1 O
jens s regnrags

MY gasoy  mésékelt  Kozepes

dacsony
HTH. PROFIL:

Kibocsato Mindsités* Orszag Sly,
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 12,52 %
Lengyel Allam A PL 63,39 %

* A legnagy obb hitelmindsitd intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelmindsitéseinek atlaga

PIACI OSSZEFOGLALO:

Szeptemberben megvaltozott az el6z5 honapok trendje, a lengyel kdtvenyhozamok elkezdtek
emelkedni, és ezzel egyetemben a hozamgdrbe is meredekebbé Valt. Bar a harom éves
sZinte ugyanott zarta a honapot, de az5 éves 8 bazisponttal a 10 éves pedig 15 bazsponttal
emelkedett a honap végére. Az inflacio kicsit visszaesett az augusztusi 2,9%-0s szntrél
2,6%-ra, ezzel alulmulva a 2,75%-0s piaci varakozasokat, de a 2019-es elérejelzést 2,1%-rél
2,4%-ra médositottak. Az eldrejelzések szerint a GDP 2019-ben 4,3%-kal, 2020-ban 3,6%-
kal és 2021-ben 3,1%-kal fog néni. Azidei éwre a harmadik negyedéves elérejelzést 4,3%-rol
4.2% ra modositottak, a negyedik negyedévest pedig nem \altoztattdk meg. A beszerzési
menedzserindex szeptemberi  értéke az auguszusi 48,8-r6l 47,8-ra csokkent
szeptemberben, mely némileg a piaci varakozasok alatt vegzett, igy mar 11. hdnapja van az
50 pontos hatar alatt a mutat6. Az 0j megrendelések 10 éve 6ta most elészor csokkentek a
legnagyobb sebességgel. Az ipari termelés auguszusban 1,3%-kal cstkkent (éviév alapu
érték) az el6z6 havi 5,8%-0s emelkedéshez képest, igy a piaci varakozasokat is jelentdsen
alulmulta. Az autdipar jarult hozza leginkabb a csdkkenéshez Ami pedig az allamhazartast
illeti, az elsé nyolc havi kumulativ deficit 1980,7 millid PLN lett, ami az jelenti, hogy az allam
az augusztusi honapban 2802,2 millié PLN tébbletet generalt. Akormany bejelentette, hogy
jelentésen meg fogja emelni (2024-re szinte megkétszerezddik) a minimum bért
Lengyelorszagban, mely mind az inflaciora mind a béremelkedés Utemére jelent6s
hatéssal lesz, a fogyasztasra pedig poztiv.

AZ ALAP ESZKOZ(5SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkétvények 58,40 %]
Kincstarjegyek 4,86 %
Szamlapénz 2447 %
Betét 12,50 %|
Kételezettség -0,22 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,02 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2019/10/25 5,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:

0-1év100%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

1.1005
1.0900
1.0794
1.0689
1.0584
1.0479
1.0373
1.0268
1.0163
1.0057
0.9952 1 1 1 . . . .

2018.10.29 2018.12.21 2019.02.19 2019.04.11  2019.06.07 2019.08.01 2019.0

----- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalimazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,08 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,10 %

WAM (atlagos lejarat): 0,23 év

WAL (atlagos élettartam): 0,23 év
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
POLGB 202004/25 1,5% kametoz6 Lengyel Allam (PL) 20200425
POLGB 201910125 5,5% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2019.10.25
PLN Betét Betét OTP Bank (HU) 2019.10.16
POLGB 2020/07/25 0% 2616 kuponos Lengyel Allam (PL) 2020.07.25

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HUO000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 90 897 844 PLN
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1940431 833 HUF
Egyjegyre jutd netté eszkdzérték: 1,338285 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Tobb tényezének kdszbnhetben az alap poztivhozamot ért el augusztusban. Alokalis
hirek \Valtozatianul nem kedveziek, kdszonhetden, hogy a lengyelorszagi svéjci frank
hitelesek az eur6pai birosaghoz fordultak és el6re lathatolag a birdséag itélete negativlesza
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az arupiaci papirok jol teljesitettek, ezen bell az
olajfinomitdknak wolt j6 honapjuk, a jaték szektor a rendkivil j6 augusztus utan kicsit
korrigélt, és a kiskereskedelmi szektor is jol teljesitett. Aoty a rendkivil gyenge auguszus
utan savban mozgott az euréval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKOZ(5SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkoz részvények 95,09 %

Magyar részvények 0,32 %

Szamlapénz 4,53 %

Kévetelés 0,12 %

Kotelezettség -0,05 %

Osszesen 100,00 %

Szarmazatott igyletek 12,13 %

Nett6 korrekcios tokeattétel 111,85 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKE AD UBEZPIECZEN

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Infi tika 9%
Energia 17% rormatika 7

Tartds fogyasztasi cikk 9%

Alapanyag 7%

egyéb 17%
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1.26 v ILI [j 2017 28,61 % 28,15 %
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2018.10.26 20181218 2019.0212 2019.04.03 2019.0524 2019.07.15 2019.09.04 [o015 101% 12,48 %
----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  --—-- Benchmark 2014 1,62 % 1,10%
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévabeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minésil (2013 -0,37 % -1,33 %)

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,97 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,73 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

O

WAM (atlagos lejarat): 0,00 év

WAL (atlagos élettartam): 0,00 év ;?;y;nv dacsory mérsékelt Kézepes jelertiis Meges  negyon mages

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
PKO Bank reszvény PKO Bank (PL)

Paiski Koncem Nafowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)

CDPROJECTRED részvény CDPROJECTRED (PL)
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HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 90 897 844 PLN

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 57 207 492 PLN
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,273359 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya.

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Tobb tényezének kdszbnhetben az alap poztivhozamot ért el augusztusban. Alokalis
hirek \Valtozatianul nem kedveziek, kdszonhetden, hogy a lengyelorszagi svéjci frank
hitelesek az eur6pai birosaghoz fordultak és el6re lathatolag a birdséag itélete negativlesza
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az arupiaci papirok jol teljesitettek, ezen bell az
olajfinomitdknak wolt j6 honapjuk, a jaték szektor a rendkivil j6 augusztus utan kicsit
korrigélt, és a kiskereskedelmi szektor is jol teljesitett. Aoty a rendkivil gyenge auguszus
utan savban mozgott az euréval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKOZ(5SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkoz részvények 95,09 %

Magyar részvények 0,32 %

Szamlapénz 4,53 %

Kévetelés 0,12 %

Kotelezettség -0,05 %

Osszesen 100,00 %

Szarmazatott igyletek 12,13 %

Nett6 korrekcios tokeattétel 111,85 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKE AD UBEZPIECZEN

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Infi tika 9%
Energia 17% rormatika 7

Tartds fogyasztasi cikk 9%

Alapanyag 7%

egyéb 17%

1.41
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2018.10.26 20181218 2019.02.12 2019.04.03 2019.05.24 2019.07.15 2019.09.04 2016 11,88 % 9,38 %
- 9 - )

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -—-- Benchmark 2015 10,34 % 1,98 %

A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstl  |2014 -0,78 % -2,02 %

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, 2013 0.69 % -1.47 %

mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap . :

forgalmazaséval (vétel, tartés, eladés) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabélyzatéban és a forgamazasi  |2012 24,40 % 16,71 %

hely eken megismerhetck. BEFEKTETES| HORIZONT:

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,66 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 15,43 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmiltid6szaki szorasa alapjan:

O

nagyon

a dacsony mérsékelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN (PL)
CDPROJECTRED részvény CDPROJECTRED (PL)
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HAVI HIRLEVEL - 2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozeértéke: 90 897 844 PLN
PLN sorozat nett6 eszkbzértéke: 8 331 860 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,932020 PLN

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részeét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tll, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kdzott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résa¥ény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.22 - 2019.09.30

A FED a honap kdzben 25 bazsponttal csokkentette az iranyadé kamatot, és jovBbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogya FED vezeték rendkiviil megosztottak voltak a dontéssel kapcsolatban. Kérlbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkotvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az eur6pai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6é
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkdz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwre. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlnik, hogy a
kdzponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Tobb tényeztinek kdszdnhetbéen az alap poztivhozamot ért el augusztusban. Alokalis
hirek \valtozatianul nem kedveziek, kdszonhetben, hogy a lengyelorszagi svéjci frank
hitelesek az eur6pai birosaghoz fordultak és elére lathatolag a birdséag itélete negativlesza
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az arupiaci papirok jol teljesitettek, ezen belll az
olajfinomitdknak wolt j6 honapjuk, a jaték szektor a rendkivil j6 augusztus utan kicsit
korrigalt, és a kiskereskedelmi szektor is jol teljesitett. Azotyi a rendkivil gyenge augusztus
utan savban mozgott az euréval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkozi részvények 95,09 %

Magyar részvéenyek 0,32 %

Szamlapénz 4,53 %

Kowetelés 0,12 %

Kételezettség -0,05 %

Osszesen 100,00 %|

Szamaztatott Ugyletek 12,13 %)

Nett6 korrekcids tokeattétel 111,85 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncem Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Energia 17% Informatika 9%
(]

Tartés fogyasztasi cikk 9%

Alapanyag 7%

eqyéb 17%

1.0352

1.0193 A "
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0.9397 \“:th‘F \ f"’“‘w Idétav Befektetési jegy Benchmark

0.907% \\n L indulastol 6,80 % 6,72%

0.8919 LA 1 hénap 1,38 % 0,98 %

08700 2019.!02.11 2019.I{]3.ZZ Z{]19.I{]5.06 ZU19.I{16.14 2019.I{]T.24 ZU19.I{JQ.U3 3 hénap -6'39 % -6’18 %
6 honap 5,81 % 5,19 %

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 11,83 % D D |:| |:| |:| . l:l
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 11,71 % nagyon -y " — nagyon
X . A alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év alacsony magas
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év
A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkéz tipus Partner | kibocsato
PKO Bark részvény PKO Bark (PL)
Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
CD PROJECTRED részvény CDPROJECTRED (PL)
\WIG20 INDEX FUT Dec19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 20191220

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPON

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 859 229 062 HUF

CZK sorozat nettd eszkozértéke: CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,070491 CZK
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,04 % 0,53 %|
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa:

nincs adat

PIACI BSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csdkkentette az iranyad6 kamatot, és jévbeni
adatoktdl fliggben tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
mélt6, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak voltak a doéntéssel kapcsolatban.
Korllbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csdkkentettek
wlna, sét ketten kamatot emeltek wlna. Az amerikai 10 éwes éallamkétvény 3 éwves
mélypontra stllyedt, a 30 éwes pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az europai kézponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rdl
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditotték az eszkbzvasarasi programot.
A hir hallatéra az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Iltthon az MNB 0,9%-on hagyta az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkdzi rendszer likviditasat a kowetkezd negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert gy tlnik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj cslcsra, 336 folé ment. Az alap jol
teljesitett az elmult hénapban, de szeptember vegén az alap kockazatot cstkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long poziciékban profit realizalas tortént. A honap végén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkstvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Véllalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %,
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

O | O O O 0O
3hoé 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év

Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idszaki szorasa alapjan:

O O | 0O o 0o 0O

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: nincs adat nagyon alacsony mérsékelt Kzepes jelentds magas nagyon
WAM (&tlagos lejérat): 1,74 év alacsony magas
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raifieisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkoziési Nyrt (Budapest) (HU)

Adventum TRIUM Zartér( Ingatan Befekietési Alap befekietsi jegy, kockazat tSkealap jegy Adventum TRIUM Zartkér( Ingatian Befektetési Alap (HU)

ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockézat tkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)

ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO000071489%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 859 229 062 HUF
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 8 270 606 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,061721 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zt., CIB Bank 2Zt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befekietési Zt., Raiffeisen Bank Zt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,51 % 0,48 %|
2018 -5,46 % 0,31 %
2017 3,71 % 0,20 %)
2016 4,79 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 4,73 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 1,74 év
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:

I O R A A 0 B 0 e

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
1.0689
1.0623
1.0558
1.0492
1.0426
1.0361
1.0295
1.0229
1.0163
1.0098
1.0032

2018.11.05 2019.01.08 2019.03.06 2019.05.08 2019.07.05 2019.09.04

—-— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat
— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkéziési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zarkér( Ingatian Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tkealap jegy Adventum TRIUM Zarkér( Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési AlapkezelG




HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 859 229 062 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 9 618 569 976 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértéek: 1,101397 HUF

Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zt., CIB Bank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zit, Erste
Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zit., Unicredit
Bank Hungary Zt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

1.1088
1.1014
1.0940
1.0867
1.0793
1.0720
1.0646
1.0572
1.0499
1.0425
1.0352

T
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—- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat

- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 2,32 % 0,56 %)|
2018 4,82 % 0,31 %
2017 3,9 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 4,74 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 1,74 év
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

I U I I A N e B R

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkozési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap befekietési jegy, kockazat tdkealap jegy Adventum TRIUM Zartér( Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tSkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index
ISIN kod: HU0000714928
Indulas: 2015.07.09
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 859 229 062 HUF
Intezr:ne’nyll S(?rozat nettéd 4 305 834 462 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,144813 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, féként részvény és kotveny tipusi eszkozok wetelebdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kiilénbdzé eszkdzdkben levd kdzép és hosszu tawi trendek
kombinaciéit hasznélva részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés ugyletek
segitségéwvel wehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opciés Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \ételi, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicioibol dllnak. A
részvénykivalasztds moédja megegyezik az Aegon részwenyalapokndl alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozéd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvényindexekre szl futures poziciok Vételével és
eladéséval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladaséat jelenti, melyek az Ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozd befektetései az Alap kétvenyportfoliojat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Hungary Zit. [d6tav Befektetési jegy Benchmark|

induizsto 3,25 % 0,57 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30 2018 3.85% 0.31%
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—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

I U I I A N e B R

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkozési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap befekietési jegy, kockazat tdkealap jegy Adventum TRIUM Zartér( Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tSkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 859 229 062 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 25558 419 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,118063 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,84 % 0,48 %
2018 -3,60 % 0,31 %
2017 4,78 % 0,20 %
2016 5,99 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa:

4,76 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 1,74 év
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I U [ I A B e B R

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
1.1257
1.1176
1.1094
1.1012
1.0830
1.0848-’-,‘—
10684 DAY I
1.0602 i W
1.0520 \U-"J
1.0438 } } I . . .
20181105 2019.01.08 2019.03.06 2019.05.08 2019.07.05 2019.09.04

P,
T

|

—-— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar TelekomNyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkoziési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap befekietési jegy, kockazat tikealap jegy Adventum TRIUM Zartkér(i Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 859 229 062 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 71 686 664 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,130550 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zit.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,13 % 0,48 %
2018 -3,53 % 0,31 %
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa:

4,74 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 1,74 év
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

I U [ I A B e B R

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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—-- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtaldlhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar TelekomNyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkoziési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zartkor(i Ingatlan Befektetési Alap befekietési jegy, kockazat tikealap jegy Adventum TRIUM Zartkér(i Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési Alapkezeld



HAVI HIRLEVEL -2019. SZEPTEMBER (KESZITES IDOPONTJ

: 2019.09.30)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714902

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: USD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20 859 229 062 HUF
USD sorozat nett6 eszkézértéke: 6 925 601 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,142432 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zt., CIB Bank 2Zt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befekietési Zt., Raiffeisen Bank Zt.,
Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,40 % 0,48 %|
2018 3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 %)
2016 5,78 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 4,76 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt éwesitett szérasa: 0,12 %
WAM (atlagos lejarat): 1,74 év
WAL (atlagos élettartam): 2,18 év

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:

I O R A A 0 B 0 e

A FED a hénap kézben 25 bazisponttal cstkkentette az irAnyadd kamatot, és jovdbeni
adatoktdl fliggéen tovabbi kamatcsokkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre
méltd, hogy a FED wezetdk rendkivil megosztottak woltak a déntéssel kapcsolatban.
Kértlbelll fele-felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek
wlna, s6t ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éwes allamkétvény 3 éves
mélypontra sllyedt, a 30 éves pedig 2% ala, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az eurdpai kdzponti bank, az EKB, szintén kamatot vagott a honap folyaman -40bp-rél
-50bp-re és havi 20 milliard eurd értékben Ujrainditottak az eszkdzvasarlasi programot.
A hir hallatéara az EURUSD keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta az irdnyad6 kamatot és 100 milliard forinttal
emelte a bankkézi rendszer likviditasat a kowetkezé negyedéwe. Ezt a forint
keresztarfolyama megsinylette, mert Ugy tinik, hogy a kézponti bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Uj csUcsra, 336 folé ment. Az alap jél
teljesitett az elmdlt hdnapban, de szeptember vegén az alap kockazatot csdkkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A honap folyaman a Dax, Eurostoxx és
eurdpai bank long pozicidkban profit realizalas tértént. A honap vegén az alap nowelte
hedgeként az aranysulyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozicidkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 22,69 %
Kollektiv értékpapirok 17,96 %
Nemzetkozi részvények 16,82 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 16,81 %
Magyar részvények 10,44 %
Kincstarjegyek 4,49 %
Szamlapénz 12,57 %
Kételezettség 1,27 %
Kowetelés 1,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,52 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 82,24 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,18 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30
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—- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USD sorozat
— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2019.12.20
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkéziési Nyrt (Budapest) (HU)
Adventum TRIUM Zarkér( Ingatian Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tkealap jegy Adventum TRIUM Zarkér( Ingatian Befektetési Alap (HU)
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08

‘EGON Befektetési AlapkezelG




