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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.05.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8961964 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
. 0-3 hd, 31%
m 5évfelett, 19%
3-5év, 7%
1-3év,11%
3-6 ho, 14%
6-12 ho, 17%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Az iréni hdboruval kapcsolatos hirek tovabbra is hatést gyakorolnak a piaci
drfolyamokra, azonban a pozitiv és negativ bejelentések mar jellemzéen kisebb
kilengéseket okoznak, részben a konfliktus elhizéddsa miatt, de azért is, mert
bdrmely hirt sokszor napon belil megcdfol a masik fél. A térékeny tlzszinet
felvaltotta mar a nyilt csapasokat, a hdborat lezéré megdllapodas ugyanakkor
igen nehéznek latszik. Az amerikai fél szamos olyan feltételt tdmaszt (pl. dusitott
urdn dtaddsa, atom- és rakétaprogram ledllitdsa), amit Irdn hatdrozottan ellenez,
mik&zben Irdn sikeresen blokkolja a Hormuzi szorost. A kiesé olajmennyiséget
nemzetkdzi tartalékokbol idblegesen ellentételezni lehet, de az idé
elérehaladtaval né a kockdzat, hogy komolyabb ellatdsi problémdk adddnak.

Az Gprilisi USA inflacion mar érzékelhetd az irdini habord hatdsa. Az éves
dremelkedés az eldzé 3,3% utdn ezittal 3,8%-ra nétt. A termeldi drak emelkedése
6% lett. A munkaerépiac és a redlgazdasdg Gsszességében erés. Az eurdzdna
Gprilisi inflacidja immar 3%.

Az amerikai 10 éves dllampapirhozam nagyjébél 10 bazispontnyit emelkedett
mdjusban, mig a német piacon némi erésddést lattunk. A Fed esetében a piac
juniusra (mar Kevin Warsh elndkletével) inkabb tartdst var, mig az EKB kamatot
emelhet.

A hazai inflécié a bdzishatdsoknak és az er6sédé hazai devizdnak is kdszdnhetéen
igen kedvezd, 2,1% lett. Az ipari termelési és a kiskereskedelmi adatok is jok
(mdarciusi értékek).

Az (j kormdnnyal kapcsolatban tovabbra is sok igen kedvezé hir érkezik. Taldn a
legfontosabb az EU-val kététt politikai megdllapodds az unids forrdsok
feltételrendszerérdl. A kedvezd nemzetkdzi megitélést mutatja, hogy a Moody's és
az S&P sem rontott @ magyar hitelbesoroldson a mdjusi felllvizsgdlatok sordn.

Az MNB nem véltoztatott az alapkamaton, de a sajtétdjékoztatdn nyilvénvaldva
valt, hogy akdar mdr juniusban is johet az Gjabb kamatvdgds, ugyanis az inflécié és
a kockdzati prémium is megfeleléen alakul. Mar most is volt kamatcsdkkentésre
irdnyuld dontési alternativa. A jegybank a kedvezé folyamatok tartdssagarol
szeretne meggyézddni, illetve az irani hdboru hatdsait is kiemelten figyeli.

A mult hdnap jelentds kdtvénypiaci ralija utdn a méjusi hdnap is markdns erésddést
hozott. Az éven tili lejaratokon 60-80 bazisponttal kerlltek lejiebb a referencia
allampapirok, és az aukcidkon is kiemelkedd volt a kereslet. Even beliil a mozgdasok
ismét visszafogottabbak voltak (az MNB alapkamat tartdsa miatt), de azért a 30-
40 bézispontos hozamcsdkkenés nem tekinthetd elhanyagolhaténak.

Mdjusban a portfolid duration benchmark kéorili szinten dllt. A magyar kétvények a
kedvezd nemzetkdzi és hazai hirfolyam miatt erésédé trendeben vannak,
ugyanakkor év elejétél egy lejarattédl fliggden 100-200 bazispontos Gllamkstvény
hozamcsdkkenés utdn és a magyar-lengyel 10 éves hozamszint negativba
forduldsdaval indokolt némi dvatossdg. Az éven belili részen ebben a hénapban is
voltak vésarlésok, hogy a futamidé rovidilését ellentételezzik.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszdmla, készpénz 10572999 8,49%
Lekotott betétek 0 0,00%
Kincstarjegyek 43481162 34,90%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 24521827 19,68%
Befektetett eszk6zok Osszesen 125302 869 100,56%
Kotelezettségek 702 155 0,56%
Nett6 eszkdzérték 124600 714 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 1,33% 2,75% 4,83% 7,58% 3,66%
Benchmark 1,43% 2,90% 5,16% 8,46% 4,09%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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