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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap célja, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kbzéptavon
az dllampapir befektetéseket meghaladd hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar d&llampapirok, a
hitelviszonyt megtestesité
kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai
Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagallamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, bankbetétekbe és kilfoldi allam
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

kibocsatott
jelzéloglevelek  és

magyar dllam  készfizetd kezességével

értékpapirok,  diszkont-kincstdrjegyek, véllalati

vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.05.29

Egy jegyrejutd nettd eszkdzérték 2,0277841 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes
Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt

MBH Befektetési Bank Zrt
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Vezet6 forgalmazd

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%
Millio HUF - Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa
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Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az irdni haboraval kapcesolatos hirek tovébbra is hatast gyakorolnak a piaci
4rfolyamokra, azonban a pozitiv és negativ bejelentések mar jellemzéen
kisebb kilengéseket okoznak, részben a konfliktus elhizodasa miatt, de azért
is, mert barmely hirt sokszor napon belil megcdafol a mdésik fél. A térékeny
tlzszunet felvdltotta mdr a nyilt csapdsokat, a hdborit lezérdé megdllapodds
ugyanakkor igen nehéznek latszik. Az amerikai fél szémos olyan feltételt
tamaszt (pl. dusitott urdn dtaddsa, atom- és rakétaprogram ledllitdsa), amit
Irdn hatdrozottan ellenez, mikdzben Irdn sikeresen blokkolja a Hormuzi
szorost. A kies6 olajmennyiséget nemzetkozi tartalékokbdl idélegesen
ellentételezni lehet, de az id6 elérehaladtaval né a kockézat, hogy komolyabb
ellatasi problémak adddnak.

Az Gprilisi USA inflécién mér érzékelhetd az irdni hdborl hatdsa. Az éves
dremelkedés az elézd 33% utdn ezdttal 3,8%-ra nétt. A termeldi drak
emelkedése 6% lett. A munkaerdpiac és a redlgazdasdg Osszességében erds.
Az eurdzéna dprilisi inflacidja immar 3%.

Az amerikai 10 éves allampapirhozam nagyjabol 10 bazispontnyit emelkedett
mdjusban, mig a német piacon némi erésodést lattunk. A Fed esetében a piac
janiusra (mdér Kevin Warsh elndkletével) inkdbb tartdst vdr, mig az EKB
kamatot emelhet.

A japéan hozamok mdjusban is emelkedtek, a 10 éves dllampapirhozam 2,8%
korual is jart, ahonnan kissé korrigdlt, de igy is egy 15 bdzispontos
hozamemelkedést hozott a hénap. A piac juniusra mér kamatemeléssel
szémol. A lengyel, a cseh és a romdn kézponti bank sem valtoztatott a
kamatszinteken méjusban.

A hazai inflécié a bdzishatésoknak és az er6s6dd hazai devizanak is
koszonhetden igen kedvezd, 2,1% lett. Az ipari termelési és a kiskereskedelmi
adatok is jok (mdrciusi értékek).

Az (j kormdnnyal kapcsolatban tovabbra is sok igen kedvezd hir érkezik. Taldn
a legfontosabb az EU-val kotott politikai megdllapodds az unids forrdsok
feltételrendszerérél. A kedvezd nemzetkozi megitélést mutatja, hogy a
Moody's és az S&P sem rontott a magyar hitelbesoroléson a mdjusi
felulvizsgdlatok sordn.

Az MNB nem vdltoztatott az alapkamaton, de a sajtotajékoztatdon
nyilvénvaléva vdlt, hogy akdr mar juniusban is johet az Gjabb kamatvégas,
ugyanis az inflécié és a kockdzati prémium is megfeleléen alakul. Mdar most is
volt kamatcsokkentésre irdnyuld dontési alternativa. A jegybank a kedvezd
folyamatok tartdsségdrél szeretne meggy6zédni, illetve az irdni hébord
hatdsait is kiemelten figyeli.

A mult honap jelentés kétvénypiaci ralija utan a mdjusi hdnap is markdns
er6sodést hozott. Az éven tali lejdratokon 60-80 bdzisponttal kerdltek lejiebb a
referencia allampapirok, és az aukciokon is kiemelkedd volt a kereslet.
Mdjusban a portfélic duration benchmark kordli szinten dallt. A magyar
kdtvények a kedvezd nemzetkdzi és hazai hirfolyam miatt erésddé trendeben
vannak, ugyanakkor év elejétdl egy lejarattédl fliggben 100-200 bdzispontos
allamkaotvény hozamesokkenés utdn és a magyar-lengyel 10 éves hozamszint
negativba forduldsaval indokolt némi dvatossag.

Az alap Ssszetétele

A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évé eszkdzdk
kibocsatéja a Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

A fent kisz&émitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informdcio kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért,

Forint Szazalék

Folyészamla 2534911 2,72%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 62179 946 66,69%
Kincstarjegyek 6844404 7,34%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21835049 23,42%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 93394310 100,17%
Kotelezettségek 159 353 0,17%
Nettd eszkozérték 93234 957 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 3,70% 6,15% 10,22% 13.27% 4,36%
Benchmark 3,54% 5,81% 9,82% 13,43% 517%

* évesitett hozam
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