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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideji, svajci

hozamot termelni a befektetéknek. Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritasokat elsésorban svajci frankban denominalt, révid lejarati kétvényekbe
fekteti. Az Alapkezel® alacsony kamatkockazatot vallal, az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 honapot, de
nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap hitelkockazatok vallalasa terén is 6vatos stratégiat kdvet: az Alap a svajci allampapirokon felil kizardlag

Alap kis sullyal euréban kibocsatott allampapirokat is vasarolhat, a devizakockazat fedezésével. Az Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, Az Alap
kizarélag svajci frankban és euréban denominalt értékpapirba fektet be, mas devizas eszkdzt csak a likviditas kezelése céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Svéjcban az inflaci6 majusban a piaci varakozasokkal 6sszhangban 0,1%-kal cstkkent az el6zd év azonos idészakahoz viszonyitva. Ezzel mar év/év
alapon is deflacio tapasztalhaté az orszagban, melyre utoljara 2021 marciusaban volt példa. Leginkabb az alacsonyabb energiaarak és bérleti dijak
jarultak hozza az inflacié csdkkenéséhez. A bérleti dijak Svajcban négyszer valtoznak — februarban, majusban, augusztusban és novemberben — és az
elmult években a folyamatos kamatemelésnek kdszonhetéen ezekben is egy felfelé mutaté trend volt megfigyelheté. A tavaly kezdddott
kamatcsOkkentések hatasara azonban a Svajci Szdvetségi Lakaslgyi Hivatal a bérleti dijak referencia kamatlabat is csokkentette, ami feljogositotta a
bérl6ket arra, hogy bérleti dij csdkkentést kérjenek. A maginflacié, habar még pozitiv tartomanyban van, a piaci varakozasok alatt végzett, igy 0,5% volt a
mutatd majusban. Az alacsonyabb inflacié hatasara a svajci jegybank a kovetkezé, junius 19-i kamatdéntd Ulésen piaci varakozasok szerint ismét 25
bazisponttal csdkkentheti az alapkamatot, mellyel 0%-ra keriilne Svajcban az iranyado6 rata. Az arazasok alapjan az sem zarhaté ki, hogy &sszel negativ
tartomanyba keril az alapkamat. Svajcban az elsé negyedéves GDP jobb lett a varakozasoknal, a sporteseményekkel korrigalt GDP névekedés 0,8% lett
az el6zd negyedévhez viszonyitva. Majus folyaman a gazdasagi aktivitas nétt, a KOF svajci gazdasagkutatd intézet gazdasagi barométere 98,5 pontra
emelkedett az el6z6 havi 97,1-rél. Az emelkedd érték ellenére azonban még mindig visszafogottnak tekintheté a gazdasagi aktivitas. Svajcban a révid
kétvényhozamok a kamatcsdkkentés hirének hatasara tovabb estek, igy a hozamgdrbe roévid vége mar negativ tartomanyban van. Az 1 éves lejaraton 12
bazispontos cs6kkenés ment végbe, a 3 éves lejaraton pedig 10 bazisponttal csokkentek a hozamok.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 78,40 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 19,10 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Vallalati és hitelintézeti kdtvények 1,54 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkj
enchmark osszetetele Z alapnak nincs benchmarkja Szémlapénz 1’00 %
ISIN kéd: HU0000735147 Kotelezettség 0,04%
Indulas: 2024.07.18 Osszesen 100,00 %
Devizanem: CHF Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1302 781 637 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
CHP-R sorozat nett6 2 224 999 CHF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
eszkozértéke:
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,004220 CHF SWISS 2027/06/27 3,25% (Svéjci Allam)
z 0, 2t A
FORGALMAZOK SWISS 2025/07/24 1,5% (Svajci Allam)
Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld SWISS 2028/04/08 4% (Svaici Allam)
Magyarorszag Zrt. SWISS 2029/06/22 0% (Svaijci Allam)
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CHF MAGYARORSZAG

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.07.18 - 2025.05.31
YTD -0,04 %
indulastol 0,42 %
1 hénap 0,11 % 1,004
3 hénap 0,30 %
1,002
6 hénap 0,05 %
1
0,998

2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

0,70 %
0,70 %

0,70 %

2,02 év
2,07 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.

honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



