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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsol6dd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség novekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keriil semmibe".

Majusban tovabb folytatddott a részvénypiacokon az aprilis eleji vambejelentések utani visszapattanas. Ezt tamogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv
hirek, a negativ pozicionaltag, az intézményi alulsulyok cstkkentése, valamint a vartnal jobb makroadatok és vallalati gyorsjelentések is. Majusban ujabb
lenduletet kapott a mesterséges intelligencia (Al) narrativa, igy f6leg a novekedési szektorok tudtak emelkedni. Az alap f6bb befektetési univerzumat
képzd szektorok kézil az egészségligyi és az alapvetd fogyasztasi cikkek szektora ismét alulteljesitett, mig a diszkrecionalis fogyasztoi javakat gyartd és
a pénzigyi vallalatok felllteljesitettek. Az egészségligyi szektor igy idén eddig kifejezetten lemaradd volt, miutan Trump a gydgyszercégek
arcsokkentésének kikényszeritését szeretné elérni, raadasul a szektor egyik nagy komponense, a UnitedHealth részvényei is komoly zuhanast
szenvedtek el a honapban. Az egészségbiztosité/kdrhaz érias papirjainak arfolyama idén mar lefelezett, miutan hirtelen tavozott a CEO, és bejelentették
az idei profit guidance torlését, illetve a cég ellen az amerikai igazsagligy-minisztérium vezetésével nyomozas indult a Medicare program kifizetéseivel
kapcsolatos csalas vadjaval. Az esés kovetkeztében a sajat historikus atlagahoz képest az egészségligyi szektor mar a legolcsébb, ahol raadasul még
mindig kétszamjegy( eredményndvekedést varnak, igy valamelyest noveltik a szektor sulyat a portfolidban.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 71,82 %
B ) VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 25,08 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Szamlapénz 3,13 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P ) Kotelezettség 0,11%
ISIN kod: HU0000733043 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Indulas: 2024.02.15 Kévetelés 0,03 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1627 330 USD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
| sorozat netté eszkozértéke: 261 215 750 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,044863 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -6,55 %
indulastol 3,46 %
1 hénap 1,67 %
3 hénap -8,84 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 0%
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.02.15 - 2025.05.31

2025.04.01.

15,50 %
14,72 %

14,72 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS

ETF USD

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

9,22 %
9,01 %
8,75 %
8,51 %
4,47 %
4,23 %
4,14 %
4,08 %
4,06 %

3,96 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése

meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



