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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben az Alapkezel6 alapvetéen a mogéttes VIG befektetési alapokon
keresztil a lehetd legnagyobb hozam elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési
technikak utjan kivalasztja azon eszkbzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket
valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Az Alap els6sorban a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési
alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portféliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkdzosztdly még nem lefedett az
Alapkezel6 alapjai altal.

Kdézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok,
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvalodsitani hazai és nemzetkozi szinten egyarant. .

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt
kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kbtvényeket tarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicidé méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kulfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fekteté alap,
azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar
Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut
Hozamu Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alapot és a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem kerll semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eurd és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tdbb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurépai Kézponti Bank még az év soran megkezdi a kamat cstkkentéseket.

Majusban kis mértékben tovabb emelkedett az Alap arfolyama. Majusban tovabb folytatodott a részvénypiacokon az aprilis eleji vdmbejelentések utani
visszapattanas. Ezt tdmogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv hirek, a negativ pozicionaltag, az intézményi alulsulyok csdkkentése, valamint a vartnal
jobb makroadatok és vallalati gyorsjelentések is. Az abszolit hozamu alapjaink teljesitményét igy a részvénybefektetéseink, illetve a révid
kotvénykitettségeink javitottak a legnagyobb mértékben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 90,81 %
) - VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 8,17 %
Vezetd forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 1,16 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -0,16 %
ISIN kéd: HU0000708169 Kévetelés 0,02 %
Indulas: 2009.09.15 6sszesen 100’00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 130 016 286 HUF Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 5949 808 328 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisels eszkdzok
Egy jegyre juté nett6 eszkézértek: 2,024512 HUF VIG Maraton ESG Abszolut Hozam( Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria

Finance Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6

Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 4,42 %
indulastol 4,59 % 0,00 %
1 hénap 0,75 %
3 hénap 2,28 %
2024 8,88 %
2023 21,73 %
2022 -7,85 % 0,00 %
2021 2,78 % 0,00 %
2020 2,03 % 0,00 %
2019 577 % 0,00 %
2018 -4,64 % 0,00 %
2017 2,64 % 0,00 %
2016 2,76 % 0,00 %
2015 0,49 % 0,00 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2009.09.15 - 2025.05.31

ALAPKEZELSE

2011.01.01. 2017.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

3,28 %
572 %

6,80 %

0,05 év
0,05 év

Eszkoz tipusa

VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap t6kealap jegy

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap tkealap jegy

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap t6kealap jegy

D260429 zér6 kuponos
D250821 zéro6 kuponos
D260218 zér6 kuponos

VIG Globalis Feltdrekvd Piaci Kétvény Befektetési Alap tkealap jegy

STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

befektetési jegy, kockazati

Partner / kibocsato Lejarat
befektetési jegy, kockazati VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu

Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

befektetési jegy, kockazati VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési

Alap

Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.04.29.
Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.08.21.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.02.18.

befektetési jegy, kockazati VIG Globalis Feltdrekvé Piaci Kotvény

Befektetési Alap

MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

33,25 %
31,44 %

26,09 %

3,39 %
3,22 %
1,56 %

0,00 %

Az alap neve Suly (%)
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap 32,6%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 31,2%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 28,1%
D260429 3,4%
D250821 3,.2%

D260218 1,5%

Az alap neve
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap
D260429
D250821

D260218

33,6%
31,8%
26,4%
3,4%
3,3%

1,6%



VIG Globalis Feltdrekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 0,0% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



