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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Prémium Eserny8 Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Esernyalap lehetévé teszi befektetéi szamara, hogy a VIG Alapkezeld, valamint mas, neves alapkezel6k altal kezelt alapokbdl
Osszeallitott, a portféliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. A VIG Prémium Everest Alapokba
Fektet6 Részalap a VIG Prémium Eserny&alap legkockazatosabb részalapja, legnagyobb sullyal részvényalapokba fektet. A részvényalapok hosszu tavu
célsulya 60%. A VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem haladhatja meg az 50%-ot. A
Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény
Befektetési Alapot, VIG Maraton Total Return Befektetési Alapot, VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap és
a VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatdszektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keril semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eur6 és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tdbb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurdpai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

Majusban a Részalap pozitiv hozamot ért el. A honap soran a Részalap taktikai eszkdzallokaciojan csak kisebb mértékii modositasokat hajtottunk végre.
A pénzpiaci eszkdzok sulyat noveltiik, tekintettel a révid lejaratd instrumentumok vonzé hozamszintjeire és a tovabbra is fennallé piaci bizonytalansagokra.
A fejlett piaci allampapirok felllstlyozasat valtozatlanul fenntartottuk, mivel ezek stabilitast és hozamot kinalhatnak egy olyan kérnyezetben, ahol a
jegybankok a lassulé inflacié mellett fokozatosan kozelithetnek a kamatcsdkkentési ciklushoz. A kelet-kdzép-eurdpai és egyéb fejl6dd piaci kdtvényeket
enyhe fellilstlyba helyeztiik. A részvénypiaci kitettségiinket dsszességében enyhén csokkentettiik, elsdsorban az Egyesiilt Allamokra és mas fejlett
piacokra koncentralva. A geopolitikai feszlltségek és a protekcionista gazdasagpolitikai intézkedések novelhetik a bizonytalansagot és a részvénypiaci
volatilitast. Az eurdpai részvénypiacokat tovabbra is kedvezéen értékeljik, kiléndsen azok defenziv szektoraiban. Az arupiaci kitettséget csokkentettiik,
o0sszhangban a globalis keresleti kilatasok visszafogottsagaval. A kinai gazdasag lassulasa, valamint az amerikai fogyasztas leh(lése is hozzajarulhat az
arupiaci kereslet gyenguiléséhez. Az aranypozicidban profitrealizalast hajtottunk végre, miutan az arfolyam jelentés emelkedésen ment keresztll az év
eleje 6ta. Az abszolut hozamu stratégiak aranyat neutralis szinten tartottuk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 85,91 %
Vezets forgalmazo: \I\illaGg yB;f:;t;;Zs.Z ﬁlapkezelé Allamkétvények 12,22 %
’ Szamlapénz 1,90 %
Benchmark ¢sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 049 %
ISIN kod: HU0000716113 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,48 %
Indulas: 2016.03.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Ugyletek 11,68 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 1 372 606 528 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 1372 606 528 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,752026 HUF

FORGALMAZOK
Erste Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.07 - 2025.05.31

YTD 4,70 %

indulasto| 6,26 % 18

1 hénap 3,00 % 16

3 hénap 1,12 %

2024 11,60 % 14

2023 16,32 % 1,2

2022 -11,99 %

2021 10,74 % 1

2020 6,75 % 2017.01.01.  2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2019 18,00 %

2018 -5,39 %

2017 8,11 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 10,04 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 897 %
alapjan o0
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 9329
alapjan oe e
WAM (atlagos lejarat) 0,50 év
WAL (atlagos élettartam) 0,58 év

20 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati HOLD Részvény Befektetési Alap A sorozat

iShares Core MSCI World UCITS iShares Core MSCI World UCITS ETF 8,08 %

HOLD Részvény Befektetési Alap A sorozat HUF tkealap jegy HUF 7,91 %
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24. 7,64 %
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap f’:{:';f:;e; s kockazali |/~ \tagyar Kétvény Befektetési Alap 7,63 %
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap ?;I:Z'a‘}:‘t)ejz gl‘;gyr kockazati \ég?eigtggfggpﬁac' ESG Reszveny 7,03 %
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund tbé?kfgla(::;ejiéigy’ kockazati ELancclj(Rock Global Funds - Emerging Markets 6,00 %
Vanguard S&P500 ETF E?JZZTZ?@ g’l‘;gy' kockazati /. suard S&P500 ETF 591 %
VIG Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap :’é?kfee';f:‘t)ejs‘; ésgy, kockazati X:SPKOZGP-EUfOPa' Részveny Befektetesi 5,53 %
VIG Alfa Abszoldt Hozamu Befektetési Alap f’éﬁ::';f:;e; g’]‘;gy' kockézatl /5 Afa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 5,01 %
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.06.24. 4,59 %
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kotvény Befektetési Alap tb;kfee';f:;e; é‘;’/gy' kockazati \B/L?e(kigtéi'l'i; ‘;'torek"O Piaci Kotveny 435 %
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap :’;J:';f:éejz g’l‘;gy' kockazati X:SpFeJ'e“ Piaci Allamkotvény Befektetési 3,98 %
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap :)éakfsgae‘t)ejz ésgy‘ kockazati VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 3,19 %
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap ?;J:::::)e;éigy’ kockazati VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,99 %
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati /5 (5,0 Eves Tékevédett Befektetési Alap 2,74 %
tékealap jegy
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap befekietési jegy, kockéazati VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,49 %

tékealap jegy



befektetési jegy, kockazati

Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF P .
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap

befektetési jegy, kockazati

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap t8kealap jegy

Jogi nyilatkozat

Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS
ETF

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény
Befektetési Alap

VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alap

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap

2,10 %

2,09 %

2,01 %

2,00 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



