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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat — példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacio —
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerili kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keril semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eurd és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurdpai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

Majus hénap soran az Alap arfolyama emelkedett, emdgott féleg a részvénybefektetéseink jé teljesitménye allt: gérog részvények, a Cameco és a Magyar
Telekom jarultak hozza legnagyobb mértékben a hozamhoz. A lengyel részvények és az arupiaci pozicidink gyengébben teljesitettek. A lengyel kockazatot
az Alapban a hoénap végeére jelentésen csokkentettik. Az EURRON long poziciét a RON erésddés ellenére tartjuk az Alapban a valasztasok pozitiv
kimenetele ellenére: a fiskalis kockazatok tovabbra is jelentések, nagy kérdés, hogy a piac elégedett lesz-e a vart megszoritasok mértékével.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 22,06 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 14,57 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g Zn. Vallalati és hitelintézeti kétvények 10,91 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% . o
Z ° X ? Allamkoétvények 10,38 %
ISIN kod: HU0000714316 Magyar részvények 6,71 %
Indulas: 2015.01.21 Nemzetkézi részvények 573 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 27,08 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 19 832 018 894 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,65 %
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 201 773 909 HUF Kovetelés 1,01 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,392727 HUF Kotelezettség -0,10 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Szarmaztatott tgyletek 59,76 %
Alapkezeld Magyarorszag Zrt. Netto korrekcios tékeattétel 107,28 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 511 %
indulastol 3,25 %
1 hénap 1,03 %
3 hénap 2,81 %
2024 7,73 %
2023 14,34 %
2022 10,89 %
2021 12,31 %
2020 3,55 %
2019 10,30 %
2018 -6,60 %
2017 0,50 %
2016 -8,96 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
2,88 %
2,50 %
0,63 %
1,88 %
7,29 %
9,39 %
3,55 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

ALAPKEZELG®O
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2017.11.03 - 2025.05.31

2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2025.01.01.

3,45 %

0,17 %

2,73 %

5,80 %

0,76 év
0,81 év

US T-BILL 08/07/25
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Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
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EUR/RON 25.06.10 Forward Vétel
GOLD 100 OZ FUTR Aug25 Eladas
D250821

Magyar Telekom Nyrt. részv.
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Adventum SATIS EUR Zartkord Alapok Alapja

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo
derivativ
derivativ
zéré kuponos

részvény

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

Partner / kibocsaté Lejarat
Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.08.07. 10,17 %
Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2025.06.05. 9,07 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 8,69 %
Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15. 6,93 %
ING Bank Hun 2025.06.10. 5,09 %
Erste Bef. Hun 2025.08.27. 4,77 %
Allamadésség Kezelé Kozpont 2025.08.21. 3,73 %
Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan 356 %
Miikod6é Részvénytarsasag o970
befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS 209 %
ETF A
Adventum Satis Zartkorl Alapok 2,02 %

tékealap jegy

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



