as
W
# VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
B sorozat EUR HAVI Hirlevél - 2025. MAJUS (készités idépontja: 2025.05.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatdszektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keril semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eur6 és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tdbb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurdpai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referencia indexszet is felllteljesitette. Majusban emelkedtek a részvénypiacok, és ezt arra hasznaltuk fel,
hogy eladtuk a maradék Amazon és Nvidia részvényeket. Bar pozitivan tekintiink az elkévetkezé par honapra, ugy gondoljuk, hogy a gazdasagi és
politikai bizonytalansagok miatt a heves piaci mozgasok megmaradhatnak, ezért realizaltunk profitot ezekben a részvényekben. A rendkivil kis poziciét az
UnitedHealth részvényeiben valtozatlanul tartottuk, arra varva, hogy az 0sszes potencidlis rossz hir be legyen arazva. Ezen kivll t6bb taktikai poziciét
kotottink az S&P 500-as, Nasdaqg és a DAX hatarid6s piacokon, amiket rovid idén bell le is zartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 74,61 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 19,95 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g 2 Nemzetkézi részvények 0,09 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 4,63 %
ISIN kod: HUO0000705918 Kovetelés 1,69 %
Indulas: 2007.10.29 Kotelezettség -0,98 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A telies alap netto eszkozértéke: 59 759 652 032 HUF Szarmaztatott Ggyletek 24,42 %
B sorozat nettd eszkdzértéke: 18 293 092 EUR Netté korrekcids tokeattétel 124,28 %
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 2,036003 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK US T-BILL 08/07/25 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

CONCORDE Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank SPDR MSCI World UCITS ETF
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, VIG

Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt., WVP FUND MANAGEMENT

a.d. Banja Luka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

Devizankénti megoszlas

USD 86%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

-5,33 %
3,92 %
6,58 %

-6,85 %

22,24 %

18,40 %

12,77 %

25,29 %
3,05 %

26,31 %

-8,02 %
5,23 %
5,44 %

5,14 %

EUR 10%

ALAPKEZELSE

MAGYARORSZAG
Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2025.05.31
-3,44 %
6,97 %
6,38 % 2
-6,26 %
1,5
25,85 %
19,36 % 1
-12,95 %
32,03 % 0,5
5,85 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
31,21 %
-7,89 %
542 %
5,02 %
7,08 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

20,78 %
20,71 %
16,08 %

15,49 %

0,04 év
0,04 év

Lejarat

US T-BILL 08/07/25

SPDR MSCI World UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Jun25 Vétel

Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

Amundi MSCI World Il UCITS ETF

iShares MSCI World ETF  USD

iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok
SPDR MSCI World UCITS ETF
Erste Bef. Hun

Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS ETF
AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF
iShares MSCI World ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

2025.08.07. 20,13 %
13,68 %

2025.06.20. 12,54 %
8,99 %

8,28 %
7,52 %
4,84 %
4,63 %
4,52 %

4,48 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



