as
W
® VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap V IG /

, , A . ALAPKEZELSE
El sorozat EUR HAVI Hirlevél - 2025. MAJUS (készités idépontja: 2025.05.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem kerul semmibe".

Majusban tovabb folytatddott a részvénypiacokon az aprilis eleji vambejelentések utani visszapattanas. Ezt tamogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv
hirek, a negativ pozicionaltag, az intézményi alulsulyok cstkkentése, valamint a vartnal jobb makroadatok és vallalati gyorsjelentések is. Majusban ujabb
lenduletet kapott a mesterséges intelligencia (Al) narrativa, amely a technoldgiai szektoron belll tovabbra is a legfébb arfolyammozgaté tényezé volt. A
Nasdag-100 index majusi emelkedése masfél éve nem latott havi mértéket jelent. Az S&P 500 index esetében az elsé negyedéves eredmények jelentésen
a vart felett alakultak, az amerikai cégek els6sorban a tech szektorban tovabbra is tudtak pénzt keresni, kifejezetten pozitiv volt a cloud szolgaltatasok
iranti kereslet gyorsulasa. Az adatkdzpont szolgaltatasok kereslete a vallalati jelentések alapjan tovabbra is szépen nétt, amely a szektor strukturalis
névekedésének sztorijat tamogathatja. Az amerikai big-cap technolégiai papirok az idei elsé negyedévben 2023 harmadik negyedéve éta nem latott
mértékben verték meg a varakozasokat. Az Al adaptacié miatti koltségcsokkentés pedig csak most indult be, mikézben ez egyuttal az arbevételt is
segitheti. Emellett Donald Trump a nuklearis engedélyezést és erémiépitést felgyorsitani akaré elndki rendelete utan kifejezetten jol teljesitettek még a
hénapban az uranbanya befektetéseink. A védelmi szektorban lévé részvényeink is jelentésen emelkediek. A fokozddd tamadasok és a nagy
hatétavolsagu fegyverek Nyugat altali szallitasanak engedélyezése utan az ukrajnai fegyversziinet esélyét még kevésbé arazzak a befekteték. Raadasul
felreppentek hirek, hogy a junius 24-25-i NATO hagai csucson dontés szillethet az akar 5 szazalékra emelt védelmi kdltségvetési szintrél. A részvénypiaci
emelkedésben a defenzivebb szektoroknak, igy példaul az egészségligyi vallalatoknak ndéveltiik meg a sulyat majusban.
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VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 69,98 %
i . VIG Befektetési Alapkezel Nemzetkozi részvények 21,36 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g £t _ Kincstarjegyek 3,81%
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
en : Return Net USD Index Szamlapénz 4,76 %
ISIN kod: HU0000729595 Kotelezettség -0,56 %
Indulas: 2022.07.25 Koévetelés 0,37 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,28 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 70 041 071 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat nett6 eszkozértéke: 1436 872 EUR Szarmaztatott ligyletek 6,46 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 106,44 %

Egy jegyre jutd netté eszkézérték: 0,012457 EUR
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -2,96 %
indulastol 8,02 %
1 hénap 7,06 %
3 hénap -4,17 %
2024 23,40 %
2023 12,99 %
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Eszkdz tipusa
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.07.25 - 2025.05.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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L O

2025.01.01.

21,63 %
20,22 %
16,39 %

16,39 %

0,01 év
0,01 év

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

SPDR S&P Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
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341 %
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3,20 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



