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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kodvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezeld
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Gigyletekb6l szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erds jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index t6bb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassulasa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keriil semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eurd és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tdbb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurdpai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

A vegyes nemzetk6zi hangulat mellett is er6sddtek a kdzép-eurdpai régids részvénypiacok. A befektetéi hangulatra az amerikai gazdasagi adatok és a
globalis kereskedelmi kilatasok is hatassal voltak a hénap soran. Eurdpaban évatos optimizmus, mig Azsiaban visszafogottabb piaci mozgas jellemezte a
hoénapot. Az el6z6 hénap er6sebb magyar és lengyel teljesitménye utan majusban az el6zé hénapban lemaradé roman és cseh piacok teljesitettek felil a
kozép-eurdpai régidban. Majusban a BUX index folyamatos novekedést mutatott, és Ujabb cslcsot ért el a hénap végére. A legjobban teljesitd részvények
kozott volt az Allami Nyomda, a Waberer's és a Magyar Telekom. A Duna House, a Richter és a 4iG enyhébb visszaesést mutatott majusban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 93,87 %
Vezets forgalmazo: \'\;I%?aerf::;tze;zsizﬁlapkezelé S%émlapénz 4.61%
i ) : Kovetelés 1,56 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index Kotelezettség 0.04%
ISIN kéd: HU0000735022 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.03 Szarmaztatott Ugyletek 531 %
Devizanem: usD Netto korrekcios tokeattétel 105,26 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 4 323 735 965 HUF

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 1186 858 USD OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,428347 USD MOL Nyrt. részvény demat

FORGALMAZOK Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2024.05.03 - 2025.05.31
YTD 33,39 %
indulastol 39,26 %
1,4
1 hénap 3,63 %
3 hénap 18,77 % 13
1,2
1,1
1

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 21,11 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 20.96 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
alapjan 20,75 %
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 20,75 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 42,3% OTP Bank torzsrészvény 42,3%
MOL Nyrt. részvény demat 19,8% MOL Nyrt. részvény demat 20,1%
Richter Nyrt. Részv. Demat 19,2% Richter Nyrt. Részv. Demat 18,2%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,5% Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,6%
Opus Global Nyrt 2,6% Opus Global Nyrt 2,8%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,5% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,9%
4iG Nyrt 1,3% 4iG Nyrt 1,3%
Graphisoft Park S.E (j 0,9% Graphisoft Park S.E uj 1,0%
Waberer's International Nyrt 0,7% Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,5% AutoWallis Nyrt 0,6%
Granit Bank Nyrt 0,4% Alteo Nyrt 0,4%
Alteo Nyrt 0,4% Granit Bank Nyrt 0,4%
MASTERPLAST Nyrt 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,3%
Delta Technologies Nyrt 0,1% Delta Technologies Nyrt 0,1%

Jogi nyilatkozat



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



