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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztil profitéljon. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomdrészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag,
Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a portfolio donté részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni. Az
Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hataridds részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Ennek alapjan a részvénybefektetések koz6tt csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé6 papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belllli aranyokat az alapkezel® ugy hatarozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keril semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eur6 és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurépai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

A vegyes nemzetkdzi hangulat mellett is erésddtek a kozép-eurdpai régids részvénypiacok majusban. A befektetdi hangulatra az amerikai gazdasagi
adatok és a globalis kereskedelmi kilatasok is hatassal voltak a hénap soran. Eurépaban évatos optimizmus, mig Azsiaban visszafogottabb piaci mozgas
jellemezte a honapot. Az el6z6 honap er6sebb magyar és lengyel teljesitménye utdn majusban az el6z6 hénapban lemaradé roman és cseh piacok
teljesitettek felil a kozép-eurdpai régidban. Majusban a lengyel WIG20 index enyhe emelkedést mutatott a lengyel valasztasokkal kapcsolatos
bizonytalansagok ellenére. A legjobban teljesité részvények kdzott olyan cégek szerepeltek, mint a Polimex, a Shoper és az Enea, amelyek jelent6s
névekedést mutattak majusban. Ezzel szemben az Eurocash, a PCF Group és a Cyfrowy Polsat arfolyamaban visszaesés volt tapasztalhato.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 88,82 %
Vezets forgalmazd: \'ag; 5;?22?; ﬁlapkezelé Kollektiv értékpapirok 2,00 %
i ) : Szamlapénz 9,50 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Kotelezettség 0,49 %
ISIN kéd: HUO0000710843 Kévetelés 017 %
Indulas: 2012.01.03 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmagztatott ligyletek 16,93 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 223 054 228 PLN Nettod korrekcios tékeattétel 116,81 %
B sorozat netto eszkozértéke: 5029 864 700 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkézdk
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 2,327967 HUF PKO Bank

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

2015

Hozam (%)

2519 %
6,51 %
2,37 %
7,50 %
4,99 %

41,12 %

-18,24 %

21,67 %

-6,59 %
0,01 %

-10,05 %

28,61 %

6,87 %

-11,01 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert 63%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Pénziigy 34%

S egyéb 3%

Benchmark

27,70 %
6,57 %
3,29 %
9,14 %
9,85 %

39,52 %

-13,32 %

22,81 %

-7,85 %

-0,29 %

-10,92 %

28,15 %

4,66 %

-12,48 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.01.03 - 2025.05.31

2,4
21
1,8
1,5
1,2

0,9

2014.01.01.  2017.01.01.  2020.01.01.  2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2473 %
24,02 %
23,43 %

23,70 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA

MIDWIG INDEX FUT Jun25 Vétel
Allegro.eu SA

KGHM Polska SA

SANTANDER BANK POLSKA SA
LPP

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank Polski SA

PL Koncern Naftowy

Bank Pekao Sa

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
DINO POLSKA SA

Erste Bef. Hun 2025.06.20.

Allegro.eu SA

KGHM Ploska SA
Santander Bank Polska S.A.
LPP

13,71 %
9,73 %
8,59 %
8,44 %
5,88 %
5,54 %
4,41 %
4,13 %
4,12 %
3,57 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



