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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé

hozamot nyujtson a befektetéknek. Az Alap valtozoé nettd eszkdzértékil, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezel§ a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek
megfeleléen .

valasztja ki a portfélioelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott allamkotvényeket és
kincstarjegyeket, valamint

kibocsatott vagy

garantalt értékpapirba, valamint a PPA-rendeletnek megfelel6, az EU-ban székel6 szupranaciondlis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci
eszkozbe. Az Alap

kizarélag olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirba fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé hitelmin&sité intézetek atlagosan legalabb befektetésre
ajanlott

kategdriaba soroljak. A PPA-rendeletben kijelolt eszkdzok vonatkozasaban tovabba az Alapkezel6 kedvezd hitelmindség értékelése is kdvetelmény. Az Alap
a PPArendeletnek

megfeleld keretek kozott befektetési jegyeket is tarthat portféliéjaban. Az Alap a mindenkori téke legalabb 50%-at a lengyel allam altal kibocsatott vagy
garantalt, lengyel zlotyban denominalt pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-rendelet diverzifikacids el6irasainak is
megfelelve. A portfélidban l1évé eszkdzok sulyozott atlagos lejarata (WAM) a 6 hdnapot, az eszk6zok sulyozott atlagos élettartama (WAL) a 12 hdnapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap
lehet. Az Alap devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott tigylet és a fedezni
kivant értékpapir devizakitettsége kdzott 5%-nal nagyobb eltérés nem addédhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. A Pénzpiaci Alap befektetbje
viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Pénzpiaci Alapba torténé befektetés eltér a betétben 1évé befektetéstol, kiilondsen azon kockazat tekintetében,
hogy a Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tdmogatasra a Pénzpiaci Alap likviditasanak garantalasa
vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték stabilizalasa céljabal.

PIACI OSSZEFOGLALO

A lengyel kétvények majusban gyenge teljesitményt nyujtottak: a 3 éves lejaraton a hozamok 15 bazisponttal-, az 5 éves lejaraton 28 bazisponttal-, a 10
éves lejaraton pedig 15 bazisponttal emelkedtek. Majus elején 2023 6sze 6ta most elészor valtozas tortént az alapkamatban. A Monetaris Tanacs 50
bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre, amely megegyezett a piaci varakozasokkal, igy az alapkamat 5,25%-ra modosult. Adam Glapinski
jegybankelnok hangvétele azonban szigori maradt: elmondasa szerint habar csokkent az inflacid, nem mult el teljesen a veszély, kiléndésen az
élelmiszerarak és a szolgaltatas-inflacio jelentenek problémat. A lengyel elndkvalasztas elsé forduldja is majusban zajlott, igy a jegybanki figgetlenség és
szigorusag hangsulyozasa kiemelten fontos volt. Az elndkvalasztas soran Rafat Trzaskowski és Karol Nawrocki keriilt ki gy6ztesként, azonban mivel egyik
jelolt sem érte el az 50%-os tobbséget, masodik forduldra kerll sor junius elején. A gazdasagi adatokra attérve: az el6zetes adatok alapjan majusban a
4,3%-0s piaci varakozasok alatt végzett az inflacid, éves Osszehasonlitasban 4,1%-kal emelkedtek az arak a statisztikai hivatal szerint. Az adatot
nagymértékben segitette az (izemanyagarak csokkenése. Az els§ negyedéves GDP novekedés erds lett, év/év alapon 3,2%-kal ndvekedett a lengyel
gazdasag, mellyel ez EU-s orszagok élvonalaba kerilt. A beszerzési menedzser index majusban 47,1-re csokkent az elé6z6 havi 50,2-rél. A mutatéd igy
ismét az 50-es hatarérték ala esett, melynek legfébb oka az Uj megrendelések cstkkenésében és a termelés lassulasaban keresendd. Az ipari termelés
az év negyedik hénapjaban 1,2%-os ndvekedést produkalt. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam az év harmadik hénapjaban 15 141 milli6 PLN
hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos gordiilé kéltségvetési hiany a GDP 7,1%-ara kertilt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 68,61 %
Vezets forgalmazo: \l\illz%?;?rkstg?izﬁlapkezelé Allamkstvények 14,03 %
’ Szamlapénz 17,40 %
Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index Kotelezettség -0.16 %
ISIN kod: HU0000711619 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,12 %
Indulas: 2012.10.26 Osszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott ligyletek 26,63 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 265 032 787 PLN Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %
| sorozat nett¢ eszkozerteke: 165114 135 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,298982 PLN POLGB 2025/10/25 0% (Lengyel Allam)

FORGALMAZOK

BTF 0 09/10/25 (Francia Allam)
Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési POLGB 2025/07/25 3,25% (Lengyel Allam)

Alapkezels M 1g Z1t. )
apkezeld Magyarorszag Zrt BTF 0 06/04/25 (Francia Allam)

PTB 0 02/24/26 (Lengyel Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




as
W
® VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap V IG /

. . A . ALAPKEZELG®O
I sorozat PLN  HAVI Hirlevél - 2025. MAJUS (készités idépontja: 2025.05.31) MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.10.29 - 2025.05.31

YTD 2,07 % 2,32 %

indulastél 2,10 % 2,65 % 1,3

1 hénap 0,44 % 0,43 %

3 hénap 1,27 % 1,38 % 1,2

2024 4,50 % 5,82 %

2023 573 % 6,55 % 11

2022 3,92 % 5,55 %

2021 0,81 % 0,26 % 1

2020 0,14 % 0,42 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.

2019 0,78 % 1,18 %

2018 0,98 % 1,45 %

2017 1,12 % 1,47 %

2016 0,99 % 1,44 %

2015 1,12 % 1,53 %

Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 035 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 015 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 036 %

0-1év100% alapjan o070

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 053 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,29 év
WAL (atlagos élettartam) 0,29 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2025/10/25 0% zér6 kuponos Lengyel Allam 2025.10.25. 18,90 %
BTF 0 09/10/25 zér6 kuponos Francia Allam 2025.09.10. 14,35 %
POLGB 2025/07/25 3,25% kamatozo Lengyel Allam 2025.07.25. 14,01 %
BTF 0 06/04/25 zér6 kuponos Francia Allam 2025.06.04. 12,27 %
PTB 0 02/24/26 zéré kuponos Lengyel Allam 2026.02.24. 10,93 %
PTB 0 11/26/25 zéro6 kuponos Lengyel Allam 2025.11.26. 9,19 %
POLGB 2026/04/25 0% zér6 kuponos Lengyel Allam 2026.04.25. 2,90 %

HITEL PROFIL

Kibocsato Mindsités*
Francia Allam AA 26,62 %

Lengyel Allam A PL 55,94 %
*: A legnagyobb hitelminésit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



