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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekint6bben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem keril semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eurd és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurdpai K6zponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csdkkentéseket.

Rendkivil jol teljesitettek a kdzép-eurdpai részvények majusban. Ezuttal leginkabb az eddig alulteljesité roman piac emelkedett, de az osztrak és cseh
részvények is kozel kétszemjegyl ndvekedést produkaltak. Két fontos, piacmozgatd politikai esemény is volt a hénapban. A roman elndkvalasztas
eredménye jelentésebb piaci visszapattanast eredményezett, mig a nagyon szoros lengyel elndkvalasztas csalddast jelentett a piacoknak. Leginkabb a
bankszektor huzta felfelé a piacot ismét, ezen beliil az Erste és BRD bank vezette a piaci emelkedést. A gyégyszer-, és olajszektor is rendkivil gyenge
volt, hasonléan e szektorok globalis teljesitményéhez. Az Alap a hdnap soran fellilteljesitette a benchmark indexet. Bar tovabbra is optimistak vagyunk a
régiora, atmenetileg visszavagtuk az Alap részvénysulyat az aprilisi emelkedés utan.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 80,06 %
Vezeté forgalmazo: \hcllei;)?;?rkst;;?izﬁlapkezelé I\’/Iagyat ré’szve'nyek 14,03 %
i ) ’ Allamkétvények 0,89 %
Benchmark Osszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kod: HU0000728183 Szamlapénz 511 %
Indulas: 2021.09.14 Kotelezettség -1,08 %
Devizanem: PLN Kévetelés 0,99 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 47 985 228 920 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Pl sorozat netté eszkdzértéke: 10 911 304 PLN Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,460273 PLN Szarmaztatott ligyletek 6,27 %
Nett6 korrekciés tokeattétel 106,23 %

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 24,60 %
indulastol 10,75 %
1 hénap 4,90 %
3 hénap 10,36 %
2024 8,54 %
2023 30,36 %
2022 -18,15 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Cseh Koztdrsasag 1 Ausztria 10% Romania 10%

Magyarorszag 15% \

Szlovénia 6%

egyéb 4%

Lengyelorszag 44%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

22,03 %
10,48 %
4,68 %
9,05 %
9,08 %
27,37 %

-15,80 %

ALAPKEZTEHL
MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2025.05.31

0,8

2022.01.01.

2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

2024.01.01.

2025.01.01.

17,83 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan

WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

16,56 %
16,91 %

19,05 %

0,06 év
0,07 év

Lejarat

Erste Bank

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

OTP Bank torzsrészvény

CEZ

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Allegro.eu SA

BANCA TRANSILVANIA

Dino Polska SA

Bank Pekao SA

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

ERSTE Group Bank AG Austria

PL Koncern Naftowy
PKO Bank Polski SA
OTP Bank Nyrt.

CEZA.S

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

Allegro.eu SA

Banca Transilvania SA

DINO POLSKA SA
Bank Pekao Sa

8,37 %
7,64 %
7,63 %
6,61 %
5,09 %
4,12 %
3,98 %
3,95 %
3,94 %
3,77 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.

honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



