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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg a t6kendvekedést is. Az Alap célkitlizéseit f6ként, de nem kizaroélag részvényeken és
részvény ETF-eken keresztll tervezi elérni. Az Alap céljanak elérése érdekében befektethet egyéb atruhazhatd, illetve észvényekhez kapcsolodd
értékpapirokba. Az Alap nem alkalmaz féldrajzi vagy iparagi specifikaciot, vilagszerte eszk6z6lhet befektetéseket (beleértve a feltérekvd orszagokat is). A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetdéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban, de nem kizardlag t6zsdén forgalmazott részvényeken,
ETF-eken, illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapokon keresztlil. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG univerzuman belll
elsésorban, de nem kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvalositasa érdekében féleg olyan vallalatok
részvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységikkel a globalis kdrnyezeti problémak
megoldasahoz — legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a korforgasos gazdasagi modellre. Az Alap
féleg, de nem kizaroélag olyan vallalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta

fenntarthatdé mez&gazdasaghoz és erdégazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz. A kockazat minimalizalast a foldrajzi és iparagi szektorok kozotti
diverzifikacio biztositja. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap stratégiajabdl adodoan szamos
devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat
fedezeti Ugyletek kotésével csdkkenteni kivanja-e. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index t6bb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatészektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem kerll semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eurd és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszeriien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurépai Kézponti Bank még az év soran megkezdi a kamat cstkkentéseket.

Majusban tovabb folytatddott a részvénypiacokon az aprilis eleji vambejelentések utani visszapattanas. Ezt tamogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv
hirek, a negativ pozicionaltag, az intézményi alulsulyok csdkkentése, valamint a vartnal jobb makroadatok és vallalati gyorsjelentések is. Az amerikai
vezetés tovabbra sem kedvez a megujulé energia szektornak. A képvisel6haz majusban elfogadta Donald Trump elndk atfogd ado- és kiadasi
torvényjavaslatat. Trump koltségvetési csomagja - amelyet ,egy nagy, gyonyorl térvényjavaslatnak” nevez - megsziintetné a Biden-kormanyzat
inflacidcsOkkentd torvénye alapjan létrehozott finanszirozast, és hatalyon kivil helyezné a légszennyezés és az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak
csokkentésére vagy az elektromos nehézgépjarmiivek beszerzésére szant tamogatasokat. Ez f6leg a napenergia részvényekre volt negativ hatassal a
hoénap kdzepén, a szélerémiiveket gyartd és egyéb kozm vallalatok tovabb tudtak emelkedni.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoéz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 43,59 %
Vezets forgalmazo: \lcllaGgsaerfoerkstze;ZSizﬁlapkezelé K.ollektl'v- értékpapirok 43,03 %
’ Kincstarjegyek 7,98 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 5.42 %
ISIN kod: HU0000733357 Kételezettség 20,02 %
Indulas: 2024.08.05 Kévetelés 0,02 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1418 540 617 HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 341 222 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,944495 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -4,52 %
indulastol -5,55 %
1 hénap 5,89 %
3 hénap -2,53 %
6 hénap 9,11 %

Jogi nyilatkozat

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.05.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

ALAPKEZELSE

13,98 %
13,98 %

13,98 %

0,02 év
0,01 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



