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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6d6é piacokon belll kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az Alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai részvénypiac emelkedett majusban, amit a nagy technoldgiai cégek erés jelentései, valamint az alacsony pozicionaltsagbdl fakadé technikai
felpattanas tamogatott. A S&P 500 index tobb napos emelkedési sorozata, valamint a lakossagi befektet6k kitartd vasarlasai jelezték a pozitiv hangulatot,
de ez nem parosult intézményi érdeklédéssel, a nagy befektetési alapok inkabb kivartak. Negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus
retorika feler6sddése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa. Bar a szolgaltatdszektori és a munkaerdpiaci adatok erések
maradtak, egyes makrogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassuldsa aggodalomra ad okot. A GDP-re vonatkoz6 becslések tobbsége
visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elndk szavaival: "a varakozas nem kerul semmibe".

Eurépaban a részvénypiacok, kiiléndsen a német piac, felllteljesitettek, amit algoritmikus vasarlasok, az erés eur6 és a gyenge dollar is tamogattak. A
gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas csokken, ami teret adhat az Eurdpai Kézponti Bank
kamatcsOkkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatdk tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német belpolitikai
bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben csucsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak panikszerlien. A
kamatpiaci varakozasok szerint az Eurépai Kézponti Bank még az év soran megkezdi a kamat cstkkentéseket.

Majusban az er8s vallalati gyorsjelentési id6szak, valamint az aprilisi korrekcidéban kialakult alulpozicionaltsag kell§ tamaszt adott egy részvénypiaci
visszapattanas kialakulasahoz. A kisbefektetéi likviditasbdség és a ,buy the dip” (vételi lehetéség a lokalis mélypontokon) lehetdség is segitette az aprilis
kozepétdl indult emelkedés folytatdodasat. Annak ellenére, hogy a FED a kamatpalya alakulasaval kapcsolatban a kivaras mellett érvelt, az amerikai dollar
tovabbra is gyenge maradt, ami kedvezett a feltérekvé piaci befektetéseknek. A dollarban szamolt aggregalt fejl6dé piaci indexek (ex-Kina) a hénapokkal
korabban elért csucsok kdzelébe emelkedtek. A dollart az USA gazdasagi konjunkturajanak gyengilésére utald jelek is nyomasztottak, de az amerikai
addéssag Moody’s hitelminésiténél utolsoként megmaradt AAA-s besorolasanak lemindsitése is hozzajarult a zdldhasu gyengélkedéséhez. A
kiszamithatatlan amerikai vampolitikai kdrnyezetben reményt adhatott a befektetéknek az is, hogy amennyiben a makrogazdasagi és t6zsdei folyamatok
negativ fordulatot vesznek, némileg felpuhulhat a vdmokkal kapcsolatos markans elnoki retorika, legalabb egyes régiok és a hataridék vonatkozasaban. A
fejlett piacokon bellil az Alapban fellilsulyon tartott régiés részvények és devizak felllteljesittettek, de a régié mellett tartottuk a felllsulyt a gorég
részvényekben is, amely szintén erés pozitiv hdnapot zart, hasonldan a tajvani és dél-koreai indexekhez.
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VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 61,11 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 28,37 %
Vezetd forgalmazo: Magvarorszag Zrt
ay 9 B Magyar részvények 2,33 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark ésszetétele: China Net Return USD Index + Szémlapénz 6,04 %
z : 30% MSCI World with EM o .
Exposure Net Total Return Index Koveteles 2,33%
ISIN kéd: HU0000723697 Kotelezettség -0,19 %
Indulas: 2020.06.16 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,02 %
Devizanem: cZK Osszesen 100,00 %
A i 0,
A teljes alap nett eszkézértéke: 22 090 242 856 HUF Szarmaztatott tgyletek 5,94 %
Netto korrekcids tékeattétel 105,96 %

C sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria

7845 311 CZK
1,207779 CZK

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,62 %
indulastol 3,88 %
1 hénap 5,95 %
3 hénap 6,29 %
2024 7,26 %
2023 12,79 %
2022 -19,17 %
2021 -1,45 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
6,22 %
6,43 %
6,16 %
7,24 %

10,80 %
15,48 %
-16,54 %

-0,59 %

1,3
1,2
1,1

1
0,9

0,8
2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2020.06.16 - 2025.05.31

2025.01.01.

20,72 %
19,72 %
18,17 %

17,35 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corp

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Amundi MSCI Greece UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF
NVIDIA Corporation

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Lyxor MSCI Greece UCITS ETF

8,78 %
6,97 %

6,82 %
4,64 %
4,44 %

4,39 %
4,27 %
3,64 %
3,64 %

3,14 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



