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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az
Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az eurdpai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvet&en részvénytipusu eszkozokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigoruan szem el6tt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelent6s
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan.

A Részalap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. A Részalap foldrajzi specifikacidval (fejlett eurdpai orszagok)
rendelkezik, azonban ezen orszagok részvénypiacai kiloénbdz6 devizaban vannak denomindlva. A Részalap céldevizaja ezért megegyezik a
referenciaindex elszamolasi devizajaval (EUR). A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel® diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény- és indexigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majusban negativ hatast gyakorolt a piacra a kereskedelmi haborus retorika feler6sédése, Donald Trump vamfenyegetései és a Fed monetaris kivarasa.
Bar a szolgaltatdészektori és a munkaerépiaci adatok er6sek maradtak, egyes makréogazdasagi mutatok és a lakossagi fogyasztas lassulasa aggodalomra
ad okot. A GDP-re vonatkozd becslések tébbsége visszaesést jelez, és a Fed is a kivaras allaspontjara helyezkedett. A jegybank elnék szavaival: "a
varakozas nem keriil semmibe".

Eurépaban a gazdasagi adatok azonban nem festenek egységes képet: a francia és a német inflaciés nyomas cstkken, ami teret adhat az Eurdpai
Kdzponti Bank kamatcsokkentéseinek, azonban fontos makré gazdasagi mutatok tébb orszagban (pl. Franciaorszag, Olaszorszag) visszaestek. A német
belpolitikai bizonytalansagok, mely Merz megvalasztasanak nehézségeiben cslcsosodott, atmeneti zavart okoztak, de a piacok nem reagaltak
panikszerlien. A kamatpiaci varakozasok szerint az Eurépai Kézponti Bank még az év soran megkezdi a kamat csokkentéseket.

Majusban tovabb folytatddott a részvénypiacokon az aprilis eleji vambejelentések utani visszapattanas. Ezt tamogattak a vamokkal kapcsolatos pozitiv
hirek, a negativ pozicionaltag, az intézményi alulsulyok csékkentése, valamint a vartnal jobb makroadatok és vallalati gyorsjelentések is. Az idei évet
nézve az amerikai részvények alulteljesitése tovabbra is latvanyos, 1993 6ta nem latott mérték(i. A momentumkovetd és a dollarbdl tavozéd vevék az
eurdpai piacokon belil f6leg a spanyol és a német részvényeket vették, mig a szektorokat tekintve a pénziigyi, kdzm( és a kommunikaciés vallalatok is
felllteljesitettek. A dollarhoz és az amerikai eszk6zokhdz kapcsoléddan fontos kérdés, hogy tovabb tart-e a korabbi években kialakult massziv amerikai
részvénykitettség leépitése, amely az elmult hetekben meghatarozta a t6kepiacokat. llyen esetben johet még a kevésbé likvid eurépai piacokra téke, ahol
a befektet6i flow joval nagyobb felfelé hatdé arnyomast generalhat likvid amerikai tarsaiknal. Donald Trump az EU-val szembeni, az akar 50%-os
bilintetévam belengetésével komoly kockazatot hozott az eurdpai exportorientalt vallalatokra, kilénésen a német iparra, bar a bevezetést julius 9-ig
elhalasztottak. A vamemelés hosszabb tavon fékezheti az eurdpai gazdasagi ndvekedést és csokkentheti az inflaciot is. Az Alapban valamelyest profitot
realizaltunk a felllsulyainkon, de még mindig megmaradt egy kevés a pénzligyi szektorbdl, spanyol részvényekbdl, illetve a kis- és kdzepes kapitalizacioju
német vallalatokban lévé fellilstlyunkbdl.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,61 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Szamlapénz 0,47 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g4 Kételezettség 0,18 %
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Europe Net Total
' Return EUR Index Kovetelés 0,11 %
ISIN kod: HUO0000734041 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.05.02 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 047 289 571 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
El sorozat netté eszkozértéke: 1772156 EUR SPDR MSCI Europe UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,125241 EUR Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF

FORGALMAZOK Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 11,15 %
indulastol 11,55 %
1 hénap 4,90 %
3 hénap 0,29 %

Jogi nyilatkozat

Benchmark

9,97 %
11,35 %
4,70 %

-0,32 %

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2025.0

1,15

1,1

1,05

0,95

2024.07.01. 2024.10.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

ZELO

SOROZAT TELJESITMENYE

5.31

2025.04.01.

17,59 %
17,56 %
17,26 %

17,26 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



