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A Vallalatcsoport 2025.
l. negyedéves gazdalkodasanak
vezetoi értékelése

Az OPUS Vallalatcsoport 2025. I. negyedéves tevékeny-
ségét konszolidalt szinten 1.034,04 milliard forint Mér-

Fébb pénziigyi adatok

Mérlegféosszeg
Sajat toke

Fébb eredményadatok

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt
2025.03.31.

nem auditalt tényadatok

OPUS GLOBAL
Nyrt. Konszolidalt
2025.01.01.-2025.03.31.
nem auditalt tényadatok

OPUS GLOBAL
Nyrt. Konszolidalt
2024.12.31.
auditalt tényadatok

OPUS GLOBAL
Nyrt. Konszolidalt

2024.01.01.-2024.03.31.

nem auditalt tényadatok

legf6osszeggel és 392,04 millidard forint Sajat tékével
zarta, mig Adézott eredménye 13,2 milliard forint lett.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

2024.12.31.-2025.03.31. Valtozas 2024.12.31.-
osszehasonlitasa 2025.03.31. %-ban

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltliintetve

2024.03.31.-2025.03.31. Valtozas 2024.03.31.-
osszehasonlitasa 2025.03.31. %-ban

Osszes miikodési bevétel
MUkodési kéltségek

Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT
EBITDA

Pénzligyi mlveletek eredménye
Addzas elétti eredmény
Adozott eredmény

Teljes atfogd jovedelem
Foglalkoztatottak létszama (f6)

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. év végén értékesitette nehé-
zipari Uzletagat. A tranzakcié ugyanakkor nem eredménye-
zett érdemi valtozast sem a Tarsasdg portfolidjanak mé-
retében, sem a pénzlgyi eredményekben. Mivel a vizsgalt
idészakban egyéb jelentds portfolié atrendezédés nem tor-
tént, a konszolidalt pénzlgyi eredmények ugyanazon ba-
zis tekintetében osszevethetdk. 2025. elsé negyedévében a
Mérlegféosszeg minimalis, mindossze 2,9%-o0s csokkenést
mutatott, mig a sajat téke 2,9%-o0s novekedést ért el. Mindez
arra utal, hogy nem tortént jelent6és atrendezédés a vagyo-
nelemek kozott és a Vallalatcsoport pénziigyi stabilitasa val-
tozatlanul fennall.

A Cégcsoport Osszes miikodési bevétele a megelézd év
azonos idészakahoz képest 13,1%-kal csokkent, mig ezzel
egyidejlileg a Miikodési koltségek 20,3%-kal csokkentek
az el6z6 évi bazisidészakhoz képest. Mindezek kovetkezmé-
nyeként a Csoport muikodését jellemzd konszolidalt Uzemi
eredmény megkozelitette a 22 milliard forintot, amely ki-
emelkedd 52,5%-0s novekedés a 2024. elsé negyedévében
elért eredményhez képest.

PENZUGY!I JELENTES 2025

61 166 millié forint Pénziigyi veszteséget realizalt a Cso-
port az idei elsé negyedévben - szemben a tavalyi év ugyan-
ezen id6szaki 2,9 millidrd forint pénzigyi nyereségével -,
amely nagyrészt a pénzigyi bevételek kozel 24%-os csokke-
nésének koszonheté.

A Csoport 21,9 milliard forint Adézas elotti eredménnyel
zarta a negyedévet, amely 26%-ot meghaladd novekedést
jelent 2024. elsé negyedévéhez képest. Az addfizetési ko-
telezettség teljesitését kovetéen a Csoport 17,4%-kal tudta
novelni eredményét — ami a magyar gazdasagi teljesitmény
sokszorosa -, igy 13,2 milliard forint Adézott eredményt ért
el.
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Altalanos informacié a Pénziigyi Kimutatasokhoz kapcsolédéan

Az OPUS GLOBAL Nyilvdnosan M(koddé Részvénytarsasag 2025. I. negyedéves konszolidalt adatai

az lgazgatdsag, a Fellgyeld Bizottsag és Audit Bizottsag altal jovahagyott beszamolon alapuld

adatok (IV.1. fejezet), melyet a Tarsasag az alabbi tartalommal allitott 6ssze:

Auditalt:
Konszolidalt:

Mérleg:
Eredménykimutatas:
Cash Flow:

Sajat téke valtozas:
Kiegészité Melléklet:

Uzleti Jelentés és szegmens elemzés:

Szamviteli Politika valtozas
2024. Eves jelentéshez képest:

Szamviteli elvek:

Igen / Nem
lgen / Nem

lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
Igen / Nem
lgen / Nem

Igen / Ne

Magyar / |ERS{EUSSItal elfogadott)
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I.1. Konszolidalt Mérleg

Megnevezés (adatok eFt-ban)
ESZKO0ZOK

Even tili eszkdzok

Ingatlanok, gépek, berendezések

Egyéb immaterialis javak

Szerzédésallomany

Goodwill

Befektetési célu ingatlanok
Befektetett pénzligyi eszkozok

Even tuli kapcsolt kovetelések

Halasztott ado kovetelések

Részesedés tékemoadszerrel elszamolt befektetésekbdl

Egyéb részesedések

Eszkoz hasznalati jog

Even tuli eszkozok 6sszesen

Forgéeszkozok

Készletek

Tényleges nyereségadd kovetelés

Vevék

Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések
Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Ertékesitésre tartott eszkézok

Forgéeszkozok dsszesen

Eszkozok 0sszesen
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2025.03.31

541 316 822
7 642 637
9134003
88 636 529
621000
4741 488
11720 249
1629173
20 244130
1197 700
9088 477

695 972 208

26 197 563
1856 048
38 478 848
10426 733
103 623 257
157 383518
98 000

338 063 967

1034036175

2024.12.31

540 360 218
10 369 807
9968 896
88 636 529
621 000
4761 607
11182212
1648 858
20 243 952
1197 700
7542176
696 532 955

30 904 892
1188 567
47 957 210
12252 020
115596 407
160 149 100
98 000

368 146 196

1064 679 151




FORRASOK (adatok eFt-ban) 2025.03.31 2024.12.31
Sajat toke

Jegyzett téke 17 459 482 17 459 482
Visszavasarolt sajat részvény -51762 391 -50 968 625
T6ketartalék 166 887 066 166 887 066
Tartalékok - 356 252 -274182
Felhalmozott eredmény 91 799 397 59 427 935
Targyévi eredmény 6522033 32371 462
Atértékelési kiilonbség 1289 890 1921821
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 6sszesen 231839 225 226 824 959
Nem ellendrzésre jogositd részesedés 160 197 538 154 146 471
Sajat toke dsszesen 392036 763 380971 430
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 106 733 474 110 790 032
Allami tdmogatasok 115 755 655 116512 701
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 111 705 644 113213777
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 2720627 2720627
Hosszu lejaratu céltartalék 20 054 601 19 880 029
Hosszu lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 1707 476 1635134
Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek 7 691 329 5783 255
Halasztott ado kotelezettség 39252 316 37 354 729
Hosszu lejarata kotelezettségek 6sszesen 405 621 122 407 890 284
Rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 9418 268 10 454 646
Szallitok 19172 697 42754112
Vevotdl kapott elélegek 34539 334 37 497 043
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 119 143 445 118 334 164
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni  kotelezettségek 43 562 461 61 459 487
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 1756018 2100919
Rovid lejaratu céltartalék 1059 640 1128 200
Targyévi nyereségado kotelezettség 7726 427 2 088 866
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 236 378 290 275 817 437
Kotelezettségek 6sszesen 641999 412 683 707 721

Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen

1034036175

1064679 151

I.2. Konszolidalt Eredménykimutatas

Megnevezés (adatok eFt-ban)

2025.01.01-2025.03.31

2024.01.01-2024.03.31

« » OPUS GLOBAL

Arbevétel 117 097 650 137 438 261
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 4 721 545 4 459 068
Egyéb mikodési bevétel 3398 674 2 142 864
Osszes miikodési bevétel 125 217 869 144 040 193
Anyagjellegl raforditasok 76 972 619 98 877 921
Személyi jellegl raforditasok 12 825 188 11 723 040
Ertékcsokkenés 10 673 547 10 271 396
Ertékvesztés 25 824 13157
Goodwill értékvesztés - -
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 2767 840 8 760 542
Osszes miikodési koltség 103 265018 129 646 056
EBITDA 32 626 398 24 665533
r;Bnlgri)igyi miiveletek és adofizetés elotti eredmény 21 952 851 14 394 137
Pénzlgyi mlveletek bevételei 6503 589 8 545276
Badwill - -
Pénzigyi mUveletek raforditasai 6 564 755 5 644 695
Pénziigyi miiveletek eredménye 61166 2900 581
Részesedés tokemddszerrel elszamolt . .
befektetésekbdl

Adozas elotti eredmény 21891685 17 294718
Jovedelemadé raforditasok 8711398 6 065 231
Nett6 eredmény folytatodé tevékenységhdl 13 180 287 11229 487
Nett6 eredmény megsziin6 tevékenységbél - -
Adozott eredmény 13 180 287 11229 487
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Megnevezés (adatok eFt-ban) 2025.01.01-2025.03.31 2024.01.01-2024.03.31

Valos értékelés hatasa - -

Arfolyamvaltozas hatasa -1168036 788 881
Halasztott add hatas -136 515 - 73068
Egyéb atfogo jovedelem - 1304551 715813
Teljes atfogo jovedelem 11875 736 11 945 300

Adozott eredménybdl
Anyavallalat tulajdonosaira jutd 6522033 6360 379
Nem ellenérzé részesedésre jutd 6 658 254 4869108

Egyéb atfogé jovedelembél
Anyavallalat tulajdonosaira jutd - 714001 604 150

Nem ellenérzé részesedésre jutd -590 550 111 663

Teljes atfogo eredménybél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 5808 032 6964529
Nem ellenérzé részesedésre jutd 6067 704 4980 771
EPS (alap és higitott) 2025.01.01-2025.03.31 2024.01.01-2024.03.31
Sulyozott részvény darabszam 536 864 440 651 146 045
Egy részvényre juté anyavallalati adézott eredmény 121 98
folyamatos tevékenységbdl (Ft) ' '
Higitott egy részvényre juté anyavallalati eredmény 121 98
folyamatos tevékenységbdl (Ft) ' '
Egy részvényre juté adézott eredmény folyamatos

. L 24,6 17,2
tevékenységbdl (Ft)
Higitott egy részvényre jutd adézott eredmény 246 17.2

folyamatos tevékenységbél (Ft)




1.3. Konszolidalt Sajat Toke valtozas

adatok eFt-ban

Jegyzett téke

Visszavasarolt

sajat részvény Téketartalék

Tartalékok

Felhalmozott
eredmény

Targyévi
eredmény

Atértékelési
kilonbség

Anyavallalat

tulajdonosaira
jutd sajat téke

Nem ellen6rzo

részesedeés

Sajat téke
0sszesen

2023. december 31.

17 541 151

- 5279 843 166 887 066

-119 811

13223 241

25 856 276

184 445

218 292 525

137 486 186

355778711

Tékerendezés

Eredmény atvezetése

- 25856 276

- 25856276

Targyévi eredmény

- 61505 -

6360379

665 655

6964529

4980 771

11 945 300

Tékeemelés

Leadnyvallalat megszerzése

Lednyvallalatok bekerllése

Leanyvallalatok kikerulése

Lednyvallalat értékesitése

Tranzakciok NCl-val kontroll megtartasa mellett

Uzleti kombinacidk valtozasa

Osztalék

Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése

-1887725 -

-1887725

- 1887725

2024. marcius 31.

Részesedésre elszamolt elézé évi korrekcio

17 541 151

-7 167568 166 887 066

-181 316

39079517
- 10 462 587

6360379

850 100

223 369 329
10 462 587

142 466 957

365 836 286
10 462 587

Tékerendezés

Eredmény atvezetése

Targyévi eredmény

- 92 866 -

26011083

1071721

26 989 938

11939 788

38929726

Tékecsokkentés

81 669 -

- -1172 741

-1172 741

-1172 747

Leanyvallalat megszerzése

Lednyvallalatok bekerilése

Leadnyvallalatok kikerilése

441

441

Leanyvallalat értékesitése

Tranzakcidk NCl-val kontroll megtartdsa mellett

- 16 704 623

16 704 623

18 822 351

35526 974

Uzleti kombinacidk valtozasa

Osztalék

= - 6733 439

- 6733 439

-19 083 066

- 25816505

Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése

- 43882726 =

= 1087 388

- 42795338

- 42795338

2024. december 31.

Tékerendezés

17 459 482

- 50 968 625 166 887 066

-274 182

59 427 935

32 371 462

1921821

226 824 959

154 146 471

380971 430

Eredmény atvezetése

= 32 371 462

- 32371 462

Targyévi eredmény

- 82070 =

6522033

- 631931

5808 032

6067 704

11875736

Tékeemelés

Leadnyvallalat megszerzése

Lednyvallalatok bekerllése

Leanyvallalatok kikerulése

Lednyvallalat értékesitése

Tranzakcidk nem ellenérz6 részesedésekkel kontroll megtartasa mellett

Uzleti kombinacidk valtozasa

Osztalék

Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése

- 793766 -

- 793766

- 793766

2025. marcius 31.

12

17 459 482

-51762 391

<O> OPUS GLOBAL

166 887 066 - 356 252

91799 397
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6522033

1289 890

231 839 225

160 197 538

392 036 763



Il.4. Konszolidalt Cash Flow kimutatasa

Konszolidalt Cash Flow kimutatas (adatok eFt-ban) 2025.03.31. 2024.03.31.
Adatok eFt-ban

Miikodési tevékenységhdl szarmazé cash flow

Adozas eldtti eredmény 21891 685 17 294 718
Egyéb atfogo jovedelem - 1304551 715813
Eredményben elszamolt pénzmozgassal nem jaro tételek:

Ertékcsokkenés és amortizacio 10673 547 10271 396
Elszamolt értékvesztés és visszairasa 25824 13157
Céltartalékok valtozasa 106 012 117 020
'\I/'i;gi/éséggt;((eé?:éizt;;szkb’z értékesitésén realizalt Z161 279 47 803
Uzleti kombinaciok valtozasabél eredd eredmény -16 637 181148
Kamat swap valés érték hatasa 335 626 120 565
Arfolyamvaltozas hatasa 420124 -1 114713
Kamat raforditas 3489 252 3505707
Kamat bevétel -2 445831 - 4217237
Kapott osztalék -2 221045 -508 806
Miikodo téke valtozasai:

Vevo és egyéb kovetelések valtozasa 23730075 14581796
Forgbeszkozok (egyéb) valtozasa 4707 329 4390 608
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa -38173803 - 295990562
Nyereség add - 1960561 -1785026
Miikodési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 19 095 767 14014 897
Befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow

Kapott osztalék - 508 806
Targyi eszkozok és immateridlis javak beszerzése - 13000 880 -8989026
Targyi eszkozok és immateridlis javak értékesitése 176 151 15418
HosszU lejaratd pénzlgyi eszkozok valtozasa -517918 -38874
Lizing eszk0zok valtozdsa -178 -1036 045
Ertékpapirok és részesedések valtozasa - 741 203
Lednyvallalati kor valtozdsaval jard nettd pénzeszkoz - -
Kapott kamatok 1783148 2722134
Befektetési tevékenységhdl szarmazé netté cash flow - 11559 677 -6076 384

14

@ OPUS GLOBAL

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow
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Sajat részvény vasarlas - 793766 -1887725
Hitelek és kolcsonok felvétele - 4306072
Hitelek és kolcsonok torlesztése -3946083 -5597710
Lizingtorlesztés - 586 435 - 543 864
Osztalék fizetése - -
Fizetett kamatok -3479127 - 3245755
Allami tdmogatasok - 4697 673
Kotvények kibocsatdsa (visszafizetése) - 1500000 - 1500000
Flnaflszwozaa tevékenységbdl szarmazo -10 305 411 -3771309
netto cash flow

Arfolyamvaltozas hatasa 3739 1781210
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozasa -2 765582 5948 414
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 160 149 100 247 679 196
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 157 383518 253 627 610




l11.1. A Vallalatcsoport aktualis
portfoliojanak bemutatasa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tudatos, kovetkezetesen megvalositott stratégia mentén alakitotta ki portfolidjat, mely portfolio
kiemelt jelentéségl csoportjdba a hosszu tavu befektetések tartoznak. Ezek a vallalatok meghatarozo piaci szereplék egy-
egy stratégiai iparagban (turizmus, energetika, élelmiszeripar, ipar). A portfolié masik, kisebb jelentéségli részeként pedig a
likvid befektetéseket kezeli a Vagyonkezelés terilete.
Ennek eredményeképpen 2025. évben Uzleti szempontbél a Tarsasag tevékenységi kore 5 szegmensre bonthaté az aldbbiak
szerint:

«  Epitéipar

«  Elelmiszeripar

e Energetika

e Turizmus

*  Vagyonkezelés

2024 év végén az Ipari termelés szegmensbél kikeriilt a Wamsler SE csoport, igy ennek neve Epitdipar szegmenssé valto-
zott. Hasonléan, az Elelmiszeripar és Mezégazdasag szegmensbdl kikeriilt a Csabataj Zrt., ezért a szegmens neve Elelmi-
szeripar szegmenssé valtozott. A nevek valtozasa tikrozi a szegmensekben lezajlott portfolio tisztitast.

A szegmens jelentések értékei az adott szegmenshez kozvetlentl hozzarendelhet6 tételeket tartalmazzak, ezen besorolas
alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacidit a menedzsment szamara.

A konszolidacié célja a Vallalatcsoport egészére vonatkozd adatok egyittes bemutatasa, mivel hatasuk a Csoport szem-
pontjabol eltérhet az egyedi beszamolok altal kozolt adatoktol.

A Csoport konszolidacids korébe az anyavallalattal egyitt 2025. marcius 31-én 24 tarsasdg tartozik. Ebboél 21 vallalat le-
anyvallalatként kerUlt bevonasra, 1 vallalat tarsult vallalkozasként és 1 cég pedig kozos vezetés( vallalatként. Az Anyaval-
lalat 9 lednyvallalatot kozvetlen részesedésen keresztil, 12 lednyvallalatot pedig kozvetett részesedésen keresztil von be
a konszolidalasba. A Csoport szerkezeti felépitését és az anyavallalat tulajdonosi %-at az aldbbi dbra és tablazat mutatja be
osszefoglaldan:

OPUS GLOBAL Nyrt.
r'd -
cégcsoport szerkezeti OPUS GLOBAL Nyrt. -
" S Lednyvallalat v EEL
abra 2025.03.31 vabiat —
L] L] L]
l e 1 99,99%
. HUNGUEST Szllds-
MS Energy Holding AG. helyszolgaltato Zrt.
53,17% l Hd .
= VIRESOLKft. ~ * __Ms Energy Holding Zrt.
- Addition OPUS Zrt.
51% 24,88% ili
25,04% : Heiligenblut Hotel
74,33% | o032 s Balatontourist Kft.
Mészaros és Mészaros Zrt. R-KORD Kft. 5 99,80% % TG00
KALL Ingredients Kft. g OPUSTIGAZ Zrt. 100% 100%
P ——
- o — —> OPUS-SAT Zrt.
Lo 1 100% 4056 > Relax Gastro GmbH.  2l2tontourist
RM International Zrt. . 100% il e
— KALL Ingredients Trading [URIRCEZZE 100% s Management 100
Kft. va" Kit.
4 0% . HUNGUEST Hotels
. o Montenegro d.o.o.
erecsegaz Zrt. 1008
1 37,02%
orTeszoPUs Z.  [REe
50%
OPUSTITASZ Zrt. &
5% l 10%
= OPUS E-LINE Kift.
Epitsipar Elelmiszeripar Vagyonkezelés Turizmus

Energetika
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A konszolidaciés korbe bevont tarsasagok felsorolasa 2025.03.31. napjara vonatkozéan:

Kapesolt- Beieqyzés Kozvetett / A Kibocsaté A Kibocsaté
Név <4 pi szint Fo lizleti tevékenység o:'sgg a Kozvetetlen részesedése részesedése
J g részesedés  2025.03.31.  2024.12.31.
Epitéipar
Mészaros és Mészaros Ipari,
Kereskedelmi és Szolgaltato L Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
Zrt.
Mészéaros Hrvatska d.o.o " L ,MerTOkl tgvekgnyseg Horvatorszag Kozvetett - 51,00%
és mUlszaki tanacsadas
R-KORD Epitéipari Kit. L Egyeb villamos beren- 1o ororszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
dezés gyartasa
RM International Zrt. L Vasut épitése Magyarorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
Elelmiszeripar
KI'\LL Ingredients Kereskedel- L Kemeny|,to, ke,me,nylto- Magyarorszag Kézvetlen 74.33% 74.33%
mi Kft. termék gyartasa
: : Gabona, dohany, vet6-
KALL Ingredl.ents Trading L mag, takarmany nagy- Magyarorszag Kozvetett 74,33% 74,33%
Kereskedelmi Kft. v.a.
kereskedelme
TTKP Energiaszolgaltatd Kft. 2 L Gozellatsséllzzkondlu— Magyarorszag Kozvetett - 74,33%
VIRESOL Kft. @ L Kemenyitd, kemenyitd- o o rorszég  Kézvetlen 53,17% 84,30%
termék gyartasa
Energetika
MS Energy Holding AG L Vag(ﬁzrl\;izge)les Svijc Kozvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Vag(mrlw;izg?les Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. © L Gazelosztas Magyarorszag Kozvetett 49,66% 49,66%
TURULGAZ Zrt. L Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,66% 49,66%
Gerecsegdz Zrt. L Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,66% 49,66%
OPUS TITASZ Zrt. @ L V|llag:8§§tr;rg|a— Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
Elektromos, hira-
OPUS E-LINE Kft. @ L dés-technikai célu Magyarorszag Kozvetett 7,48% 7,48%
_ kozmd épitése
OPTESZ OPUS Zrt. ® K Uzletviteli, egyeb veze- (- orezdg Kozvetett 49,99% 49,99%
tési tanacsadas
Vagyonkezelés
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagyonkezelés Magyarorszag Anyav. Anyav. Anyav.
Addition OPUS Zrt. T Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%
OPUS Management Kft. L UZlEt,VI.te“' e,gyeb ’veze— Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
tési tanacsadas
OPUS-SAT Tanacsadoé Zrt. L UZIEt,VI.te“' ggyeb ,veze— Magyarorszag Kozvetlen 99.80 % 99.71%
tési tanacsadas
Turizmus
:l:ggzl:?t Szallashelyszolgal- L Szallodai szolgdltatds  Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
Relax Gastro & Hotel GmbH L Szallodai szolgdltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Hunguest Hotels Montenegro d.o.o L Szallodai szolgdltatas Montenegro Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut Hotel GmbH L Szallodai szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Balatontourist Idegenforgalmi . pars . . o 0
65 Kereskedelmi Kft L Kempingszolgaltatdas ~ Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
BALATONTOURIST CAMPING L Kempingszolgaltatds ~ Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%

Szolgaltatd Kft.
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Megjegyzések:

L: Lednyvallalatként bevont- azaz az eszkozok, forrasok és az eredményszamlak teljes korlden bevonasra kerulnek akvizicids
madszerrel, de az Anyavallalatra jutd eredmény kilon soron (is) kimutatasra kertl; T: Tarsult véllalkozdsként és K: K6z0s
vezetésU vallalatként bevont - azaz a vallalatok eredményének csak az Anyavallalatra jutd része keril kimutatasra equity
modszer alapjan; A: Anyacég;

(1M A Mészaros Hrvatska d.o.o végelszamolasra és cégbirdsdag altal torlésre kerdlt 2025-ben.

(2) A TTKP Energiaszolgaltatd Kft végelszamoldsra és cégbirdsag altal torlésre kerilt 2025-ben.

(3) Az OPUS TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. tulajdonosainak megallapodasa szerint az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tobb-
let irdnyitasi és ellendrzési jogokkal rendelkezik ezen két tarsasdgban, mely alapjan konszolidalasba bevont ledanyvallalatnak
mindsilnek az IFRS irdnyelvek és a Szamvitelrél széld 2000.évi. C torvény szerint.

(4) Az OPUS TITASZ Zrt. 10%-o0s tulajdonosa az OPUS E-LINE Kft.-nek, és tobbségi (50% feletti) szavazati jogot gyakorol,
mely alapjan lednyvallalatként kerdlt bevonasra.

(5) Az OPTESZ OPUS Zrt. masik f6 tulajdonosa a Status Energy Magantékealap szintén 49,99%-ban tulajdonos a cégben,
mely paritds megegyezik a szavazati ardnyokkal, igy a Csoport kozos vallalatként vonja be.

A Megjegyzésekhez ldsd még a .IIl.2. A beszdmoldsi id6szak kiemelt eseményei”.
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I1l.2. A beszamolasi ido-
szak kiemelt eseményei

Kozzétételi informaciok és Tozsdei kapcsolattartas

A Tarsasag a cégcsoportot és a Holdingot érinté esemé-
nyekrél, intézkedésekrol folyamatosan tajékoztatja a rész-
vényeseket és az érdeklédéket a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan (a kibocsatok listaja, OPUS GLOBAL Nyrt. Koz-
zétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu oldalon és a
Tarsasag honlapjan: www.opusglobal.hu.

A Tarsasag Befektetéi kapcsolattartéjaként, dr. Németh
Krisztian latja el a befektetési kapcsolattartasra vonatkozo
feladatokat, valamint a tékepiaci kommunikaciot.
Elérhetéség: + 36 1 433 0701,
investorrelations@opusglobal.hu

Portfolid és lizleti kombinacid valtozas

Az OPUS GLOBAL Nyrt. részvény adasvételi szerzédéseket
kotott a kozvetlen tulajdondban allé OPUS-SAT Tanacsadd
Zrt. altal kibocsatott részvények megszerzésére. A meg-
allapodas végrehajtdsanak eredményeként a Tarsasag ré-
szesedése az OPUS-SAT Tanacsado Zrt.-ben 2025. marcius
31-ig 99,7109 %-rol, 99,8025%-ra, 2025. aprilis 10-én pedig
99,9669 %-ra novekedett.
https://www.bet.hu/newkibdata/129208421/0P

OPUS%20SAT HU 20250305.pdf
https://bet.hu/newkibdata/129219312/0P_0PUS%20SAT

HU 20250327.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129234591/0P

OPUS%20SAT HU 20250410.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdondban lévé Mé-
szaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi és Szolgaltatd Zrt.
100%-o0s tulajdonaban lévé tarsasaga, a Mészaros Hrvat-
ska d.o.o. torlésre kerllt a horvatorszagi cégjegyzékbdl,
aminek eredményeként a Tarsasdg ezen kozvetett része-
sedése megszUnt.
https://www.bet.hu/newkibdata/129239963/
OPUS M%C3%A9sz%C3%Alros%20Hrvatska%20
doo 20250423 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdondban év6 KALL
Ingredients Kereskedelmi Kft. korabban elrendelte a 100%-
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os tulajdondban lévé TTKP Energiaszolgaltatd Kft. végel-
szamolasat. A Szolnoki Torvényszék Cégbirésaga a végel-
szamolast kovetden elrendelte a TTKP Energiaszolgaltatd
Korlatolt Felelésségl Tarsasagnak a cégjegyzékbdl vald
torlését, aminek eredményeként a Tarsasag ezen kozvetett
részesedése megszlnt.
https://www.bet.hu/newkibdata/129233743/0PUS TTKP
v%C3%A9gelsz%C3%ATmol%C3%Als 20250409 HU.pdf

Tarsasagi Jogi valtozasok és események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. oktéber 18-an bejelentett
részvényvisszavasarlasi program keretében 2025. janu-
ar 1. és 31-e kozott 1.501.570 db sajat részvényt vasarolt
az MBH Befektetési Bank Zrt. kozremUlkodésével a Buda-
pesti Ertéktézsdén 528,62 Ft/db atlagaron. A tranzakciot
kovetdéen a Tarsasdg kozvetlen sajat részvény allomanya
42.848.149 db, csoport szinten 0sszesen 161.730.689 db
(23,16%).
https://www.bet.hu/newkibdata/129192948/
OPUS r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%AT1s%C3%Alr-
1%C3%A1s 20250203 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése a Wamsler SE Haz-
tartastechnikai Eurdpai Nyrt.-ben 2024. december 23-aval
megszlnt. A részesedés megszlinésével szikségessé valt
a Wamsler SE kilépése az OPUS GLOBAL MRP Szervezet-
bél és a Wamsler SE-t megilleté hanyad pénzbeli kifizeté-
se. A kifizetés érdekében az MRP Szervezet 2025. febru-
ar 4-én tézsdén kivili Ugylet keretében részvényenként
544,23 Ft-os aron a Tarsasagra atruhazta 94.984 darab
OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvény tulajdonjogat. A tranz-
akciot kovetéen a Tarsasdg altal kozvetlen modon birtokolt
sajatrészvények szama 42.848.149 darabrél 42.943.133 da-
rabra novekedett és a Tarsasag kozvetlen és kozvetett mo-
don Osszesen 161.825.673 darab (23,17%) sajat részvényt
birtokolt.

A fenti sajat részvény darabszamok a 2025.marcius 31-i
fordulénapig valtozatlanok maradtak.
https://www.bet.hu/newkibdata/129194235/0P_MRP
Szervezet saj%C3%A1t%20r%C3%A%szv%C3%A%ny
HU 20250204.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. marcius 17 -tél dr. Németh
Krisztidnt az OPUS GLOBAL Nyrt. Tarsasagiranyitasért fe-
lelds vezérigazgatdhelyettesévé nevezte ki.

https://www.bet.hu/newkibda-

« » OPUS GLOBAL

ta/129213335/T%C3%A1j%C3%A%koztat%C3%A1s%20

https://www.scoperatings.com/ratings-and-research/is-

vezet%C5%91%20%C3%A11L1%C3%A1s%C3%BA%20

suer/611468/documents

szem%C3%A9lyek NK 20250317 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. részvényvisszavasarlasi program-
rol dontott, melynek keretében a Tarsasdg 6sszességében
legfeljebb 8.000.000.000 Ft ellenértékért vasarol sajat
részvényt azzal a kitétellel, hogy a megvasarlasra kertlé
sajat részvények ossznévértéke nem haladhatja meg az
OPUS GLOBAL Nyrt. mindenkori alaptékéjének 25%-at.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. junius 18-i tézsdei kereskedé-
si naptél kezdéddéen visszavonasig, de legkésébb 2026. ap-
rilis 30. napjaig a Budapesti Ertéktdzsdén napi kereskedés,
illetve FIX lgyletek keretében aktualis piaci dron vasarol
azzal, hogy a részvényenkénti ellenérték nem haladhatja
meg a 2024. évi konszolidalt beszamolé alapjan szamitott
sajat részvények figyelembevétele nélkili egy részvényre
jutod sajat téke értékét, azaz a 710 forintot.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a program keretében torténé rész-
vény vasarlasok lebonyolitdsara befektetési szolgaltatét
vesz igénybe. A Tarsasag Kozgyllése 2025. aprilis 30. nap-
jan felhatalmazast adott az lgazgatésag részére a sajat
részvények Tarsasag altali megszerzésére.
https://www.bet.hu/newkibdata/129232390/
OPUS r%C3%A9szv%C3%A9ny%20vissza-
v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program k%C3%B-
6zlem%C3%A9ny 20250408 HU.pdf

Befektetdi elemzések

A Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelminésité elvégezte
a Tarsasag altal konszolidacioba bevont leanyvallalata, az
OPUS TIGAZ Zrt. altal kibocsatott Tigaz 2031/A elnevezé-
sl kotvények hitelmindsitésének felllvizsgalatat. A Scope
Ratings GmbH, mint a Tarsasag hitelmindsitéje a BBB-/
Positive kibocsatdi besorolast megvaltoztatta BBB/Stable
besoroldsra, illetve a kibocsatott kotvényeket BBB- beso-
roladsrol megvaltoztatta BBB besoroldsra.
https://www.bet.hu/newkibdata/129217383/0P
TIG%C3%812%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A%se
HU 20250325.pdf

A hitelmindsité angol nyelvd jelentése az alabbi linken ér-
heté el:
https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/
EN/178537
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Beszamolasi idészakot kdveté utélagos esemény

A Tarsasag 2025. dprilis 30-an tartott éves rendes KozgyU-

lése az alabbi dontéseket hozta:

« A Kozgyllés a konyvvizsgaldi jelentés ismeréteben el-
fogadta a Tarsasdag és a Vallalatcsoport 2024. évi, IFRS
alapjan elkészitett egyedi és konszolidalt éves besza-
molodjat és Uzleti jelentését, annak valamennyi mellék-
letével, a Fellgyel6ébizottsdg és az Audit Bizottsag vo-
natkozo irasbeli jelentésére is figyelemmel.

A Kozgyllés egyben dontott arrél is, hogy a Tarsa-
sag 2024. évi, 23.308.027 eFt addzott eredményébdl
8.048.303.925 Ft osztalék kertljon kifizetésre és az igy
fennmaradd 0sszeg az eredménytartalékba kerdljon.
Az osztalékfizetés kezdé idépontja: 2025. junius 17.

A Kozgyllés szintugy elfogadta a Tarsasdg tarsa-
sagiranyitasi gyakorlatat bemutato, 2024. évi onallé
Fenntarthatésagi Jelentését és Javadalmazasi Jelen-
tését.

« A Kozgyllés megvalasztotta a Tarsasag allando
konyvvizsgaléjanak a Quercus Audit Konyvvizsgald és
Gazdasdagi Tandcsadd Kft.-t (konyvvizsgdaloi kamarai
nyilvantartasi szam: 002651; bejegyzett konyvvizs-
galé Tolgyes Andrds Jozsef - konyvvizsgdldi kamarai
nyilvantartasi szam: 005572) a 2025. év 12. honap 31.
nappal végzd8do Uzleti évet lezard Kozgyllés napjaig de
legkésdébb 2026. év 04. honap 30. napjaig tarté hataro-
zott id6tartamra. A megbizas kiterjed a Tarsasag IFRS
szamviteli standardok szerint elkészitett egyedi éves
és konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgalata
mellett a fenntarthatdésagi jelentéseire vonatkozd bi-
zonyossdg nyujtasara is a 2025. évi Uzleti évre vonat-
kozdan.

e Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsagot a Tarsasag
altal kibocsatott, legfeljebb a Tarsasdg mindenkori
alaptékéjének huszonot szazalékanak (25%) megfeleld
torzsrészvényeknek, mint sajat részvényeknek a Tar-
sasdg altali megszerzésére. A sajat részvények meg-
szerzéseére visszterhesen vagy ellenérték nélkul, tézs-
dei forgalomban, nyilvanos ajanlat Utjan, vagy tézsdén
kivili forgalomban is sor kertlhet, ideértve a sajat
részvény megszerzésére jogositd pénzigyi eszkoz

21


http://www.opusglobal.hu
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https://bet.hu/newkibdata/129219312/OP_OPUS%20SAT_HU_20250327.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129239963/OPUS_M%C3%A9sz%C3%A1ros%20Hrvatska%20doo_20250423_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129233743/OPUS_TTKP_v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%A1s_20250409_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129233743/OPUS_TTKP_v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%A1s_20250409_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129217383/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20250325.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129217383/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20250325.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129217383/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20250325.pdf
https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/EN/178537
https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/EN/178537
https://www.scoperatings.com/ratings-and-research/issuer/611468/documents
https://www.scoperatings.com/ratings-and-research/issuer/611468/documents

altal biztositott jog (pl. vételi jog, atcserélési jog stb.)
gyakorlasa utjan torténé megszerzést is. Visszterhes
megszerzés esetén az ellenérték legmagasabb 0ssze-
ge a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. altal nyilvantartott,
a megallapodas megkotésének napjat megeléz6 napra
vonatkozd zardarfolyam szerinti 0sszegnek a husz (20)
szazalékkal novelt 6sszege lehet.

I11.3. A Vallalatcsoport
l. negyedévi gazdalkoda-
sanak bemutatasa

https://www.bet.hu/newkibdata/129247227/0G_KGY ha-
tarozatok kozzetetel HU 20250430.pdf

A Vallalatcsoport gazddlkoddsanak jelen Ill.3. pontban foglalt
bemutatdsaban a pénziigyi adatokat a konszolidalt kiszlrések-
kel egyiitt allapitotta meg a Csoport, igy azok megegyeznek a
Csoport konszolidalt mérleg és eredmény adataival.

A vizsgalt idészak és a bazisidészak 0sszehasonlithatésaga

ezer Ft, az Egyéb mikodési bevételek 3.398.674 ezer Ft ér-
tékben jelentkeztek.

Az egyes portfoliok eltérd volumene jol lathatd a konszolidalt
pénziigyi mutatékban, igy az Osszes miikodési bevételbél

2025. I. negyedévben az Energetika szegmens birtokolja a
legnagyobb részaranyt 50%-ot (63,1 milliard Ft), az Epitdipar
20%-0s részesedéssel (24,5 millidrd Ft), az Elelmiszeripar

szegmens 22%-kal (27,5 millidrd Ft), a Turizmus pedig 8%-
kal (10,1 milliard Ft) jarult a bevételekhez. A Vagyonkezelés
szegmens az 0sszes mikodési bevételekbdl tovabbra is 1%
alatt van (664 milli6 Ft).

2025. elsé harom hénapjaban a Cégcsoport 0sszes Miikodé-
si koltsége 26.381.038 ezer Ft-al (-20,3%) csokkent a tavalyi
bazisidészakhoz képest.

A mUkodési koltségek 0sszetétele az alabbiak szerint alakult a két negyedév viszonylataban:

OPUS GLOBAL Nyrt.

Miikédési kbltségek Konszolidalt

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt
2025.01.01.-2025.03.31.  2024.01.01.-2024.03.31.

2024.03.31.-2025.03.31. Valtozas 2024.03.31.-
osszehasonlitasa 2025.03.31. %-ban

nem auditalt tényadatok  nem auditalt tényadatok

o . . . . Osszes miikodési koltség 103 265018 129 646 056 -26 381038 -20,3%
szempontjabol fontos megjegyezni, hogy lenyeges meéretu
A Il.3 és Ill.4. pontokban foglalt Uzleti Jelentés a 2025. év akvizicid nem tortént, ugyanakkor 2024 utolsé negyedévben Anyagjellegl raforditasok 76972 619 98 877 921 - 21905 302 -22,2%
l. negyedévének pénzligyi adatait hasonlitja 6ssze az ered- a Csoportbdl kikerlltek a Wamsler SE cégei és a Csabatdj Személyi jellegl
o o . . . . S : o7 12 825188 11 723 040 1102 148 9.4%
meénykimutatasnal a bazisadatnak tekintend6 2024. év |. ne- Zrt. A kikerilés az egyes szegmensek portfolidjat ugyan réforditasok
gye.dévének ald'ataival, rnl’g rlnérhlego.lldal.on. a 202Zf' december egyszerUsitette (melyet a szegmensek névvaltozasa is tik- Ertékesdkkenés 10 673 547 10 271 396 402 151 3.9%
31-i IFRS auditalt konszolidalt pénzigyi kimutatassal. réz) azonban ez a portfolid valtozds a szegmensek sulyat 5
, . B e o . Ertékvesztés 25824 13157 12 667 96,3%
nem valtoztatta meg jelentosen a két ev viszonylataban.
Goodwill értékvesztés - - -
Egyeb mikodesi koltségek 2 767 840 8 760 542 - 5992 702 -68,4%

és raforditasok

Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt pénziigyi adatainak bemutatasa

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve
OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt Konszolidalt
2025.01.01.-2025.03.31. 2024.01.01.-2024.03.31.

2024.03.31.-2025.03.31. Valtozas 2024.03.31.-

Fébb eredményadatok osszehasonlitasa 2025.03.31. %-ban

Miikodési koltségek koltségnemenkénti

A mUkodési koltségek szazalékos osszetétele a két év viszonylataban alapvetéen nem valtozott meg:

nem auditalt tényadatok

nem auditalt tényadatok

megoszlasa 2025.03.31.

Osszes miikodési bevétel 125217 869 144 040 193 -18 822 324 -13,1%
MUkodési koltségek 103265018 129 646 056 -26 381038 -20,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 21952 851 14 394 137 7558 714 52,5%
EBITDA 32626398 24 665533 7 960 865 32,3% Anvagielleqti raforditasok
Pénzlgyi mlveletek eredménye -61 166 2900 581 -2961 747 -102,1% yagl g

r e . 0
Addzas eldtti eredmény 21891 685 17 294718 4596 967 26,6% . Személyi jellegL'] raforditasok
Adézott eredmény 13180 287 11 229 487 1950 800 17,6% 19%
Teljes atfogd jovedelem 11875736 11 945 300 -69 564 -0,6% Ertékesokkenés 0
Foglalkoztatottak létszama (f6) 4212 4 457 -245 -5,5%

Ertékvesztés

(A kimutatdasban szerepld tényadatok a 2025.01.01.-2025.03.31. és a 2024.01.01.-2024.03.31. id6szakra vonatkozd IFRS szamviteli sztenderdek szerint késziil-

tek, a csoporton beliili teljes konszolidacios kiszirést figyelembe véve.)

2025. I. negyedévben a Vallalatcsoport konszolidalt szinten
32.626.398 ezer Ft EBITDA-t ért el, Uzemi eredmény szinten
pedig 21.952.851 ezer Ft eredményt realizalt. A Cégcsoport
2025. I. negyedévi Teljes atfogd eredménye 11.875.736 ezer
Ft lett.
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2025. 1. negyedévben a Vallalatcsoport konszolidalt szinten
13,1 %-kal kevesebb Miikddési bevételt realizalt, amely
18.822.324 ezer Ft-tal kevesebb, mint a bazisidészakban volt.
A M(kodési bevételeken belil a Nettd arbevétel 117.097.648
ezer Ft, az Aktivalt sajat teljesitmények értéke 4.721.545

« » OPUS GLOBAL

. Goodwill értékvesztés

BB covéb miksdesi koltsegek
és raforditasok
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0% 75%
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Miikodeési koltségek koltségnemenkénti
megoszlasa 2024.03.31.

. Anyagjellegl raforditasok
. Személyi jellegl raforditasok 9%
. Ertékcsokkenés

Ertékvesztés
BB coodwill értékvesztés

BB coyeb maksdssi ksltsegek
és raforditasok

A szegmens szerinti megbontdsban a Mkodési koltségek
szinte a mikodési bevételek megoszlasaval dsszhangban
alakultak, az Energetika szegmensnél jelentkezik a legna-
gyobb részarany 43%-ban, az Epitdipar szegmens 20%-os,
az Elelmiszeripar szegmens 26%-os, mig a Turizmus szeg-
mens 10%-o0s koltség ardnyt generalt. A Vagyonkezelés
szegmens részesedése a Mikodési koltségekbdl 1% koril
alakult.

7%

A fébb mikodési koltségnemek szegmensek szerinti megoszlasa eltéré aranyokat mutat az aldbbi grafikon szerint:

Miikodeési koltségek szegmensenkénti megoszlasa 2025.03.31

100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%

Anyagjellegl
raforditasok

Személyi jelleg(
raforditasok

W Epitipar M Elelmiszeripar W Vagyonkezelés
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Ertékvesztés Egyéb m(ikodési
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Miikodési koltségek szegmensenkénti megoszlasa 2024.03.31.
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W Ipari Termelés ™ MezGgazdasag és Elelmiszeripar

A MUkodési koltségeken belil a legnagyobb tétel az Anyag-
jellegli raforditasok, melynek mértéke 22%-kal csokkent
2024.03.31-hez képest. A beszamolasi id6szakban konszolidalt
szinten e tétel 76.972.619 ezer Ft értéket mutat, mely magdaban
foglalja az Eladott druk beszerzési értékét is. Az Anyagjelleg(
raforditasok legnagyobb részét, 39%-at a vizsgalt idészakban
az Energetika szegmens adja. Az Epitdipar szegmensnél kelet-
kezik tovabbi 23%, az Elelmiszeripar szegmensnél 30%, mig a
Turizmus szegmens 7%-kal részesedik konszolidalt szinten.
A Vagyonkezelés szegmens részesedése itt is csak 1% koru-
li értéket képvisel. Az Anyagjellegl réforditasok alakuldsanak
legfébb mozgatérugdja az alapanyagdrak és az energiadrak
valtozasa.

Akoltségstrukturaban 2025.1. negyedévben a Személyi jellegii
raforditasok értéke 9,4%-kal novekedett a bazisidészakhoz ké-
pest, melynek értéke 12.825.188 ezer Ft, ebbdl 49% az Energe-
tika szegmensnél, 29% a Turizmus, 4% az Epitdipar szegmens-
nél és 17% az Elelmiszeripar szegmensnél jelentkezett, mig a
Vagyonkezelés szegmens részesedése ezen a koltségtételen is

PENZUGYI JELENTES 2025

10,0% l II
0,0‘% . . — — - —

Ertékcsokkenés

Egyéb mikodési
koltségek és
raforditasok

Ertékvesztés

m Vagyonkezelés = Turizmus ™ Energetika

csupan 1%. A személyi jellegl réforditasok emelkedésének oka
az inflacio altal generalt bérszinvonal valtozasa volt, ezzel egyi-
dejlileg a foglalkoztatottak létszama 245 fével csokkent.

A teljes foglalkoztatotti létszam a Vallalatcsoportnal 2025. mar-
cius 31-ével 4.212 fé volt, a dolgozdk megoszlasa szinte azonos
aranyu, 56%-a fizikai, 44%-a szellemi dolgozd.

A létszam szegmensenkénti megoszlasa magyarazza, hogy a
személyi jellegl raforditdsok értéke eltéré ardnyokat mutat a
tobbi koltségnemhez képest.




Létszam szegmensenkénti megoszlasa 2025.03.31. (f6)
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Létszam szegmensenkénti szazalékos
megoszlasa 2025.03.31.

Epitéipar
. Elelmiszeripar

Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

A koltségstruktirat vizsgalva az Ertékcsokkenés értéke kon-
szolidalt szinten a bazisidészakhoz képest 3,9%-kal nétt,
amely a 2025. I. negyedéves MUkodési koltségek 10,3%-at
képviseli. Az értékcsokkenés szegmensenkénti megoszlasa-
ban az Energetika szegmens az értékcsokkenés 66%-at adta,
addig az Epitdipar szegmens 9%-ot, az Elelmiszeripar szeg-
mens 16%-ot, a Turizmus szegmens része pedig 9%-ot tett ki.
A Cégcsoport 2025. elsé harom hénapjdban a Mikodési be-
vételének csokkenése és a Mkodési koltségeknek a bevé-
telektél nagyobb mértékd csokkenése mellett 21.952.851
ezer Ft Uzemi eredményt (EBIT) ért el, amely a tavalyi év
hasonld id6szakanak lzemi eredményéhez képest jelentds,
7.5568.714 ezer Forint (52,5%-0s) ndvekedést okozott.

Az EBIT véltozdsadhoz hasonldéan a Vallalatcsoport 2025. I.
negyedéves konszolidalt EBITDA-mutatdja is nagyobb mér-
tékben nétt (32,3 %) 32.626.398 ezer forintra.

A Cégcsoport Pénziigyi miiveletek eredménye jelentésen
csokkent a tavalyi, ugyanezen idészakhoz képest. Az idei
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17%

0%

39%

évben a Csoportnak egyrészt csokkentek a kamatbevételei,
masrészt arfolyam veszteséget ért el a tavalyi jelentésebb
0sszegU arfolyam nyereséghez képest.

A pénzlgyi muUveletek tavalyi, I. negyedévi 2.900.581
ezer Ft pozitiv eredménye 61.166 ezer Ft-ra veszteség-
re csokkent, mely viszont érdemben nem befolyasolta a
Vallalatcsoport 2025. I. negyedéves konszolidalt addzas
elétti eredményének 4.596.967 ezer Ft-os, elézdé év ha-
sonld idészakahoz képesti novekedését, mely 0sszesen
igy 21.891.685 ezer Ft-ot ért el.

A magasabb eredményszint miatt a Jovedelemadé rafor-
ditads szintén jelentésen 2.646.167 ezer Ft-tal emelkedett.
A Cégcsoport 2025. . negyedévben a jovedelemadd levonds-
sat kovetéen 13.180.287 ezer Ft Adézott eredményt gene-
ralt, mely az el6zé év hasonlé idészakahoz képest 17%-kal
novekedett.

A Cégcsoport Teljes atfogé jovedelme 2025. elsé harom ho-
napjaban 11.875.736 ezer Ft.

« » OPUS GLOBAL

Konszolidalt mérleg kiemelt pénziigyi adatainak bemutatasa

OPUS GLOBAL Nyrt.
Mérlegadatok Konszolidalt
(zaro allomany) 2025.03.31.

nem auditalt tényadatok

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.

2024.12.31.-2025.03.31.
osszehasonlitasa

Viltozas 2024.12.31.-
2025.03.31. %-ban

Konszolidalt
2024.12.31.

auditalt tényadatok

Mérlegf6osszeg 1034036175 1064679 151 -30 642976 -2,9%
Pénzeszkozok 0sszesen 157 383518 160 149 100 -2 765582 -1,7%
Sajat toke 392036 763 380971 430 11 065 333 2,9%
Hosszu lejaratu

Kotelezettségek 405 621122 407 890 284 -2269162 -0,6%
Rovid lejaratu

kotelezettségek 236 378 290 275 817 437 -39 439 147 -14,3%
Hitelek és kolcsonok 116 151 742 121 244 678 -5092 936 -4,2%
Hitel/Mérlegféosszeg 0,11 0,11 0,00 -1,4%

(A kimutatdsban szerepld tényadatok a 2025.03.31. nem auditdlt és a 2024.12.31. napjara vonatkozd auditélt IFRS szamviteli sztenderdek szerint késziiltek, a

csoporton beliili konszoliddciés kiszlréseket figyelembe véve.)

Az OPUS Csoport 2025.03.31-én konszolidalt szinten
1.034.036.175 ezer Ft Mérlegfoosszeggel zart, amely
2,9%-0s csokkenést jelent a tavaly év végi bazisadatokhoz
képest.

A Csoport 2025. marcius 31-i mérlegadatait tekintve az
Eszkozok legnagyobb értéke az Energetika szegmensnél
jelentkezik 43%-ban, az Epitipar szegmens 18%-ban, az
Elelmiszeripar szegmens 22%-ban részesedik. Ezt koveti
13%-0s arannyal a Turizmus szegmens és a Vagyonkezelés

zarja a sort 4%-0s megoszlassal.

Az Eszkozokon belil az Even tali eszkozok értéke
695.972.208 ezer Ft volt a beszamolasi idészak végeén,
amely 0,1%-kal kisebb, mint tavaly év végén.

A Csoport az IFRS 3 standard altal megkaovetelt eljarast ko-
vetve az épitdipari leanyvallalatok apportjakor beazonosi-
tott és felvett Szerzédésallomanyokat, melyeket a szerzoé-
désallomany nettd pénzaramainak jovébeni dtemezésével
0sszhangban vezet ki az eszkozok kozll az eredmény ter-
hére, értékcsokkenésként kimutatva. Ennek megfeleléen
kozel 8%-o0s csokkenés (834.893 ezer Ft) kerllt elszamo-
lasra 2025. els6 harom hdnapjaban, igy a nettd értéke az
Even tuli eszkdzoknek mar csak 1,3%-at teszik ki.

PENZUGYI JELENTES 2025

A Részesedés tokemoddszerrel elszamolt befektetések ér-
téke gyakorlatilag nem valtozott a bazisidészakhoz képest.
Az Even tili eszkdzok értéke az Eszkozok értékén beliil
67%-ot tesz ki, mig a Forgéeszkozok értéke 33%.

A Forgoeszkozok kozott a Készletek értéke 15,2%-kal, mig
a Vevok értéke 19,8%-kal csokkent. A Pénzeszkdzok érté-
ke 2.765.582 ezer Ft-os csokkenést mutat 2025 I. negyed-
évben. A szabad pénzeszkozok egy részét a tarsasagok a
treasury tevékenységlik sordn az elérheté legmagasabb
kamatfelarat kihasznalva lekotik.

Forrdsoldalon a Sajat téke értéke 2,9%-kal novekedett
2024.12.31.-hez képest, mely novekedés gyakorlatilag a
negyedéves addzott eredménybdl szarmazott.

A Kotelezettségek értéke 2025.03.31-ig 6,1%-0s csokke-
nést mutat a tavaly év végéhez képest.

A Kotelezettség mérlegsor legnagyobb részét, 46%-at az
Energetika szegmens adja, az Epitdipari szegmens 20%-
kal, az Elelmiszeripar szegmens 13%-kal, a Turizmus 9
%-kal, mig a Vagyonkezelés 12%-kal részesedik.
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Osszes kotelezettség szegmensenkénti
szazalékos megoszlasa 2025.03.31.

46%

Epitdipar
. Elelmiszeripar
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

A Cégcsoport kotelezettségei 2024. év végével 60%-ban
hosszu, 40%-ban rovid lejaratiak voltak, addig az idei
|. negyedév végével a hosszu lejaratu kotelezettségek
63%-ot, a rovid lejaratiuak 37%-ot tettek ki.

A Cégcsoport kotvénykibocsatasbél eredd kotelezett-
sége az Anyacég és az OPUS TIGAZ Zrt. kotvénykibo-
csatasabol ered és a hosszu lejaratu kotelezettségek
28%-at teszi ki, mig az dsszes forrason beldl 11%-kal

Osszes hitel szegmensenkénti szazalé-
kos megoszlasa 2025.03.31.

Minden tarsasag banki hitelszerz6désének megfeleléen
torlesztette hiteleit és fizette a kamatokat 2025 folyaman.

Epitipar
. Elelmiszeripar

Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika
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20%

13%

12%

9%

részesedik. Ezen meérlegsor a Targyidészak végén a
2024.12.31-i értékéhez képest a csokkenést mutat,
melynek oka az OPUS TIGAZ Zrt. 2025. marciushan tel-
jesitett téketorlesztése volt 1.500 millié forint értékben.

A Kotelezettségek 18%-at a Hitelek és kdlcsonok te-

szik ki (116.151.742 ezer Ft), ez a mutatoérték a bazisi-
dbészakhoz képest gyakorlatilag nem valtozott.

0%

0%
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Részvényinformacidk és Részvénypiaci
megitélés
Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 698.379.268 db

(azaz hatszazkilencvennyolcmillié-hdaromszazhet-

venkilencezer-kétszdzhatvannyolc) darab , A" soroza-

tu 25 Ft (azaz huszonot forint) névérték(, névre szolo,
dematerializalt modon eléallitott torzsrészvénybdl
all (,Részvények").

Valtozas 2025.03.31-

Részvény informaciok 2025.03.31 2024.03.31 2024.03.31 %-ban
Zardar (Ft) 549 403 36,23%
T6zsdére bevezetett Részvényszam (db) 698 379 268 701 646 050 -0,47%
Sulyozott részvény szam (db) 536 864 440 651 146 045 -17,55%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 3834 282,8 35,57%
EES (A’nyav§1llalatra juté adozott eredmény/sulyozott 121 9.8 23.96%
részvényszam)

BVPS (teljes sajat téke/sulyozott részvényszam) 730 562 29.97%
Sajat részvényszam (db) 161828 673 53295 397 203,64%
EPS folytatddd tevékenységre vonatkozé (addzott 246 17.2 42.36%

eredmény/sulyozott részvényszam)

A Budapesti Ertéktézsde legutébbi, 2024. mércius
8-i kosarfelllvizsgalata soran az OPUS részvények
sulya a BUX indexben 2,3774%-r8l 2,2411%-ra valto-
zott. A BUMIX indexben az OPUS részvények 13,0070
%-o0s arannyal szerepelnek. Részvénypiaci megitélés
szempontjabdl szintén fontos, hogy az OPUS részvény
tagja az MSCI, majd az MSCI Hungary Small Cap, MSCI

Emerging Markets Small Cap, valamint az MSCI ACWI
Small Cap indexeknek is, valamint 2018-t6l a Bécsi
Ertéktézsde (Wiener Bérse AG) hatdrozata alapjan a
CECE index részéveé is valt.

2025. marcius 31. napi zard arfolyam 549 Ft volt
(2024. december 31. napi zard arfolyam 505 Ft).

Részvényforgalom és zaroar 2025. marcius 31-ig
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A. Szegmens cégei

lll.4. Szegmensenkénti
gazdalkodas bemutatasa

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2025.03.31-én:

Vaéllalatcsoport szegmenseinek jelen Ill.4. pontban bemuta- rések nélkiil kertiltek megallapitdsra, igy azok nem egyez- Név Kapcst_)ltségi !'leeti ’ Bejegyzés 'I((aiizz‘c::teltetnl r;.(si:::esité?se ré!(si::::it’aze
tott gazdalkoddsa, pénziigyi mutatdi és adatai IFRS alapon, tetheték 6ssze a Csoport konszolidalt mérleg és eredmény szint tevékenység orszaga részesedés 2025.03.31. 2023.12.31.
de - a Vagyongazddlkoddst kivéve - konszoliddcids kiszu- adataival. L, ,

Mészaros és M.n.s. egyéb Magvar-

Mészaros Ipari és L épitmény oy Kozvetlen 51,00% 51,00%

Kereskedelmi Zrt. épitése 9

ZAgsO{aros Hrvatska L mair;gjjzirt{ent Horvatorszag Kozvetett - 51,00%

, Egyéb
= sy srm = R-KORD Epitipari villamos Magyar- . 0 0
EpltOIpal'l szegmens Kt L bere’nd,ezés orszag Kozvetett 51,00% 51,00%
gyartasa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023-ban stratégiai szinten atfogo RM International Zrt. L Vasut épitése '\gfgyaar Kozvetett 51,00% 51,00%
egyszer(sité és hatékonysdgjavitd intézkedések mellett zag

* Forduldnapon a lednyvallalat végelszamolds alatt allt. Forduldnapot kévetden a lednyvallalat, és igy a Tarsasdg kozvetett részesedése megszint.

dontott. Ennek keretében az Ipari termelés szegmensen
belll az épitéipari agazat szervezeti felépitésének egysze-
rlsitése valosult meg azzal, hogy egyszer(sodott az épi-
téipari 4gazat szervezeti felépitése, a Mészaros EpitSipari
Holding Zrt. megszlnésével a korabban kozvetett tulajdo-
nosok, mint az OPUS GLOBAL valtozatlan tulajdoni hanyad-
dal, de mar kozvetlen tulajdonosai lettek a Mészaros és Mé-
szaros Ipari és Kereskedelmi Zrt.-nek, valamint az R-KORD
Epitdipari Kft.-nek. Az Ipari termelés szegmens felépitését
és Osszetételét érinté tovabbi lényeges valtozas zarult le

2024, év végére. Az OPUS GLOBAL a nehézipari dgazatot
reprezentdlé Wamsler Csoport értékesitését hatarozta el,
majd a Wamsler SE Haztartastechnikai Eurdpai Rt-ben
meglévd 99,93%-o0s részvénycsomagjat értékesitette is, igy
a Wamsler Csoport kikerilt az OPUS Csoportbél, valamint
az OPUS Csoport konszolidacids korébol.

Az OPUS GLOBAL 2024 év végére megvalodsitotta a struk-
tura egyszer(sitésére vonatkozd korabbi stratégiai elkép-
zeléseit, igy egy egyszerlbb és transzparensebb szeg-
mensstruktira alakult ki, valamint a nehézipari agazat
konszolidacids korbdl vald kikerilésének kovetkeztében a
szegmens tevékenységi kore letisztultabba valt. A végre-
hajtott intézkedéseket kovetéen a szegmens elnevezése az
Ipari termelés szegmensrél Epitéipar szegmens megneve-
zésre valtozott.

Az OPUS GLOBAL kiemelt jelentéséglinek tekinti az épi-
téipari vallalkozasokat magaba foglald Epitéipar szeg-
menst. Konszolidalt szinten az arbevétel 19%-4at, mig a
mérlegféosszeg 18%-at adja a szegmens az OPUS Csopor-

@ OPUS GLOBAL

ton belll

L: Lednyvallalat

le';7é$A'an
MESZAROS

A Mészaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt. (tovab-
biakban: Mészaros és Mészaros) kedvezményezett atalaku-
lassal jott étre 2021.10.01-jén a Mészaros és Mészaros Kft.
teljeskorU jogutédjakeént. A tarsasag tevékenysége elsésor-
ban nagytomegl foldmunka, hid-, ut-, kozmU-, vizépitési,
epuletépitési, és egyéb épitdipari kivitelezési, valamint a
kornyezetvédelemhez és az atomenergia terlletéhez kap-
csolddo létesitmények kivitelezési munkainak végzése. A
tarsasagban az OPUS GLOBAL 51%-0s kozvetlen tulajdoni
részesedéssel rendelkezik.

A Mészaros és Mészaros jelentés sajat kapacitason tul
alvallalkozok bevonasaval végzi tevékenységét, onmaga
févallalkozdként jellemz6en anyagbeszerzés, miszaki el6-
készités, projektiranyitas, mlszaki feligyelethez és elle-
nérzeéshez, projektmenedzsmenthez kapcsolédé feladato-
kat lat el.

Kozmiiépités

A kozmUépités a Mészaros és Mészaros mikodésének
alappillére. Az Uzletag féként a szennyvizberuhazasokkal,
viztisztitokkal, vizi kozmU és a gazellatasi infrastrukturaval
kapcsolatos munkakat foglalja magaba. A projektek tobb-
sége Eurdpai Unids tamogatassal, azon belll is a Kornye-
zeti és Energiahatékonysagi Operativ Program keretében
valosul meg.
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Vizépités

A klasszikus vizlgyi, illetve mélyépitési munkak kozé az
arvizvédelmi toltésekkel kapcsolatos kivitelezések, védkeé-
pesség noveléséhez kapcsolodo fejlesztések, folydvizek re-
habilitacidi tartoznak. A tarsasdg az arvizvédelmi toltések,
valamint egyéb az arvizvédelemhez és vizi kozlekedéshez
kapcsolodd mUtargyak kivitelezésében is részt vesz.

Kozlekedés
Atarsasdg tobb mint 15 éves tapasztalattal rendelkezik ut-,
vasuti hid- épités és rekonstrukciés munkak teriletén.

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelmi dgazat jelentés tapasztalatokkal bir
uniés- és hazai jogszabalyok altal eldirt komplex hulladék-
gazdalkodasi rendszerek kiépitésében, orszdgos szinten
korszer(siti a telepllések hulladékgazdalkodasi infrastruk-
turdjat és technologiajat az EU egészség- és kornyezetvé-
delmi célkitlizéseivel 6sszhangban.

Atomenergia

Magyarorszag villamosenergia igényének kielégitésében
donté jelentéségl termeld vallalat a Paksi Atomerémd Zrt.,
amely Uzemeltetési idejének hosszabbitasa, valamint az (j
blokkok épitése kapcsan szamos, a tarsasag tevékenysé-
géhez jol illeszkedd feladatot jelentett az elmult évben. A
kivitelezési munkakhoz szlikséges atomenergiai mindsité-
sekkel, tanusitvanyokkal rendelkezik a tarsasag.

A Mészaros Hrvatska d.0.0 2022. januar 18-an kerilt meg-
alapitdsra, mint a Mészaros és Mészaros horvatorszagi
lednyvallalata. A horvatorszagi lednyvallalat feladata el-
s6sorban a horvatorszagi Uzleti lehetéségek feltérképe-
zése, valamint projektek onalld, illetve kozos vallalkozas
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keretében torténé megvaldsitdsa volt. A varatlanul kitort
orosz-ukran habord hatdsdra a horvat piacra is begyl-
rizé kedvezétlenebb hatdsok negativ irdnyba mozgattak
a remélt Uzleti lehetéségeket, ennek kovetkezményeként
a Mészaros és Mészdaros a Mészaros Hrvatska d.o.o vég-
elszamolas Utjan torténd megszintetése mellett dontott.
A horvat lednyvallalat végelszamoldsa még 2024-ben meg-
indult, és a jelentés targyidészakat kovetéen 2025. aprilisa-
ban a cég megszlinésével lezarult.

INTERNATIONAL ZRT.

Az RM International Zrt.-t (tovdbbiakban: RMI) 2017-
ben alapitotta 50-50%-0s részesedéssel a Mészaros
és Mészaros jogelddje, valamint az R-KORD Epitdipari
Kft. A tarsasdg f6 tevékenysége - nemzetkozi szerzoé-
dés keretében - a Budapest-Belgrad vasutvonal ma-
gyarorszagi szakaszanak (Soroksar — Kelebia szakasz)
Ujjdépitése, fejlesztése, kivitelezése.

A MAV Zrt. mint megrendelé képviseletében eljaré
Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt.,, az RMI, a China
Tiejiuju Engineering & Construction Kft., valamint a
China Railway Electrification Engineering Group, mint
vallalkozd kozott 2020. mdjus 25-én hatdlyba lépett
a vallalkozdi szerzédés. A kivitelezést a China Tieji-
uju Engineering & Construction Kft. a China Railway
Electrification Engineering Group (Magyarorszag) Kft.,
valamint az RMI alkotta konzorcium (CRE konzorcium)
végzi.

A vallalkozdsi szerzédés hatalybalépését kovetéen el-
kezddédtek a projekt magyarorszagi szakaszaval kap-
csolatos tervezési és Kkivitelezési munkak. A projekt-
koltségek pénzlgyi fedezetét az allamkozi szerzédés,
valamint a tdmogatdsi szerzédés biztositja. A projekt
vonatkozdsaban irdnyadd sajatos eljarasi, terlletszer-
zési, elszdmoldsi és vagyonkezelési szabalyokat a BB
Torvény (2020. évi XXIX. torvény a Budapest-Belgrad
vasutvonal Ujjdépitési beruhdzds magyarorszagi sza-
kaszanak fejlesztéséroél, kivitelezésérél és finansziro-
zasarol) allapitja meg. A projekt keretén belil a CRE
Konzorcium vallalja tobbek kozott a létesitmények ter-
vezését, épitését, kivitelezését, teljesitési, jotallasi biz-
tositékok nyujtasat és az engedélyek beszerzését.

Az R-KORD Epitéipari Kft. (tovabbiakban: R-KORD)
fotevékenysége egyéb villamos berendezés gyartdsa,
azon belll pedig a vasutépitéssel 6sszefliggd biztosi-
to- és tavkozlési berendezések, valamint vasuti felsoé-
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vezeték épitése, karbantartasa,
tervezése, engedélyeztetése. r—
A vallalkozas projekt alapon,
elsésorban févallalkozoként,
esetenként alvallalkozdék bevo-
nasaval végzi tevékenységét. A
tdrsasagba 2018-ban beolvadt a kordbban 100%-os
tulajdondban lévé Vasutautomatika Kft., mely a MAV
Zrt. és a GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikaciés
rendszerek, vasuti valtéfltd, biztositd berendezések
és ezek dramellatdsanak tervezésével és tdmogatasa-
val foglalkozott. A tarsasag rendszeres beszallitéja a
MAV Zrt.-nek és a GYSEV Zrt.-nek, lzleti partnerei: az
Epitési és Kozlekedési Minisztérium (EKM), Swietelsky
Vasuttechnika Kft., MAV FKG Kft., STRABAG Rail Kft.

R-KORID

B. Szegmenst érintéo gazdasagi kor-
nyezet

2025. januar—-marcius idészakaban a magyar gazda-
sag teljesitménye — szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan — 0,2%-
kal mérsékelédott az eléz6 negyedévhez képest, vala-
mint stagnalt 2024. azonos idészakahoz viszonyitva, a
KSH elézetes adatkozlése szerint.

Atermelésiindikatorok alapjan aziparitermelés 4,4%-
kal csokkent. Az 0sszes értékesités 63%-at add kilpi-
aci eladasok volumene stagndlt, a 37%-ot képviseld
hazai értékesitésé 3,0%-kal mérséklédott. A negyedév
els6é honapjaban az ipari termelés volumene 3,9%-kal
elmaradt az egy évvel kordbbitol, de szezonalisan és
munkanappal kiigazitott adatok alapjan 0,8%-kal na-
gyobb volt a 2024. decemberinél, majd februar folya-
man az ipari termelés volumene 8,7%-kal (munkanap-
hatastél megtisztitva 8,0%-kal) elmaradt az egy évvel
korabbitol. Marciusban az ipari termelés volumene
az eléz6 év azonos hdnapjanak szintjén maradt (mig
munkanaphatastdl megtisztitva 5,4%-kal elmaradt az
egy évvel kordbbitol).

Az elsé negyedév soran a feldolgozdipar tizenharom
alaga kozul kilencben visszaesett a termelés. A leg-
nagyobb mértékben, 25%-kal a villamos berendezés
gyartasaban. A legnagyobb alag, a jarmlgyartas kibo-
csatdsa 3,8%-kal csokkent. A legnagyobb novekedés a
szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartasa ka-
tegoériaban volt tapasztalhato.

« » OPUS GLOBAL

Az ipari termelés volumenindexe
(szezondlisan és munkanappal kiigazitott, 2021. év havi atlaga = 100,0)
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2025. elsé harom hdnapjaban az el6zé év azonos
idészakdhoz képest az épitéipari termelés volumene
5,7%-kal csokkent. Januarban a nyers adatok szerint
9,6%-kal elmaradt az egy évvel korabbitél. A megkotott
Uj szerzédések volumene 15,8%-kal alacsonyabb volt
az egy évvel kordbbinal, majd februdrban a termelés
volumene a nyers adatok szerint 4,5%-kal, a negyedév
utolsé honapjaban pedig 3,4%-kal elmaradt az egy év-
vel kordbbitol. A megkotott Uj szerzédések volumene
27,3%-kal alacsonyabb volt az egy évvel korabbinal.

Az épitéipar agazatain belll 2025 elsé negyedévé-
ben az egyéb épitmények épitésében és a legnagyobb
sulyu, specialis szaképitésben egyardnt 6,0%-kal, az
épliletek épitése vonatkozdsdban 4,1%-kal emelked-
tek az arak 2024 els6 negyedévéhez mérten. Az épi-
téipar termeldi drai 2,2%-kal magasabbak voltak a
2024. negyedik negyedévinél, és 5,4%-kal, mint az elé-
z6 év azonos idészakaban.

Az épitoipari termelés szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott volumenindexei
(2021 havi atlaga = 100%)

= EpitSipar

Forrds: KSH

A 2025. januar-marciusi idészakban a foglalkoztatottak atla-
gos létszama a 15-74 évesek korében 4 millié 692 ezer f6 volt.
A férfiak korében a foglalkoztatottak szama 2 millio 493 ezer
f6, a néké 2 millid 198 ezer f6t tett ki. Ez 0,4 szazalékpontos
emelkedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, a
foglalkoztatasi rata 75,2%. A 15-74 éves munkanélkuliek sza-
ma az elézd évhez képest 14 ezer fével, 213 ezer f6re csokkent,
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Epuletek

NNNNN

- Egyéb épitmények

mig a rata értéke 0,3 szdzalékponttal, 4,3%-ra mérséklédott. A
férfiak esetében a munkanélkiliek szama 116 ezer, a néknél
97 ezer f6t tett ki. A munkanélkiliségi rata a férfiak korében
4,5% volt, ami 0,4 szazalékponttal elmaradt az egy évvel ez-
elétt mért értéktdl, mig a nék esetében lényegében megegye-
zett azzal, 4,2%-ot tett ki.
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C. Szegmens 2025. els6 negyedévi tevékenysége

A szegmens bemutatdsanak bevezetdjében mar esett sz6 a szegmens atfogd egyszerdsitése érdekében tett intézkedé-
sekrél, tovabba a Wamsler Csoport 2024. évi értékesitésérdl, ezaltal a nehézipari dgazat OPUS Csoportbdl torténd teljes
kor( kivalasarol. Az Epitéipar szegmens gazdasagi és pénziigyi adatainak, illetve folyamatainak attekintésekor harom
Cég, a Mészaros és Mészaros, az R-KORD és az RMI kerul bemutatasra.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Epitéipar Epitéipar e
szegmens szegmens 2024.12.31.- zo\;al.lt;:;assll }
Mérlegadatok (zaro allomany) 2025.03.31. 2024.12.31. 2025.03.31. 2025’ 03' 31'
nem auditalt auditalt osszehasonlitasa "/-bar.l :
tényadatok tényadatok ’
Mérlegf6osszeg 208 389 008 221 273 827 -12 884 819 -5,8%
Pénzeszkdzok 6sszesen 57 825 822 53 679 750 4146072 7.7%
Sajat toke 61415174 57 839 373 3575801 6,2%
HosszU lejaratu kotelezettségek 17 618 498 17 450 899 167 599 1,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 129 355 336 145 983 555 -16 628 219 -11.4%

Hitelek és kolcsonok - - - _

Idegen forras/Mérlegféosszeg - - - -

Az Epitéipar szegmens mérlegének felépitése az korab-
bi évekhez képest nem mutat valtozast, az eszkozok na-
gyobb részét tovabbra is a forgdeszkozok teszik ki (88%).
Az aggregalt mérlegféosszeg 2025 elsé negyedévének
végén 208,39 milliard forint volt, ami 5,8%-os, 12,88 mil-
liard forint visszaesést jelent az eléz6 év végéhez képest.
A szegmens aggregalt mérlegf6osszeg-csokkenésének
hatterében alapvetéen a kotelezettségallomany jelen-
tés csokkenése all. A szegmens harom szerepldje kozel
hasonld sulyt képvisel az aggregalt eszkozértékben, az
R-KORD 36%-ot, a Mészaros és Mészaros 34%-ot, az RMI
pedig 30%-ot tesz ki az Epitéipar szegmens aggregalt
eszkozértékében. A szegmens szerepléi kozul egyeduli-
ként a Mészaros és Mészaros novelte mérlegféosszegét
(67,44 milliard forintrol 70,18 milliard forintra), az R-KORD
stagnalt, az RMI pedig 19%-kal alacsonyabb eszkozérté-
ken zarta 2025 elsé negyedévét.

A szegmens mérlegének struktiraja és felépitése az Epi-
téipar szegmens tevékenységi koréhez jol illeszkedik, az
iparagi atlagnak megfelelé mérlegszerkezetet lathatunk.
Az aggregalt befektetett eszkozok értéke a szegmens
telies eszkozallomanyanak 12%-at adja. 2025. marcius
31-én a befektetett eszkozok allomanya 25,65 milliard
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forint volt, ami 3%-kal (0,91 millidrd forint) alacsonyabb
erték, mint a 2024. évvégi 26,55 milliard forint 0sszegU
zaréallomany. A szegmens harom szerepléje kozll a
Mészaros és Mészaros, valamint az R-KORD esetében a
befektetett eszkozok értéke gyakorlatilag stagnalt 2025
elsé negyedévében. Az elébbi tdrsasag esetében a tartds
eszkozok allomanya 10,28 milliard forintrol 10,22 milli-
ard forintra, az utébbi vallalatnal pedig 6,60 milliard fo-
rintrol 6,58 millidrd forintra csokkent. Az RMI esetében
l[athatunk érdemi, 0,84 milliard forintot kitevd, 9%-os al-
lomanyvaltozast (csokkenést).

Aggregalt szinten a befektetett eszkozok valamivel tobb
mint kétharmadat két tétel, a részesedések és a szer-
z6dések egylittes értéke teszi ki. A részesedések a Mé-
szaros és Mészaros, valamint az R-KORD leanyvallala-
taikban meglévé tulajdonjogukat reprezentalja, illetve a
befektetéseik konyv szerinti értékét fejezi ki. 2025 els6
harom honapja soran a részesedések értékében nem
volt valtozas. Az IFRS standardnak megfeleléen a be-
fektetett eszkozok kozott kerdl kimutatasra a szegmens
szerepldinek a konszolidaciés korbe torténd bekerulésuk
idépontjaban meglévd szerzédésallomanyaik egyuttes
konyv szerinti értéke, ami 2025 elsd negyedévének vé-
gén a befektetett eszkozok egyharmadat tette ki. A szer-
zO6désallomany értéke folyamatosan csokkend trendet
mutat, mivel az aktivalt dllomanyok készlltségi fokanak
megfeleléen értékcsokkenés elszamolasara kerdl sor
(befejezett munkak és feladatok kivezetése (aktivalasa)
szamviteli eléirdsoknak megfeleléen a szerzédésallo-
many csokkenését vonja maga utan). 2025 targynegyed-
évének a végére az Epitdipar szegmens aggregalt kimu-
tatdsaiban a szerzédésallomany alapvetéen mar csak
az RMI szerzédésallomanyat (projektjét) takarja. Az RMI
szerzédésallomany-valtozasa az elsé negyedév soran a
lezarasra kerllt projektfeladatokhoz, illetve az elvégzett
részmunkakhoz kapcsolédik, elsédlegesen erre az allo-
manyvaltozasra vezethetd vissza az EpitSipar szegmens
befektetett eszkozértékének elsé negyedéves 3%-os al-
lomanycsokkenése is.

Az Epitipar szegmens 2025 elsé harom hénapja alatt a
mérleg, illetve a mérlegféosszeg valtozasanak magya-
rézatat a forgdeszkozok valtozasainal lathatjuk. A szeg-
mens aggregalt forgdeszkoze 11,98 milliard forinttal,
6%-kal csokkent 2025 elsé harom honapjaban, és 182,74
milliard forint lett a negyedév végére. A forgdeszkozok
csokkenése szegmensszinten az egyéb kovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok csokkenésere vezethetd visz-
sza. A Mészaros és Mészarosnal ugyan az elvégzett fel-
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adatok bevételeinek elhatarolasa, illetve a halasztott fize-
tések okan nétt ezen mérlegsor, viszont a szegmens két
masik szerepldje esetében — ezen belll is elsésorban az
RMI-nél - allomanyesést lathattunk. A forgdeszkozokon
belll a tobbi mérlegtétel kozott atrendezédést figyelhe-
tlink meg. A vevdallomany a nyitéértekhez hasonlitva
25%-kal alacsonyabb lett a negyedév végére, ugyanak-
kor ezzel a csokkenéssel kozel azonos mértékben meg-
emelkedett a rovid lejaratl kovetelések és a pénzeszko-
z0ok egyuttes értéke. Az els6 negyedév soran a korabban
elvégzett munkak és lezart projektitemek ellenértékei
befolytak, ami féleg az éven bellli kotelezettségek ellen-
tételezésére kerult felhasznalasra, de szerepet jatszott
az aggregalt pénzallomany emelkedésében is.

A forgdeszkozok alakulasat a szegmens szerepldinél
egyenként vizsgalva azt lathatjuk, hogy az RMI esetében a
projekt feladatok elvégzésével egylttesen 21,06 milliard
forintrol 11,80 milliard forintra csokkent a vevéallomany,
tovabba 8,84 millidrd forinttal alacsonyabb az egyéb ko-
vetelések és aktiv idébeli elhataroldsok értéke is, mig a
pénzeszkozallomany 35%-ot emelkedett, 15,34 milliard
forintrél 20,65 milliard forintra nétt 2025 els6é negyed-
évében. Az RMI esetében a forgdeszkozok valtozasaval
parhuzamosan - és kozel azonos volumenben - csokkent
a rovid lejaratu kotelezettségek allomanya, azon belll is
az egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarola-
sok 6,81 milliard forinttal, a rovid lejaratu kapcsolt felek-
kel szembeni kotelezettségek pedig 7,30 millidrd forinttal
mutattak alacsonyabb értéket.

Az R-KORD-nal ettdl eltéré folyamatokat figyelhetink
meg. Egyrészt gyakorlatilag stagnalt, illetve 1,5%-kal
(1,01 milliard forint) csokkent a forgdeszkozallomany,
aminek egyik magyarazata, hogy a pénzeszkozok érté-
ke 6,26 milliard forintroél lecsokkent 4,03 milliard forint-
ra. Az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok is
csokkenést mutattak (46,59 milliard forintrol 40,58 milli-
ard forintra), ugyanakkor ezt a valtozast kiegyenlitette a
vevlk és a rovid lejaratl kapcsolt felekkel szembeni ko-
vetelések egyiittes 7,07 milliard forintos novekedése. Az
R-KORD éven bellli kotelezettségei — hasonldéan az RMI-
nél lefrtakhoz — szintén a forgéeszkozok allomanyanak
értékvaltozasahoz hasonldéan csokkent.

A Mészaros és Mészaros forgoeszkoze 57,16 milliard
forintrél 59,95 milliard forintra nétt 2025 els6é negyed-
évében. Ennek a 2,79 milliard forint novekedésnek kozel
a 40%-a a pénzeszkozok - 32,07 milliard forintrél 33,15
forintra torténé - emelkedésére vezethet6 vissza. Emel-
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lett a tarsasagnak az els6 negyedévben — az elvégzett
és részben lezart munkainak a hatasara - 2,02 milliard
forint értékben nétt az egyéb kovetelés és aktiv idébeli
elhatarolasainak értéke, valamint 4%-os vevéallomany
emelkedést is megfigyelhettiink. A Mészaros és Mésza-
ros készletei és kapcsolt koveteléseinek valtozasa egyut-
tesen kozel 1 milliard forinttal jarult hozza a forgéeszkoz-
csokkenéshez.

Az EpitSipar szegmens aggregalt sajat tékéje 61,42 mil-
liard forint volt 2025. marcius 31-én, ami az elsé ne-
gyedéves eredményes gazdalkodasnak koszonhetéen
3,58 milliard forinttal, 6,2%-kal meghaladta a 2024. évi
zardértéket. Az aggregalt sajat téke kétharmada (40,25
milliard forint) a Mészéros és Mészaroshoz kothetd, az
R-KORD sulya 23%, az RMI-é pedig 11%. Az elsd negyed-
évben a tarsasagok egyedi sajat tékéjében lathato val-
tozasok visszatlkrozik a negyedéves eredményeket, a
Mészaros és Mészaros esetében a sajat téke novekedés
10%, az R-KORD-nal pedig 7% volt. Az RMI-nél 3%-0s sa-
jat téke csokkenést latunk.

Az Epitéipari szegmens hosszU és rovid lejaratd kote-
lezettségallomanya egylttes 146,97 millidrd forint volt
2025. marcius 31-én. Az osszes kotelezettség 11%-ot,
16,46 milliard forintot csokkent, ami a rovid lejaratu ko-
telezettségek valtozdsaval magyarazhatd. Ahogy kordb-

ban mar bemutatasra kerult a forgdéeszkozoknél, az éven
bellli eszkozérték valtozasa osszekapcsolhatd a rovid
lejaratu kotelezettségek csokkenésével. A szegmens
éven tuli kotelezettségei kozott nincs meghatarozo val-
tozas, hiszen a hosszu lejaratu kotelezettségek aranya is
alacsony (12%) a teljes kotelezettségallomanyon belil.
A hosszU lejaratu kotelezettségallomany az agazat pru-
dens és korultekintd mikodésével hozhaté kapcsolatba,
gyakorlatilag az lzletmenet sordn esetlegesen felmeru-
6 veszteségek kezelésére megképzett céltartalékallo-
mannyal egyezik meg.

Az EpitSipar szegmens mérlegszerkezete egyensulyt
mutat. Az dgazati szereplék idegen forras felhaszna-
lasa nélkil gazdalkodnak. 2025 elsé negyedévében a
szegmensszintd nyereségnek koszonhetéen emelke-
dett a sajat téke, sét - mivel a kotelezettségek egyut-
tes értéke csokkent - az Epitdipar szegmens sajat toke
aranya 35%-rol 42%-ra er6sodott. Az szegmens pénz-
ugyi stabilitdsa megfeleld, a pénzeszkozok novekedtek
és tovabbra is megfeleld a szegmens likviditasa. A tel-
jes eszkozérték 28%-a likvid pénzeszkoz, és gyakorla-
tilag — a korabbi id6szakokhoz képest valtozatlanul —
kilsé, idegen forrds igénybevétele nélkil gazdalkodnak
a szegmens tagjai. A szegmens minden tagja a mUko-
déshez szlkséges bankgarancidkkal, illetve bankga-
ranciakeretekkel rendelkezik.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

Epitdipar szegmens

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Epitéipar szegmens

2025.01.01.- 2024.01.01.- 2024.03.31.- zo\;az.“:;?; )

F6bb eredményadatok 2025.03.31. 2024.03.31. 2025.03.31. 06sz- e
g . . 2025.03.31.

nem auditalt nem auditalt szehasonlitasa %-ban

tényadatok tényadatok ¢
Osszes miikodési bevétel 29 499 675 48 954 659 -19 454 984 -39.7%
Mikodési koltségek 25169 777 45 477 041 -20 307 264 -44,7%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 4329 898 3477 618 852 280 24,5%
EBITDA 5284 057 5494 448 -210 391 -3,8%
Pénzigyi mlveletek eredménye -300 581 1 304 556 -1 605 137 -123,0%
Addzas eldtti eredmény 4029317 4782174 -752 857 -15,7%
Adédzott eredmény 3575801 4201 605 -625 804 -14,9%
Teljes atfogd jovedelem 3575801 4201 563 -625 762 -14,9%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 130 137 -7 -5,1%
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Az EpitSipar szegmens 39,7%-os bevételcsokkenést kony-
velt el 2025. elsé harom hoénapja alatt, és 29,50 milliard fo-
rint 0sszes muikodési bevételt ért el. A szegmens mindha-
rom szerepléjénél arbevételcsokkenés lathatd. Az RMI 8,99
milliard forint arbevételt ért el (-58%), a Mészaros és Mé-
szaros 8,57 milliadrd forinttal (-45%) realizalt alacsonyabb
arbevételt, valamint ezen két vallalat esetében az dsszes

mUkodési bevétel visszaesés is hasonld mértéket oltott. Az
R-KORD esetében 5%-o0s, 0,44 millidrd forint arbevétel visz-
szaesést lathatunk, viszont az 1,83 milliard forint 0sszeg(
egyéb mikodési bevétel hatdsdra a tarsasdg — egyeduli-
ként a szegmensen belll — az 6sszes mUkodési bevételét
novelte (16%-kal) és 9,86 milliard forintot ért el.

A Mészdaros és Mészaros arbevételének Uzletdgszintli megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja:

HAS alapon, adatok ezer forintban

Uzletdg megnevezése 2025.03.31 Megoszlas % 2024.03.31 Megoszlas %
Kozm 9217823 87,89 15372072 80,66
Viziigy, mélyépités 404 382 3,85 1925329 10,10
Atomenergia 568 184 5,42 956 411 5,02
Kdornyezetvédelem 204 215 1,95 734 422 3,85
Egyéb 93168 0,89 69 508 0,37
Osszesen 10 487 772 100,00 19 057 742 100,00

A Mészaros és Mészaros arbevételében a kozmU agazat
dominanciaja megmaradt, s6t az elmult negyedévekhez
hasonldan, trendszerllen emelkedett a teljes bevételen
beldli részaranya. A kozmU mellett még az atomenergia,
valamint az egyéb bevételek sulya novekedett, viszont a
kornyezetvédelem és a vizlgy, mélyépités arbevételének
volumene és sulya is visszaesett a bazisadatokhoz képest.

Projekt megnevezése

Teljes projekt arbevétel

A Mészaros és Mészaros 2025 elsé harom hdnapjaban tobb
projektet lezart, és Uj projektekkel novelte a folyamatban
lévé munkainak szamat, igy ezen hénapokban kozel 20 pro-
jekten dolgozott a tarsasag. Néhany kiemelt, nagyobb pro-
jektet az alabbi tablazat mutat be:

adatok ezer forintban

LI OEEELTaS Varhatoé arbevétel

arbevétel
198 Tatabanya szennyviztisztité telep 13277 800 9100586 4177 214
199 EMO-God ivéviz 20 196 440 17 696 155 2 500 285
213 DMRYV vizellatas 16 345761 11887 280 4 458 481
216 Sziksz6 vizkozm( 17 045782 16763398 282 384
233 Ercsi vizbazis 12810500 4066125 8 744 375
234 Nyiregyhdaza Ipari Park (1.) 15584 290 13737 288 1847002
239 Tatabanya XIV/A Vizakna 22 894 754 190 309 22 704 445
242 Acs- szennyvizhaldzat fejlesztés 9501 459 - 10 094 290
Osszesen 127 656 786 73 441 141 54 215 645

A Mészaros és Mészaros 2025-ben megkotott Uj szerzé-
dései koziil az egyik az .Acs és térsége vizikozmi-halo-
zatdnak komplex fejlesztésével 0sszefliggd tervezési és
kivitelezési feladatok megvaldsitdsa (2. rész: szennyviz-
haldzat fejlesztése)”, amely szerzédéses értéke 9,50 mil-

lidrd forint, és varhatd befejezése 2026. december vége.
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Tovabbi 2025-ben megkotott projektszerzédés a ,I-K3 vas-
beton medence tovabbépitése” projektmunka, amely kon-
zorcium keretében kerll elvégzésre, ahol a Mészaros és
Mészdros tolti be a konzorciumvezetdi szerepkort. A pro-
jekt varhatoan 2027 els6 negyedévében zarul.
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Az RMI dltal realizalhatd arbevétel varhaté megoszlasa évenkénti bontdsban:

VARHATO ARBEVETEL
El6z6ekben 2023 2024 2025 Osszesen
22.20% 25.36% 27,79% 24,65% 100%

Az 4gazat harmadik meghatdrozé szerepléje az R-KORD,
amely cég altal Uj projekt kivitelezése a vizsgalt idészak-
ban nem indult el. Az R-KORD tevékenységén belil a vasut-
épitéssel 0sszefliggd biztositd- és tavkozld berendezések
dgazat dominanciaja valtozatlanul megmaradt. Az R-KORD
egyik meghatarozo, folyamatban lévé projektje a GSM-R ra-

Néhany kiemelt, nagyobb projektet az aldbbi tablazat mutat be:

didhalozat kivitelezése, amely esetében a megrendeld, az
Epitési és Kozlekedési Minisztérium tajékoztatasa alapjan
a kapcsolddo forrasok egy része felfliggesztésre kertlt. Az
R-KORD a megrendelével rendszeresen egyeztet a projekt
lezdrasat és elszamoldasat illetéen.

adatok ezer forintban

2024.12.31-ig
Projekt megnevezése Teljes projekt arbevétel elszamoltosszes Varhato arbevétel
arbevétel

17034 BU-BE Soroksar-Kelebia 98 124 230 56 324 327 41799903
18005 GSM-R radiohalozat kivitelezése 27 697 254 25067 440 2629814
19034 Piispokladany-Biharkeresztes 26 393230 26 393230 -

20015 Budapest-Hegyeshalom 25857 805 25335 869 521936
21014 Békéscsaba-Lokoshaza 42 734 041 38 754515 3979526
Osszesen 220 806 560 171 875 381 48 931179

Az Epitéipar szegmens koltségoldala a bevételi oldalnal
kissé nagyobb értékben csokkent. Az Epitdipar szegmens
a jelentds bevételcsokkenés ellenére 24,5%-kal, kozel 0,9
millidrd forinttal novelte az aggregdlt tizemi szintl nyere-
ségét, ami 2025 els6é negyedévében 4,33 millidrd forint volt.

A Mészaros és Mészdaros lzemi nyereségének volumene
4,02 millidrd forintél 3,65 milliard forintra csokkent. A Mé-
szaros és Mészaros bevételének visszaesése tehat nem a
rossz vagy kevésbé hatékony gazdalkodds vagy tzletmenet
kovetkezménye volt, hanem az iparagi korilmények és a
piaci feltételek a korabbi évekhez képest kevésbé alakultak
kedvezden. Ezt kivaldan mutatja az a tény is, hogy a Mésza-
ros és Mészaros lizemi szinten nyereségességének ardnyat
tudta novelni. Az Epitéipar szegmens aggregalt lizemi nye-
reségességének alapja (a szegmens nyereségének 84%-a)
a Mészaros és Mészaros eredményes gazddalkoddsa.

A pénzlgyi miveletek eredménye mindhdrom szegmens-
tag esetében csokkent, aggregalt szinten 1,61 milliard fo-
rinttal visszaesett, s6t negativ tartomanyba ért. A pénzigyi
mUveletek bevétele dsszességében visszaesést mutatott,
aminek a hatterében a Mészdaros és Mészarosnal lathato
bevételcsokkenés allt. Ennek oka elsésorban az volt, hogy
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a 2024 els6 negyedévében rendelkezésre allo6 pénzesz-
kozallomany lecsokkent, valamint 2025-ben a 2024. évi
bazishoz képest kedvezétlenebb a betéti kamatkornyezet.
A pénzlgyi mUveletek soron csak az R-KORD tudta novel-
ni a bevételét. A pénzigyi miveletek raforditdsai mindha-
rom tarsasdg esetében kedvez6tlenebbiil alakult a 2024-es
bazisnegyedévhez képest. A szegmens harom tagja kozil
egyedil a Mészaros és Mészaros ért el pénziigyi mivelete-
ken nyereséget (0,30 milliard forint).

Az Epitéipar szegmens addzas elétti eredménye 4,03 milli-
ard forint, adézott eredménye 3,58 milliard forint lett 2025
elsé negyedévét kovetéen. A Mészaros és Mészaros 3,60
millidrd forint ad6zott eredményt realizalt, ami volumené-
ben 0,94 milliard forinttal elmaradt a 2024 elsé negyedévi
bazistdl, viszont a bazisnal nagyobb nyereségességi ratat
gazdalkodott ki a tdrsasdg. Az R-KORD 2025 elsé harom
hénapjaban az el6z6 év azonos idészaki bazisdhoz képest
57%-kal novelte addzott eredményét, ami 0,43 milliard fo-
rint lett 2025. marcius 31-re. Az RMI esetében is pozitiv fej-
lemény, hogy nagysagrendileg 150 milli¢ forinttal javitani
tudta a 2024 els6 negyedévi bazist jelenté addzott veszte-
ségét, de ennek ellenére tovabbra is veszteséget mutatott
ki a vallalat.
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adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Epitéipar Epitéipar
szegmens szegmens _ Vialtozas
Miikodési kbltséaek 2025.01.01.- 2024.01.01.- 2022(:_’2350;3:5'52_ 2024.03.31.-
9 2025.03.31. 2024.03.31. szeh.as;nll’.tésa 2025.03.31.
nem auditalt nem auditalt %-ban
tényadatok tényadatok
Anyagjellegl raforditasok 22 916 552 41 313 652 -18 397 100 -44,5%
Személyi jellegl réforditasok 564 320 564 372 -52 0,0%
Ertékcsokkenés 954 159 2016830 -1 062 671 -52,7%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 734 746 1582187 -847 441 -53,6%
Osszes miikodési koltség 25169 777 45 477 041 -20 307 264 -44,7%

Az Epitdipar szegmens dsszes mukodési koltsége a 2024
elsé negyedévi bazisdhoz képest (45,48 millidrd forint)
20,31 millidrd forinttal visszaesett, a csokkenés 44,7%
volt. Az Epitéipar szegmens koltségfelépitésében a legna-
gyobb részt — a kordbbi idészakhoz képest valtozatlanul -
az anyagjellegl raforditdsokban megjelené alapanyag- és
energiakoltségek egylttese jelenti. Az 0sszes mukodési
koltség kozel 91%-at az anyagjellegl raforditdsok teszik
ki, tehat érdemben ennek a két tételnek az alakuldsa be-
folydsolja leginkdbb a szegmens vallalatainak egyiittes
koltségszerkezetét. Az anyagjellegl raforditdsok értéke
22,92 milliard forint volt, ami a 2024-es bazis idészakhoz
képest 18,40 milliard forinttal, 44,5%-kal alacsonyabb. Az
anyagjellegl raforditdsok alakuldsaban 2025 elsé harom

hénapjaban a volumenhatds volt a meghatarozd, azaz a
bazis id6szakhoz képest eltéréek a kilonbozd projektek
statuszai, és az eltéré készlltségi szintek is befolyasoltak
az alapanyagok felhasznaldsdanak mennyiségét, valamint
a munkavégzéshez sziikséges energiakoltség alakulasat.
Emellett az Epitdipar szegmens a korabbi évekhez képest
alacsonyabb érték( munkdakat végez, ami szintén hatassal
volt az anyagjellegl raforditdsok csokkenésére. A szeg-
mens tagjait egyenként vizsgalva azt lathatjuk, hogy a be-
vételi oldal alakuldsanak irdnydval és dinamikdjaval egyditt
mozogtak a koltségek, azaz a Mészaros és Mészaros, vala-
mint az RMI esetében is csokkenést lathattuk az alapanya-
gok koltségeinél, viszont az R-KORD-nal 10%-o0s boévilést
figyelhettink meg az anyagjellegl raforditasok esetében.

ELELMISZERIPAR
SZEGMENS

2024-ben meghatarozo val-
tozdsok torténtek a Mezé-
gazdasag és Elelmiszeripar
szegmensen belll, a szeg-
mens 0sszetétele megval-
tozott. Az OPUS GLOBAL
Nyrt. (tovabbiakban OPUS
GLOBAL) még 2023-ban
az OPUS Csoporton belu-
li hatékonysdgjavito intézkedések mellett dontott. Az egyes
szegmensek teljesitményének optimalizaldsa érdekében
feltérképezésre kerllt az elkulonilé tevékenységek kozotti
harmonizacié lehetésége. A Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
szegmens szerepldi, illetve tulajdonosi kdre a tevékenységuk-
hoz jobban kapcsolddd struktira megteremtése érdekében
elhatdroztak az dgazati szint( racionalizaciét. Ennek kereté-
ben az OPUS GLOBAL megallapodast kotott a mezégazdasagi
dgazat szerepldjének (Csabatdj Mezdgazdasagi Zrt) akkori
kisebbségi tulajdonosaval a Csabataj Mez6gazdasagi Zrt.-ben
talalhaté mez6gazdasagi alaptevékenységhez szlikséges esz-
kozok és a pénziigyi eszkozok kilonvalasztasardl, valamint az

A. Szegmens cégei

OPUS GLOBAL Csabataj Mez6gazdasagi Zrt.-ben meglévé tu-
lajdonosi részesedésének elcserélésérél. A tranzakcid 2024.
év végére lezarult, ezzel az OPUS GLOBAL mezd&gazdasagi
dgazatban meglévd részedése megszint. A szegmens fel-
épitésének tovabbi egyszerUsitéséhez hozzajarult tovabba az
is, hogy 2024. masodik negyedévében megindult a KALL Ing-
redients Kft. két inaktiv lednyvallalatanak végelszamolassal
torténd megszlintetése.

Tekintettel arra, hogy a fentiekben ismertetett tranzakcio
lezarasat kovetéen az OPUS Csoporton beldl mar nincs me-
z8gazdasagi tevékenységi kor és agazati szerepld, ezért a
szegmens elnevezése a Mezégazdasag és Elelmiszeripar
szegmensrol Elelmiszeripar szegmens megnevezésre valto-
zott.

Az OPUS GLOBAL tovabbra is kiemelt szerepléként tekint az
Elelmiszeripar szegmensre és az dgazat szerepldire. A szeg-
mens az elmult évekhez hasonldan valtozatlanul meghataro-
76 szereppel és részesedéssel bir a Vallalatcsoporton bell.
2025 els6 negyedévének végére a szegmens sulya valtozat-
lan maradt a Vallalatcsoport konszolidalt kimutatasaiban, az
IFRS konszolidalt szintl mérlegf6osszeg 22%-at, az arbevétel
24%-4t adtdk a szegmenshez tartozé vallalatok.

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2025.03.31-én:

Kapcsolt- B Beieqyzés Kozvetett / Kibocsatoé Kibocsato
Név 4 Pi szint Uzleti tevékenység o:_sg:,: a Kozvetetlen részesedése részesedése
9 & részesedés  2025.03.31.  2024.12.31.
KALL Ingredients L Kemeényitd, keményité- Magyarorszag Kézvetlen 74.33% 74,32%

Kereskedelmi Kft. termék gyartasa

Gabona, dohany, vetos-
L mag, takarmany nagy- Magyarorszag Kozvetett 74,33% 74,33%
kereskedelme

KALL Ingredients Trading
Kereskedelmi Kft.*

TTKP Energiaszolgaltatd Goézellatas, légkondici-

. .. 0 0
Kt * onalas Magyarorszag Kozvetett 74,33% 74,33%

Keményité, keményit6-

VIRESOL Kft. L . P
termék gyartasa

Magyarorszag Kozvetlen 53,17% 53,17%

L - lednyvallalat
*A tarsasagok végelszamolassal megszlntek 2025. majusaban.
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KriLL

Ingredients

A KALL Ingredients Kft. (tovabbiakban: KALL) egy ku-
koricafeldolgozo vallalat, mely magas hozzdadott ér-
tékd élelmiszeripari alapanyagokat, foként kulonféle
cukortermékeket és keményité szarmazékokat, magas
minéségl gydgyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint
takarmany alapanyagokat allit elé. A vallalat a termékei

jelentés hanyadat hazdnkon kivil értékesiti.

A gyar 67 hektar foldterileten, a Jasz-Nagykun-Szol-
nok varmegyei Tiszaplspoki klltertletén talalhato és
egy 160 millié EUR értékl zoldmezdés beruhdzas kere-
tében, az elérhetd legjobb technoldgiaval épilt, aminek
koszonhetéen hulladék keletkezése nélkil dolgozza
fel a gabonat. Termeld kapacitdsat tekintve Kozép-Ke-
let-Eurdpa egyik legnagyobb izocukorgyaranak szamit,
mivel tobb mint 500.000 tonna GMO-mentes magyar
kukoricat képes évente feldolgozni.

A KALL Ingredients Trading Kft. és TTKP Energiaszol-
galtaté Kft. hosszabb ideje nem folytatott érdemi tevé-
kenységet, az elmult években mind a két vallalat inak-
tiv volt. A Vallalatcsoporton belil zajlé konszolidacios
folyamatok keretében a KALL vezet6sége ezen két cég
végelszamolassal torténé megszintetése mellett don-
tott. A végelszdmolds a tarsasagok megszintetésével
2025 elsé negyedévét kovetden lezarult.
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A 2015-ben alapitott VIRESOL Kft. (tovabbiakban: VIRESOL)
Kozép-Kelet-Eurdpa legmodernebb és leginnovativabb bu-
zafeldolgozdja. A VIRESOL, mely Gzemszerl mikodése so-
ran mintegy 250.000 tonna buza feldolgozasaval, tobb mint
250 fovel allitja elé keményitd, alkohol és takarmanytermé-
keit, 2019-ben kezdte meg mUkodését. A gyar zoldmezds
beruhazassal épilt és bluzakeményitd gyarként tzemel,
emellett alkoholt, maltodextrint, vitalis glutént és takar-
manyt allit elé.

Az Uzem Heves varmegyében, Visontan, az ipari parkban
taladlhatd 14 hektaros tertleten. Az M3 autdpalya, a kozeli
vasuti csatlakozasi pont, a megfeleld infrastruktdra, a lo-
gisztikai adottsdgok, a villamos aram-, a géz- és foldgaz-
vételezési pontok kozelsége garantalja, hogy a telephely az
optimalis feltételeket biztositja mind az tUzemeltetés, mind
pedig a buza és a végtermékek logisztikdja szempontjabol.

AZ OPUS GLOBAL részesedése 2024-ben 53,17%-ra val-
tozott tekintettel arra, hogy a VIRESOL két tulajdonosa a
korabbi megallapodasuk értelmében nem vagyoni hozzaja-
rulassal megvalosulo jelentés, de eltéré osszegl azsios t6-
keemelést hajtott végre. A tranzakcid soran a tulajdonosok
altal egyuttesen kozel 98 millio EUR o0sszegl t6keemelés
valésult meg, aminek hatasara jelentésen javult a cég té-
keszerkezete.

2 viresol

« » OPUS GLOBAL

B. Szegmenst érint6é gazdasagi kornyezet

2024-ben a hazai mez6gazdasagi teljes kibocsatasa 4,0 ezer
milliard forint felett alakult, ami az el6z6 évitél 8,0%-kal ma-
radt el. A visszaeséshez a teljes termelési volumen 4,4%-0s
és az arszinvonal 3,8%-o0s egylttes csokkenése vezetett. A
novénytermesztés volumene 11%-kal kisebb, az allattenyész-
tésé 4,9%-kal nagyobb volt. A termelés mérséklédése szinte
minden termékcsoportot érintett, kivéve a burgonyat, az él6
allatokat és az allati termékeket. A mezdgazdasag teljesitmé-
nye elsésorban a csapadékhidnyos idéjards és a nyari aszaly
miatt lett kisebb, ezek a tényezdék hatraltattak a novényterm-
esztést. Az allattenyésztés bévilé volumene nem kompenzal-
ta az dgazat mérséklédd termelbiar-szinvonaldnak hatdsat.

A novénytermesztés termelési volumene 11%-kal, az ar-
szinvonala 2,5%-kal csokkent az elsé, még elézetes adatok
szerint. A gabonafélék mennyisége 0sszességében 16%-kal,
ezen belll az arpaé 29%-kal, a kukoricaé 19%-kal és a buzaé
9,8%-kal csokkent. A takarmanynovények volumene 4,6%-kal,
a kertészeti termékeké 1,7%-kal mérséklédott.

A tavalyi év sordn, a makrogazdasagi kornyezet valtozdsa
jelentésen magasabb finanszirozasi koltséget jelentett a gaz-
dalkoddknak, ami megjelent az inputanyag készletezések
(mtragya, novényvéddszer, vetémag) visszafogasaban. 2025
elsé negyedévében 3,6%-kal kevesebb mtragya kerilt el-
adasra.

A hazai gabonatermelés visszaesett, ami az Elelmiszeripar
szegmens 2025. évi gazdalkodasara erételjes hatassal van:

e 2024-ben hazankban 12,6 millié tonna gabona termett,
2,3 millié tonnaval kevesebb az egy évvel korabbinal.

e Agabonafélék 2,2 millié hektaros betakaritott tertlete 169
ezer hektarral kisebb volt a 2023. évinél.

e Az53millié tonnas buzatermés a megeldzo évinél 10, be-
takaritott terllete 12,5%-kal volt kisebb.

»  Akukorica betakaritott terilete a 2023. évinél kozel 15%-
kal (883 ezer hektar) nagyobb volt, ugyanakkor a betaka-
ritott mennyiség tobb mint 16%-kal csokkent.

PENZUGYI JELENTES 2025

A Nemzetkozi Gabonatanacs (IGC) 2025. aprilisi elérevetité-
sében az el6z6 szezonét 1 szazalékkal meghalado, 806 millié
tonna globalis buzatermést jelez a 2025. gazdasdgi évre vo-
natkozdan.

Ha a 2025. els6é negyedévi értékesitési atlagarakat viszo-
nyitjuk a 2024. utolsd negyedévihez, azok 5-21%-kal emel-
kedtek. A belfoldi piaci szerepléket 2025-ben valtozatlanul a
kukorica vetésteriletének csokkenésének varhaté mértéke
foglalkoztatja. Mig a kukorica kereslete tovabbra is stabil, hi-
szen hazank az EU egyik legnagyobb feldolgozékapacitasaval
rendelkezik, az elmult évek viszontagsagai (COVID, aszélyos
évjaratok, aflatoxinfertézés, emelkedd koltségek sth.) sokakat
a vetésterullet esetleges csokkentésének iranyaba terelt.

Az eurdpai hataridés gabonapiacon a decemberi szerzédé-
sU buza ara 217,75 eurd/tonnara emelkedett, a 2025. marci-
usi szerz6dés( ar elérte a 225,50 eurdt tonnanként. A 2025
marciusara szerzédott kukorica dra 211,75 eurdra nétt ton-
nanként, mig a 2025. juniusi szerzédésekben tonnanként 216
eurot fizetnek érte.

2024-ben a kukoricatermesztésben a megel6z6 évi kisebb
termelési kedvet nem kovette tovabbi csokkenés, sét a 15%-
os teriletnovekedés kovetkeztében a hazai kukoricatertlet
kozel 883 ezer hektarral nétt. A csapadékmentes idéjaras
és magas hémérséklet azonban negativan hatott a termés-
mennyiségre. Sok helyen a megszokottnal joval kordbban
megkezdték a kukorica betakaritasat, annak érdekében, hogy
elkerliljék a nagyobb terlletek kiégését, igy mérsékelve a
veszteséget. A kukorica mennyiségét és mindségét tovabb
rontottak a mar késén érkez6 esbézések is. Ennek hatasara
2024-ben a termeldk 5,3 millié tonna termést takaritottak be,
ami a megeldézé ot év atlaganal 18%-kal kevesebb.

El6z6 évben 20%-ot meghaladdan tobb kukoricat vasaroltak
fel a termeldktdl, kilogrammonként 67 forintos atlagaron, ami
egy év alatt 5,7%-os csokkenést jelent. Az IGC 2025. aprilisi
projekciéjaban az egy évvel kordbbit csaknem 5 szazalékkal
meghalado, 1.274 millié tonna globdlis kukoricatermést jelez
a 2025/2026. gazdasagi évben.
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A buza és a kukorica termésatlaganak alakulasa
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Az Elelmiszeripar szegmens keresleti oldalat tekintve jol
korvonalazddott az év elején, hogy az eurdpai izocukorpi-
ac kereslete visszaesett, a rendelkezésre all6 termeldi ka-
pacitdsok kihasznaltsdga jelenleg tartdésan 60-70% kordli
aranyu, melynek oka részben az egészséges, illetve .cu-

C. Szegmens 2025. |. negyedév tevékenysége

kormentes” életmdd eléretorése, de jelentds hatast valt ki
a piacra a megnovekedett az Eurépan kivilrél az eurdpai
piacra érkez6 alternativ termékek novekvé volumene, vala-
mint a cukorpotlo termékek egyre nagyobb aranya is.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Elelmiszer- Elelmiszer- e
. . Valtozas
ipar szegmens ipar szegmens 2024.12.31.- 2024.12.31.
Mérlegadatok (zaré allomany) 2025.03.31. 2024.12.31. 2025.03.31. 6sz- mma
s e s o 2025.03.31.
nem auditalt auditalt tényada-  szehasonlitasa o
2 %-ban
tényadatok tok
Mérlegf6osszeg 188 694 236 194 805 126 -6 110 890 -3,1%
Pénzeszkozok osszesen 8 995 041 11292 935 -2 297 894 -20,3%
Sajat toke 54 622 501 58 126 369 -3503 868 -6,0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 112 802 691 115127 787 -2 325096 -2,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21269 044 21550970 -281 926 -1,.3%
Hitelek és kolcsonok 49733318 53115 468 -3382 150 -6,4%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 26,4% 27,3% -0,9% -3.3%

Az Elelmiszeripar szegmens szerepldi a korabbi években at-
alltak az EUR alapu konyvvitelre ezért a KALL és a VIRESOL
esetében a forint alapon elkészitett pénzlgyi kimutatasoknal
megjelenik az arfolyamhatas, amely 2025 elsé negyedévében
- a 2024 elsé negyedévi bazishoz képest — a bevételi oldalra
kedvezéen hatott, a 2024. évvégi bazisértékhez képest nagy-
sagrendileg 1,5%-os arfolyamhatast jelentkezett.

Az Elelmiszeripar szegmens mérlegféosszege 6,11 milliard
forintos (3,1%) csokkenéssel 188,69 milliard forinton zérta
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2025 elsé negyedévét. A szegmens eszkozértékének 79%-at
a befektetett eszkozok teszik ki. Ez a magas éven tuli eszkoz-
arany indokolt, mivel az élelmiszeripari tevékenység folyta-
tdsanak alapfeltétele a termelés biztositdsahoz szikséges
magasérték( infrastruktira - gyartdéegységek, éplletek és
gépek - rendelkezésre allasa. A KALL-nal az ingatlan, gépek,
berendezések értéke 72,38 millidrd forint, a VIRESOL eseté-
ben ennek a mérlegsornak 49,99 millidrd forint volt az értéke
2025 els6 negyedévének végeére.

« » OPUS GLOBAL

Az Elelmiszeripar szegmens aggregalt befektetett eszkdzal-
lomanya a 2024. évi 151,84 milliard forint zardallomanyrol
2025. els6 harom honapja alatt 2%-kal, 2,37 milliard forinttal
alacsonyabb értéken zarta a vizsgalt negyedévet, és 149,47
milliard forintra csokkent. A VIRESOL-nal az elszamolt ne-
gyedéves értékcsokkenést kovetéen 2%-kal alacsonyabb ér-
téket lathatunk, a KALL esetében az elvégzett és a negyedév
soran aktivalt beruhdzasok és fejlesztések hatasara 1,31 mil-
liard forint értékben allomanyemelkedést figyelhettlink meg,
amely részben az itt megjelend arfolyamhatassal magyaraz-
hatd. Az infrastruktura értékében tehat szegmens szinten
nincs valtozas, mivel a két cégnél lezajlott folyamatok kioltot-
tdk egymast. A két élelmiszeripari tarsasag az eltérd értéki
infrastruktura ellenére mégis kozel azonos volumen( befek-
tetett eszkozallomany felett diszponal, mivel a VIRESOL-ban
a 2024-ben végrehajtott dzsids tékeemelést kovetéen 22,63
milliard forint bekerulési értékkel részesedés jelent meg, ami
a befektetett eszkozok kozott kerdl kimutatasra és a két cég
kozott kiegyensulyozta az infrastruktira értékében meglévo
kilonbozetet. AKALL immaterialis javainak értéke — a kisérle-
ti fejlesztések aktivalt értékének csokkenése miatt - 6,08 mil-
liard forintrél 3,73 millidrd forintra esett vissza. Osszességé-
ben tehat a szegmens aggregalt befektetett eszkozértékének
csokkenéséhez a KALL-nal jelentkezd az immateridlis javak
valtozdsa nagymértékben hozzajarult, aminek a hatterét a
K+F fejlesztésekkel kapcsolatos konyveléstechnikai atsorolas
adta.

Az Elelmiszeripar szegmens forgoeszkozallomanya 4296
milliard forintrél 39,22 millidrd forintra csokkent. Ez a 3,74
millidrd forintos allomanyesés jelentette az 0sszes eszkozal-
lomany értékesésének 61,8%-at. Az elmult év elsd negyed-
évéhez hasonldan — és kozel azonos értékben - csokkentek
a készletek. A szegmens aggregalt készletdllomanya 19,54
milliard forintrél 14,95 milliard forintra valtozott 2025. mar-
cius 31-re. A készletallomany-valtozas féleg a KALL-hoz kot-
hetd, a tarsasag készletei 13,42 milliard forintrél 9,95 milliard
forintra csokkentek. Hasonloan a korabbi évekhez az el6zé
év utols6 negyedévében végrehajtott tudatos stratégiai alap-
anyag-készletezésnek koszonhetéen magas készletszinten
zartak az elmult évet a szegmens szerepldi. 2025 els6 harom
honapjaban elindult a készletek feldolgozasa, illetve az érté-
kesités. A készletcsokkenéssel parhuzamosan — de kisebb
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mértékben - a KALL és a VIRESOL vevdallomanya egyitte-
sen 2,06 millidrd forinttal (24%) megnétt. A készleteknél latott
folyamatok mellett a forgéeszkozok csokkenésének masik
meghatarozo tényezdje, hogy 20,3%-kal, 2,30 millidrd forinttal
kevesebb az Elelmiszeripar szegmens részére rendelkezésre
allé pénzeszkoz, ami az elsé negyedéves szegmens szinten
kimutatott veszteséges gazddlkodas finanszirozasaval all
osszefliggésben. Az aggregalt forgdeszkozoket csokkentéd
hatadsokat részben ellentételezte a vevéallomany emelkedése
mellett a VIRESOL-nak a KALL-lal szemben fennall6 1,21 mil-
liard forint kovetelése, amely a rovid lejaratd kapcsolt kovete-
lések kozott kimutatott Ujonnan megjelend kovetelés.

2025 els6 negyedévében realizalt kedvezétlenebb gazdalko-
dési eredmények hatasara az Elelmiszeripar szegmens sajat
tékéje 6,0%-0s, 3,5 millidrd forint visszaesést mutatott, igy
az aggregalt sajat téke értéke 54,62 milliard forint volt 2025.
marcius 31-én. Az aggregalt kotelezettségallomany 136,68
milliard forintrél 134,07 millidrd forintra 2,61 milliard forinttal
csokkent (-1,9%). A hosszu lejaratu kotelezettségek csokken-
tek, aminek hattere egyrészt az éven tuli hitelek esetében a
rendes negyedéves téketorlesztések teljesitése volt, tovabba
jelentds tényezd még a két cég deviza alapu hiteleinek ese-
tében kimutatott — a pénzlgyi adatokra ezen negyedévben
kedvezéen hato - arfolyamhatas is. Az aggregalt rovid lejara-
tu kotelezettségek allomanyaban érdemi értékvaltozast nem
figyelhetlink meg, inkabb atrendezédést lathatunk a kilonbo-
z6 mérlegsorok kozott. Az év els6 negyedévében a szokdsos
napi uzletmenethez illeszkedve, a korabbi évekhez képest
valamivel nagyobb ardnyban csokkent a szallitéallomany,
aminek a hattere a KALL 3,43 milliard forinttal alacsonyabb
szallitéértéke. Az egyéb kotelezettségek és a rovid lejaratu
kapcsolt kotelezettségek egyittes allomanyemelkedése a
szallitok csokkenését ,kiltotte”. A szegmens idegen forrds
aranya is csokkenést mutatott 2025-ben.

Az Elelmiszeripar szegmens tékehelyzete — elsésorban a VI-
RESOL 2024. évi t6keemelése okan - joval kedvezébb képet
mutat a kordbbi évekhez képest. A 2024-ben jelentésen eré-
s0d6 aggregalt dgazati sajattéke-arany 2025 els6 negyedéveé-
ben is alapvetéen fentmaradt. A szegmens mérlegstruktura-
janak egyensulya valtozatlanul stabilitdst mutat.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

ran 1,56 milliard forintos pénzigyi veszteséget realizaltak
egylttesen a szegmens tagjai. A pénzlgyi mUveletek vesz-
teségének nagysagrendjét tekintve ez technikai, illetve ad-
minisztrativ veszteséget jelent, érdemben negativ cashflow
hatast nem okoz a szegmens szerepl8i részére. A pénzlgyi
veszteség meghatdrozo részét a VIRESOL és a KALL forint
alapu tagi hitel dllomanyainak az atértékelése, valamint az
elszamolt kamatok eredményezték. Az aggregalt negativ

dzemi eredmény, valamint a 2024. elsé negyedévhez ké-
pest magasabb pénzlgyi veszteség miatt az addzas elbt-
ti eredmény 2,70 milliard forintrol -1,60 millidrd forintra
csokkent. Az addzott eredmény is csokkenést mutat 2025.
elsé negyedévében, a 2024-es 2,12 milliard forintos bazi-
sértékrél -2,07 millidrd forintra esett vissza. Az Elelmiszer-
ipar szegmens foglalkoztatotti létszama 15 f6t jelentd, kis
csokkenéssel tovabbra is 700 f6 korul mozog.

Elelmiszer- Elelmiszer-
ipar szegmen ipar szegmen Valtoza

ettt awoan. s

2025.03.31. 2024.03.31. szehasonlitisa 2025.03.31.

nem auditalt nem auditalt %-ban

tényadatok tényadatok
Osszes miikodési bevétel 27 777 253 28 672 889 -895 636 -3,1%
Mikodési koltségek 27 819 956 26 289 605 1530 351 5,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -42 703 2 383 284 -2 425 987 -101,8%
EBITDA 1723975 4029 823 -2 305 848 -57,2%
Pénziigyi miveletek eredménye -1557 629 310 409 -1 868038 -601,8%
Addzas eldtti eredmény -1 600 332 2 693693 -4 294 025 -159,4%
Adézott eredmény -2 069 542 2179 377 -4248 919 -195,0%
Teljes atfogd jovedelem -3 439075 2 740 229 -6 179 304 -225,5%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 704 689 15 2,1%

Az Elelmiszeripar szegmens aggregalt arbevétele 27,84
milliard forint volt 2025 els6 negyedévében, ami 0,90 milli-
ard forinttal (3,1%) alacsonyabb a 2024 elsé negyedévi ba-
zisérthez képest. 2024 elsé harom hénapjaban az aktivalt
sajat teljesitmények értéke 1,55 milliard forinttal emelte az
0sszes muUkodési bevételt, viszont 2025. elsé negyedéveé-
ben - elsésorban a KALL-ra visszavezethetd okok miatt - az
aktivalt sajat teljesitmények értéke mar 0,55 milliard fo-
rinttal csokkentette. 2025. elsé negyedévében az aggregalt
egyéb mikodési bevétel az 6sszes mikodési bevételt meg-
kozelitéleg 0,5 milliard forinttal megemelte, igy mérsékelte
a bevételi adatokon belll az aktivalt sajat teljesitmények
értékének kedvezétlen hatasat. A KALL 16,47 milliard fo-
rint arbevételt ért el 2025 elsé harom hoénapja soradn, ami
stagnalast jelent a 2024. évi bazishoz viszonyitva. A VIRE-
SOL ezzel szemben 11%-kal nagyobb arbevételt tudott re-
alizalni. Az arbevétel-novekedés oka a vilagpiacon tapasz-
talhaté arkonszolidacié megindulasa ellenére a magasabb
értékesitési volumenre vezethetd vissza. Az Elelmiszeripar
szegmens arbevételének jelentds része EUR vagy EUR-ban
denominalt, ezért az arbevétel alakuldsara az arfolyamval-
tozds is hatassal volt, jelen esetben a bazisévhez viszonyi-
tott arfolyamhatds arbevétel-novekedést eredményezett.
Koltségek terén az arbevétel emelkedésénél nagyobb no-
vekedést lathatunk mind a két cégnél, ennek kovetkezté-
ben a szegmens mikodéséhez kothetd nyereségességének
visszaesése kovetkezett be 2025. els6 negyedévében.

Az Elelmiszeripar szegmens (zemi szint( eredményessé-
ge alapvetéen visszaesett, aminek részben az oka, hogy a
koltségnovekedés teljes volumenét a szegmens szerepldi
nem tudtak teljeskorlen beépiteni elsé negyedéves araik-
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ba. Az EBIT értékének csokkenése és a negativ tartomany-
ba kerilése féleg abbdl szarmazik, hogy az aktivalt sajat
teljesitmények értéke a bazist jelentd 2024. els6 negyed-
évben kozel 1,5 millidrd forinttal segitette a bevételi oldalt,
és ezzel pozitivan hatott az lzemi szintli eredményre, mig
2025-ben csokkentette azt. A szegmens EBITDA-ja 2025
elsé negyedévében az Uzemi szintd eredménnyel kozel
azonos mértékben lett kisebb, viszont a magas eszkozallo-
many miatt elszamolt nagyértékl értékcsokkenés hatasara
az EBITDA pozitiv értéket mutat (1,72 milliard forint).

Ugyan a szegmens arbevétele novekszik, és a 2025-re ki-
alakitott Uzleti stratégia is sikeresnek értékelhetd, azonban
a szegmensszintl nyereségesség romlott, amiben nagy
szerepe volt a KALL-t 2025-ben érintd aflatoxin szennye-
zettségbdl szarmazd nagysagrendileg 2 millié EUR-ra be-
csult arbevétel kiesésnek. A KALL Gzemi szinten 2024 els6
negyedévében 0,97 milliard forint nyereséget ért el, ezzel
szemben 2025 elsé negyedévében 0,88 millidrd lGzemi
veszteséget mutatott ki. A VIRESOL-nal is lathat6 az Gzemi
szintl eredményesség csokkenése, a 2024. els6 negyedévi
1,42 milliard forintrol 2025 elsé harom hénapjdban 0,84
millidrd forintra esett a nyereség. A VIRESOL gazdalkoda-
sa nem kedvezOtlenebb az el6z8 évinél, hanem a tarsasag
2024-ben kiugré profitot ért el azzal, hogy a VIRESOL altal
értékesitett termék arkonszolidacidja csak idében elcstsz-
tatva kovette le az alapanyagarak arvaltozasait.

A pénzligyi miveletek eredménye kedvezétlenebbil ala-
kult 2025-ben, a 2024. els6 harom honapjat jelentd bazis
negyedévben 0,30 milliard forintos nyereséget ért el a
szegmens, ezzel szemben 2025 elsé harom hdnapja so-
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Elelmiszer- Elelmiszer-
ipar szegmens ipar szegmens ) Valtozas
Miikédési kbltséaek 2025.01.01.- 2024.01.01.- 2022052350;315'52_ 2024.03.31.-
9 2025.03.31. 2024.03.31. szeh-asc.mll'-tésa 2025.03.31.
nem auditalt nem auditalt %-ban
tényadatok tényadatok
Anyagjellegl raforditasok 23574 400 22397 832 1176568 5,3%
Személyi jellegu raforditasok 2189816 1906 656 283160 14,9%
Ertékcsokkenés 1766678 1 646539 120139 7,3%
Ertékvesztés 0 -59 500 59 500 -100,0%
Egyéb mkodési koltségek és raforditasok 289 062 398078 -109 016 -27,4%
Osszes miikodési koltség 27 819 956 26 289 605 1530 351 5,8%

A szegmens koltségstrukturajat leginkabb az alapanyag
és az energiakoltség alakulasa befolydsolja, mivel ezen té-
telek egyuttes sulya az osszkoltségben folyamatosan 75-
85%-0s tartomdanyban mozog. A kordbbi évben az input- és
energiaar-emelkedés hatdsdra ezen tételegylttes aranya
a koltségstrukturaban megnétt, ugyanakkor — szemben az
arszint alakulasaval és konszolidaldsaval — az anyagjellegU
réforditdsok 0sszes mkodési koltségen belili szintjének
visszakorrigalasa egyelére elmaradt. Az anyagjellegl ra-
forditdsok o0sszes mukodési koltségen bellli sulya 2024
és 2025 els6 negyedévében egyarant 85%-volt. A személyi
jellegl raforditasok 14,9%-kal emelkedtek, ami a korabbi
évek tudatos bérkorrekcids lépésének eredménye, és a
2025. évre vonatkozd rendes bér- és juttatdsi rendszernek
volt koszonhetd.

2025 els6é negyedévében a szegmens aggregalt anyagjel-
legl raforditasai 1,18 milliard forinttal megemelkedtek a

2024. év bazisadataihoz képest. Mivel a szegmens koltség-
strukturdjanak 85%-at hatdrozza meg az alapanyagok és
az energiahordozék koltsége, ezért ezen tételek piaci ar-
mozgasa volt donté az Elelmiszeripar gazdalkodasaban,
illetve a nyereségességi szint alakuldsdban. A szegmens
nyereségességi mutatoi 2024-ben javuld trendet vettek fel,
azonban 2025 elsé negyedévében az alapanyagdr noveke-
dése, a kordbban mar részletezett alapanyagnal megjelend
mindségi problémak, valamint a késztermékarak alakulasa
erésen befolydsoltdk, és negativ irdnyba lenditették a kolt-
ségoldalt. A 2024-es betakaritds, annak mennyisége és ala-
csony minésége erésen ranyomta az arakra a bélyegét. Az
alapanyagkoltség novekedése az el6z6 évihez képest 2,2%
volt Ugy, hogy a felhasznalt (kidaralt/6rolt) gabona mennyi-
sége b,7%-kal volt magasabb az el§zé év azonos idészaka-
hoz képest. Az arvaltozas mellett az energia kereskedelmi
szerz6dési feltételek is valtoztak.

A felhasznalt alapanyag mennyisége év/év 6sszehasonlitasban:

2025. I. negyedév

Felhasznalt alapanyag (tonna) 157 271

2024. . negyedév Eltérés
148 404 6%
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Az alapanyagok (kukorica és blza) beszerzési arai a tézsdei arakkal (MATIF) ardanyosan valtoztak, melyek az aldbbi dbran

lathatodak:
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Az energia (gaz) beszerzési ara a holland gaztézsdén (TTF), melyet az aldbbi dbra mutat:
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TURIZMUS SZEGMENS

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2025.03.31-én:

A Hunguest Zrt. (tovabbiakban: Hunguest) és leanyvallalatai 2019. jdlius 1-je
ota, mar kozel hat éve szerepelnek leanyvallalatként az OPUS GLOBAL Nyrt.
(tovdbbiakban: OPUS GLOBAL) IFRS szerinti konszolidalt beszamoldjaban.
Ezen cégek egyiittesen reprezentaljdk az OPUS Csoport Turizmus szegmen-
sét, amely 2025. elsé negyedévének végére a csoportszintl konszolidalt mér-
legfé0sszeg kozel 13%-at, mig arbevételének 8%-at adja.

A Turizmus szegmens tevékenységi korébe a belfoldi és kulfoldi wellness- és
rendezvényturizmus tartozik.

Kap- } Beieayzés or- Kozvetett / Kibocsatoé Kibocsato
Név csoltsagi Uzleti ) sgzyé a kozvetlen részesedése részesedése
szint 9 részesedés 2024.12.31 2023.12.31
Hunguest Zrt. L Szallloda[ Magyarorszag Kozvetlen 99,99% 99,99%
szolgaltatas
Relax Gastro Hotel GrbH Szallodai Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
szolgaltatas
Heiligenblut GmbH L Szallodai Ausztria Kozvetett 99,.99% 99,99%
szolgaltatas
Hunguest Hotels Montenegro Szallodal Montenegré Kozvetett 99,99% 99,99%
d.o.o szolgaltatas
BALATONTOURIST CAMPING Kemlplng: Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
Kft. szolgaltatas
BALATONTOURIST Kft. Kemping- Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
szolgaltatas
L: Lednyvallalat
Q.' A Hunguest Magyaror- N\ A Balatontourist (BALA-
> szag vezetd vidéki szal- __— TONTOURIST  Camping
d° )L lodalanca, a cégcsoport —— Kft. és BALATONTOU-

orszagos jelenléte 2025
hun uest elsé negyedévében két
Uj lokaciéban Uj szallo-

dadk  Uzemeltetésének
elinditdsaval boévilt, igy a negyedév végére mar 20 szallo-
dat és két furd6t Gzemeltet a Hunguest az orszaghataro-
kon beldl. A belfoldi szalloddk osszesen 3.511 szobaval és
7.075 féréhellyel rendelkeznek. A szalloddk a kiemelt tu-
risztikai célpontokban (flirdé- és duléhelyeken: Balatonal-
madi, Bk, Cegléd, Eger, Egerszaldk, HajdUszoboszld, Héviz,
Gyula, Készeg, Nyiregyhaza, Szeged, Zalakaros, Tapolca és
Tarcal) talalhatdk, tovabba kilféldi szallodalizemeltetd tar-
sasagokon keresztil érdekeltségi korbe tartozik két auszt-
riai szalloda (a karintiai Heiligenblut am GroBglockner-ben
elhelyezked6 Sporthotel Heiligenblut és Landhotel Post),
valamint a montenegroi Herceg Novi-ban talalhaté, kozvet-
len tengerparti fekvés( Hunguest Hotel Sun Resort.
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BALATONTGUR'ST RIST Kft.) Magyarorszag

piacvezeté kempinglze-

meltetéje. 1.538 kem-
pinghellyel, 76 Gdiléhazzal, 233 mobilhdzzal, valamint bé-
relhetd lakdkocsikkal és berendezett, komfortos satrakkal
varja a kempingezni vagyokat Balatonakaliban, Balatonbe-
rényben, Balatonflireden és Révflilopon. Az elsé negyedév
sordn a szezonalis Uzemelés kovetkeztében a kempingek
zarva voltak és a mikodési trendnek megfeleléen a sze-
zonra valo felkészulés tortént meg. A karbantartasok és
beruhdzasok tervezett Gtemben zajlanak, kisebb eszko-
zértéknovekedést eredményezve. A foglaldsok a korabbi
évekkel egyezéen a szezonhoz kozeledve jelentésen nének,
ezaltal az éven bellli kotelezettségallomany is n6. Az EBIT-
DA és addzott eredmény tekintetében bazis idészakot meg-
halad¢ értékek prognosztizalédnak.
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B. Szegmenst érinté gazdasagi kornyezet

A Turisztikai és Vendéglatdo Munkaaddk Orszagos Szovetsége
(VIMOSZ) a Magyar Turisztikai Szovetség Alapitvannyal és a
GKI Gazdasagkutatd Zrt.-vel (tovabbiakban: GKI) egylttmdi-
kodve havi rendszerességgel méri a turizmusban varhato
konjunktura alakulasat, és teszi kozzé a Turizmus Konjunktu-
ra Indexet (tovabbiakban: TKI) -100 és +100 kozotti skalan (ahol
-100: jelentésen romlik, +100: jelentésen javul). 2025 elsé ne-
gyedévében a TKl index az alabbiak szerint alakult:

e 2025 elsé honapjaban az index az elézé honaphoz, 2024
decemberéhez hasonlitva 7 pontos csokkenést kovetéen
minusz 14 ponton allt, ami az dgazati szolgaltatdk eseté-
ben negativ hangulatot, illetve kevésbé optimista vara-
kozast tukroz. A csokkenés ellenére pozitiv elemként ki-
emelhetd, hogy a TKI értéke 3 ponttal magasabb az el6z6
évi, bazist jelentd 2024. januari adathoz képest.

e 2025 februdrjdban a korabbi idészakokban tapasztalt
referenciaszinthez képest egy rovid tavon fennmaradd
trendforduld kovetkezett, az index értéke megemelkedett
(0 pontra), ami semleges helyzetértékelést jelez a piaci
szerepl6k részérdl. A TKI a szolgdltatasi szektor konjunk-
tura indexénél (-7) magasabb volt ebben a hénapban, és
tovabbra is jelentésen magasabb a GKI nemzetgazdasagi
atlag Uzleti bizalmi indexénél (-12). A 2024. évi bazishoz
képest a TKI 1 ponttal alacsonyabb, amit elésorban az
alszektorok kozil a szallashelyeknél tapasztalhatd 7 pon-
tos csokkenés eredményezett.

e 2025 els6é negyedévének harmadik honapjaban az index
értéke Ujra visszaesést mutatott. A TKI minusz 1 pontra
esett vissza, ugyanakkor az index a 2024 marciusi bazis-
hoz képest 1 pontos emelkedést mutatott. Ezek alapjan
a TKI marciusi hdnapban val6 alakulasa semleges, kissé
kedvezétlen eldjell helyzetértékelést jelent. A TKI valto-
zasdnak hatterében az all, hogy a szallashely alagazat
esetében 1 pontos csokkenés volt. A TKI a szolgaltatasi
szektor konjunktura indexénél (-5) 2025 marciusaban is
magasabb volt és tovabbra is jelentésen meghaladta a
GKI nemzetgazdasagi atlag uUzleti bizalmi indexének ér-
tékét (-12).

2025-ben az ENSZ Turisztikai Vilagszervezete (UN Tourism)
az dgazatban vilagszinten az el6z6 évhez képest 3-5% kozotti
novekedést valoszinUsit, ami az dzsiai és a csendes-écedni
piac tovabbi fellendilését feltételezi, illetve ezen varakoza-
son alapszik. Az emlitett két région tul az egyéb régidk stabil
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novekedését tartja valdszinlinek a szervezet, melyekhez el-
engedhetetlen az év soran az inflacié csokkenése mellett a
geopolitikai konfliktusok eszkaldlédasanak elkertilése. A f6
kihivasokat a magas kozlekedési és szallaskoltségek jelentik,
ugyanakkor a novekedés és a fenntarthatésag egyensulyanak
megteremtése is alapveté szempont 2025-ben.

A globalis utazasi trendeket tekintve a Turisztikai és Utazas
Vildgtanacs (WTTC) éltal végzett kutatas alapjan jelentds k-
lonbség van a fenntarthatdsagroél vald vélekedés és az utazasi
dontések kozott. Az utazék tobbsége tovabbra is az ar alapjan
dont, ezzel szemben az utazék kozel egyharmada szama-
ra a minéség a meghatarozé elem. Az utazasi dontésekben
a fenntarthatésagi szempontok javulast mutatnak, mintegy
10%-ban kerdilt emlitésre a valaszaddk részérél. Egyre tobb
utazé szamara egyre fontosabba valik a fenntarthatdsdag, az
okoturizmus, a transzformacios utazas vagy a tulturizmus
elkerlilése. A transzformacids utazas a wellness utazasok
fellendlléséhez kapcsolddik: célja a fiatalodas, a lélek inspi-
ralodasa, az elengedés segitése. A klimavalsag hatasara egy-
re fontosabb az utazasok sordn a minél kisebb okoldgiai ldb-
nyom. A vendéglatas terén a valtozé demografia maga utan
vonja az étkezési szokasok megvaltozasat. A babyboom ge-
neracid szulottei a mindség és az allanddsag mellett nyitottak
az U] izekre és koncepciokra, magasabb koltési hajlanddsag
mellett. A Z és Alfa generacié esetében nagy a valdszinlisége
a vegan/vegetarianus étkezés eléretorésének, ezen genera-
ci6 részére fontossa valik a tematikus étkezés.

A magyarorszagi utazasi trendeket tekintve az ALDI Utazas
reprezentativ orszdgos felmérést készittetett a Magyarorsza-
gon élék 2023-2024. évi utazasi szokasairdl. A gazdasagilag
aktiv utazok kétharmada legaldbb egy belfoldi vagy kulfoldi
utazdast bonyolitott a vizsgalt idészakban. A belfoldi deszti-
naciok kozul a Balaton és a Matra-Blkk térség, mig az eu-
répai Uticélok kozul Olaszorszag és Gorogorszag volt a leg-
népszerlbb. Belfoldon az utazdékozonség tulnyomd tobbsége
legfeljebb négy vendégéjszakat tolt el, és 8% az egy hétnél
hosszabb utazdst valasztok ardnya. A valaszaddk 40%-a ki-
zarélag a nyari idészakban utazott, a teljes vendégkorben a
legnépszerlbb utazasi cél a wellnessre alapuld és a vizpar-
ti Gdulés volt. A szallastipusok terén az utazék egyharmada
maganszalldsokat, mig a vendégek 22%-a szallodat valasz-
tott. Az utazdk legmagasabb aranyban az ellatas nélkdli sza-
lashelyeket keresték, ezt kovette a félpanzids, majd a regge-
lit is tartalmazé szolgaltatasok. A szdllashelyek és utazdsok
meghatarozo tobbsége mar évek 6ta online formaban kertl
lefoglalasra.
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A fobb orszagos markerek (szallodak adatai):

(Valt. = el6z6 év azonos idészakahoz képesti valtozas %-ban)

Mutaté Januar Vatlt. Februar Vatlt. Marcius Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 643 2.9% 661 2.0% 716 -6,5%
Kilfoldi vendégéj, ezer 753 16,7% 773 6.9% 886 1.1%
Osszes vendégéj, ezer 1.396 9.9% 1.434 4,6% 1.602 -2,4%
Osszes brutté bevétel, mFt 50.644 21,6% 49.810 18,4% 56.656 9.6%

Forras: Kézponti Statisztikai Hivatal (Kereskedelmi szallashelyek forgalma)

(Valt. = el6z6 id6szakhoz képesti valtozas %-ban)

Mutatoé 2025 I. negyedév Valt. 2024 |. negyedév Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 2.020 -0,9% 2.039 15,3%
Kilfoldi vendégéj, ezer 2.412 7,5% 2.244 5,5%
Osszes vendégéj, ezer 4.432 3.5% 4,283 15,5%
Osszes brutté bevétel, mFt 157.110 16.8% 134.510 17.4%

Forras: Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Orszagos szinten 2025 els6 negyedévében az elézé ne-
gyedévhez képest a belfoldi vendégéjszakak szama vissza-
esést mutatott (-0,9%), ezzel szemben a hazankba beutazé
forgalom erdsodott (+7,5%), igy Osszességében a vendé-
géjszakak szamat tekintve a 2024 azonos idészakahoz ha-
sonlitva 3,5%-0s bévilést lathatunk. A KSH adatai alapjan
janudrban a bel- és kilfoldi vendégek szama a bazishoz
mérten a legnagyobb mértékben Gyulan és térségében nott
(+16% és +50%). Vidéken a legtobb szallodai vendéjszakat
a Balaton térségben realizaltak az agazatban jelenlévd
szereplék. 2025 elsé negyedévében a bel- és kilfoldi ven-
dégek megoszlasa 80%-20% volt. Februarban a bazishoz
mért novekedés a belfdldi vendégek esetében Szegeden

C. Szegmens 2025. |. negyedév tevékenysége

és térségében volt meghatdrozo és kiemelendé (+7,9%). A
kilfoldi vendégek bazishoz mért novekedése a Pécs-Villany
térségben emelkedett a legnagyobb mértékben (+25%). A
marciusi nemzeti innepen a hazai turizmus vendégei sza-
mara Eger, Budapest, Gyula, Héviz és Sidfok volt a legke-
resettebb Uti cél és az utazék 40%-a valasztott szallodat.
A tavaszi idészakban a vendégek szamara a Balaton utan
Budapest, Visegrad és Esztergom a legkeresettebb Gti cél.
A foglaldsok 60%-a e harom Budapest-Kozép-Dunavidéki
telepilésen jelentkezett. A foglalasok kozott a szallodai
foglaldsok részardnya a teljes tavaszi idészakban is 40%
volt. A teljes elsd negyedévet tekintve az online fizetések
26%-a SZEP kartyaval keriilt kiegyenlitésre.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus Turizmus
szegmens szegmens 2024.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2025.03.31. 9 2025.03.31. ossze- 2024.12.31.-
s 2024.12.31. ol
nem auditalt . hasonlitasa 2025.03.31. %-ban
. auditalt tényadatok
tényadatok
Mérlegféosszeg 137 927 182 137 724 615 202 567 0,1%
Pénzeszkdzok 6sszesen 2 630375 4183 094 -1552719 -37,1%
Sajat toke 54 567 085 55 097 732 -530 647 -1,0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 63807 131 63599 846 207 285 0,3%
Rovid lejaratu kotelezettségek 19 552 966 19 027 037 525929 2,8%
Hitelek és kolcsonok 21 678033 22828005 -1149 972 -5,0%
Idegen forras/Mérlegfé6osszeg 15,7% 16,6% -0,9% -5,2%
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https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ksz/ksz2203.html

A Turizmus szegmens pénzligyi hatterének bemutatasanal
kordbban megbontasra kerilt a szallodaipar dgazat, vala-
mint a kemping Uzletdg. Tekintettel a két Uzletagnak a Tu-

A Turizmus szegmens tevékenységi korébdl adodé sajatos-
sdg, hogy a befektetett eszkozok allomanya az aggregalt
mérlegféosszeg 96%-at jelenti. A szallodaipari piacra [épés

A Hunguest szallodalanchoz tartozo szallodak:

Szalloda/fiirds neve Szobak Telepiilés Tulajdonos Kapcsolat Hatas a Hun-
rizmus szegmens aggregalt pénzlgyi adataiban, valamint alapvet6 feltétele a nagyérték( infrastruktira rendelke- szama P Uzemeltets jellege guest Zrt.-re
az OPUS Csoport konszolidalt pénzlgyi szamaiban meg- zésre alldsa, dgazati jellemzd, illetve a turizmushoz és a . ) sajat ingatlan o

o L Y . Lo, . L, , . . Hunguest Hotel Aqua-Sol 142 Hajduszoboszl6 Hunguest Zrt. - , teljes idészakban
lév6 sulyara 2025. évtél kezddédben a Turizmus szegmen- vendéglatashoz kothetd piaci sajatossagnak is tekinthetjuk, uzemeltetése
sen beldl nem kerul kilonalld részként bemutatasra a két hogy ezen tevékenységi kor(ok) ellatasahoz jelentds értéki Hunguest Hotel Béke 224 Hajddszoboszlé Hunguest Zrt. §aJat Ifﬁl?att!aﬂ teljes id6szakban
4gazat. A pénziigyi folyamatok attekintésekor elsésorban, targyi eszkoz sziikséges. Ezt latjuk visszakdszonni a Turiz- uzemettetese
de nem kizardlag a szegmens pénzigyi adataira érdemben mus szegmens eszkozallomanydnak dsszetételében is. A Hunguest Hotel Apollo 55 Hajddszobosz!6 Hunguest Zrt. Zif;':@;ttiz teljes idészakban
befolydssal biré Hunguest gazdadlkoddsanak attekintése szegmens aggregalt eszkozeinek 75%-at ingatlanok, gépek " . "
kerul fokuszba. és berendezések teszik ki, ami koncentraltan a szallodaipa- Hunguest Sosté 123 Nyiregyhaza ylr;% aza uré?.tjes lzemeltetés teljes id6szakban
ri dgazathoz kothetd. Ennek az eszkozértéknek a 99%-a a sajat ingatlan
A Turizmus szegmens aggregalt mérlegféosszege 2025 szalloda és a kiszolgald épileteik, valamint a vendégla- Hunguest Szeged 199 Szeged Hunguest Zrt izemelietese  tclUes iddszakban
elsé negyedévében alapvetden stagnalt, a 2025. évi 137,72 tashoz kothetd gépek egylttese. Az aggregalt befektetett sajat ingatlan
— . i . L T . . . . L. Hunguest Buk 360 Bukflrdd Hunguest Zrt. - ) teljes idészakban
milliard forint nyitoértékhez képest a szegmens eszkoz- es eszkozokon beldl - az ingatlanok és gepek mellett - masik lizemeltetése
forrasallomanya enyhe 0,1%-0s emelkedés mellett 137,93 meghatdroz6 mérlegtétel a 23,65 millidrd forinton nyilvan- ) jati o
- ) y ,y ’ B ) ) g ”g o ) y B Hunguest Hotel Pelion 228 Tapolca Hunguest Zrt. §ajat mgat’lan teljes id6szakban
milliard forinton zarta az elsé negyedévet. Az aggregalt tartott - 2025. elsé negyedévében valtozatlan volumen( izemeltetese
mérlegadatokon belil a szallodaipari agazat sulya a meg- - részesedések értéke, ami teljes egészében a Hunguest Hunguest B4l Resort 210 Balatonalmadi Hunguest Zrt. zztar;g?;ttézz teljes idészakban
hatdrozo - a mérlegféosszeget tekintve 97%-os, sajat téke lednyvallalataihoz kapcsolddik.
esetében 98%-os sulyt képvisel - igy alapvetéen a Turizmus Hunguest Gyula 308 Gyula Hunguest Zrt. f]?ear:wlerl?:ttézg teljes id6szakban
szegmens operativ mldkodésére, valamint a pénzlgyi folya- ot inaatl
. . . . P - . sajat ingatian . S
matokra a szallodaipari agazatnak, és ezen belll is a cso- Hunguest Saliris 204 Egerszalok Hunguest Zrt. iizemeltetése teljes idészakban
portvezeté Hunguest mikodésének van donté befolyasa. caiat ingatlan
Hunguest Hotel Flora 190 Eger Hunguest Zrt. > g ) teljes id6szakban
Uzemeltetése
Hunguest Helios 212 Héviz Hunguest Zrt. §ajat |ngat!an teljes id6északban
lUzemeltetése
Hunguest Panorama 205 Héviz Hunguest Zrt. %ajat mgat!an teljes idészakban
lzemeltetése
Hunguest Hotel Freya 162 Zalakaros Hunguest Zrt. §ajat |ngat!an teljes id6szakban
lzemeltetése

Hotel Millennium 122 Budapest Hunguest Zrt. ?ajat mgat!an teljes idészakban
lzemeltetése

Hotel Platanus 182 Budapest Hunguest Zrt. §ajat mgat!an teljes id6északban
lzemeltetése

Hotel Eger & Park 214 Eger Hunguest Zrt. §ajat |ngat!an teljes idészakban
lUzemeltetése

Hotel Aquarell 90 Cegléd N}l;?;g?gtzlar?_ Hu;gg:est lizemeltetés  2023.06.01-t6l
Andrassy Kiria & Spa 53 Tarcal Temf(‘:tes'g” Hunguest Zrt.  (izemeltetés  2025.03.01-tél
/7
. B Magyar Bencés Kongregacio .1006 03 o L

Hotel Benedict 35 Kdszeg Pannonhalmi Féanated tulajdonban lévé teljes idészakban

P g lednyvallalat
. 100%-0s

Hunguest Hotel Sun Resort (CG) 229 I:zﬁfgngorg I\Hllzl;?eu::trHoolit)zl; tulajdonban lévé  teljes id6szakban

g ¢ ' lednyvallalat
. - 100%-o0s

Sporthotel Heiligenblut (A) 112 He:ijgsezrt‘fi;“” :i'tle'?ém“lj F;eoltaexl gfnséﬁ tulajdonban 16vé  teljes idészakban

leanyvallalat
o/
Heiligenblut/ . 100%-0s =

Landhotel Post (A) 50 Aussiria Heiligenblut Hotel GmbH tulajdonban [év6 teljes id6szakban
lednyvallalat
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A Hunguest 2025. marcius 1-t6l az Andrassy Kuria & Spa,
2025. marcius 13-t6l a készegi Hotel Benedict Uzemelte-
tési feladatait vette at. A Hunguest az 53 szobas tarcali
Andrassy Kuria & Spa és a 35 szobds készegi Hotel Be-
nedict szalloddk Uzemeltetésével erdsitette poziciojat a

BALATONTOURIST-hoz tartozé kempingek:

Szallashely neve Telepiilés neve

Berény Naturista Kem- Balatonberény 55 ha

Teriilet nagysaga

vidéki szabadiddés turizmus piacan, fokozta jelenlétét a To-
kaj-Nyiregyhaza és a BUk-Sarvar turisztikai térségekben
és tovabb bdévitette Uzemeltetési szerzédéseinek szamat a
sajat tulajdonban évé hotelek mellett.

Uzemelteté Tulajdonos Megjegyzés

BALATONTOURIST

Balaton berény Koz-

sajat lUzemeltetés

ping Kft. ség Onkormanyzata
Fiired Kemping és Udii- . BALATONTOURIST  Balatonfiired Varos - .
6falu Balatonfured 18 ha CAMPING Kft. Bnkormanyzata sajat Uzemeltetes
Rév_flUltjp Nagykoz-
ség Onkormanyzata
) . e BALATONTOURIST 60%; e .
Napfény Kemping Révfllop 7,2 ha Kft MNV Magyar Nem- sajat Uzemeltetés
zeti Vagyonkezeld
Zrt. 40%
Napfeny—Qarden Revfiildp 15 ha BALATONTOURIST R’evf.ulop Nagykoz— sajat lizemeltetés
Kemping Kft. ség Onkormanyzata
. ZION Europe Ingat-
Strand-Holiday Balatonakali 3,6 ha BALATONTOURIST lanforg. és Haszno-  sajat lzemeltetés

Kemping

CAMPING Kft. <it6 Kit,

A Turizmus szegmens aggregalt befektetett eszkozalloma-
nya 2025 elsé harom hénapjaban 129,79 milliard forintrol
131,87 milliard forintra emelkedett. A befektetett eszkozo-
kon belil a meghatarozo allomanyt az ingatlanok, gépek és
berendezések aggregalt értéke jelenti, ami 102,80 milliard
forintrél 103,22 millidrd forintra valtozott a vizsgalt idé-
szakban és els@sorban (tobb mint 90%-ban) a Hunguest
szallodaegységeit foglalja magaban. A Hunguest altal vég-
rehajtott fejlesztések hatdsdra az ingatlanok értéknove-
kedése folyamatos volt az elmult évek soran. A fejlesztési
program lezardsaval 2025 az elsd Uzleti év, amely soran
a Hunguest szallodaldanc mar teljes kapacitassal lizemel.
A Hunguest esetében - ugyan kisebb tGtemben mint 2024-
ben — 2025 elsé negyedévében is folytatddott az eszkozal-
lomany novekedése. A hazai szallodaéplletek és kiszolgalo
egységeik karbantartasanak és kisebb felujitasok elvégzé-
sének koszonhetden az ingatlanok, gépek és berendezések
konyv szerinti értéke 95,56 milliard forintrél 96,00 milliard
forintra emelkedett.

A szegmens forgdeszkozei kozott is visszakoszon a Hun-
guest meghatarozé 85%-os sulya. A Turizmus szegmens
aggregalt forgdeszkoz allomanya 7,93 milliard forintrél
6,05 millidrd forintra 24%-kal csokkent, ami dontéen a
Hunguest pénzallomanydban bekovetkezett csokkenéssel
all kapcsolatban (ami 3,58 milliard forintrél 2,00 milliard
forintra valtozott). A Hunguest esetében az egyéb kovetelé-
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sek és aktiv id6ébeli elhatarolasok kozott lathatunk még egy
0,62 milliard forint értékd, 28%-os allomanycsokkenést is.

A Turizmus szegmens sajat tékéje 2025. elsé negyedévben
1%-kal 55,10 milliard forintrél 54,57 milliard forintra csok-
kent. A szegmens sajat tékéjének kozel 90%-at biztositd
Hunguest esetében a sajat téke 2025 elsé negyedévében
stagnaldst mutatott, és 2025. marcius 31-én 48,87 milliard
forint volt.

A szegmens szerepldi 2025 els6é negyedévében a 2024. évi
bazishoz képest 0,9 szdzalékponttal alacsonyabb idegen
forras arannyal gazdalkodtak. A teljes kotelezettségallo-
manyban enyhe 0,9%-os, 0,73 milliard forint novekedést
figyelhettik meg. Az aggregalt hosszu lejaratu kotelezett-
ségallomany 63,60 milliard forintrél 63,81 milliard forintra,
az aggregalt rovid lejaratu kotelezettségek 19,03 milliard
forintrél 19,55 millidrd forintra novekedtek. Az éven tuli ko-
telezettségallomany novekedését a Hunguestnél felmerdlé
1,65 millidrd forint értékl lizing kotelezettségek emelke-
dése eredményezte, amit a 2025. elsé negyedévi kedvez6
devizahatds csokkentett. A szegmens aggregalt éven beldli
kotelezettségallomanyanak novekedéséhez — nagyrészt a
fejlesztések egyedi elszamoldsanak hatdsara - a Hunguest
az egyéb éven bellli kotelezettségek és passziv idébeli el-
hatarolasok allomany-emelkedésével jarult hozza.

« » OPUS GLOBAL

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Turizmus Turizmus

209501 01.- 209201 01 2024.03.31.- Viltozas
Fébb eredményadatok e o aa 2025.03.31. 6ssze- 2024.03.31.-

2025.03.31. 2024.03.31. ol

p s hasonlitasa 2025.03.31.

nem auditalt nem auditalt

tényadatok tényadatok
Osszes miikodési bevétel 10 148 641 9 389 853 758 788 8,1%
MUkaodési koltségek 10670512 8862 230 1808282 20,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -521 871 527 623 -1 049 494 -198,9%
EBITDA 413 279 1257 167 -843 888 -67,1%
Pénzigyi mlveletek eredménye 132 898 -1 313 041 1 445 939 110,1%
Addzas eldtti eredmény -388 973 -785 418 396 445 50,5%
Adodzott eredmény -186 926 -186 532 -394 -0,2%
Teljes atfogd jovedelem -121973 -112 698 -9275 -8,2%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1640 1471 169 11,5%

A Turizmus szegmens eredmény - és koltségoldalanak ala-
kuldsdban — hasonléan az eszkoz és forrds oldalndl bemu-
tatott tényekhez — szintén a szallodaipari dgazat, azon beldl
is a Hunguest a meghatarozoé szerepld. Az aggregalt szeg-
mensszintl arbevétel 98%-a, a koltségek 93%-a a Hun-
guestnél realizalodik, gyakorlatilag az elsé negyedévben a
Turizmus szegmens aggregalt szamait szinte kizarolag a
szallodaipari dgazat csoportvezetd vallalatanak mdkodése
alakitotta.

A Turizmus szegmens aggregalt 6sszes mUikodési bevéte-
le 2025 els6 negyedévében 8,1%-kal, 0,76 milliard forinttal
haladta meg az egy évvel kordbbi bazisértéket. A szegmens
szerepldi kozll érdemben a Hunguest ért el magasabb ar-
bevételt, az 6sszes mlkodési bevétele 9,18 milliard forintrol
9,92 milliard forintra emelkedett. A Hunguest egy nagy atfo-
go, 2000 szobat és 125 ezer négyzetmeéternyi alaptertletet
érint6 fejlesztési programot zart le 2024 végén. Az elmult
évek alatt Utemezetten valdsult meg a felujitott szallodai
egységek ataddsa és a vendégkor szamara torténé meg-
nyitdsuk. A négy éven at tartd szalloda-fejlesztési program-
nak koszonhetéen boévilt a szallodai féréhelyek szama, nétt
a szallodak kapacitasa, aminek egyenes kovetkezménye az
agazat tartds arbevétel-novekedése. Az atlagos szallodai
kapacitds a 2024. évhez képest 2025. els6 negyedévében
tovabb béviilt és ez a tény indokolja leginkdbb a Hunguest
altal realizalt arbevétel novekedést. A bevételekhez hason-
léan - az el6z6 bekezdésben bemutatott megemelkedett
szallodai kapacitas hatasara — a szegmens 0sszes mko-
dési koltsége is megemelkedett a 2024. elsd negyedévi ba-
zishoz képest, 8,87 milliard forintrol 10,67 milliard forintra,
20,4%-kal nétt a teljes koltségszint, amelynek f6 okai a ka-
pacitasnovekedés és a piaci energiadrak emelkedése.
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A koltségek emelkedése volumenében meghaladta a bevé-
teli oldalon realizalt arbevétel-emelkedést, igy a Turizmus
szegmens aggregalt Gzemi szinten 0,52 millidrd forintos
veszteségét mutatott ki 2025 elsé negyedévében. A veszte-
ség okai egyrészt, hogy az energiaarak a bazisidészakhoz
képest magasabbak voltak, példaul az villamosenergia ara
a bazis idészakhoz képest 62%-kal nétt, valamint a 2024
decemberben Ujra megnyitott és feldjitott szalloddk meg-
nyitdsdhoz kapcsolddd egyszeri koltségek felmerdlése is
hozzajarult a veszteséghez.

A Turizmus szegmens EBITDA-ja kedvezdétlenebb képet
mutat a bazishoz képest, ugyanis az el6z6ekben leirtak
hatdsara 0,84 millidrd forint csokkenést figyelhetink meg
2025 elsé negyedévében. Az EBITDA visszaesés volumene
az EBIT-hez képest alacsonyabb volt, és a magas eszkozér-
ték utan elszamolt értékcsokkenés hatdsara valtozatlanul
pozitiv tartomanyban volt 2025 els6 negyedévében. A pénz-
dgyi muiveletek joval kedvezdébb képet mutattak 2025 els6
negyedévében az el6z6 évi bazishoz képest. A 1,31 milliard
forint veszteség pozitiv tartomanyba fordult és a Turizmus
szegmens 0,13 milliard forint pénzlgyi nyereséget kony-
velt el. A kedvez6 valtozas elsésorban a Hunguest esetében
jelentkezik és tobbek kozott a kedvezébb arfolyamhatasra
vezethetd vissza. A Hunguest pénzlgyi mUveleteinek bevé-
tele 0,68 milliard forinttal emelkedett, a raforditasok pedig
0,76 milliard forinttal csokkentek.

A Hunguest szallodaiban 2025 els6é negyedévében 6,2%-0s
vendégszam novekedés tapasztalhatd, a vendégéjszakak
esetében a kilfoldi vendégek szdma 10,4%-kal emelke-
dett. Az orszagos adatokhoz képest a vendégéjszakak no-
vekedése a Hunguest hazakban a belfoldi vendégéjszakak
tekintetében egyutt mozgott a piaccal, a kulfoldi vendégéj-
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szakak azonban a piaci mértéknél jobban novekedtek. A
vendégéjszakak szama a Hunguestnél a tervezett érték fe-
lett alakult, és a vendégek atlagos tartézkodasi ideje a vart
szinten realizalodott.

A Hunguest szalloddk vendégforgalmaban valtozatlanul a
belfoldi turizmus a meghatadrozo. A kulfoldi orszagok sor-
rendjében az el6z6 negyedévhez képest valtozas tortént, a
megoszlast tekintve Romania schengeni dvezethez torténé

csatlakozasa - a szomszédos orszaghdl érkezé vendégek
konnyebb hatdratlépése - miatt megelézte Csehorszagot,
valamint Németorszag az otodik helyre csuszott vissza. A
2024. év negyedik negyedévhez képest a 2025 elsé harom
hénapjaban Romania, Szlovakia, Ausztria és Szerbia no-
velte részesedését a beutazd piacon. A magyar vendégek
részaranya tovabb emelkedett, 2024 negyedik negyedévé-
ben a hazai vendégek az 0sszes vendég 73,4%-at adtak, ez
az arany 2025 els6 negyedévében 74,3%-ra nott.

Vendégéjszakak nemzetségi megoszlasa - Hunguest Zrt. 2025 Q1

Romania: 6,9%

Csehorszag: 6,1%

Szlovakia: 2,7%

" Ausztria: 2,2%

Németorszag: 1,9%
Szerbia: 1,3%

—~~ Lengyelorszag: 0,8%

Egyéb: 3,4%

Magyarorszag: 74,3%

Beutazé turizmus orszagok szerinti megoszlasa - Hunguest Zrt. 2025 Q1

Egyéb: 14,5%

Lengyelorszag: 3,3%

Szerbia: 5,0%

Németorszag: 7,5%

Ausztria: 8,6%

Szlovakia: 10,7%
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Romania: 26,7%

Csehorszag: 23,7%
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A Hunguest top hét vidéki turisztikai térségében taldlhatéd szallo-
dai 2025. elsé negyedévében a mellékelt dbran lathatd ardnyban
realizaltak belfoldi és kilfoldi vendégkort. A legmagasabb kdlfoldi
vendégkor-arany tovabbra is a Buk-Sarvar régioban realizalddott
a vizsgalt idészakban. Atlag alatti kiilfoldi vendégéj a Balaton és a
Matra-Bukk turisztikai régioban elhelyezkedd szallodakban jelent-
kezett, atlag feletti kulfoldi vendégéj arany a debreceni és a szegedi
turisztikai régidban elhelyezkedd szallodakban keletkezett.

A Hunguest kapacitdsa az elmult évek soran folyamatosan nétt az
akvizicidk és a fejlesztési program eredményeképpen, amely sziik-
ségessé tette a foglalkoztatotti (étszam bévitését is. A 11,5%-0s
foglalkoztatotti [étszambdviilés mogott elsésorban az Uj szallodak
atvétele és a felljitasi munkak lteme szerint novekvé kapacitas-
béviilés all.

Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak megoszlasa a Hungest szallodakban
a turisztikai térségekben - 2025 Q1

o
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adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Turizmus Turizmus

209501 01 20920101 2024.03.31.- Viltozas
Miikodési koltségek o mn o 2024.05.31. 6ssze- 2024.03.31.-

2025.03.31. 2024.03.31. p

s ez hasonlitasa 2025.03.31. %-ban

nem auditalt nem auditalt

tényadatok tényadatok
Anyagjellegl raforditasok 5421 985 4 483 622 938 363 20,9%
Személyi jellegl raforditasok 3 656 440 303139 625 046 20,6%
Ertékcsokkenés 935150 729 544 205 606 28,2%
Ertékvesztés 17 456 - 17 456 n/a
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 639 481 617 670 21811 3.5%
Osszes miikodési koltség 10 670512 8862230 1808 282 20,4%

ATurizmus szegmens 0sszes mUkodési koltsége 10,67 mil-
liard forint volt 2025 elsé negyedévében, ami 1,81 milliard
forinttal 20,4%-kal magasabb a kordbbi év bazisidészaka-
ban realizalt koltségszinthez képest. A szegmens koltség-
strukturdjat a kordbbi évekhez hasonldan valtozatlanul két
nagy tételegylttes hatarozta meg. Az anyagjellegl rafordi-
tasok a koltségek 51%-at, a személyi jellegl raforditasok
pedig 34%-at teszik ki. Ezen két kdltségtételnél egyarant
20% korili aggregalt novekedést mutattak ki a szegmens
szerepldi, vagyis a koltségek 2025 els6 harom honapjaban
bekovetkezett emelkedése dontden ezen két tételre vezet-
heté vissza. A koltségszint novekedéséhez — a Hunguestnél
2024-ben végbement targyi eszkozallomany emelkedés

Szamlazott iligyfél megoszlasa
(2025 Q1)

Lakossagi: 94%

Céges: 6%
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miatt — az értékcsokkenés bazishoz képest viszonyitott
28,2%-kal magasabb értéke is hozzajarult.

ATurizmus szegmens 6sszes mikodési koltségének 94%-a
2025-ben is valtozatlanul a Hunguest, illetve a szallodaipa-
ri agazat mikodéséhez kothetd. A Hunguest sulya ezen
koltségelemeken belll 93-94%. A Hunguestnél a koltségek
novekedése az energiaarak valtozasara, a mar kordbban
bemutatott kapacitdsnovekedés és a szallodakban tapasz-
talhaté nagyobb forgalom hatdsara jelentkezé anyagkolt-
ség-emelkedésre, valamint az ezzel 6sszefliggésben allé
alkalmazotti létszamemelkedésre vezethetd vissza.

Beszallitok szama
(2025 Q1)

Belfoldi: 1 107

Kulfoldi: 27
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A Hunguest sikerének alappillérei az tgyfélkozpontlsag, a
mindségi szolgaltatds és a biztonsdgos munkavégzés. Az
ugyfelek igényeinek maximalis kiszolgalasahoz a kinalat
folyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet vevéi elége-
dettségmérések keretében kapott visszajelzések alapjan
hatdroz meg. A Hunguest 2025 elsé harom hénapja alatt
osszesen 101.363 szamlazott Ugyfelet szolgdlt ki, ami
meghaladta a 2024 elsé hdénapjaban szamldzott 92.133
ugyfélszamot.

A Hunguest nagy figyelmet fordit koltségszintjének optima-
lizalasara, ebben fontos a beszallitoi kapcsolatok folyama-
tos racionalizaldsa, aminek a kovetkeztében folyamatosan

Foglalkoztatottak megoszlasa
rész-teljes munkaidés foglalkozasuk
szerint (2025 Q1)

Teljes munkaidds: 97% Részmunkaidds: 3%

A Hunguest a foglalkoztatott munkavallalok 97%-at teljes
munkaidében, mig 3%-at részmunkaidében alkalmazta. A
munkavallalok 33%-a szellemi, 67%-a fizikai munkakort
tolt be. Az dgazat személyi koltségei a szallodai kapacitas
és a novekvé ugyfélkorrel egylttesen mozogva megemel-
kedtek. A humanerépolitika tovabbra is kiemelt szerepet
jatszik a stratégiai iranyitasbhan, figyelembe véve, hogy a
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felllvizsgdlatra keriilnek az él6 szerzdédések, és azok szUk-
ség esetén a piaci elvardsok mentén kerilnek attargyalds-
ra. A rendszeres beszallitoi versenyeztetés és a magas mi-
néség elvarasa egylittesen emeli a vendégélmény szintjét,
illetve megerdsiti a szallodalanchoz tartozé keresleti oldalt.
Az igy kialakitott beszallitéi kapcsolatrendszer hozzajarul
a magas szinvonall szalldshelyszolgaltatdshoz. 2025 elsé
negyedéve soran 1.107 belfoldi és 27 kilfoldi vallalkozas-
sal allt kapcsolatban a szallodalanc. A Hunguest elhivatott
a belfoldi partnerekkel torténd egytttmdikodésben, ennek
szellemében a szallodaipari dgazat teljes partnerhalézata-
nak 98%-a a hazai gazdasagot erdsiti.

Foglalkoztatottak megoszlasa
szellemi-fizikai munkakor szerint
(2025 Q1)

Fizikai: 67% Szellemi: 33%

megfeleld, szakképzett munkaerd egyre nehezebben elér-
heté a munkaerdpiacon, ezért a toborzas mellett kiemelten
fontos a munkaerd megtartasa, és a munkavallaloi elége-
dettség eldsegitése is. A bérpolitika tovabbra is a mindségi,
szakképzett munkaerd megtartasara iranyul, mely egyben
bazis is a fejlesztések utan atadasra kerild Uj szallodak
személyzetének kialakitasakor.
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ENERGETIKA SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS GLOBAL) ki-
emelt stratégiai céljaként 2019-t6l megvaldsitotta a diver-
zifikalt energetikai portféliojanak kiépitését, amellyel a hazai
energetikai piac meghatarozoé szerepléjéve valt, és kiemelt
célként hatarozta meg az energetikai szolgaltatasok kozotti
egylttmUkodés optimalizaldsat és a szinergiak hatékony ki-
hasznalasat.

Az OPUS GLOBAL a két legnagyobb kelet-magyarorszagi
energetikai tarsasagnak - az OPUS TIGAZ Zrt.-nek (tovab-
biakban: OPUS TIGAZ) és az OPUS TITASZ Zrt.-nek (tovébbi-
akban: OPUS TITASZ) - meghatarozé tulajdonosa. A tarsasa-
gok akvizicidja tobb lépcsdben valdsult meg és zarult le 2021
folyaman. Ezen akvizicidknak koszonhetéen két olyan nagy-
multd, és megbizhatd szaktudassal rendelkezd szerepl6 lett
része az OPUS Csoportnak, amely tarsasagok mikodési
terdletei jelentés foldrajzi atfedést is mutatnak. Az OPUS
Csoport energetikai portfélidja ma hazankban az egyik legnagyobb foldrajzi lefedettséggel rendelkez6 energetikai szolgaltatd. A
szolgaltatasi teriilet Magyarorszag nagysagrendileg 40%-at fedi le. Az OPUS TIGAZ hét varmegyében 1,28 millid felhasznaldt Lat el
géazzal, mig az OPUS TITASZ hat varmegyében 786 ezer ligyfélnek szallit dramot.

2025. els6 negyedévének végén az Energetika szegmens adja az OPUS Csoport IFRS konszolidalt szintl mérlegféosszegének 43%-
at, arbevételének 49%-at, ezzel a vagyonértékét és arbevételét tekintve egyarant a legnagyobb sulyt képviseld szegmens az OPUS
Csoporton beldl.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2025.03.31-én:

2 o . Kozvetett/ . 2y . ana
z Kapcsoltsagi Uzleti . . . A Kibocsato Kibocsato
gy szint tevékenység RIS IEEs kozvetledn’ re- részesedése részesedése
szesedes 2025.03.31. 2024.12.31.
MS Energy Holding AG L Vagyonkezelés Svijc Kozvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. L Géazelosztas Magyarorszag Kozvetett 49,66% 49,66%
) Vezetéktulajdo-
TURULGAZ ZRT. L nos - Bérbeadds  Magyarorszag Kozvetett 49,66 % 49,66%
) Vezetéktulajdo-
GERECSEGAZ ZRT. L nos - Bérbeadds  Magyarorszag Kozvetett 49,66% 49,66%
) Villamosener-
OPUS TITASZ Zrt. L gia-elosztas Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
Kozvetlen és
Szolgaltato kozvetett egylt-
OPTESZ OPUS Zrt. KV kozpont Magyarorszag tesen 49,99% 49,99%
OPUS E-LINE Kft. L KozmUépités Magyarorszag Kozvetett 7,48% 7,48%

L: Leanyvallalat; KV: Kozos vezetésU vallalkozas
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Energetika szegmens — Gazelosztd agazat:

OPUS

TIGAZ

Gazhalozati Zartkorten Mdkodd
Részvénytarsasag

Az OPUS TIGAZ elosztasi engedélyes tevékenységet végez
Magyarorszag észak-keleti régidjaban.

Az OPUS GLOBAL lgazgatésaganak 2021. marcius 11-i don-
tése szerint megvasarolta a MET Holding AG tarsasag tu-
lajdonaban lévd, az MS Energy Holding AG tarsasag altal
kibocsatott 100.000 darab egyenként 1, - CHF névérték( rész-
vénycsomagot — amely kozvetlenil az MS Energy Holding
AG tarsasdg feletti 50% mértékd tulajdonjogot testesiti meg,
kozvetetten pedig az MS Energy Holding ZartkorGen Mdkodd
Részvénytarsasag feletti 50% mértékd, illetve az OPUS TIGAZ
Foldgazeloszto Zartkorden Mikodd Részvénytarsasdag feletti
49,66% mértékl befolydst jelenti. Az MS Energy Holding AG
masik 50%-at az OPUS GLOBAL mellett a STATUS ENERGY
Magantdkealap tulajdonolja.

A TIGAZ Zrt. 2021. jdlius 1-vel felvette az OPUS TIGAZ Géaz-
halézati Zartkorlen MUkodé Részvénytarsasag elnevezést,
hogy ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valé tartozasat.
A tulajdonosok megallapodtak, hogy az MS Energy Holding
AG-ndl a dont6 befolydst az OPUS GLOBAL gyakorolja, ezaltal
az MS ENERGY Holding AG és leanyvallalatai lednyvallalatként
kerlltek be a konszolidacioba 2021. aprilis 1-tél.

Az MS Energy Holding AG és az MS Energy Holding Zrt. ki-
zardlag holding tevékenységet végeznek, az Energetika szeg-
mens egyik zaszléshajdja a gazelosztast végzé OPUS TIGAZ.
A tarsasag foldgazelosztdsi engedélyes tevékenységet végez
Magyarorszag észak-keleti régidjaban, a Magyar Energetikai
és Kozmi-szabalyozasi Hivatal (tovabbiakban MEKH) altal ki-

adott engedélyben rogzitett foldrajzi terileten. Szolgaltatasi
teriletét tekintve az orszag legnagyobb vezetékes foldgaz-
elosztdja, tobb, mint 34.000 kilométernyi vezetékhaldzatot
lizemeltet. Az OPUS TIGAZ altal ellatott telepiilések szama
1.108. Tevékenysége szabdlyozott drakon (hatésag altal meg-
hatérozott tarifakon) alapul, piaca a természetes monopdlium
jellemzait viseli. A tarsasagnak mikodési teriletén valds ver-
senytarsa nincs.

A foldgazelosztasi tevékenység alapvetd rendeltetése a ve-
zetékes foldgaz eljuttatdsa a gazhaldzatok betaplalasi (fold-
gaz-fogado allomas) pontjatdl a gazfelhasznaldk telekhatara-
ig. Ezt a tevékenységet az OPUS TIGAZ teriileti elvek szerinti
feladatmegosztdssal végzi, ahol az operativ munkakat a teru-
leti egységek végzik.

A foldgdzelosztasi tevékenység valamennyi részfolyamata-
ban korszer( gaztechnikai alkalmazasokat hasznal a tarsa-
sag. A megfelelé mindséget fliggetlen szakérté altal auditalt
mindségbiztositasi rendszer garantalja.

A tarsasag a gazeloszto-vezetékek tervezését, kivitelezését,
Uzemeltetését és rekonstrukciéjat a Magyar Banyaszati és
Foldtani Szolgalat (MBFSZ) altal is elfogadott mindségbiztosi-
tasi rendszer keretein belll végzi.

A gazeloszté Uzletag tovabbi két tarsasagbdl all - ezek a TU-
RULGAZ Zrt. és a GERECSEGAZ Zrt. - amely tarsasagok a 2022
utolsd negyedévében lezajlott részvényatruhdzasi tranzakci-
0k kovetkeztében keriltek a konszolidacidba, mint az OPUS
TIGAZ 100%-o0s leanyvallalatai. M(ikddésiik azonos alapokon
nyugszik, mindkét tarsasag Eszak-Nyugat-Magyarorszagon
tulajdonol 6sszesen 374 km foldgazvezetéket, amely vezeté-
keken az OPUS TIGAZ végez foldgazelosztoi tevékenységet.
Arbevételiiket a foldgazrendszeriikon forgalmazott gazmeny-
nyiség utan jaré elosztdsi dij hatarozza meg, amelyet az OPUS
TIGAZ fizet résziikre izemeltetési szerzédés alapjan.

= Gerecsegaz Zrt.
« OPUS TIGAZ Z1t.

PENZUGYI JELENTES 2025

Turulgaz Zrt. B
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Energetika szegmens
- Villamosenergia-eloszto agazat:

OPUS

TITASZ

Aramhadlézati Zartkdrlien Mikods
Részvénytarsasag

Az OPUS TITASZ a Magyar Energetikai és Kozmii-szabalyo-
zasi Hivatal (MEKH) &ltal kiadott engedélyek alapjan elosztdi
tevékenységet, valamint egyéb nem engedélykoteles tevé-
kenységet végez. Az elosztdi tevékenységi kor kiterjed a vil-
lamosenergia szallitdsara, elosztasara, az erésaramu ve-
zetékek, atalakitd- és kapcsolo-berendezések tervezésére,
kivitelezésére, lizemeltetésére, karbantartasara, felljitdsara
és fejlesztésére.

Az OPUS GLOBAL 2019. oktéberében jelentette be vételi
szandékat a Tiszantuli Aramhalézati Zrt. megvésarlasara.
Az atfogo, mindenre kiterjedé atvilagitast kovetéen 2020.
decemberében kotelezd érvényl ajanlatot tett az E.ON Be-
teiligungen GmbH részére, majd 2021. marcius 30. napjan
sor kerult a végleges adasvételi szerz6dés megkotésére. A
tranzakcio zarasa - a szukséges hatésagi engedélyek be-
szerzéseét és a szerz6désben meghatarozott zarasi feltéte-
lek teljesitését kovetéen — 2021. augusztus 31-én tortént, igy
az OPUS Csoport konszolidaciéjaba vald bevondsa is ezen
idéponttol valosul meg. A tarsasag 2021. szeptember elsejé-
t6l vette fel az OPUS TITASZ Aramhaldzati Zartkorten M{iko-
dé Részvénytarsasag nevet, hogy ezzel is kifejezze az OPUS
Csoporthoz vald tartozasat.

Az akviziciét egy projekttarsasag (OPUS ENERGY Kft.) étre-
hozasaval valdsitottak meg, amelyet az OPUS GLOBAL és a
Status ENERGY Kft. 50-50% tulajdonosi részesedés mellett
alapitott. A felvasarlas sikeres zarasat (2021. augusztus 31.)
kovetéen az OPUS ENERGY Kft. elérte alapitasanak céljat, to-
vabbi fenntartasa mellett sem gazdasagi, sem jogi érdek nem
szOlt, emiatt 2022. marcius 28-an a tulajdonosok - az OPUS
GLOBAL és a STATUS ENERGY Kft. - eldontotték az OPUS
Energy Kft. beolvadasat az OPUS TITASZ-ba, mint &tvevs,
egyben jogutdd tarsasagba. A beolvadas 2022. julius 1-jével
lezarult, mellyel az OPUS ENERGY Kft. megszlnt, az OPUS
GLOBAL pedig kozvetlen, 50%-os tulajdonrészt szerzett az
OPUS TITASZ-ban.

Avillamosenergia-eloszté Uzletag felvasarlasat koveté maso-
dik, kiemelten fontos fazisa, az un. .Integracios Fazis’, mely
magaban foglalja azon informatikai és Uzleti folyamatfejlesz-
téseket, amelyek biztositani fogjak a tarsasag sajat informa-

Az OPUS Csoport Energetika szegmensének villamosener-
gia-elosztd Uzletdga, az OPUS ENERGY Kft. megsz(inésével
teljesen letisztult cégstrukturadt mutat, az egyetlen tarsasdg
az OPUS TITASZ. A vallalat tobb évtizedes multra visszate-
kint6, megbizhatd, stabil, innovativ vallalat, amelynek legfébb
feladata a zavartalan dramellatas biztositasa, ezen beldl Uze-
miranyitds, a haldzat fejlesztése, karbantartdsa, a regionalis
dgyfélkapcsolatok dpoladsa, valamint mérési feladatok, leolva-
sdasok, ellendrzések elvégzése.

Az OPUS TITASZ a villamosenergia torvény (VET) hatalya ala
tartozo, hatésdgi engedélykoteles tevékenységet végzé tar-
sasag. Szolgaltatasi teriletét a MEKH altal kiadott engedély
rogziti és védi. Tevékenysége szabalyozott drakon (hatdséag al-
tal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a természetes mo-
nopélium jellemzdit viseli, emiatt a mdkodési teriletén valos
versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ hat varmegyére kiterjedéen latja el a villa-
mosenergia-elosztoi engedélyes tevékenységet. Ellatasi te-
rilete lényegében Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg és
Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyékre, mig kisebb mértékben
Bacs-Kiskun, Békés, valamint Pest varmegyékre terjed Kki.
18.728 négyzetkilométer tertileten, 26.177 kilométer hosszu-
sagu villamosenergia-elosztd haldzatot lzemeltet, kozel 400
teleplilésen, 786 ezer otthonban és munkahelyen biztositva
ezzel a zavartalan villamosenergia ellatast.

2023 juniusaban alakult az OPUS E-LINE Kft. (tovabbiakban
OPUS E-LINE), amelynek tobbségi iranyitasi jogait az OPUS
TITASZ gyakorolja, ezért az OPUS GLOBAL leanyvallalatként
konszolidalja az Ujonnan létrejott tarsasagot. Az OPUS E-LINE
elsédleges feladata, hogy az OPUS TITASZ megrendelése-
it teljesitve aktivan kivegye a részét a hazai villamoshalézati
beruhazasok lebonyolitdsaban, tervezési, épitési, szerelési
tevekénységekben, amelyek az orszdg atfogd energetikai
megujuldsa miatt sziikségessé valnak a jovében. A tarsasag
a tényleges muikodését és elsd kivitelezési projektjét 2023.
utols6 negyedévében kezdte meg.

A tarsasdg 3%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a Zan-
ka Udilsi Egyesiiletben, mely részesedés kdnyv szerinti érté-
ke marginalis, igy nem része az OPUS Csoport konszolidacios
korének.

Energetika szegmens - Szolgaltaté kozpont:

OPUS

OPTESZ

Az OPTESZ OPUS Zrt. (tovabbiakban: OPTESZ) megalapitasa-
nak célja az alapitok kozvetett tulajdonaban évé OPUS TIGAZ
és OPUS TITASZ kozotti jovébeli hosszUtavi szinergia hatasok
kihasznaldsa, a sikeres integracio lebonyolitdsa, a parhuza-
mossagok megsziintetése, Osszességében a raciondlis és
koltséghatékony mukodés elésegitése az érintett tarsasagok
Uzemi eredményességének novelése érdekében. Az OPTESZ
az OPUS Csoport Energetika szegmens részére gazdasagi,
emberi eréforras gazdalkodasi, informatikai, jogi, beszerzési,
raktarozasi, logisztikai, ingatlangazdalkodasi, és Uzleti tdmo-
gatasi feladatokat lat el, tovabba lgyfélszolgalati, szamlazasi
és a vevoi folydszamlakezelési szolgaltatasokat végzi, vala-
mint leolvasasi és kikapcsolasi feladatokat is ellat.

Az OPTESZ -t az OPUS GLOBAL és a STATUS ENERGY Magan-
tékealap alapitottak 2022. majus 26-an, az OPUS GLOBAL koz-
vetett és kozvetlen részesedése egylttesen 4999%.

A szegmens meghatarozé vallalatainak — az OPUS TITASZ,
az OPUS TIGAZ, valamint az OPTESZ - igazgatésagai 2022
szeptemberében a tarsasagok beolvadasos kivaldssal tor-
ténd atalakitdsa mellett dontottek. A beolvadasos kivalas
sordn az OPUS TIGAZ és az OPUS TITASZ fennmaradtak és
a tarsasagok vagyonanak egy részével az OPTESZ-hez, mint
atvevd jogutod tarsasaghoz csatlakoztak. Az OPUS Csoport
Energetika szegmensén belll a beolvadasos kivalas gazdasa-

B. Szegmenst érinté gazdasagi kornyezet

gi és koltséghatékonysagi okokbdl, a szegmensen belll rejlé
szinergidk kiakndzadsa, a parhuzamossagok megsziintetése,
valamint a racionalis és koltséghatékony mikodés eldsegi-
tésének érdekében kerllt megszavazasra, mely eredménye-
ként az OPTESZ megkezdhette azon tdmogatd tevékenységét,
amely valamennyi érintett tarsasag eredményességének és
a mulkodési hatékonysaganak novelését segiti eld. Az atala-
kuldsra vonatkozd hatdrozatokat 2022. szeptember 15-ével a
tarsasagok kozgyllései meghoztak, ezzel elfogadtak az egyes
tdmogaté funkciok beolvaddsos kivalassal torténé kiszervezé-
sét az OPTESZ-be, mint szolgaltatd kozpontba 2022. december
31-i forduldénappal. A szolgdltatd kozpont e jogi aktussal 2023.
januar 1-jével megkezdte mikodését, tobbek kozott a gazda-
sagi, a HR, az IT, a jogi, a beszerzési, raktarozasi, logisztikai,
ingatlangazdalkodasi, valamint az Uzleti tdmogatasi (gépjar-
mU-tzemeltetési, dokumentumkezelési és lzleti adminisztra-
cids) szolgaltatasokat végzi.

2023. majus 4-én dontés szlletett egy masodik koros beolva-
dasos kivalasrél, amellyel Ujabb tdmogaté funkciok kiszerve-
zése tortént meg és ezzel kialakult az OPTESZ terveknek meg-
feleld, teljes kompetenciakészlete: a fentebb felsorolt funkcidk
kiegészlltek Ugyfélkapcsolati, szamlazasi, vevdi folydszamla
és kintlévéségkezelési, valamint leolvasdsi tevékenységgel és
kikapcsoldskoordinacios feladatokkal. A masodik koros beol-
vadasos kivalasra 2023. augusztus 31-i fordulénappal kerilt
sor és ezzel az OPTESZ atalakuldsa befejezddott, atvette a
mUkodéséhez sziikséges valamennyi vagyonelemet mind az
OPUS TITASZ-tél, mind az OPUS TIGAZ-t6l.

Az OPTESZ az OPUS GLOBAL portfélidjanak fontos eleme,
amely az elosztd tarsasdgok egylttes tdmogatasaval segiti az
OPUS Csoport energetikai divizidjanak hatékony mikodésétét.

2025 els6 negyedévét a Brent olaj dra a korabban gyakori 75 dollaros szinten inditotta, majd januar elsé heteiben a 80 dollaros

szintre emelkedett. Januar masodik felétdl, illetve a hdnap utolsé harmadatdl az olaj dra csokkend trendet vett fel a negyedév vé-
géig, és kisebb korrigalasok mellett, egészen a 63 dollaros szintig esett. A hirtelen drzuhands kapcsolatba hozhaté az OPEC+ altal
bejelentett termelésbdvitéssel, valamint az év elején a nemzetkozi kereskedelmi szintéren megjelend .vamhaborudval” is.

Avillamosenergia piacan az elsé negyedévben emel-
kedtek az arak az eléz6 év ugyanezen idészakahoz
képest. A HUPX DAM els6 harom hénapos atlagar
135 EUR/MWh korul alakult, mely jéval magasabb,
mint a tavalyi ugyanezen idészak 73 EUR/MWh at-

HUPX DAM arfolyam alakulasa
2024-2025 kozott

tikai rendszerén és sajat human eréforrasan alapuld, E.ON

csoporttél fiiggetlen 8nalle mikadését. A projekt 2023. okto- lagara. Az aremelkedést nagyban befolyasolta a ko-

ber 1-jével fontos mérféldkéhez ért, hiszen az OPUS TITASZ rabbi években megszokottnal hidegebb iddjaras is.
atvette a teljes mUkodési teriletén az aramhalozati- és mu- 60,00
szaki ligyekkel kapcsolatos ligyfélszolgalatot az E.ON Ugyfél- 40,00
szolgalati Kft.-t6l, beleértve a mar folyamatban (évé mlszaki, 20,00

haldzati Ugyeket is. 0,00
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Holland TTF foldgaz arfolyam
2024 majus - 2025 majus

A foldgdz piacan a holland tézsdén jegyzett TTF futures tézs-
dei hataridés megallapodas erés emelkedéssel inditotta az
évet. Az évnyitd 49 EUR/MWh szintrél februar elejére 57 EUR/
MWh szintre emelkedett. Marcius végére azonban visszaesett
a 40 EUR/MWh érték korllre. A magyar lakossdg foldgaz fo-
gyasztasa az év elsé hdnapjdban még csokkend tendenciat
mutatott, majd februdrban, a hidegebb id6jardsnak kdszon-
hetéen, tobb mint 50%-kal megemelkedett, az elmult év azo-
nos idészakahoz képest.

Az Energetika szegmens kornyezetére az alaptermékek ara-
nak alakuldsa mellett nagy hatdsa van az EUR/HUF keresz-
tarfolyamnak is. Az arfolyam az év elején, a tavalyi zaré 410
kordli értékrél az elsé két hdnap végére folyamatos csokkenés

mellett a 400-as hatar ala slllyedt. Majd marcius folyaman ismét tullépte ezt a hatart, és végul 401 korll zarta a negyedévet.

EUR/HUF arfolyam alakulasa 2020-2025 kozott
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Az Energetika szegmens, szlkebben az energiaeloszto te-
vékenység egy zart, a Magyar Energetikai és KozmU(-szaba-
lyozasi Hivatal (MEKH) &ltal meghatarozott, elismert tarifak
mellett mdkodo, erételjesen szabdlyozott, a természetes
monopolium jellemzdivel bird piacon zajlik. Ebbél kovetke-
z6en sok tekintetben jol tervezhetd, kiszamithatd az alapte-
vékenység. A hatdsdgi drszabalyozas egyik célja, hogy 0szto-
nozze az elosztohaldzat-Uzemelteték hatékony mikodését,
és igy a rendszerhasznalok magas szinvonalu és arhatékony
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szolgaltatassal taldlkozzanak, valamint cél tovabba az is,
hogy a szegmens szerepldi részére kiszamithaté megtéri-
[ést biztositson, ezaltal pedig 0sztondzze a piaci szerepldket

a halézatokon megvaldsuld hosszutavu tékebefektetésekre.

A mikodést direkt mddon elsésorban az energiahordozok
vildgpiaci ara, az EUR/HUF keresztarfolyam és az inflacid
befolyasolja. Az energiahordozok tézsdei dranak alakulasa:

HUPX DAM és TTF foldgaz arfolyam alakulasa 2024-2025 kozott
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A foldgdz és villamos dram tézsdei arvaltozdsain megfi-
gyelhetd, hogy van kapcsolat a szegmens altal alkalmazott
arazasban: formalisan nincsenek 0sszekotve, de egyértel-
mU a kozvetett kapcsolat. Ennek oka, hogy az dramterme-
l6-kapacitdsokban jelentds aranyt képviselnek a fosszilis
tizel6anyagu, elsédlegesen a gazerémdivek, igy a foldgdz
ara beépil a villamosdram tézsdei ardba. Ennek koszon-
hetéen a foldgaz tézsdei arvaltozasa mind a gazelosztas,
mind az villamosenergia-elosztas agazatot szinte azonos
maddon érinti.

A szegmens piaci keresletét a lakossagi tgyfelek tekinteté-
ben az elsé negyedév id6jardsanak alakuldsa és az lgyfe-

lek - els6sorban a sdvos rezsicsokkentéssel 0sszefliggd -
fogyasztas csokkentésre irdanyul6 attitidje hatarozza meg.
2025 els6 negyedévében az eléz8é év azonos idészakdhoz
képest hidegebb volt az idéjaras ezért az elosztott gaz és
arammennyiség tiz szazalék kordli mértékben novekedett.
A nem lakossagi szegmens piaci keresletét az ellatasi te-
rileten mikodé vallalkozasok gazdasagi teljesitményének,
valamint az energiatermékek piaci aranak alakulasa befo-
lydsolja. 2025 elsé negyedévében ebben a szegmensben a
gaz esetében lakossdaginal kisebb mértékd piaci novekedés
volt tapasztalhaté mig az aram esetében a novekedés meg-
haladta a lakossagi szegmensben tapasztalat bévilést.

C. Szegmens 2025. els6 negyedévi tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

i::;ﬁ:‘:: i:‘:;‘:::: 2024.12.31.-  Vltozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2025.03.31. 2024.12.31. ..2025'03'31', 2024.12.31-
g s osszehasonli- 2025.03.31.

nem auditalt auditalt tisa %-ban

tényadatok tényadatok ’
Mérlegféosszeg 526 982 649 536 226 655 -9 244 006 -1,7%
Pénzeszkozok 0sszesen 74 163 481 77 947 316 -378383b -4,9%
Sajat toke 209 643 635 199 340593 10 303 042 5,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 223 613 659 223 614105 -446 0,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 93 725 355 113271 957 -19 546 602 -17,3%
Hitelek és kolcsonok, tartozasok kotvénykibocsatashol 88 755 231 90819577 -2 064 346 -2,3%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 16,8% 16,9% -0,1% -0,6%

Az Energetika szegmens aggregalt kimutatasait és pénz-
ligyi beszamoldit tekintve két tarsasag, az OPUS TITASZ és
az OPUS TIGAZ a meghatarozo, ezen két cégnél koncent-
ralédik a szegmens teljes eszkozallomanyanak, illetve va-
gyonértékének a 96%-a. A két tarsasag tevékenységébdl
szarmazik a szegmens szint( aggregalt mdkodési bevétel
95%-a. Ezen koncentracié miatt szegmensszinten a gaz-
dasagi folyamatokat és a szegmensben végbemend fébb
valtozasokat elsésorban a két elébbiekben emlitett vallalat
gazdalkoddsa és napi mikodése befolyasolja.

Az Energetika szegmens aggregalt eszkozértéke (mérleg-
féosszege) 2025 elsé negyedévében 1,7%-kal csokkent, és
526,98 milliard forinton zarta a negyedévet. Az aggregalt
befektetett eszkozokon belll se strukturalisan, se értékét
tekintve nem volt érdemi valtozds, a szegmens mérleg-
féosszegének 2025 els6 harom honapjaban tortént valto-
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zdsa dontéen az aggregalt forgdeszkozallomany csokkené-
sére vezethet6 vissza.

Az Energetika szegmens aggregalt befektetett eszkozei tet-
ték ki 2025 els6 negyedévének végére a szegmens eszko-
zértéknek tobb mint haromnegyedét. A befektetett eszko-
z0k a vizsgalt idészak alatt 408,04 millidrd forintrol 408,16
milliard forintra valtoztak, ami gyakorlatilag stagnalast je-
lent, 2024. évi zardallomanyhoz képest a novekedés ezen
mérlegtételnél csupan 0,03% volt. A szegmens mikodési
feltételei rendkivil komplexek és szabalyozottak, az egyedi
tevékenységi kor okan a piacra valé belépési korlat kife-
jezetten magas, egyrészt a szabdlyozdi kornyezet 0ssze-
tettsége, masrészt a tevékenység ellatasahoz szlkséges
infrastruktura és az ehhez szorosan kapcsolddd tékeigény
miatt. A szegmens szerepldinek egylttes aggregalt esz-
kozeinek jelentds részét (60%) 6nmagdban az ingatlanok,
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gépek és berendezések jelentik, amely a hozzavetélegesen
60.000 kilométer hosszu vezetékhaldzatot (villamos- és
foldgazhalozat egyittesen) foglalja magaban. 2024-ben a
fejlesztések hatdsara az ingatlanok, gépek, berendezések
értéke (a villamos- és foldgazhaldzat) kozel 40 milliard
forint allomanynovekedést realizalt. 2025 elsé harom ho-
napjaban szegmensszinten az elszamolt értékcsokkenést
ellensulyoztak az elvégzett karbantartasok és fejlesztések,
igy ezen eszkozokon beldl nem kovetkezett be érdemi al-
lomanyvaltozas, 314,60 milliard forintrél 315,13 milliard
forintra nétt (0,2%) az infrastruktira értéke. Az eszkozal-
lomany megujitdsa, allagmegdvasa az elldtasbiztonsag
szempontjabdl kiemelt feladat, ezért allanddak az infra-
struktura esetében az amortizaciot potlo allagmegdérzé és
allagjavitd beruhazasok.

A teljes Energetika szegmens mérlegféosszegének és be-
fektetett eszkozeinek nagysagrendileg kétharmadat adja a
villamosenergia-elosztds agazatot reprezentadld OPUS TI-
TASZ, és egyharmad részt tesz ki a gazelosztas dgazatot
képviselé OPUS TIGAZ eszkdzértéke. Az Energetika szeg-
mens mindkét meghatdrozé szerepléjének mérlegstruk-
turaja hasonld képet mutat. Az OPUS TITASZ és az OPUS
TIGAZ konyveiben szerepld ingatlanok, gépek és berende-
zések értéke a normal Uzletmenet, a varakozasok szerint
alakult 2025 els6 negyedévében. Ugyan szegmensszinten a
befektetett eszkozok allomanya stagnalast mutat, de dga-
zati megoszlast tekintve eltérést figyelhettiink meg 2025
elsé harom honapjaban. Az OPUS TITASZ esetében foly-
tatédott az eszkoznovekedés. A villamosenergia-elosztds
dgazat ellatdsi tertiletén megvaldsuld Uj ipari telephelyek
villamoshalozati infrastruktijanak kialakitasaval és fej-
lesztésével kapcsolatos projektek folytatasa miatt az OPUS
TITASZ ingatlan, gépek, berendezések mérlegben évé ér-
téke 178,10 milliard forintrél 179,82 milliard forintra nétt,
viszont az OPUS TIGAZ esetében az elszamolt, és csak
részben visszapétolt értékcsokkenés miatt 135,44 milliard
forintrol 134,28 milliard forintra valtozott az infrastruktira
eszkozértéke.

Az Energetika szegmens aggregalt forgéeszkozallomanya
7%, 9,37 millidard forint volumen( csokkenést kovetéen
118,82 milliard forint lett 2025 elsé negyedévének végére.
Hasonloan a befektetett eszkozoknél bemutatott folyamat-
hoz, a forgdeszkozok alakulasaban is a két agazat ellen-
tétes irdnyl valtozast mutatott. Az OPUS TITASZ esetében
80,11 milliard forintrol 65,71 milliard forintra csokkent
(-18%) a forgéeszkoz, ezzel szemben az OPUS TIGAZ 11%-
kal, 4,17 millidrd forinttal 42,96 millidrd forintra novelte
forgéeszkozeit. Osszességében tehat megallapithatd, hogy
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a szegmens forgdeszkozallomanyanak valtozasat a villa-
mosenergia-elosztas agazat allomanyalakuldsa befolya-
solta elsésorban.

Az OPUS TITASZ forgéeszkozallomanyanak valtozasara
két tétel hatott 2025 els6é harom hdnapjaban. Ezen idészak
alatt megtortént az el6z6 évvégén magas - elésorban a fo-
lyamatban lév6 beruhdzasokhoz kapcsoldodd - szallitdallo-
many rendezése, igy a pénzeszkoz 48,04 milliard forintrol
37,44 millidrd forintra 22%-kal lecsokkent. A pénzeszkoz
csokkenése mellett a masik nagyobb a forgbéeszkozokre
hato tényezd volt, hogy a vevék 2,95 milliard forinttal (-47%)
kisebb értéket képviseltek, 6,24 milliard forintrél 3,29 mil-
liard forintra valtoztak a negyedév soran. A villamosener-
gia-elosztds agazat forgéeszkozein belil még meghata-
rozé kozel egyharmadnyi részarannyal van jelen az egyéb
kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok, amely értéke az
elhatarolt bevételek csokkenése miatt 2%-0s visszaesést
mutatott 2025. marcius 31-re. Az OPUS TIGAZ pénzeszkoze
22%-kal (5,75 millidrd forint) 31,63 milliard forintra meg-
emelkedett, az évkozi nyereség beépllt a pénzallomanyba,
és a vevéallomany - hasonldéan a 2024. els6é negyedévéhez
— lecsokkent, 3,03 milliard forintrol 1,70 milliard forintra. A
gazelosztas dgazat esetében is meghatarozd értéket képvi-
seld tétel az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarola-
sok értéke, ami hasonléan az OPUS TITASZ-nal latottakhoz,
az elhatarolt bevételek kisebb értéke miatt 2%-kal lecsok-
kent.

Az Energetika szegmens mérlegének eszkozoldalan latha-
td valtozasai és atrendezdédései mogott elsésorban a két
agazatban realizalt targyévi nyereség, és az infrastruktdrat
érintd fejlesztések és azzal kapcsolatos folyamatok hatasai
hdzdédnak meg.

Az Energetika szegmens aggregalt sajat tékéje 2025 elsé
negyedévében 10,30 milliard forinttal novekedett és 209,64
milliard forinton zarta a negyedévet. Az OPUS TIGAZ 8%-kal
84,92 milliard forintra, az OPUS TITASZ pedig 3%-0s emel-
kedés mellett 107,67 milliard forintra tudta novelni sajat t6-
kéjét. Mind a gazelosztas, mind a villamosenergia-elosztas
agazatok nyereséges negyedévet tudhattak maguk mogott,
igy az aggregalt sajat téke 5,2%-0s novekedésének hatte-
rében a szegmens vallalatai altal realizalt aggregalt szintd
nyereség all.

Az Energetika szegmens hosszu lejaratu kotelezettsége an-
nak ellenére valtozatlan értéket mutatott, hogy a kilsé for-
rasok Utemezett kotelezettségei a megallapoddsok alapjan
pontosan kertlltek torlesztésre. Ennek oka, hogy a 2024 év-

« » OPUS GLOBAL

végi bazishoz képest kissé nagyobb halasztott adéfizetési
kotelezettség novelte a hosszu lejaratu kotelezettségeket.
A gazelosztd dgazat teljes éven tuli kotelezettségallomanya
az OPUS TIGAZ finanszirozasaban a legfontosabb tényezd,
a Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében 2021-ben
kibocsatott, 10 éves futamidejd, fix kamatozasu 50 milliard
forint 0ssznévértékl kotvény. A hosszu lejaratu kotelezett-
ségek ezen agazaton belil csokkentek, az NKP kotvénnyel
kapcsolatosan megtortént az Utemezett téketorlesztés, és
a halasztott addk értéke az eléz6 évihez viszonyitva csak
enyhén emelkedett meg. Az OPUS TIGAZ hosszU lejaratu
kotelezettségei 74,41 milliard forintrél 73,22 milliard forint-
ra 1%-kal csokkentek. A villamosenergia-elosztds dgazatot
tekintve a halasztott adok értékének novekedése a hosz-
szU lejaratu kolcsonok és hitelek csokkenését feldlmulta,
igy ezen kotelezettségallomany 0,91 millidrd forinttal no-
vekedett és 148,88 milliard forinton zarta a 2025. harmadik
hénapjat.

Az Energetika szegmens rovid lejarati kotelezettségei
2025 elsé negyedévében 113,27 millidrd forintrél kozel 20
millidrd forintos, 17,3% csokkenést kovetéen 93,73 milliard
forintra valtozott, és elsésorban az OPUS TITASZ esetében
kordbban a forgdeszkozok kozott emlitett folyamatok be-
folydsoltdk. A felhalmozott pénzallomanyt, valamint a ve-
vbéallomany csokkenésébdl felszabadult forrast a villamo-
senergia-elosztds agazat a kordbban nyitott — elsésorban a
folyamatban [évé fejlesztésekhez és beruhdzasokhoz kot-

heté — szallitoallomany csokkentésére forditotta. Az OPUS
TITASZ rovid lejaratu kotelezettségei 82,25 milliard forintrol
64,72 milliard forintra valtozott, aminek hatterét adta, hogy
a szallitéallomany 18,14 milliard forintrél 0,91 milliard fo-
rintra csokkent. Ugyan joval kisebb aranyban és volumen-
ben, mint a villamosenergia-elosztas agazatban lathattuk,
de az OPUS TIGAZ révid lejaratu kotelezettségei is csokken-
tek, 26,50 milliard forintrol 24,09 milliard forintra. Az OPUS
TIGAZ éven beliili kotelezettségei kozott inkdbb mérleg
sorok kozotti atrendezdédés és strukturdlis valtozasok zaj-
lottak le. A szallitéallomany, a kapcsolt felekkel szembeni
kotelezettségek, és az energiabeszerzéshez kapcsolddd
halasztott koltségek lecsokkentek, aminek nagysagrendi-
leg kétharmadat kompenzalta a targyévi nyereségaddé ko-
telezettség 4,07 milliard forinttal torténé novekedése.

A szegmens mérlegstrukturaja stabilitast és valtozatlanul
egyensulyt mutat. Az aggregalt sajat téke és a hosszu le-
jaratu kotelezettségallomany egylttesen meghaladtak a
befektetett eszkozok értékét. A szegmens nyereséges gaz-
dalkodasanak koszonhetéen tovabb tudta emelni és igy no-
velte tOkeértékét, illetve a tokeelldtottsagat, amit kivaléan
példaz a sajat téke arany (sajat téke/dsszes kotelezettség)
tovabbi erésddése, ami az OPUS TIGAZ esetében 78%-rdl
87%ra, az OPUS TITASZ esetében pedig 45%-rél 50%-ra
emelkedett.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Energetika Energetika
20950101 20960101,  2024.03.31- Véltozas
Fébb eredményadatok R R 2025.03.31. 6sz- 2024.03.31.-
2025.03.31. 2024.03.31. s
sl s szehasonlitasa 2025.03.31.
nem auditalt nem auditalt
tényadatok tényadatok
Osszes miikodési bevétel 63493178 58 294 331 5198 847 8,9%
MUkodési koltségek 44 893 223 49 116 464 -4.223 241 -8,6%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 18 599 955 9177 867 9422088 102,7%
EBITDA 25 603 029 14 868 377 10 734 652 72,2%
Pénzigyi mlveletek eredménye 1166317 941 520 224797 23,9%
Addzas el6tti eredmény 19766272 10119 387 9 646 885 95,3%
Adézott eredmény 11 803 009 4941764 6861 245 138,8%
Teljes atfogd jovedelem 11803 039 4 942 041 6860998 138.8%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1721 1602 119 7.4%
*tartalmazza a hdldzati veszteség potlasdra vasarolt energia koltségét
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Az Energetika szegmens aggregalt szintl 0sszes muUko-
dési bevétele 2025 elsé harom hdnapjaban 63,49 milliard
forint volt, ami 8,9%-kal, 5,20 milliard forinttal haladta meg
a 2024. elsé negyedévi bazis adatot. A vizsgalt idészakban
a szegmens minden szerepléje novelte 0sszes mikodési
bevételét. Az OPUS TIGAZ arbevétele 23,43 milliard forint
volt 2025 elsé negyedévében, ami 7%-kal magasabb, mint
a 2024-es bazis. Az OPUS TITASZ esetében az arbevétel
33,51 milliard forint volt, ami 6%-0s emelkedést jelent. A
bevételi oldal attekintésénél érdemes még megemliteni az
OPUS E-LINE-t, amely ugyan az aggregalt szint( kimutata-
sokban kis részaranyt képvisel, de tobb mint haromszoro-
sara, 1,561 milliard forintra emelte drbevételét.

A szegmens aggregalt szint( arbevételének novekedésé-
hez hozzajarult, hogy az vonatkozd idészak idéjarasanak
hatdsara nagyobb volt az elosztott energiamennyiség. Az
Energetika szegmens bevételeinek emelkedésében az
EUR/HUF arfolyam alakuldsanak is volt szerepe, ami a
2024 és 2025 elsé negyedévi atlagarfolyamok eltérése mi-
att nagysdagrendileg 3,5%-kal segitette a vizsgalt idészak-
ban a forintban kimutatott bevételi oldalt.

A gazelosztd agazat aggregalt osszes mikodési bevétele
22,66 milliard forintrol 24,49 milliard forintra nétt, melynek
elsédleges oka az id6jaras miatt megnovekedett elosztott
mennyiség. A piac sajatossdga, hogy a tarifaszabdlyozas
utélag koveti a piacon lezajlé eseményeket, mely kiszamit-
hato piaci korilmeények kozott nem jelent addicionalis kihi-
vast a szereplék szamara.

A szegmens aggregalt mikodési koltsége 2025 elsé ha-
rom hoénapjaban kedvezdbben alakult, mint az elézé év
azonos idészakaban, a koltségek 9%-o0s csokkenést mu-
tatva 49,12 milliard forintrol 44,89 milliard forintra valtoz-
tak. A szegmens két meghatarozé szerepléjénél, az OPUS
TIGAZ és az OPUS TITASZ esetében az arbevétel néveke-
dése mUkodési koltségcsokkenéssel parosult, és ez szeg-
mensszinten az Uzemi szintl eredmény megduplazasat
eredményezte. Az Energetika szegmens aggregalt Gzemi
szintl eredménye 2025 els6 negyedévében 18,60 milliard
forint volt, ezzel a szegmens szerepléi a 2024. év azonos
idészakaban realizalt nyereségiikhoz képest 9,42 milliard
forinttal értek el magasabb eredményt. A nyereségesség
ilyen jellegl emelkedésének - az arbevétel novekedé-
se mukodési koltség csokkenéssel parosult - elsédleges
oka, hogy a kozmUvezeték add a 2023. évi 83.torvény 80.
8-a szerint 2025. januar 1-i hatallyal eltorlésre kerult. A
kozmUvezetékaddt, mint vagyoni tipusu adét a teljes éves
adoteher mértékéig szamoltak el a tarsasagok az Uzleti
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év els6é negyedévében, ami 2024 elsé negyedévében az
OPUS TIGAZ esetében 2,82 milliard forint, az OPUS TI-
TASZ-nal 2,58 milliard forint volt.

Az Energetika szegmens meghatarozé szerepléinek az

Uzemi szintl nyeresége egyarant javult:

« Az OPUS TIGAZ iizemi szintli nyeresége 7,53 milliard
forintrél 11,76 millidard forintra (4,23 milliard forint,
156%),

« az OPUS TITASZ lizemi szint( nyeresége 1,65 milli-
ard forintrol 6,44 milliard forintra (4,79 milliard forint,
390%),

e az OPUS E-LINE lGzemi szint( nyeresége -0,03 milli-
ard forintrél 0,32 milliard forintra (0,35 milliard forint)
emelkedett.

Az Energetika szegmens EBITDA-ja 2025 elsé negyedéveé-

ben 10,73 millidrd forinttal megemelkedett, és a negyedév

végére 25,60 milliard forint volt:

« Az OPUS TIGAZ EBITDA-ja 9,94 milliard forintrél 14,38
millidrd forintra (4,44 milliard forint, 144%),

«  az OPUS TITASZ EBITDA-ja 4,89 milliard forintrél 10,76
milliard forintra (5,87 milliard forint, 219%),

e az OPUS E-LINE EBITDA-ja 0 forintrol 0,37 milliard fo-
rintra emelkedett.

Az Energetika szegmens pénziigyi eredményessége kedve-
z6bben alakult 2025 elsé harom hoénapjaban, mint a meg-
el6z6 bazisév azonos idészakaban. A pénzlgyi mUveletek
esetében mind a bevételi, mind a raforditas oldalon csok-
kenést lathattunk, ugyanakkor a két tétel esetében az eltérd
meértékl visszaesés eredményjavulast idézett eld. Az Ener-
getika szegmens pénzlgyi miveleteinek eredménye 1,17
millidrd forint, ami 23,9%-0s novekedést jelent a vizsgalt
idészak alatt. A pénzlgyi mUveletek bevételeinél a kapott
kamatok mértéke visszaesett, ugyanakkor az MS Energy
Holding AG 2025 elsé negyedévében 1,5 millidrd forint
osztalékot kapott, amivel a kapott kamatok alakuldsanak
kedvezOtlenebb hatdsait mérsékelte (a 2024-es bazis 0,18
millidrd forint osztalékot tartalmazott). A szegmens pénz-
ugyi bevételei 0,37 milliard forinttal maradtak el a 2024. évi
bazisértéktoél, a raforditdsokat tekintve 0,60 milliard forint
csokkenést lathatunk.

Az Energetika szegmens aggregalt adézas elétti eredmé-
nye 19,77 milliard forint, ezzel 9,65 milliard forinttal (95,3%)
haladta meg a 2024 els6 harom hdénapjanak baziseredmeé-
nyét. A szegmens aggregalt ad6zott eredménye 11,80 mil-
liard forint, ami 6,86 milliard forinttal (138,8%) volt maga-
sabb a kordbbi évben kimutatott eredményhez képest.
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Az Energetika szegmens foglalkoztatotti létszama 2025
els6é negyedév végére 1.721 f6 volt, ami 119 fével (7,4%)
magasabb a bazis negyedév létszdmanal és 72 fével ha-
ladta meg a 2024. december 31-i létszamot, A [étszam no-
vekedése a gazelosztas tevékenységben tortént korabban
kiszervezett tevékenység sajat tevékenységbe torténd visz-
szaszervezése okan. Az 6sszes munkavallaléi létszambdl a
gazelosztas dgazat foglalkoztat 785 fét, és 936 f6 sorolhatéd
a villamosenergia-elosztds agazathoz. Az Energetika szeg-
mens emberi eréforrds gazdalkodasaban elsédleges pri-
oritds a magas szintl kompetencidkkal rendelkezé szak-
emberallomany, a szakmai képzések és a munkavallaloi

kompetenciafejlesztések folyamatos biztositdsa, valamint
az osztonzési rendszerek folyamatos fejlesztése.

Osszességében az Energetika szegmens 2025 elsé negyed-
évében megdrizte pénzlgyi egyensulyat és stabilitasat. Ki-
valo a szegmens likviditasa, és javult az eredménytermeld
képesség. A szegmens minden szerepldéje pozitiv addzas
el6tti és addzas utani nyereséget ért el. A korabbiakban
megkezdett és folyamatban lévé jelentds értékd haldzat-
fejlesztési és allagmegdrzd beruhazasok tovabb emelik az
ellatasbiztonsagot és az infrastruktlra értékét.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Energetika Energetika
szegmens szegmens _ Valtozas
Miikédési kéltséaek 2025.01.01.- 2024.01.01.- 2022052:'30;32;2_ 2024.03.31.-
9 2025.03.31. 2024.03.31. szeh.asc;nll'.tésa 2025.03.31.
nem auditalt nem auditalt %-ban
tényadatok tényadatok
Anyagijellegl raforditdsok 30 631 064 31767533 -1 136 469 -3,6%
Személyi jellegl raforditdsok 6255929 5212872 1043 057 20,0%
Ertékcsokkenés 7003074 5690510 1312564 23.1%
Ertékvesztés 8 368 72 649 -64 281 -88,5%
Egyéb mkddési koltségek és raforditasok 994 788 6 372 900 -5378 112 -84,4%
Osszes miikodési koltség 44893 223 49 116 464 -4 223 241 -8,6%

Az Energetika szegmens 6sszes mikodési koltsége 8,6%-
kal, 4,22 milliard forinttal alacsonyabb, mint a korabbi év
azonos id6szakaban. A negyedév sordn a szegmens sze-
repléinek a koltségszerkezetében és annak felépulésében
atrendezédés nem volt. A szegmensen belil a legjelentd-
sebb koltségelemet a korabbi évekhez képest valtozatla-
nul az anyagjellegl raforditdsok jelentik, aminek a sulya
az osszes mukodési koltségen belil megemelkedett és a
negyedév végére mar megkozelitette a 70%-ot. Az OPUS
TIGAZ 7%-kal, 0,48 milliard forinttal, az OPUS TITASZ 5%-
kal, 1,21 milliard forinttal tudta anyagjellegl raforditasat
mérsékelni, ugyanakkor az OPUS E-LINE anyagjellegl ra-
forditdsa 0,565 milliard forinttal megnétt. Ez nem kevéshé
hatékony gazdalkodast takar, hanem az alacsony bazisér-
tékre vezethetd vissza, 2024. év eleje volt a tarsasdg mu-
kodésének kezdé-periddusa. Az anyagjellegl raforditdsok
aggregalt értéke 30,63 milliard forint volt és 3,6%-0s csok-
kenést mutatott 2025 elsé negyedéve alatt. Az anyagkolt-
ségek csokkenését egyes csoporton belili szolgaltatasi
szerz6dések dijanak visszamérésen alapuld csokkenése
okozta donté részben a gdzelosztds lzletdgban. Mégsem
ennek a raforditdsnak van a legnagyobb szerepe az 0sszes
mUkodési koltségszint alakulasaban, illetve 8,6%-0s csok-
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kenésében. A személyi jellegl raforditasok értéke 5,21 mil-
liard forintrol 6,26 milliard forintra emelkedett a nagyobb
létszdm és az éves rendes bérrendezést kovetd maga-
sabb bérszint hatdsara, valamint egyes juttatdsokkal 0sz-
szefliggd koltségelemek az év folyaman idében korabban
realizalddtak. Az anyagjellegl raforditdsok csokkenésének
(-1,14 millidrd forint) hatdsat szinte teljes egészében ,ki-
Utotte” a személyi jellegl raforditdsok novekedése (+1,04
millidrd forint). A kordbbi évek soran elvégzett és aktivalt
beruhdzasok hatasara megemelkedett vagyonelemek utan
elszamolt magasabb értékcsokkenés is kedvez6tlenebbul
hatott a 2025 elsd negyedéves koltségének alakuldsara. A
koltségszintnek a negyedév soran lathatd kedvezé alakula-
saban az egyéb mkodési koltségek és raforditasok kozott
a koradbban években kimutatott kozmUvezeték adé eltorlés
all. A szegmens két meghatdrozé szerepléje 2024 elsé ne-
gyedévében egyittesen 54 milliard forint kozmUvezeték
adot fizetett.

Az anyagjellegl raforditas a bevételi oldalon bemutatott
folyamatokkal ellentétesen mozogva csokkenést mu-
tat. Jelentés koltségelem a szegmensen belll a halozati
veszteség potlasa céljabdl beszerzett foldgaz, illetve vil-
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lamosenergia, ami idén kis mértékben ugyan, de kedvezébb
képet mutatott. A haldzati veszteség koltsége a MEKH altal
meghatarozott mennyiségben és aron kerll elismerésre
a tarsasagok hatdsag altal szabdlyozott tarifaiban. Fontos
ugyanakkor megjegyezni, hogy a hatésagi armeghatarozé
mechanizmus szerint az elosztéhalézat-lzemelteték miko-
dési koltségeik emelkedését - beleértve a haldzati veszteség
beszerzésével jard koltségeket is — csak utélagosan tudjak
érvényesiteni az elosztéi tarifdk indexdlasan keresztil, ami
szintén hozzdjarult a kedvez6bb nyereségességhez. Az EUR/

HUF keresztarfolyam alakuldsa a halézati veszteség potla-
sa céljabol beszerzett energia koltségére gyakorol hatast.
Az eurd erésodése, illetve a forint gyengulése direkt mddon
megemeli a beszerzés koltségét. Az anyagjellegld koltségek
kozott kerllnek kimutatasra szolgaltatas tipusu raforditasok
is, amelyeket illetéen tevékenység visszaszervezés és egyes
igénybe vett szolgdltatdsok kedvezdbb alakuldsa okozta az
anyagjellegl raforditasok csokkenését donté részben a gaz-
elosztas lzletagban.

VAGYONKEZELES SZEGMENS

‘¥ al =

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2025.03.31-én:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. egyik legszélesebb portfélidval ren-
delkezé holdingtarsasaga, amely stratégiai jelentéségd,
magas novekedési potenciallal biré gazdasagi szektorok-
ban van jelen. A Vagyonkezelés szegmensben a Tarsasdg
elsésorban a likvid és/vagy kisebbségi tulajdonhanyaddal
rendelkezd befektetéseit kezeli, optimalizalva azok értékét
és novekedési lehetdségeit, legyen szd kozvetlen vagy koz-
vetett részesedésekrol.

A Vagyonkezelési szegmens adatai — eltéréen a tobbi Uz-
letagtél — a konszolidacids hatdsok kiszlrésével kertltek
kimutatasra, hogy pontosabb képet adjanak a szegmens
onallo teljesitményérél. A szegmens eszkozértéke 2024.
december 31-én 42,84 millidrd forintot tett ki, mig 2025
elsé negyedévének végére 43,89 milliard forintra emel-
kedett, ami az OPUS Csoport konszolidalt eszkozalloma-
nyanak 4,24%-at képviseli. A Vagyonkezelés szegmens a
vizsgalt idészakban - féként a kapott osztalék - révén je-
lentds pozitiv addzott eredményt ért el, ami megalapozza
eszkozallomanyanak bévilését és a jovébeni novekedési és
értékteremtési lehetéségek kihasznaldsat.

L. - . . . Kozvetett / A Kibocsato A Kibocsato
. Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés . p p 2 2
Név szint tevékenysé orsziga Kozvetetlen részesedése részesedése
Ll 9 részesedés 2025.03.31. 2024.12.31.
OPUSNS!‘,[OBAL A Vagyonkezelés Magyarorszag Anyavallalat Anyavallalat Anyavéllalat
Addm;:tOPUS T Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%
Uzletviteli, egyéb
OPUS Manage- L uzletvezetési Magyarorszag Kozvetlen 100% 100%
ment Kft. ) .
tanacsadas
i i Uzletviteli, egyéb
OP,US SAT Ta L Uzletvezetési Magyarorszag Kozvetlen 99,80% 99.71%
nacsado Zrt. . .
tanacsadas
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A: Anyavallalat; L: Leanyvallalat; T: Tarsult vallalkozdsnak mindsitett
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 1998 ¢ta jelen van a Budapesti Er-
téktézsde Prémium kategoriajaban, és 2017-t6l kezdédden
jelentds atalakulason ment keresztil. A stratégiai profil-
valtas és fejlesztések célja, hogy a Tarsasag hosszu tavon
Magyarorszag vezetd ipari termeld és szolgaltato vallalat-
csoportjdva valjon. Ezt innovaciokozpontd, eredményori-
entdlt megkozelitéssel és tapasztalt szakértdi csapatanak
tudasara alapozva kivanja elérni. Az elmult évek dinamikus
portféliébé’leése utén a Térsasa’g kieme t feladata a cso-
és a kozponti adm|n|sztraC|o biztositasa, mikozben a teljes
vallalatcsoport tékepiaci megfelelésérél is gondoskodik.

A 2017 o6ta megvaldsitott stratégiai akviziciok révén az
OPUS GLOBAL Nyrt. egy aktiv holdingvallalatta fejlédott,
amely meghatarozd szerepléként befolydsolja a magyar
gazdasag tobb szektoranak teljesitményét. Az iranyitasa
ald tartozé leanyvallalatok gazdasagi eredményein keresz-
tul a Tarsasdg hozzdjarul a fenntarthatd novekedéshez és
az értékteremtéshez. Célja, hogy hosszu tavon stabil és
eredmeényes mUkodést biztositson, maximalisan kiakndzva
portfélidjanak eréforrasait és lehetéségeit. Az OPUS GLO-
BAL Nyrt. aktiv szerepet vallal lednyvallalatainak irdnyita-
sdban, amely elésegiti a hatékony mlkodést és a stratégiai
célok elérését.

Az Anyavallalat a portfolidtisztitast, a parhuzamossagok
megszlntetését, illetve egy letisztultabb cégstruktira ki-
alakitasat a vagyonkezelési szegmensben is szem el6tt tar-
totta, ennek eredményeképp szamos stratégiai tranzakciot
hajtott végre, amelyek hozzajarultak a hatékonyabb mUko-
déshez és a befektetések értékének optimalizalasahoz.

Az Addition OPUS Zrt. a tarsult vallalkozdsok kozott, a STA-
TUS Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.-b6l (tovabbiak-
ban: STATUS Capital Zrt.) 2020. julius 31-ével megvaldsult
szétvaldssal jott létre, mely alapjan a STATUS Capital Zrt.,
mint szétvalé tarsasag fennmaradt, vagyonanak egy ré-
sze pedig a vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések szerint
az Ujonnan alapitott Addition OPUS Zrt.-re, mint kivalassal
létrejové tarsasagra szallt at. A Tarsasag tulajdonrésze az
atszervezés kovetkeztében a STATUS Capital Zrt.-ben meg-
szUlnt, az Addition OPUS Zrt.-ben 24,88% lett.
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A tarsult vallalat OPUS részvényeket is birtokol, minddsz-
szesen 2,47%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik az OPUS
GLOBAL Nyrt.-ben.

A KONZUM MANAGEMENT Kft.-t, amelyben a Tarsasag
30%-o0s, kisebbségi tulajdonosi részesedéssel birt, és amely
az OPUS GLOBAL Nyrt.-ben 7,10%-0s tulajdonrésszel ren-
delkezett, az Anyavallalat tarsult vallalkozasként kezelte
a tulajdonaban évé lednyvallalataival (BLT Ingatlan Kft.
és ZION Eurépa Ingatlanforgalmazé és Hasznosité Kft.)
egyutt. 2024 masodik felében a KONZUM MANAGEMENT
Kft. kilonvalas utjan torténd szétvalassal megszlnt. Ezen
atalakulas keretében a Tarsasag Uj leanyvallalataként lét-
rejott az OPUS Management Korlatolt Felelésségii Tar-
sasag (tovabbiakban: OPUS Management Kft.), amelyben
a Tarsasdg 100% részesedéssel rendelkezik. A kilonva-
las eredményeként az OPUS Management Kft. birtokaba
16.227.762 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvény kerult.

Az OPUS-SAT Tanacsadé Zartkoriien Miikodo Részvény-
tarsasag (tovabbiakban: OPUS-SAT Zrt.) az élelmiszeripar
és mezdgazdasdgi divizi6 mezdgazdasdgi agazatat repre-
zentald Csabataj Zrt. szétvalasaval, Ujonnan alapitott tarsa-
sagként jott létre 2024-ben. A Csabatdj Zrt. szétvalasaval a
Tarsasag célja az volt, hogy a Csabataj Zrt. mezdgazdasagi
alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénzlgyi eszkozei
kivalassal kulon tarsasagba kerlljenek. A tranzakciét ko-
vetéen az alaptevékenységet megtartd Csabatdj Zrt.-ben
a Tarsasag részesedése megszlnt, ezzel parhuzamo-
san tobbségi részesedést szerzett az OPUS-SAT Zrt.-ben,
amely a Tarsasdg torzsrészvényeinek 1,79%-at birtokolja.
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https://www.bet.hu/newkibdata/129147371/OP_OPUS_MAN_HU_20241101.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129147371/OP_OPUS_MAN_HU_20241101.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129165935/OP_Csabatáj_OPUS%20SAT_HU20241205.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129165935/OP_Csabatáj_OPUS%20SAT_HU20241205.pdf
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V.

MELLEKLETEK

IV.1. A pénziigyi
kimutatasok kozzétételre
engedélyezése

A pénzugyi kimutatdsokat a Csoport anyavallalatanak Igaz-
gatdsaga 2025. junius 11-én az 29/2025 (06.11.) lgazgato-
sagi hatdrozatban, valamint a Tarsasdg Audit Bizottsaga a
3/2025 (06.11.) szamu hatadrozatdban és a Tarsasag Fel-
Ugyel6bizottsdga a 4/2025 (06.11.) szdmu hatarozataban
ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.
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IV.2. Vallalatiranyitasi
Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasdg
(1062 Budapest, Andrassy ut 59., a tovabbiakban: ,Tarsa-
sag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal az alkalmazhat6 szam-
viteli eléirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett
2025. I. negyedéves jelentés valds és megbizhaté képet ad
a kibocsatd és a konszolidacidéba bevont vallalkozasok esz-
kozeirél, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint
nyereségéroél és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelen-
tés megbizhat6 képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitmé-
nyérél, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi
tényezoket.

2025. junius 11.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
vezérigazgato
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