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Bevezetd:

A vonatkozé jogszabalyok alapjan kitelezd a kbnyvvizsgalat a Pénztarnal.

Alapadatok:

Jaborcsik és Tarsa Kdnyvvizsgald és Pénztarszolgaltaié Kit
(1042 Budapest, Jézsef A, 32-34/8. /3.)

Kényvvizsgald cégjegyzekszama: Cg: 01-09-367670

Pénztar mindsitésének szama: Tpt-001938/05

A Pénztar kdnyvvizsgaldi feladatainak ellatasaér felelds személy adatai:

Név: Hatosné Jaborcesik Eva
Kamarai bejegyzési szama: 005925

Pénztari mindsitésének szama: Ept-005925/05

2025 évre konywvizsgaldi dij: 2.100 ezer Ft + AFA

A konywvizsgald részére az izleti évben egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasért, adotanacsads
szolgaltatasért, és egyéb nem koényvvizsgaldi szolgaliatasért dij kifizetése nem tértént.

Nyilvantartasba vett kdnyvviteli szolgaltatas végzésére jogosuit személy:
Név: Bodané Kovats Adrien
Nyilivantartasi szam; 189751

A Pénztar képviseletére jogosult személyek, akik kételezben az éves beszamold alairdi:

Név: Pataki Timea 2016.12.01-181 IT eindk. Lakcime: 1221 Budapeét Temesvati (4t 39,
Név: Kutiné Csurgai Agota 2024.07.01-t6t iigyvezets. Lakcime 1222 Budapest Nap u. 10.

A beszamolét a Pénztar a www.horizontmagannvugdijpenziar.hu honlapon teszi kdzzé.

Pénztar alapadatok:

Székhelye: 1138 Budapest Dunavirag u. 2-6.

A Pénztar adészama: 20426334-1-41

Birdséagl bejegyzés: Fvarosi Torvényszék 11, Pk. 60.416/2012
Felilgyeleti engedeély: H-EN-\V-1004/2012

A mérlegkészités datuma: Gzleti évet kdvetd 01.15.

1 A Pénztart érintd hatasok, eldzmeények, események

2025.07.01-vel Letétkezelét és szamlavezetd bankot valtottunk. Uj partneriink. ezen
fetadatokban a Raiffeisen Bank Zrt,, a Prémium Pénztarcsoprt altal kiirt palyazat Gtjan
kerllt kivalasziasra. ‘
Az UniCredit banknal vezetett alszamldink, vagyonkezelési- és ertekpap;rszamlamk
2025.07.02-an lettek lezarva. A zokkendmentes vélias és atallas miaft fenntartott
fészamlank, tdmogatasi és mlkodési kéltség szamliaink, illetve a vagyonkezeld fuggo
alszamlank 2026.07.01. napon lesz véglegesen lezarva,



1.1 Nem érkezik a munkaltatoktol magénnyugdij-pénztéri tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-je 6ta a jogszabaly moédositasok koévetkeziében nem érkezik magan-
nyugdijpénztari munkaltato altal utalt tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavalialéi nyugdijjarulék
 (beleértve a magan-nyugdiipénztari tagdijat is) a TB-be kerl hefizetésre.

2014-ben a Pénziar tagjaival szemben nem {dmasziolt igényt Onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A Pénztér 2014.12.30-an tartott kozgyllése Ggy déntdtt, hogy 2015. marcius 1-18)
bevezeti az egyseges tagdijat, melynek mértéke jelenleg havonként 200 Ft. A tagdij legfeliebb két
évre elbre fizethetd meg.

.. 2014 évidl kezdbdben a Pénztar hosszd tavi mikodéséhez szilkséges feltételek biztositasa
érdekében tamogatast kér Pénztartagjaitdl, melynek vart dsszege jelenleg évi 10.600 forint,

- 2024.07.01-jén a Szdvetség Magannyugdijpénztér becivadt a Horizont Magannyugdijpénztarba.
1.2 Nem valtozott a miikédési kéltség és a vagyonkezelési dif

A magénnyugdijpénztarakba érkezd tagdijbefizetések 2,5%-a kéttheté mikddésre illetve a likviditasi
tartalék ndvelésére a vagyonkerzelés dij maximum 0,2 szazalek lehet.

1.3 Hatésa'gi ellenGrzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrdl széld 2013, évi CXXXIX. torvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45, §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horizont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos felligyeiési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a fellgyelete alatt mikddsé intézmények
adatszolgaltatasainak tartaimat, a tudomasara jutott adatok, informaciék alapian nyomon koveti a
Pénztar tevékenysegét, a jogszabalyoknak vald megfelelését.

Az MNB 2025.01.06-an N-PR-IV-1/2025 sz. atfogé vizsgalatot inditott a pénztarnal. A vizsgalat ala
vont id0szak: 2020. oktdber 16-t01 a vizsgalat lezarasanak idGpontjaig. A vizsgdlat helyszini
szakasza 2025. februar 28-an lezarult. Az MNB altal készitett H-JE-IV-B-8/2025. szamu hatdrozat a
Pénztarhoz 2025, szeptember 23-an érkezett meg. A 4. pontot tartalmazd hatérozatban 400 eft
felligyeleti birsag megfizetésére kitelezte a Pénztarat.

2 Jogszabalyi kdrnvezet és Szamviteli politika

A Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét erintd jogszabalyok:

s A szamvitelr8l” szo6i6 2000. évi C. 16rvény,

¢ A magannyugdijrdl és a magannyugdijpénziarakrol” szold 1097, évi LXK, térvény,

« A magannyugdij-pénziarak beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezetlségének
sajatossagairdl” szold 222/2000. (X1, 19.) kormanyrendelet

‘A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetére hatd eseményekrdl a kettds konyvvitel
rendszerében folyamatosan Uzemgazdasagi szemléletl nyilvantartast vezet, és azt a hoénap
végével lezara.



A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, ilietve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy id8ben, késedelem nélkill kdteles kdnyvviteli szamiain feljegyezni. A Pénziar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfeleld szamlain kényveli.

A Pénztar lényegesnek minbsit és kdnyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoldjaban is
régzit minden olyan informaciot, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az ésszeriiség
hatarain bellll - befolyasolia a beszamolé adatait felhasznalék doniéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztdr a szamviteli elszamolas szempontjiabdl lényegesnek tekint minden a Szolgahatési
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatds teljesitését. A Pénziar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényesiiiése érdekében a befektetelt pénzlgyi eszkdzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informacidt lényegesnek tekint a szédmviteli elszamolas szemponijab6l. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontiabd! a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koliségek teljes pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartaiékon
belll az egyéni és szolgaliatasi szamlak kozditi atcsoporfositds mértékének megéliapitasanal
iényegesnek tekinti az egyéni szamila teljes Osszege és az egyéni szamldra jutd értékelési
killdnbodzet egylittes sszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szemponfjabd! lényegesnek tekinti a biztositésmatematika
alkalmazasahoz srzitkkséges adatok meghatarozasanal a szolgéaltatas tipusat, a penziari tagsagra
varhato halandosagot.

A Pénztdr jeientbs oOsszeglt hibdnak mindsiti, ha a hiba feltardsénak évében, a kidnbdzs
ellenérzések soran, egy adoit Uzleti évet érintden (évenként kiidn-kiion) feltért hibak és
hibahatdsok értékének egylttes (eldjeltdl fliggetlen) dsszege meghaladja a szdmviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds ésszegll a hiba, ha a hiba feltardsanak évében
az ellenbrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megdéllapitott hibak, hibahatdsok miktdési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockdzati céld tartalékokat néveld-cskkentd
értékének egyittes (eléjeltdl flggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzstt Uzleti év
mérlegfédsszegének 2 szazalekat, letve ha a mérlegfddsszeg 2 szazaléka meghaladia a 30 millid
forintot, akkor a 30 millio forintot. A Horizont Magannyugdijpenztar nem jelents Osszeg( hibanak
tekint minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds dsszegll hibahatar értékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatd és valds képet iényegesen
befoiyésoié hibénak tekint ahol a jelentds (‘jsszegﬁ hibék és hibahatésok Gsszevont értéke a
politikaban meghatarozott modon és mértékben - megvaltoztatja, és ezert a mar kdzzétett - a
‘vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetre vonatkozd - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megéllapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megeldzd Uzleti év  mérlegében - kimutatott
nyugdijszolgaitatasi, iletve likviditasi és kockazati célu tartalékok dsszege 3 szazalékkal valtozik (nd
vagy cstkken)

A Pénztar a valutapénztarban lévt valutakészietet, a devizaszamién 1évé devizét, tovabba a kilfoldi
penzeéréekre szold kovetelest, befekietett pénziigyi eszkozi, értékpapirt, illetve kitelezettséget azok

bekeriilésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzetett
hivatalos devizadrfolyamon értékeli 4.



A Peénztar a kis érték(i — a jogszabédlyban meghatarozott egyedi beszerzési ériék alati ~
vagyonértékit jogok, szellemi termékek, targyi eszkézok beszerzési, eléallitasi kbliségét a
hasznalatbavételkor értékesokkenési leirdsként egy dsszegben elszamolja. A pénztar az
amortizacios kulcsokat a kormanyrendeletben meghatarozott leirasi kulcsokkal 6sszhangban
allapitotta meg. A normal amortizaciét havonta - a hénap utolsd napjan szamolja el a hasznélatba
vett (aktivalt) targyi eszkdz6k utdn az lzembe helyezést, illetve a hasznalatba vételt kovetd
negyedév elsé napjatdl kezdddden.

A Pénztar a Szamviteli politikajat 2023.08.01-jei hatallyal mddositotta (valamint 2024.07.01 hatallyal
pontositotta), a Sajatos kinyvvezetési elbirdsok fejezetében az Mpt. 74. § (4) bekezdésében foglalt
kéltiségelvondsi médszertananak lefrésa tekintetében, mivel az SZMSZ 2023.05.26.-i médositasai
alapjan, a szabdlyzat hatalyba iépését kdvetben, a Pénztar a vagyonardnyos koliségelvonast a
tagsag megsziinésekor is alkamazza.

3 Saiatos kdnyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon {0l a Pénztamal az alabbi elszamolasok keriiinek alkalmazasra:

o A Penztar a penztartag kilépésekor, vagy a iagsagi viszony egyeb moddon torténd
megszlinésekor a taggal szembeni kotelezetiségeket ndveli — forinira kerekitve, az egyéni
szamila, illetve a szolgaltatasi szamia kotelezettségek teljesitése alszamiéjaval szemben. Az
Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a miikddési
tartalek bevételeként szamolja el, csakidgy, mint a kerekitési kiilénbdzetet.

e« A mas pénztarbol atlépd tag részére atutall — késedelmes teljesitésbél szarmazé, késedelmi
kamat a tag egyéni szamiajan hozamként kerill jovairasra.

e Az &16pd tagokkal valé elszamolds az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapian
torténik.

s A Pénziar az olyan befizetések altal megtermelt fiiggd hozamot - amelyeket az atutaid kérése
alapjan visszautalf vagy tagra mar fel nem oszthatd, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyugdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpenziar (kerabban AXA Magannyugdijpénzian) jogilag 2011.12.01. dla
onalld jogi személy.

2011. decembertél a kormany veglegesen jarulekositotta a nyugdijpénziari tagdijakat, azaz a
munkaltatéknak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiziositas
javara kell utalnia.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform es Adbsségestkkentd Alaprél, és a szabad nyugdijpénziar-
valaszias ~  lebonyolitasdval  8sszefiiggd  egyes  {drvénymddositdsokrdl  széld  torvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer 6 tagja maradt. A 2014.é&vi ING beolvadassal 39
gzer fére nét a [étszam, a 2015461 azonban folyamatosan csbkken a TB-be térténd visszalépések
kovetkeztében. 2024.07.01-el a Szbvetség Magannyugdijpénztar beolvadasaval tagiétszamunk
8 514 fével emelkedett.

A 2011. év éta eltelt idészakban t6bb jogszabalymodositas is tériént, melyek alapjaiban valtoztattak
meg a magannyugdijpénztari rendszert, és a mlikodés feltételeit:



a pénztar joguidd nélkll végelszamolassal megszlnik, ha a tagdijfizetd tagok széma a
megel6zd hat hénap atiagaban legaldbb ketté hénapon keresztlll a taglétszam hetven
szazaléka ald cstkken. Ennek a teliestlését az MNB kotelezd adatszolgaltatas
bekérésével ellendrzi;

a fedezeti tartalék javara: a tagdijbefizetések legalabb 97.5%-at jova kell imi;

a befektetési hozambdl levonhatd a milkédési és likviditasi alapra esé egységes tagdij a
tagdijat nem fizetdkidl; _ _

a Pénztartag barmikor donthet Ggy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe;

a Pénztartagot TB-be vald visszalépése esetén megilleti a realhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is;

a vagyonkezelési dij maximum 0,2% lehet;

a magannyugdijpénztarak jaradékszolgaltatast nyljthatnak jovahagyott szolgaltatasi
szabalyzat alapjan

az egyéni szamidk terhére koliségelvondst lehet érvényesiteni, melynek mértéke az
egyéni szamla egyenlegének 0,3%-a a vagyonkezeldi dijakkal egyttt.

A Pénztar vezetése elkdtelezeteft a hosszl tavi mikddés fenntartasaban, ezért a kovetkezd
intézkedéseket tette:

a minimalisan fizetendé alaptagdij kotelezd mériéke havi 200 Ft, melyet elsOsorban egy
évre elre befizetéssel var el a Pénztar

a Pénztar hosszd tavi mikédéséhez szikséges feltételek biztositasa érdekeben
tamogatast var Pénztartagjaitdl, melynek mértéke 2023-t61 10 800 FYev. (Az elvart
{amogatas sszegének emelését a 2022, méjus 27.-én elfogadott SZMSZ modositas
fartalmazza.) '

az SZMSZ B.V:1.7 pontia szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizeté Pénztartagokkal szemben alkaimaz. A tagdiffizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatdl a Pénztar jogosult a tag egyéni szamldjanak targyhavi befektetésebs!
szarmazé hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a milkddési és
likviditasi tartalékra jutd hdnyadnak megfelelé osszeggel, de legfeliebb a hozam
dsszegével — csdkkenteni, és azt a miksdési és likviditasi tartalék javéra jovaimi.

A 2025. Uzleti év zarasat kovetéen egyértelimiten kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy reélisan
llapftotia meg a kotelezéen fizetendd tagdij mértékét, és kommunikaciojaban koncentralt arra is,
hogy hangstlyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikodéesét az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

2025. februdrdban Ujrainditottuk a befizetés Oszttnzd kampényunkat, melyben téjékoztattuk
Pénztartagjainkat tagdijfizetési kételezettségukrél, és az elvart tdmogatas mértékérbl. A kampany
keretében ebben az évben is szerveziiink nyereményjatékot. Ezek eredményeként a befizetd tagok
arénya éves szinten meghaladta a 77,8%-ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvart 70%.



Fize‘tettség havi alakulasa
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2025-ben a Pénzidr a nem fizetd tagok hozamabdl 404 ezer Fi-of vont le, mikddési bevétetként.

2026-ban Gjrainditotfuk befizetés és tamogatas dszidnzdé kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2026. marcius 31-ig 196 millid Ft tagdijbefizetést és 252 millié Ft tagi tdmogatast konyvelt
le. A tagdij-befizetdk arénya a kévetkezd egy évre elbre meghaladja a 70%-of, ezzel a jogszabalyi

eibirast a Pénztar mar {eljesitette.

2025. evre vonatkozdan telies eévet tartalmazé rdvid tavl terv nem készOlt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi 8sszehasonlitdsoknal is a 2025-2027 idészakra vonatkozd, médositott hosszl
tava tervet jelenti, mely 2024. szeptemberében a Szbvetség Magannyugdijpénztar beolvadasa utan

kész{l,



4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 39 406 fos taglétszammal zéarta a 2025-es évet, mely adat a pénziigyi
tervben foglalt 39 920 18s céltdl -1,29%-al tér el.

A negyedévenkénti zard taglétszamok alakulasa (f6)

A Pénztéri negyedéves zaré adataibdl szamolt éves atlagos iétszam 39 908 16 voli, ez 11,87 %-0s
emelkedést jelent az elfz6 évhez képest.

Taglétszam véltozasa (f8)

Targyév eleji iétszam 40 514

Uj beléps 0
Atlépo mas pénztarbdl 17

ebbdl migralt 0
Atlépd mis pénztirba 4
Elhalalozott 84
Rokkant nyugeilatotta valt 0}
Egyéb megszinés 1037
Targydv végi létszam 39 406
ferfi 23 886
no ’ 15 520

Taglétszém alakuldsa 2025
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A belépdk és atlépdk szama a pénzilgyi tervben 20 6 volt, mely 3 fével meghaladja a tény adatot. A
Pénztar nem végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezésért
jutalékot.



Az elvitt fedezet esetében a tervezett 829 16 helyett 1125 16 tagsagi viszonya sziint meg, melynek
jelenids része, az egyéb megsziings soron megjelend (1037 16) TR visszaléps volt.

A tagsag portfoliok kézétti megoszidsa 2025.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

" Noévekedési (Tempo) 21 857 6 (55,47%)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 13 579 6 (34,46%)
Klasszikus (Piano) 397015 (10,67%)

Taglétszamamegoszidsa a portfélidk kizért
25

- Ritoay
B A6%:

Tempo;
554756

A portfolidk taglétszamaban megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portidlidban 1évé tagok
aranya 60,08%-rél 55,47%-ra csbkkent, mig a Kiegyensilyozott (Ritmo) és a Klasszikus (Piano)
portfolié esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyév végi iétszam resze az 88 {6 jaradékos fag, szolgélfatasi szamiaik egyenlege a
szolgaltatasi tartalékban van nyilvantariva.
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Tagsag atlagéietkora {év)

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szering

<20 0.00% 0.00%

, o

21-25 0,00% 0.00% 0,00%
26-30 0,00% 0.01% 0,01%
31-35 0,58% 0.72% 0,64%
36-40 4,61% §,00% 5,19%
41-45 16,58% 19,65% 17,79%
46-50 28,51% 30,48% 29.28%
51-58 24.48% 23,63% 24.15%
5660 16,78% 13,98% 15,67%
61< 8,43% 5,47% 7.26%
60,62% 39,38% 106,00%

Létszam kor szerinti megoszidsa

wrei LG
61-80. ] '
5660
51.55
| 46:50
4345
3640
3185

26:30

4 { S

5000 6000 4000 2060 @ 2000 4000 €9
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Tartalekképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

2015.01.01-t8 2015.01.01-t6 .01.01-t0
Tagdijak 97,50% 2.49% 0,01%

2022.07.01-t6! 2022.07.01-451 2022.07.01-461
Tagdijak 87,50% 2,80% 0,00%

4,21 A pénztari tartalékok eredménye

202
Tagok aital fizetet! tagdfj 8321 10 682
Meg nem fizetett tagdijak miati tartalékképzés () 519 532
Litélag befolyt tagdijak 1 0
Tagdijbevételek dsszesen 7 803 10 150
Mlikddesi célra kapott tamogatas, adomany 258 880 292 894
Pénziari befizetések dsszesen 268 683 303 044
Egvéb bevételek 232 427 3I6Z 571
Mikddesi célu bevetelek dsszesen 499 119 665 615
Mikddéssel kapesolatos raforditasok 492 276 498 8§78
Szokasos mikddeési tevékenység eredménye 6 834 186 737
Befektetési tevékenység eredménye 110 391 1G5 169
Ertékelési killsnbodzetben elszamolt varhaté hozam -G 150 5810
Ertékelési killonbozetbd! képzett mikodési céltartalék 6 150 -5 810
Mikddési tevékenység eredménye 117 225 271 906

A miikadési tevékenység eredményeét a Pénztéar a 2026. év nyitasaval a Tartalékitkébe helyezi.

A tényszamok slapjan lathatd, hogy a
tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok &ltal utalt

Pénztar bevételeinek nagyobb része nem
tamogatasokbol szarmazik. A javasolt tamogatasi

Osszeghdl 2024, évben befolyt 258.880 ezer Fi-hoz képest 13,14%-0s novekedést mutat a 2025-

ben kapott 292.894 eFt tamogatas.
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_ adatok forintoan

Timegatisokhaviabokulisa |

A Pénziér tervezelt mikédést céld bevételeit (578.438 ezer Ft) a tény adat 87.709 eftal
meghaladia.

Tagok altal fizetett tagdi 7 269 10 682 47 0%
Miik&dési célra kapolt tAmogatas, adomany 291 978 292 894 0,3%
Egyéb bevételek 279 191 362 571 29,9%

‘ 578 438 666 147 15,2%

A Pénztar 2025-pen is élit a magannyugdijrol és a magannyugdij pénztarakrdl sz516 1997, évi
LXXXIL térvény (Mpt) 74. § (4) bekezdéséhen foglalt koitségelvonasi lehetdséggel, melynek
eredményeként 2025-ben dsszesen 352.837 eFt vagyonaranyos kéltséget vont el a tagokidl
nivelve a Miikddési tevekenység eredmenyét. Ezen kivil végrehajtoftuk a 2023 és 2024 évben
Jevont vagyonaranyos koltséglevonasok korrekcidjat is (Osszesen 78.296 eFt), mely amiatt
keletkezett, hogy ezekben az években a napi vagyonkezelési dijak megallapitasanal a sikerdijakat
nem megfelelben vettiik figyelembe, Ezért a vagyonkezelési dijak a ténylegesnsl magasabb
dsszeggel kerliltek beszamitasba a 0,3% kdliség megallapitasanal. A korrekcio jolentds 0sszegl,
ezért a beszamoldban az [I6z6 évi beszamold adataindl a Megallapitott eltérések oszlopanak
megfeleld soraiban szerepeltetjik.

A bevételeket ndvelte a kilépési koltség is 8.493 eFt dsszeggel, illetve 304 eFt egyéb bevétel, mely
nagyrészt a tovabbszamlazott koltségek bevétels,

A Pénztar 2025. év végen hifelezési veszieségként elszamolia a havi 200 Ft £6it, ki nem
egyeniftett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre ufdlagos megfizetés nem toriénhet.
Ezen leirasok miikédési tartalékra jutd része 532 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok kozott is.

A Pénziar targyévben elévilés miatt nem irt le mas pénztarakkal, intézményekke!, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.
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A miikédési raforditasok kapcsan 17.828 ezer Ft eliérés figyelheté meg a tervekhez képest. A
pénziigyi tervben szerepld 481.050 ezer Fi helyett 498.878 ezer Fi-of tett ki a réforditas.

=i
498 878

Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 481 050 3,71%
Befektetési tevékenység eredménye 58 025 105 169 78,48%
539 975 604 047 11,87%

Egvéb igénybewtt szolgaltatasok

T

i

A szokasos mitkddési tevékenység eredménye 166.737 ezer It

A Pénztar miikédesi portiolidjanak vagyonkezelését az APELSO CAPITAL Befekietési Alapkezeld
Zrt. végezie, ' ‘
A befekietési fevékenység eredménye 105,169 ezer Forint.

A Pénztar 2025. évben miikddési céltartalékot, a mikodési tartalék befektetéséhez kapcsoloddan,
az Ertékelési killsnbozetben elszamolt varhaté hozamra képzett 5.810 eFt dsszegben.

A miikddési eredményt a terv 156.313 ezer Ft-ra becsiiite, a Pénztar ennél magasabb, 271.806

ezer Ft nyereséggel zarta az évet, ami a tervezeindél magasabban feljeslit bevételeknek és
hozamnak készénhet6.
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A fedezedi tartalék eredménye

Tagok 2ltal fizetett tagdij 324 538 416 599
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalekképzés 20236 20754
Utolay befolyt tagdijak B 11
Tagdijbevételek dsszesen 304 308 385 856
Szolgaltatasi céld egyéb bevételek 20 223 20747
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi cel( hevételek dsszesen 324 531 416 603
Egyéni szamlan elszamoll szolgaltatési céla egyéb raforditasok 20223 20747
Befekieiési tevékenység bevételei 8sszesen 20616 944 33 713 107
Befeldetési tevékenység raforditasai 6sszesen 3 860 218 5019814
Befektetési tevékenység eredménye 25756726 27 693 293
Fedezeti céltartalék képzés 26 061 034 28 039 148

Az elbzb évhez hasonlbéan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviseinek
érdemi részt, Osszegszer(len azonban jelenidés emelkedés figyelhetdé meg, féként az elézd évi
migracié hatasa miatl. A fagok az elvart tagdijon felll is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a
tagok csaknem 78%-a megfizetetie.

adatok forintban

“Tagdijak haviafakitasa

#9 20071 819020 114 92011 SU6ROSE21 593 695 25,544 788128 26 845
758171 B18.784]20 801 298120765 4971 24 651 580 25740 156728 462 261

» adatok forintban

£ eleTS tAGYIasE zak whgRiy halttorott tagdijark

3034 690136073405 148 956 7901160 249 1001164, 270 OASIAG 387 $75 D35 651 B30 167 245 525280 GRURIBIIE

T63223 0311200 490 106 205 TIUHIS 205 SR A0M1087 S880sE 308 386,578 370 45 daalis 807 40a DY SRR

{7ezt0n) 30ake 500 60358 525 1
; imm%;; H7 580008 [ T13674 7
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A Pénztar 2025. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Fit eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem tdrténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 20.754 ezer Fi, ami megjelenik az egyéb bevételek es
az egyéb raforditasok kdzbit is.

A Pénzidr a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 27.693.293 ezer Ft
nyereséget ért el, mely az eltz6 évi 25.756.726 ezer Ft nyereséghez viszonyitva 1.936.567 ezer
forinttal magasabb.

Ebbdl az egyéni szamidk portfoliinak eredménye 27.666.998 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalék
eredmaénye 26.295 ezer FL.

Portfolick eredménye wer By
2024 WI02S
Klasszikus {Piano) Kiegyenstiyozott (Ritmo}  Nowvekedesi Tempo)

o
=z
o

Vagyon portfélick szerinti megoszldsa e
Srolgaltatdst
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A likviditasi tartalék eredménye adatok ezer Fi-ban

Tagok altal fizetett tagdii 0 0
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartaléldképzés ] 0
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek Gsszesen 0 0
Likviditasi és kockazati céll egyéb hevétalek 35 0
Likviditas] és kockdzati céll egyéb raforditasok 0 0
Befektetési tevékenység bevételei dsszesen 18718 18 383
Befektetasi tevékenyséy raforditasai dsszesen 393 559
Befekietés] tevékenység eredménye 18 325 17 824
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 18 360 17 824

Likviditasi és kockazati célt egyéb bevételként jelenik meg azon elhunyt Pénztartagok vagyona,
melyeknek kifizetése az drékdsok, kedvezményezettek valamely adatanak vagy azonositasanak
hianya miatt nem lehetséges, és birdi letétbe sem helyezhetd. A Pénztar ezeket a pénzeszkszdket
kifizetésig a likviditasi alapba helyezi at. 2025-ben ilyen nem tértént,

2025-ben a likviditési céltartalék képzés, a befektetési tevékenység eredményének készénhetben,
‘pozitiv eredmennyel zarult.

Tagok altal fizetett tagdij 416 598 10682 427 281
Felosztas aranya 97,50% 2,50% 0% 100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem téri el az SZMSZ-ben régzitett tartalékképzési aranyokidl.
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Cash-flow kimutatas

Eiz6 év Targyév
Megnevezes 1 2
c d
Mkodés targyévi eredménye (+/) 185 521 271 906
tmmateridlis javak nettd értékében bekdvetkezeti allorndnyvaltozas (+/-) 3288 3288
Immaterialis javakra adott elélegek dllomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
T.ér’gyi gszkézék( (E’)eliuhéza'sok.fés beruhéz'ésra és fe}fz}ité’sra adott sltlegek 658 403
kivételével) netié ériékben bekdvetkezeft dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasck és beruhdzasra, felljitasra adott elblegek allomanyvaltozasa (+/-) g 0
Befekietett pénzigyi eszkdzdk (hosszi lejarat bankbetétek kivételével) 0 0
&llomanyvaltozasa (+/-)
Kész%etek ({készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
agllomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -307 366 ~152 480
Tartalekttke allomany valtozasa (+/-) 125 125 170
ForgGeszkozok kézott Kimutatoft értékpapirok allomanyvéiiozasa (+/-) 77781482 -22 673 997
Mikddési céitartalék allomanyvaltozasa, céltarfaiekok egymas kozdtti 4 370 5 809
atcsoportositasa miatt (+/-) .
Meg nem fizetett tagdijak tartaleka allomanyanak valtozésa (+/-) 7 -3
Hosszi lejaratd kotelezettségek alloméany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kitelezettségek dllomany valtozasa (+/-) 310 904 -89 238
Szallitéi kotelezetiség allomany valtozasa (+/-) 4516 -254
Hitelfelvetel, kapott kélcsdndk (+) 0 0
Hitel, kdleson visszafizetés (-} 0 0
Egyéb azonositatlan (figg8) befizetések allomanyvaliozasa (+/4) 4429 222
Egyeéb révid lejaratd kdtelezetiség allomany valtozadsa (+/-) 308778 152 329
Hossz lejaraty bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszl lejaratu bankbeidtek megszintetése (+) 0 0
Aktiv iddbel ethataroldsok allomany valtozasa {(+/-) -728 878
Passziv idbbeli ethatarolasck allomany valtozasa (+/-) 100 370 -37 768
Fedezeti celtartalék képzés (+) 26 0681 034 28089 149
Fedezeti céltartalékba afcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 1227 1212
Fedezeli céltartalékba atcsoportosiias tartalékibkébd! (+) 01 ¢
Mas penziartdl atlépd penztartagok athozott tagi kévetelése (+) 167 378 243 89S
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékhél (-) 2 128
Mas pénztarba atléps pénztartagok aivitt tagi ktvetelése (-) 45779 16 468
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betétszamlak, egyéb elkliltnitett betétszamlak) allomany valtozasa

El6z4 év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
ZéaI;Z?ti?éin;glrf;?sziaéT; ng?)dlgrendszerbe visszalepd pénztartag miatt fedezeti 4113 940 5 003 298
Tagoknak, kedvezmeényezetieknek visszalérités fedezeti céltartalékbsl () 2101 414 2780790
Fedezeti céltartalék felhasznalas srolgaltatasnydjtasra (- 20 332 25758
Egyéb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozdsa (+/4) 51 383 548 -345 057
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés {+) 18 360 17 824
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportosiias fedezeti céltartalékbst (+) 2 128
Likviditasi és kockazati céltartalékba dtcsoportositas tartalékiokebd (+) C 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atesoportositas fedezeti tartalékba (-) 1227 1212
Likviditési és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartalékiékebe () g 0
Eagyeb lkviditasi és kockazati céltarialék dllomanyvaltozas (+/-) 492 -169
Pénzeszkiz valtozas -5702317] -2319 388
Készpénz aliomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz {pénziari elszamolasi szamla, éven beltlli lejaratd forint és deviza £5702317) 2319288

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.21 Fedezeti tartalék

| Nyitd dllomany

189 032 941 1 260 252 149

Targyévben egyéni szamlékon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 324 531 416 603
Mas pénztarbdl atiépd tagok altal athozoft tagi kivetelés egyéni szamlakon 157 378 243 BG5
Egyéni szamlakat megillet® hozambevételek 28 152823 23817 107
| Egyéni szamiakat megilletd ériekelési killonbdzet 1440 505 10 068 746
Likviditasi, kockézafl tartalékokhd! atesoportositas 1227 1212
Tartalektbkéhdl dlcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaliatasi tartalékba 990 850 101 248
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek, munkaltatéknak visszatérités 2101414 2760790
Nyugdijbiztositadsi Alapba egyéni szamlarol atutalas 4 113 940 59003 268
Likviditasi és kockazati {artalék felibliés egyéni szamlakrol 2 128
Mas pénztarba atiépd tag kovetelésének atadasa 45 779 16 469
_Egyeéni szamlakat terheld szolgaltatasi céla egyéb raforditasok 20223 20 747
' Egyéni szamiakat terheld befektetésekkel kapesolatos raforditasok 3 859 596 6018 858
Egyéb valiozas 51383 548 -345 D57
 Egyéni szamlak zaro allomanya 260 252 149 | 280333 118

Az egyéni szamlak tartaléka 7,72 %-0s novekedést mutat az elbz6 évhez képest.
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A 2024.évi Egyéb valtozas Osszegét és a zard allomanyt modosiija az Egyéb valtozas sorban
kimutatoft 2025.12.31-én végrehajtott 2023 és 2024 évben levont vagyonardnyos koliségek
korrekcioja (Osszesen 78.296 eFt), mely amiatt keletkezett, hogy ezekben az években a napi
vagyonkezelési dijak megallapitésanal a sikerdijakat nem megfelelden vettiik figyelembe. Ezért a
vagyonkezelési dijak a ténylegesnél magasabb Osszeggel keriiltek beszémitasba a 0,3% koltség
megallapitasanal,

Az egyéni szamiak allomanyanak targyévi ndvekedésében a hozam volt a meghatarozo.

Az Egyéb valtozasnal csokkents tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2025-ben is &t a
magannyugdijré! és a magannyugdij pénztarakrdt szolo 1997, évi LXXXH, térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdésében foglalt koltségelvonasi Ilehetbséggel, melynek eredményeként 2025 évre
vonatkozoan dsszesen 352.837 eFt vagyonaranyos kbltséget vont el a tagoktdl ndvelve a Mikadési
tevékenység eredményét.

Az Egyéb valtozas dsszege tovabba tartalmazza csokkentd tételként a levont portf6lié valtasi dij
(437 eFt) iiletve a nem fizetdk esetében az elvart tagdij, miikodési részének levonasat (404 eft) is.
Noveld tétel ezen a soron az drokds nélkil ethunyt pénztartagok vagyonanak felosztasa az egyeni
szamlak kézétt (8.536 eFt).

2025-ben a kilépdk 24,27 %-al tébb vagyont vittek el az elézb évihez képest.

Tovébbra is a 2015 évidl a Tarsadalombiziositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel
él6k teszik ki a kilepdk jelentds részét.

A kdvetkezd tablézat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

Tagoknak redthozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetet! tagdij Kifizelés 1 555 567 2131985
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarél atutalds 4 113 940 5003 268
Osszesen 5 669 507 7 135 283

2025-ben &sszesen 1037 f6 szintelte megy tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe t0rtend
visszalépés miatt, amely 19%-0s ndvekedést mutat az eldz6 évi 869 f6hoz képest. Az elvilt vagyon
értékébdl lIatszik, hogy visszalépd tagok atlagegyeniege 5,46%-al magasabb volt 2025-ben, mint
2024-ben.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a fuggd tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditdsi és kockazati fartalék feltdités egyéni
szamiakrdl: az egyéni szamlardl figgd tartalékra visszakertlé tételekre jutd hozam.
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Nyito allomény 310 888 413 400
Egyeni szémiardl targyévben atcsoporiositolt szolgakiatasok fedezete 89 850 101 249
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés G 0
Szolyaktatasi tartalékot megilietd hozambevétslek 22572 19715
Szolgaltatasi tartalékot megillets értékelési killonbozet 1044 7 539
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0
TartaléktCkébsl atcsoporiositas O 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtolt pénztar szolgaltatasok 20 064 25 428
Biztositdintézettél vasarol szolgdliatas fedezetenek ataddsa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltdliés szolgaltatasi tartalékbol 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltaiasi fedezetének atadasa 0 D
Szolgaltatasok folydsitasaval kapesolatos kiadasok | 268 328
Szolgaltatasi szamldkat terheld befekietéssel kapesolatos réforditdsok 622 958
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 dllomanya _ 413 400 515 189

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szamq hatarozatéban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaratdékszolgaliatasi tevékenység folytatasat. 2024-ben
mér 68 tag élt a lehet8séggel. Részilkre 25.428 ezer forint jaradékot fizettiink ki a targyévben.

A felszamitott adminisztracids dij és a szolgaltatésok folyositasaval kapcsclatos kéltség (banki
utalas kilisege, tranzakeids illeték) dsszesen 328 erer Ft érigkben meriilt fel,

A 2025. évben a jaradékosok a hozamosztas soran 26.296 ezer Ft hozamot kaptak, mely 14,4 %-al
magasabb mint a 2024-ben felosziott 22.994 ezer forint.

A szolgaltatési tartalék nagyarany( ndvekedését féleg az egyéni szamlakrdl atcsoportositott Gsszeg
indokolja, mivel jaradékos tagjaink szama 2025-ben 12 fovel emelkedett.

Szolgaltatdsi szémidk egyenlegénekviltozdsa {ezer Ft-ban]
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Pénztari jaradék 10 12 99 850

101 249

A Pénztér a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizeteséhez az Mpt. 32. §

(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

B0 millié forint 80 000
A targyévet kisvetd dtodik év végeig az Sregségl nyugdijkorhatart elérd tagok dsszesitett 321 524
sgyeéni szamla egyenlegének egy szdzaléka

A targyévet kévets hatodik &v elejéitl a 14. év végéiy az Sregségi nyugdijkorhatart eferd ndi 84 049
tagok hiisz szdzalékénak dsszesitett egyeni szamla egyenlegének egy szazaléka

Sajat tevékenyséygi tartalék 6sszesen 485 573

Az erre a clra a likviditasi tartalékn ii megképzett sajat tevékenységi tartalék 8sszegét 0
a mﬂlféc{fésj célti tartalékok 49%-ét,_ideértve a mikodés fedezetének induld tékéjét, a 831 177
tartalékitkét és a mikddés targyévi eredmenyét

A fikviditasi és kockazati céliartalék 70%-at, ide nem érive a sajét tevékenységi tartalékot 164 737
Sajat tevékenységi tartalék fedezete Hsszesen 995 914

Az elvéart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentdsen, 510.341 ezer forinttal haladja

meg.
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Fedezeti céitartalek alakulasa a 2025. évi pénziigyi terv tiikrében

Y Y 2513212511 280 252 149 8 930 898
Targyévben egyéni szamlakon javairt szolgaltatasi céld bevételek 283 485 416 603 133 118
Mas pénztarbdl atlépé tagok alfal athozott fagi kivetelés egyéni
szamlakon 178 821 243 895 65 074

_Egyéni szamlan jovairt netté hozam 14 048 195 { 27 566 998 13 618 803
Egyéni szamlakat megilletf hozambevételek 14714 888 | 18 129670 3414772
Egyéni szamlakat megillets értékelési kiilonbdzet 10 068 748 10 068 746
Egyeni szamlakat terhelt befekietésekkel kapecsolatos

raforditasok B66 703 531418 -135 285
Likviditasi, koclkazati tartalékokbdl atcsoporiosiias 298 1212 914
Tartaléktbkébd! dlcsoporiositas 0 0 0

Egyéni szamla cskkenés 5 830 563 7 881934 2051371
Szolgaltatasok fedezetére aicsoportositds szolgaltatasi tartalékba 152 007 101 249 -50 758
Tagoknak, kedvezményezetieknek, munkaltatéknak visszatérités 2 044 452 2760790 716 338
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlaré! atutalas 3634 104 5003 298 1362 194
Likviditasi &s kockdzatli tarfalék feltoltés egyéni szamlakrél 0 128 128
Mas pénziarba atlépt tag kivetelésénak dtadasa 0 16 469 16 469

_Egyeéni szamlakat terhel§ szolgaltatasi céld egyéb raforditasok 0 20 747 20747

Egyéb valtozas (+/-) -273 772 -345 087 -71285
Egyéni szamlak zard allomanya 289 727 715 1 280 333118 20 605 403

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kilén soron a hitelezési veszteség, de tekintettel arra, hogy
ezen Osszeg megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért
eredményhatasa a tartalékra 6sszességében nincs.

A penzigyi tervben megjelend egyéni szamlat néveld tételek kézif a szolgaltatasi cély bevételek
47%-kal, mig a jévairt hozam 97%-kal meghaladia a tervezett 6sszeget.

Atlépsk &ltal hozott fedezet 36%-kal meghaladta a tervezettet, ugyanakkor a tervhez kepest 3
taggal kevesebb lépeft at mas pénziarbdl.

tEgyeni szamiat csokkentd tételek esetében a szolgaltatasi tartalékba tcsoportositott dsszeg 33%-
kal a fervezett alatt maradt, de a jaradékos tagok Ietszama év végére 2 fével lépte taf a tervezett 56
6L,

A Tagoknak, kedvezményezetteknek tortént visszafizetések 37%-kal magasabb szintiét a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépSknek a tervezettdl (702) jelentdsen magasabb (1037
f8) tény adat magyarazza, ugyanakkor 115 16 helyeit 84 tagunk elhalalozasard! értestitink, de az
O vagyonuk is jelentdsen tbb volt mint a tervezett.

A mas pénztarba atlépbknél a tény adatnal 8 fbvel 6bb srerepelt a tervben, ez 67%-os eltérést
jelent.
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Nyitd allomany 426 340 413 400 -12 840
Egyéni szamiarol targyévben atcsoportositott

szolgaitatasok fedezete 152 007 101 249 -50 758
Mas pénztarbdl atléps tagek alial hozott tagi kbvetelés 0 0 0
Szolgéliatasi tartalékot megilletd hozambevételek 22 944 19 715 -3 229
Szolgaltatasi tartalékot megilleld értékelési kildnbazet 0 7 539 7 538
Likviditasi és kockazati fartalékokbdl lcsoporiositas 0 0 0
Tartalekitkebsl alcsoportositas 0 0 0
Tagoknak, kedvezményezetieknek nydjtolt pénztari

szolgalatéasok 27 969 25428 - -2 541
Biztositdintézettdl vasarolt szolgaliatas fedezetének

atadasa 0 g 0
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockazat tartalék feltoltés szolgaltatasi

tartalékbél 0 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének

atadasa 0 0 0
Szolgaltatasok folydsitdsaval kKapesolatos kiadésok 321 328 7
Szolgéaltatasi szamlakat terheld befekietéssel kapesolatos

raforditasok 1148 958 -180
Egyéb valiozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 571 853 515189 -56 664

2025-ben a szolgaltatasi tartalékba atcsoportositott 6sszeg 33%-kal a tervezet alatt maradt, mig a
jaradékos tagok létszama év végére 2 fével lépte til a tervezett 66 6t

A hozam és az értékelési kllonbozet osszesen 19%-kal tuiteljesitette a tervet.

A raforditasok kozott a pénztari szolgaltatasok a tervezetinél 9%-kal alacsonyabban teljesiiltek, a
befekletéssel kapcsolatos réforditas szintén 17%-kal alacsonyabb lett a tervezett dsszegnél.
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4.2.2.2 Mikodési tartaiék

6 toke yitd 40 000
Tartalék toke Nyité 1 570 345
Tarialék 1bke Elgz8 évi eredmeny dtvezetése 195 521
Tartalék téke Likviditasi tartalékbdl atcsoportosftas 0
Tartalék tbke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalék téke Fliggh hozam dtcsoportositas 170
ilikédési tevékenység eredménye | Nyitd 195 521
MOkodési tevékenység eredménye Eléz6 évi eredmény atvezetése -195 521
Mlkddési tevekenység eredménye 2025. évi eredmény 271906
Sajat t6ke dsszesen 2077 943

Az ElGz0 évi eredmény atvezetetése sor Osszegét a 2024. évi beszamold adataihoz képest néveli,
igy nem a 2025. évi eredmenyben jelenik meg a 2025.12.31-én végrehajtoit 2023 és 2024 évben
levont vagyonaranyos koltségek korrekcidja (6sszesen 78.286 eFt), mely amiatt keletkezett, hogy
ezekben az években a napi vagyonkezelési dijak megallapitasanal a sikerdijakat nem megfeleléen
vettlik figyelembe. Ezért a vagyonkezelési dijak a ténylegesnél magasabb &sszegge! kerlltek
beszamitasba a 0,3% kélseg megallapitasanal.

Tartalék t6ke 1445 435 1766 037
Beolvadd (Szdvelség) Pénztar 124 11 0
Mikodés targyévi eredménye 1985 521 271 908
Ertékelési kilonbozethd! képzett mikddési céitartalék 31399 37 208
Zard érték 1837 268 2115 151
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4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékokkal rendelkezett:

Nyitd allomany 194 474 211778
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltanialék (+) 16 882 17 301
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlaral (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaha atesoportosités szolgaltatasi tartalékbdl (+) 0 ¢
Egvéb kockazati tartalekaba atcsoportositds mikadési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 322 70
Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamiara (-) 0 0
Egyéb kockazail tartalékabol atcsoportositds szolgattatasi tartalékba {-) 0 0
Egyéb kockazatl tartalékabdl dicsoportositas mikadési célra (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra {-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 211778 228 149

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2025-ben nem tortént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételet soron a visszautalandd fliggd tételekre juté hozam jelenik meg.

Nyito allomany . I .
Targyévben Ertékelési kaldnbtzetre kepzett céltarialék (+) 328 -812
Ertekelési khlsnbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni '
szamlardl (+) : 0 0
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoporiositas szolgdltatasi

tartalékbdl (+) 0 ¢
Ertakelési kilonbozelre képzett tartalékaba atcsoportositas mikodési

céltartalékbol (+) 0 0
Ertékelési kilonbozete képzett tartalék egyéb bevéteiei (+) 0 0
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékabdl dtcsoportositas egyéni

szamiara {-) 0 0
Ertékelési kuldnbézetre képzett tartalékabal stecsopartositas szolgéltatasi

tartalékba (=) 0 ¢
Ertékelési kilénbozetre képzett tartalékabal atcsoportositas mikadeési

célra (-) 0 0
Ertékelési khionbozeire képzett tartalék felhasznaldsa egyéb célra (-) G 0
Likviditasi porifolio ériékelési killbnbbzet tartalékanak zard

allomanya 6 334 5522

A likviditasi tartalék eszkézéllomanya tartaimaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az ertékelesi
killénbozet.
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4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggd hozam

Nyité éllomany 8 2
Targyévben fliggd befizetések befekietési hozamara képzett céltartalék

{(+} - 1049 1333
Flggd befizetések befektetési hozaméra képzstt célfartalékba

atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 2 128
Fliggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba

atcsoportositas szolgaltatasi tartalekbol (+) 0 o
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzelt célfartalékba

atcsoporiositas mikddési céltartalékbhdl (+) 0 o
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett célfartalékba egyéb

bevételei (+} 405 2
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol

atcsoporiositas egyeéni szamlara {-) 1227 1212
Fliggé befizetések befektetési hozamara képzelt tartalékbol

atcsoporiositas szolgaltatasi szamlara (-) ) 0
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzeit tartaldkbdl

atcsoportositas mikodési célra (+) 214 169
Fliggs befizetések bafektetési hozamara képzeit tartalékbo! felhasznalas

egyéb céira {~) 21 70
Fliggo befizetések befekietési hozamara képzett tartalék zard

alloméanva 2 14

A Flggd befizetések befekietdsi hozamara képzett céltartalékba atcsoportositds egyéni szamiardl:
128 eFt, egyeni szamiardl sztorndzott tételekre jutd fiiggbhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2025-ben sem képzett céltartalékot.

Nyité allomany

Targyévben demografiai kockazatra képzett celtartalek (+)

Demografiai kockazati tartalék feltditese egyeni szamiardl (+)
Demografiai Kockazati fartalék feltdltése szolgaliatasi tartalékbadl (+)
Tartaléktbkébdl icsoportositas (+)

Demeografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demografiai kockazati {artalék atcsoporlositas szolgaltatasi tartalékba {-)
Demografiai kockazafi tartalék felhasznalds egyéb célra ()

Demografiai kockazati tartalék zaré dllomanya

QIO IQ IS

SEOICIOIO|OICD

Tartalekok k&zotti atesoportositas

A Pénztar 2025-ben a ‘tartaiékok alakuiasanal bemutafott atcsoportositasokat hajiotta végre,
jogszabalyi, szabdlyzati eliras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdélkodasa

Jelenifs események

A Pénztar gazdalkodasaban 2025, évben tortént jelentds esemény a bevezetShen is részletezett
Szamiavezetd bank és Letétkezeld vailtdsa volt.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kivetelések és kitelezettségek
Targyi eszk6z6k és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 9.887 ezer Ft nettd értéken rendelkezett immateridlis javakkal.

adatck ezer Ft-ban

Vagyoni értékil jogok, szellemi
termékek

224 292 224 292

Vagyoni érték( jogok, szellemi

termékek 211107 | 214 395

Vagyoni értékl jegok, szellemi
termékek

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett milkddtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 255 ezer Ft nettd ériéken rendelkezett Gépekkel, berendezésekkel,
felszereiésekkel,

adatok ezer Fi-ban

Ugyviteli és szamitastechnikai

gépek, berendezések felszerelések 5310 0 0 5310
Egyéb gépek, berendezések,

felszerelések 36 0 .D 36

Ugyviteli és szémitastechnikai
gepek, berendezesek felszerelések

4662 403 : 0

Egyeb gépek, berendezések,

| felszerelések 36 0 0 36
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y 658
gépek, berendezések felszeralések

403

2565

Egyéb gépek, berendezések,
felszerslések

4,3.2 Kovetelések

A pénziar 2025. december végén fennalld kévetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

enZiarnagokkat sZembent 1agatjKoveieiese

7
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kiveielt dsszege 0 0
Munkaltatoval szembeni kév. (tagdij-kiegészités) O 0
Pénztariaggal szembeni kév. (tagdij-kiegészités) G 0
Osszesen 11 7

2025-ben a pénzidr tagjainak eldirt havi 200 Fi-ot tagdijkovetelésként, az ebb6l szarmazoé
elszdmolta  hitelezési

mérlegkészités idopontjaig hatralékos koveteléseket

&y  végével

veszieségkent, mivel utdlagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradé kovetelés 6 800 Ft volf,
amit 33 tag 2025-ben befolyt, de egyéni szamidra 2026-ben (mérlegkészitésig) felosziott tétele tett
ki.

' 30 napnal korabbi

31 és 60 nap kézéit

61 és 90 nap kizott

91 és 180 nap kdzitt

180 napon t

Osszesen

OO ;Oi~

Kovetelés munkavallalékkal szemben ) o
Kéltségvetéssel szembeni kivetelés ¢ G
Ertékpapir tranzakeiobdl szdrmazé kévetelések 2820 3507
Porifoliok kézothi atcsoportositasbdl szarmazé kdvetelesek 840 413 992 202
Kilénféle egyéb kovetelések 3522 3310
Tagokkal szembeni kdvetelés 0 )]
Osszesen 846 555 999 019

Az egyeéb kivetelések novekedését nagyrészt portfolidk kozotti atcsoportositasbél szarmazd

kbvetelések pénziigyileg csak kévetkez6 évben teljesitett mozgasai okoztak.
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Mas pénztérral szemhm kdveielés V

0

0

0

Tagokkal szembeni kévetelések EV

462

3 517

3979

A fenti jogcimeken nyilvaniartott kovetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s ériékvesziést képzett a Penztar.

4.3.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

g

Felelosségbiziositas 915 0
Csoportos biztositas 31 63
Bérleti dij 2 291 2278
Tanusitvany dij (beolvadd pénziér) 72 Y
Parkolasi dij 0 90
Bevételek

Tovabbszamidzolt mobilkdltség 0 i)
Osszesen 3309 2 431

A 2025.12.31-én kimutatott aktlv elhatarolasok a 2025-ban kifizetett, de 2026-ra vonatkozé

koitségeket tartalmazzak.

4.3.4 Kotelezettségek

Hosszllejarati kotelezetiségek

A Pénztarnak hossz( lejarati kotelezettségei 2025 december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratia k6telezettségek

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 276 483 245 455
Atteptkkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépbkkel, alammal 266 632 307 422
szemben

Osszesen 643 115 553 877

2025 év végén Osszesen B0 3 atléps, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szédmidrdl az

egyenleglk kivonasra keriit, de a pénziigyi teljesités csak kovetkezd évben 16riént meg.
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BIG FUN K, 0 50
Dr. Pribélyi Ugyvédi iroda 239 2438
Dr. Veréb Viktéria Koziegyzdi Irodaja 15 0
Galsson Kit. 82 107
Gateway Office Park Kit 2291 2408
IRF Solutions Kft, 664 728
MAGYAR POSTA ZRT. 119 54
PBS Hungaria Kft, G 22
Prémium Pénztarszolgaltatd Kff. 31438 12764
ProWork Complex Kit, 13 5]
Silent Signal Kit. 1887 0
SimplePay Zrt. 75 71
TE Systems Kit, 281 381
VE-KATA KET. 117 117
Yettel Magyarorszag Zrt. 22 23
Osszesen 17 233 16 979

Kéltségvetési befizetési kitelezettség 2 490 2 868
TB felé befizetési kdtelezetiség 0 0
Onkéntes pénztarral szembeni kételezettség 0 0
Munkabér 3] ")
Pénztarak Garancia Alapja ] o
Portfolidk kozotti atcsoporfositashdl szarmazé kotelezetiség 840 413 992 202
Vagyonkezel$ szervezetekkel szembeni kételezeitségek o 0
Feligyelettel szembeni fizetési kételezefiség o o
Egyéb kotelezettség 2314 2407
Osszesen 845 148 997 478

Az Egyeéb kitelezetiségek ndvekedését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési ligyletek és a

portféiidk, tartalékok kozdtti atcsoportositasok névekedése okozta,

4Azonositatian (fliggd) befizetések

A rovidiejarata kotelezetiségek kdzott kell kimutatni az azonositatian fliggd befizetéseket,

Pénztartaghoz rendelhetd flggd befizetések 5450 3 591
Partnerhez nem rendethetd fliggd befizetések 0 )
Pénztartaghoz nem rendelhetd fliggb befizetések 502 2673
{sszesen 6 042 6 264
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A taghoz rendelhetd fiiggd befizetések mutatjdk azon feltételezhetden tagdijcéld befizetések
Bsszességét, amelyek esetén egyérielmlien meghatarozhaté a kildé pénztartag (pariner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhett fliggd befizetésekként jelennek meg azok az dsszegek,
amelyek tagdijcéli volta is megkérdSjelezhetd. A pénztartaghoz nem rendelhetd flggd
befizetésekként kerlilnek nyilvantartasra azon vdllalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jévairhatéak a tagi egyéni szamiara.

30 napnal korabbi 3571 2 534
31 és 60 nap kozétt 20 70
81 és 90 nap kozoit 0 654
91 és 180 nap kozott ¢ 0
180 napon {0l 0 5
Osszesen: 3 591 2673

A fliggo tételek dllomanyvaltozasat a kévetkezd tablazat mutatja:

871613 |

A technikai sztorné tételeket kihagytuk mind a névekedésbé! mind a csdkkenésbhdl.

30 napnal korabbi 677 428 3 553 188 315
31 és 60 nap kozatt 85 B82S 0
61 és 90 nap kézétt 83 63 0
91 és 180 nap kdzott 0 13 0
181 és 360 nap kizdty 20 0 0
360 napon ti 0 2 ¢
Osszesen: 677 616 4 460 189 315

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamldra befolyt, de nem tagdijjellegli, hanem tdmogatas
tételeket jelentik.

Kdvetelések és kitelezettségek aranya

Kovetelések 846 566 999 026
Kotelezettségek 1511 539 1574 598
Kovetelések / kotelezetftségek 56% - 63%

A kotelezetiségek és kivetelések aranya az el6z6 évhez képest kis mértékben valtozott.
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A kivetelések esetében a kismértékil novekedést az egyéb kovetelések kdzétt kimutatott
vagyonkezelével szembeni kdvetelések értékpapir eladasbdl és portfoliok kozétti atcsoportositashol
szarmaz6 ndvekedése, mig a kotelezetiségek magasabb Gsszegét szintén az egyéb révid lejaratu
kételezettségek portfoliok k6zotti atvezetésekbd! szarmazd novekedése okozia. Ugyanakkor az
aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl szarmazd kotelezeliség Osszege és a tagokkal szembeni
kételezettségek dsszege cstkkent. Az azonositatlan flggé befizetések 6sszege szintén ndvekedett
kisebb mériékben.

Tagokkal szembeni kévetelés

11

7
Kovetelés aruszaliitashal 0 0
Egyéb kévetelések 846 555 999 019
Osszesen 848 566 999 026

Tagokkal szembeni kitelezetiségek 643 115 553 877
Kételezettség druszallitasbél és szolgaltatashal (szallitok) 17 233 16 979
Rovid leiaraty kilcsonok 0 0
| Egyeb révid lejaratil kitelezetiségek 845 149 897 478
Azonositatlan fliggd befizetések 6042 6 264
Osszesen 1511 538 1574 598

4.3.5 Passziv idébeli elhatarolasok

Kényvvizsgaldi dij 1270 222
Rezsi 107 150
Bank koliség 0 2 588
Vagyonkezeléi dii 168 746 118 550
Felgyeleti dij 22 290 24 457
Letéikezelbi dij 8 30¢ B 625
iraftarolas 5048 3 803
Pénztarszolgaltatéi dij 79 2714
Eqgyéb szemelyi jellegl kéltségek 0 15
Egyéb szolgaltatas 0 80
HR tevékenység 112 119
Posta kiliség 100 0
El6z8 évi bonusz és jaruléka 0 3 560
Osszesen 206 061 168 293
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A vagyonkezelsi dij alacsonyabb szintjét a sikerdijak cstkkenése magyarazza. Mig 2024-ben
minden fedezeti portfolidra keletkezett sikerdij fizetési kotelezettségiink, addig 2025-ben csak a
klasszikus portfolidban.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, mitkédési hatékonyséagat jellemzd mutatdk

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

Tagdijbevetel 385 856 10 150 395 856

‘Gsszesb stel 34129 710 _ 779952 - “}

Hozamn e kamatbevetelek

il et

655 465 -ﬂ

Mint iathato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.

Bér és személyi jellegli kiadasok / miikédéssel kapcsolatos targyévi koliségek és
raforditasok:

Szemelyi jellegli kiadasok 140 790 165 388
Osszes miikddési koltség, raforditas 494 847 501 930
Arany 28,45% 32,95%

A bér és szemeélyi jellegl kiadasok névekedését, a 2025. évhez képest, az év elején toriént
héremelés magyarazza.

A Prémium pénztarcsoportndl, a koltségek optimalizélasa érdekében bevezetésre kerlilt 2023.
jonius 1-t8l a t6bb munkaltatds modell, mellyel a HR szolgaltatasi dij jelentdsen csdkkent. Az U
modell lényege, hogy jogszabdly alapjan a Horizont Magannyugdijpénztar és a Prémium
Egészségpénztar kozott sziletett egy megéllapodas, melyben megjeldliék a Prémium
Egészségpénztart mint kifizetét a munkabérek, és az addk illetve jarulékok vonatkozasaban. A
Horizont Magannyugdijpénztar pedig megtériti az Egészségpénziar szamara a ra jutd koltsegeket.

45 6 munkavallald (2 6 fémunkaviszonyban, 43 6 mellékmunkaviszonyban) részére 2025-ben
94.690 ezer Ft bruttd bér keriilt elszamolasra.

1 f& vezetd alkalmazott részére tsszesen bruttd 19.878 ezer Fi keriidt szamfejtésre.

A dolgozok szabalyzat alapjan meghatérozoit béren kivili juttatasokban részesiltek.

A Pénztarnak 2025-ben nem volf megbizasos jogviszonyl munkavalialdja, gy megbizasi dij nem
keriilt kifizetesre.
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Az IT tagletszama 7 16, az EB létszama 5 16, résziikre 6sszesen 28.421 ezer Ft tiszteletdi] keriilt
kifizetésre.

A vezetd tisziségviselbk részére elblegek és kolestnok folydsitasa vagy garancia vallalas nem
tortént.

Altomanyba tartozé munkabére 93 663 114 868
ebbdl Ugyvezets 14 797 18 978

Allomanyba nem tartozé munkabér 27 407 28 421
ebhd] tisztségviselbk / 1T EB / 27 407 28 421
Eavéb személyi jellegll kifizetések _ 5496 5819
Bérjaruiékok 14 224 16 480
Osszesen: & 140 790 165 388

A személyi jelleqi raforditasok jogcimenkénti megbontasa:
Borinekok

Altomdinybanemn
tarordcmunkadia
17%.

Altemgniha oozt
munkabgne

logénybe vett szolgaltatdsok kiadasal /| miikddéssel kapesolatos targyévi kdliségek és
raforditasok:

lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai 33938 26 918
Osszes mikédési koltség, raforditas 494 847 © 501 930
Arany 6,86% 5,36%

Az igénybe vett szolgdltatdsok alatt a beszdmolési id6szakban felmerlit kdnyvvizsgaldi-,
biztositasmatematikai szolgaltatds, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetés
ellenértékét értjlk.
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Tartalékok befekietésével kapcsolatos igénybe velt szolgaitatasok targyévi kiadasai/
mitk6déssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

Befektetésekkel kapcsalatos szolgaltatasok kiadasai 2693 3 358
Osszes miikodési koltség, réforditds 494 847 501 930
Arany 0,54% 6,87%

Egvéni szédmlak atlagegyenlege:

Egyéni szamiak atlagos z4&r6 egyenlege a tavalyi 6.435 ezer Ft-rol év végére 7.126 ezer Fi-ra nétt.
A ntvekedés mériéke 10,78%.

agok 2 tagdij 418 599 10 682 9 427 281
Meg nem fizetett tagdijak miatt tarfalékképzés (-) 20 754 532 0 21 288
Utdlag befolyt tagdijak 11 0 0 11
Tagdijbevéteiek Gsszesen 395 BE6 10 150 0 406 008
Eves atlagos |étszam (f6) 39 844
l?.g}-f pénztartagra jutd atlagos éves tagdij befizetés 10.19
éricke :

4.5 Befektetési tevékenység

A Pénziar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2025. soran a Granit Alapkezeld Zrt. és az
Apelso Alapkezeld Zrt. megosziva végezie.

A Granit Alapkezels egész év soran a Fiigg6-, Szolgaltatési- és a Klasszikus portfoliét kezelte.

Az Apelso Alapkezeld egész év sordn a Novekedési-, a Kiegyensilyozott-, a Likviditasi- és a
miikédési portfoliot kezette.

A Pénziar vagyona 2025 soran 7,68%-kal nott.

451 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzdi

4.51.14 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett befizetesek,
ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamiain jovairt befizetések realériékének
névelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhatd idépontjaig.
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4.5.1.2 A pénztari vagyon befekietésének alapeivei

1. A Pénztar, a befekietési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan miikédésének
peénzigyi feltételeit, igy kildndsen eszkdzeinek és kitelezeitségeinek &sszhangjat, valamint a
Pénztar fizetbképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdondban, illetve birtokaban lévd eszkézoket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egylittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be lgy,
hogy ennek sordn a biztonsagot elsérendl szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetése céljanak, valamint az 1. pontban régzitett alapelvek teljesiilésének
valészinlisége értendé.

3. Az elézbdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkOzelt megossza egyrészt killonbdzd kibocsatdk kézott mind az orszdgok / orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozdsuk alapjan, masrészt a kilénbdz8 tipust és
jellegll eszkézok kézétt — az eszkozok jogl és kozgazdasdgi-pénzigyi jellemzéi alapjan. A
devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabélyok vonatkozd rendelkezései az
iranyaddak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthato portféliora

1. tbzsdén vagy mas szabalyozoit piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
bellili, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténdé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs 18rvényi vagy egyeb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatérozott feltételeknek meg nem feleld tagségi jogokat
megtestesité ériékpapir, amelyre a vetelt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan
fegalabb két befekietési szolgaltatdé nyilvanos modon  visszavonhatatlan  vételi
kbtelezetiséget jelentd arfolyamot tesz kézzé;

4 hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

5. befekietési jegy. kockazati tékealap-jegy, illetdleg kollektiv befekietési értékpapir;

6. jelzaloglevél;

7 ingatian;

8 hataridés (gyietek;

9. opcids ligyletek;

10.  lekotstt betét;

11. folydszamila;

12. repd {forditott reps) gyletek;

13,  swap lgyletek;

14,  ériékpapir-kélcsdnzési dgyletbdl szarmazd kvetelések,

A fentiekben meghatérozbtt eszkdzkategorian belilit eszkézok az alabbiak lehethek

a) pénzforgaimi szamla és befektetési szamia;
b) lekotdtt betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekdtst pénzisszeg:;
¢} hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok (k&tvenyek):
¢y magyar allampapir,
c2)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség feljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezesseéget vallal,
c3)  kulidldi dllampapir,
c4)  értékpapir, amelyben fogialt kéielezettség teliesitéséért kulfoldi allam készfizeld
kezességet vallal,
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cb)  Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény,

c6)  kulfdldon bejegyzett gazdalkodd szervezet dital nyilvanosan forgalomba hozott
k&tvény,

¢7)  Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény,

c8)  kuifsldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
¢9) magyarorszagi helyl énkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
c10)  kafféldi snkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;
d) részvények: :
d1) a Budapesti Eriéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kételezetiséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra 16rténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs t6rvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelbzé
30 napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaitatd nyilvanos maédon
vigszavonhatatlan vételi kitelezetiséget jelentd arfolyamot tesz kbzzé,
d3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezeteff, kUlféiddn Kibocsétott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
d4)  kilfdldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezetiséget vallalt az altala adott értékpapir f&l éven belili, barmely tézsdére vagy
glismert értékpapirpiacra 16rénd bevezetésére és a bevezetésnek nincs tBrvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon
belil folyamatosan legalabb két befekietési szolgaitaté nyilvanos modon
visszavonhatatian vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kbzzé;
e) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befekietési értékpapir:
1)  Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideérive az
ingatianbefekietési alapot is,
e2)  kilfdldén  bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3)  egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
f} Jelzaloglevél:
) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jeizéloglevel,
2) kulfsldon bejegyzett ielzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzéloglevél;
g) hataridés Ugyletek;
h) opcids lgyletek;
i) ingatlan;
i} értékpapir-kélcsénzési tgyletbdl szarmazd kdvetelések;
K} kockézati tbkealapiegy;
I} repd (forditolt repd) tgyletek;
m} swap gyletek;
n) egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir,

A nem szabvanyositott hataridds és opcios Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és a

partnerkockézat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a fermék nem szabvanyositott voltabol
adoddan a pénztartagokat kér ne érhesse.

A valaszthatd portfélidkra és a fligg6 portféliora vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfélick egymas kézétti, valamint a valaszthatd porifélick és a fﬂggé tételek
kozoth értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfdlids szabalyzatban
foglaltak szerint kell megvaldsitani,
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2. Az értékpapir dtvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001
Korm, rendelet 3, szamu meliéklete alapjan megallapitott piaci eszkozériékkel. Portfolick kozott
atvezetésre csak az indokolt és sz(lkséges mértékben lehet moéd, az atvezetés nem iranyuthat
valamely portf6lié tudatos elényhéz juttatasara.

A peénztari befizetések azonositasdig azokat egy elkilontlt portfolichan (fuggd portfélio) kel
elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagéllam, vagy az EGT-megéllapodasban részes allambeli kibocsato
értekpapirjaba térténd befekietések ardnya - valaszthatd portfélionként - nem haladhatia meg a
kiilfldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban térténé befekietések
aranya az egyes portfolidk értékének 10 %-at nem haladhatja meg,

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatolt értékpapirba az egyes vélaszthaté
portfoliokba befektetett pénztari eszkbzok legfeljebb 10 %-a helyezhetd el. Az egy
bankcsoporthoz tartozd hitefintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet édltal kibocsdtott értékpapirok egyiites
értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthaté portféliokba befektetett pénztari eszkézok 20
%-at,

6. Az egyes befekietési eszkdzOk aranyanak szamitasakor az egyes befekietési eszkézokhoz
kapcsolddd szarmazékos Ggyletekben meglestesilé - a befekietési alapokra vonatkozd
jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozott - nettd poziciot is figyelembe kell venni. Ha a piaci
arfolyamok mozgasa vagy ériékpapir-kélesbnzési gylet Ovadékanak portfélidba kerillése
kiévetkeztében a befekietési szabdlyok sériinek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30
naptari napon belil kételes az el6irt aranyoknak valé megfelelést helyredllitani. Amennyiben az
ingatlanbefekietésekre vonatkozd befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa
vagy szolgaitatdsok kifizetése miatt sériiinek, akkor az elbir aranyok helyredllitasara a
pénztarnak 6 hénap ail rendelkezésére.

7. Fedezeti céld az olyan Ggylet, amelyet a pénztar portfdlidjdban mar meglévé eszkdzokre, az
azok tartasabol adédé kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti {igylet esetén szikséges egy
fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céld az az Ugylet, amely
eseteben az idbben vagy férben meglevé arfolyam-, illetve kamatkiiénbdzet kihasznalasara
kerlil sor oly médon, hogy az iligylet eredményeképpen nem keletkezik nyitolt pozicis, és az
{igylet a portfdlid kockazati szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefekietésen alapuid befekietési
instrumentum kategériaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamanak
alakuldsat kdzvetlen vagy kbzvetett médon részvénybefekletések hatarozzak meg. Amennyiben
az adott instrumentum hozamat, arfolyaméanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak
meg (pl. vegyes befekietési alapok jegyei), akkor az adott instrumenturn piaci értékébdt akkora
aranyt kell részvénybefekietésnek {iekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekictések
hatérozzak meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozdsdhoz, hogy az adoft instrumentum hozamdt, arfolyamat mennyiben
hatdrozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfdlicisszetétel adatot kell
felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfdlicGsszetétel adat nem elérhetd, illetve beszerzése
indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az instrumentum
befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatéban szerepld megcélzott portféliétsszetételi is
fel lehet hasznaini.
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10.

11.

12

Amennyiben a részvénybefekictés alapok alapjén (eserny6alap) valosul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsbdleges alapban, hanem a mdgtites alapokban is
szitkséges figyelembe venni.

Részvénybefekietési elemet tartalmazé garantéit hozamit befekietési alapok, strukturait
termékek akkor tekintheték részvénynek, ha a pénztér gy hatéroz, hogy ezen befekietési
eszkozoket valamely részvénypiac teliesitményének elérése érdekében tartja portfolicjaban.

Hataridés Ggyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piacl &ra és a névieges
értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids lgyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltsja és névieges éricke
(notional) hatarozza meg. '

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudja
latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének sziikséges egyezieinie a letétkezelével a
részvénybefekietésen alapuld  befektetési instrumentum  kategéridba esé  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban, Ennek értelmében a pénztér, ilistve a vagyonkezeld minden
esetben koteles haladéktalanul tajékoziatni a letétkezel6t a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategéridba esd konkrét instrumentum adasvételérél és egyben
minden szitkséges informaciot a letétkezeld rendelkezésére bocsdjt, hogy a letétkezeld a konkrét
instrumentum részvénykitetiségét meg tudja allapitani, valamint, hogy az instrumentum piaci
értékelését elvégezhesse.

Ertékpapir kolcsbnzésre a pénztamak ugyan tBrvényi lehetdsége van, de ezt csak kivételes
esetekben kivanja gyakorolni, az lgazgatésag elézetes jovahagyasat kdvetben.

A Pénztar kockazati t6ke alapjegyek vasarlasat a hatalyos torvényi limitek betartasa melleft az
igazgatosag elbzetes elvi jovahagyasahoz koti. Jelen rendelkezésre azért van szilkség, mert az
egyes kockazati tékejegyek kozdt nagy az eltérés,

A pénztéri valaszthatd portfolick esetében, ha a latra szdld kamatozdst szamlak egyenlege

meghaladja az adott fedezeti portfolié 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, 4gy abban az esetben
a vagyonkezeld 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az eszkézOsszetétel
szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt llapotot milyen formaban
kivanja megszintetni.
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4.5.2 Az egyes portfélickra vonatkozé elvarasok és befektetési eldirasok

Piano — Klasszikus portfoliora vonatkozo elvarasok, elSirasok (2025. december 31.):

Pénzforgalmi szamla
Befekietési szamia
Lekotdft betét (betéfszerzGdés): hitelintézeti betétszamidn lekstéy

pénzdsszeg 0% J
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belfili atlagos hatralévd futamidaill 64% RMAX Index
Magyar allampapir ~ éven tdli tlagos hatralévd futamidej( 30% " MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam 0%

készfizeit kezességet vallal . ; )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény ?

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet alal nyilvanosan forgalomba 0%

hozott kétvény ° )
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
ifletve melynek kibocsatdja kotelezettséget véllalt az altala adott 207

ertékpapir  fél éven bellli, barmely tdzsdére vagy -elismert BUX Index
értékpapirpiacra toriénd beveretésére é&s a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas elistmert ériékpapirplacra bevezetett, kildldon

kibocsatot!, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek

kibocsatdja kotelezetiseget vallalt az altala adott eéntékpapir fél éven 0% -
beltdi, barmely tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd

bevezetésére 6s a bevezetdsnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya

Befekietésl jegyvek, iHetve egyéb kollektiv befekietési értékpapir

Magyarorszégon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kulftldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részveényalap I Glabalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% MSCl World Index

Jelzaloglevét

Magyarorszagon bejegyzeil jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 0%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevél >

Hataridds Ggyletek (Kitettség nagysaga) 0% -
Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd tgyletek 0% -

Egyeb, tézsdén vagy mas szabéalyozott placon jegyzett értékpapir 0% -
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A Piano — Klasszikus portfélidra vonatkozd stratégiai eszkoézallokacio és
limitszabalyok (2025. december 31.):

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befekietési szamla 0% 0% 15%
;zzgg‘i zggtei {betétszerzfdés): hitelintézeti betétszamlan lekdioit 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir ~ éven bellli atlages hatralévd futamidejl 4% 0% 100%
Magyar allampapir - éven tli atlagos hatralévd futamidejd 30% 0% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar
slfam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgatomba hozott kitvény ? ’
Magyarorszagon bejegyzett hitelintezet altal nyilvanosan forgalomba

0% 0% 5%

hozott kotvény 0% 0% 20%
Részvények

A Budapest] Erékitzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra

bevezetet! Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

ileive melynek kibocsdtdja kitelezettséget vallalt az altala adott

0, 0 9,
ériékpapir fél éven belali, barmely tozsdére vagy elismer{ 20 | 0% 10%

crickpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya '

Tézsdére vagy mas elismert ériékpapirpiacra bevezetett, kulfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kételezetiséget valialt az altala adoit értékpapir fél éven 0% 0% 5%
belili, barmely tbzsdére vagy elismert értékpapirpiacra tortend
bevezetésére és a bevezetésnek nings torvényi vaay egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befekteiési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kiifoldon bejegyzett befekietési alap befektotési jegye ‘
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap lGlobéiis feilett piaci befekietési alapok, ETF 4% 0% 5%
Jelzaloglevél

Mgg;{amrszégon bejegyzett 1elza:|iog-hitglintézet altal kibocsatott, 0% 0% 20%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevé]

Hataridds dgyletek (kitetiség nagysaga) 0% 0% 5%
Opcios ligyletek {kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repé ligyletek 0% 0% 156%
Efigiﬁ;pitozsden vagy mas szabdlyozoit piacon jegyzett 0% 0% 10%
A Piano — Klasszikus portfdiidban kézveflen és kbzvetett ingatlanbefekietések, kockazati

t6kealapjegyek, szarmaziatott alapok jegyei nem helyezhettk el, illetve nyitolt szarmaziatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfélidban a részvények, részvénybefekietésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befekteteft eszkdzk 10 szazalékat nem haladhatja meg.
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A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennalldnak mindstiinek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolié eszkdzeit ebben a devizéban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettll eltérd devizaban meghatarozott eszkizbe legfeliebb a portfolic 5%-at meg nem
haladd rész fektetheté. A devizaadrfolyam-kockdzat csdkkentése érdekében kotétt fedezeti céll
Ugyletek aranya {(a devizaligylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befekietett
eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Korményrendeletben meghatarozoft limitek az iranyadok.

Ritmo — Kiégyensﬂlyozott portféliéra vonatkozé elvardsok, elSirasok (2025.
december 31.):

Pénzforgalmi szamia 0% -
Befekietési szamla 0% -
Lekotott betet (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% N
pénzésszeg ’

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények)

Magvar allampapir - éven bellli atlagos hatralevd futamidejd 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven 10l atlagos hatralévd futamidejll 680% KMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% N
készfizetd kezességet vallal ¢

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyllvanosan 0% A
forgalomba hozott kdtvény ’

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvéanosan forgalomba

hozott kotvény - 5% MAX Index
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetelt Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

ieive melynek kibocsaidja kotelezettséget vallalt az altala adoft 8% BUX Index

értékpapir fél éven Dbellli, barmely iézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra i6rénd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
{érvényi vagy egyéb akaddlya )

Tozsdére vagy mas elismert

értékpapirpiacra bevezetett, kilféldan | Kozép-eurépai részvények 4% CECE Index

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba

hozott  részvény, illeive melynek Hie fal o

kibocsatéja kotelezettséget vafialt az félszbf;f;:ﬁeﬁp‘a‘” 0% )

gitala adott értékpapir fél éven belidi,

barmely itbzsdére wvagy elismert

értékpapirpiacra trténd bevezetésére | Globalis feltérekvd piac 0% )

és a hevezetésnek nincs térvényi vagy | részvények ¢

eqyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befoktetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befekteiési alap befekietési jegye

Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények

Arupiaci alap 0% -

Ingatlan alap 7% RMAX Index

Kockazati tokealap . 1% RMAX Index

Kiifolddn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
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Globalis fejlett piaci o
befekietési alapok, ETF 7% MSCi World index

Globalis felttrekvé piaci 5% MSCI Emerging
befektetési alapok, ETF index

Részvényalap

Jelzéloglevél

Magyarorszégon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dital kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hezott jelzaloglevél

2% MAX Index

Hataridds Ggyletek (kitetiség nagysaga) 0% -
Opcids tigyletek {kitettség nagysaga) 0% -
Repd ligyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Ritmo - Kiegyensiilyozott portféliora vonatkozd stratégiai eszkozallokacié és
fimitszabalyok (2025. december 31.):

enzrgfml szamla 0% 0% 15%
Befektetési szédmia 0% 0% 15%
L(?k@tjf)tt betét (betétszerzbdés): hitelintézetl betétszamian jekstatt 0% 0% 30%
pénzdsszegy

Hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok (kotvények)

Magyar allampapir - éven beliili atlagos hatralévd futamidejl 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tuli dtlagos hatralévd futamideji 50% 0% 75%

Eriékpapir, melyben foglalt kételezettséy teljesitéséért a magyar allam

0% 0% 50%
készfizett kezességet valial
Magyararszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott ktvény
Magyarc_&_rsz'égon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgaiomba 39 0% 20%
hozott kdivény
Fészvények .
A Budapesti Enéktézsdére vagy mas elismert ériékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvénos forgalomba hozott részvény,
iletve melynek kibocsatdja kételezetiséget vallalt az altala adoit 8% 0% 15%

ertékpapir fél éven beldl, barmely iGzsdére vagy elismert
ertékpapirpiacra torténé bevezelésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya
Tézsdére vagy mas  elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kulfaldsn | Kézép-eurdpai részvények 4% 0% 15%
kibocsatott, nyilvénosan forgalomba
hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir f&l éven bellli,
barmely tSzsdére vagy elismert
ériékpapirpiacra toriénd bevezetésére | Globalis felitrekvs piaci
&s a bevezetésnek nincs tOrvényi|részveények

vagy egyeéb akadélya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye

Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% 0% 15%
részvények ° ° °

Arupiaci alap 0% 0% 10%

Globalis fejlett piaci

o 0% 0% 18%
részvények

0% 0% 15%
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ingatlan alap 7% 0% 10%
Kockazali i6kealap 1% 0% 3%
Kiilfoldon bejegyzett befektetds! alap befektetési jegye
Globalis fejiett piaci
.y befektetési alapok, ETE 7% 0% 15%
Részvényalap — - L
Globalis feltorekvé piaci 5% 0% 15%
befektetési alapok, ETF
Jelzdloglevél
Magyarorszagon bejegyzettjelgéiog—hiteiintézet altal kibocsatott, 20 0% 259,
nyilvanosan forgalomba hozott lelzloglevél
Hataridds ligyletek (kitetiség nagysaga) 0% 0% 30%
Opciés tgyletek (kitettség nagységa) 0% 0% 30%
Repd dgyletek 0% 0% 15%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkézok
2 %-at. A portfélidba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaziatolt
pozicidk nem vehetdk fel. A porfélicban a részvények, részvénybefekietésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszkdzok 40 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizaban fennalionak mindsiinek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantarijak. A portfélio eszkdzeit ebben a devizdban fennalld eszkdzokbe
kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban meghatarozott eszkézbe legfeljebb a portfélid 20%-at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockazat cstkkeniése érdekében kotstt fedezetl céll
Ugyletek aranya (a devizaligylet forintban szamolt kitetfségét figyelembe véve) a befekleteit
eszkdz8k 30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az iranyadaék.

Tempo — Novekedési portfolidra vonatkozo elvarasok, elGirdsok (2025. december
31

Pénzforgalmi szamla 0% -

Befektetési szamla 0% -

Lekotott betét (betétszerzidés): hitelintézeli betétszamian leksidtt pénzisszeg 0% -

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven belllh atlagos hatratevd futamidejll 0% -
IMagyar allampapir - éven tili tlagos hétralévd futamidejil 41% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettséy teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizetd kezesséoet vilial °

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kitvény ‘

i/éz;ggg;orszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan fargalomba hozoft 30 MAX Index
Részvények

A Budapesti Ertékiézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetstt
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozoft reszvény, iletve melynek
kibhocsatdja kitelezetitséget vallalt az altala adolt értékpapir fél éven bellli, 12% BUX Index
barmely tézsdére vagy elismert értekpapirpiacra toriénd bevezetésére és a
bevezelésnek nincs torvényi vagy egyvéb akadaiya
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Tézsdére vagy mas elismert eértékpapirpiacra | s en ourgnai
bevezetett, koifoldén kibocsdtott, nyilvdnosan ozep europal 8% CECE Index
. . . reszvények
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kKibocsatdja kotelezeltséget véllalt az altala adoit e fa -
értekpapir f61 éven beliili, barmely tozsdére vagy ?éfzbfé“ﬁyf;fm piact 0% ;
elismert ériékpapirpiacra {6rténé bevezetésére és
a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb | Globalis feltdrekvd piaci 0% .
akadalya részvények °
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye
Részvényalap Giobalis fejleft piaci 0% }
részvények ’
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% RMAX Index
Kockazati tékealap 2% RMAX Index
Kiilfoldon bejegyzett befekietési alap befekietesi jeaye
Globalis fejlett placi 19 MSCI World
Részvénvaia befektetési alapok, ETF 0 Index
yaiap Globalis feltdrekvd piaci 10% MSCI Emerging
befektetési alapok, ETF ° index
Jelzédlogleveél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvénosan 0% MAX Index
forgalomba hozott jelzaloglevél ‘
Hataridés Ggyletek (kitetiség nagysaga) 0% -
Opcids Ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repd tgyletek 0% -
Egyéb, tzsdén vagy mas szabalyozott piacon Jegyzett értékpapir 0% -

eszkozailokacio és

A Tempo — Novekedési portfdliora vonatkozé stratégiai
limitszabalyok (2025. december 31.):

Pénziorgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamia 0% 0% 15%
Lgkﬁtf‘itt betét (betétszerzbdés): hitelintézeti betétszamian lekotstt 0% 0% 30%
pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd érickpapirok {(kétvények)

Magyar allampapir - éven bellli atlagos hatraiévd futamideji 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tdli atlagos hatralevd futamidej 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezetiség teljesitéséért a magyar allam o o o
készfizetd kezességet vallal 0% 0% 50%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény 0 :
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba o o o
hozott kitvény 3% 0% 30%
Részvények

A Budapesti Ertékibzstére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

iletve melynek kibocsatdja kotelezetiseget vallalt az altala adott 129 0% 25%
értékpapir  fél éven beldli, barmely tdzsdére vagy elismert ¢ ¢ ?
ériékpapirpiacra 10rténd bevezetésére é&s a beverzetésnsk nincs

torvényi vagy egyéb akadalya
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Tézsdére vagy mas  elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kulféidon | Kozép-eurdpai részvények 8% 0% 20%
Kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, illetve melynek P .
kibocsatoia kotelezettséget vallalt az 2’§zbféizsayf§£ett piaci 0% 0% 25%
dltala adott ériékpapir fél éven bellfi,
barmely tbzsdére vagy elismert
ejartékpapirpiacra torténd ‘beveze’césére: Globalis feltérekvs piaci 0% 0% 259
és a bevezetésnek nines tOrvényi | részvények
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb koliektiv befektetési ériékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye
Reészvényalap Globalis fejlett piaci

részvények 0% 0% 25%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati tékealap 2% 0% 5%
Kiifoldon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye

Globalis fejlett piaci

.y befektetési alapok, ETF 12% 0% 25%

Részvényalap Globalis feltdrekvd piaci

befektetési alapok, ETF 10% 0% 25%
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatatt, 29 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ? ° °
Hatarid6s Ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Opcids iigyletek (kitettseg nagysaga) 0% 0% 40%
Repé ligyletek 0% 0% 15%
Egyéh, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési porifolioban egy kockazati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatia meg a befekietett aszkézok 2 %-at,

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaziatott pozicidk arfolyamértéken velt egyiittes
aranya a befekietett eszkdz8k maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizéban fenndlionak mindsiinek, amelyben az egyéni
szamiakdvetelésekel nyilvantarijak. A portfélié eszkézeit ebben a devizaban fenndlld eszkézokbe
kell fekietnie, ettdl eltér6 devizaban meghatérozott eszkdzbe legfeliebb a portfdlié 35%-at meg nem
haladé rész fekiethelé. A devizaarfolyam-kockazat csdkkentése érdekében kétott fedezeti céld
tgyletek aranya (a devizadgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkizok 40 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Szolgaltatdsi Szamlak tartalékéra vonatkozé elvarasok, eldirasok (2025. december
31.)

Pénzforgaimi szamla -

Befektetési szamila -

Lekotott  betét (betétszerzddés): hitelintézet -
betétszamlan lekoioit pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesiié értékpapirok
(kitvények)

Magyar allampapir - éven bellli Atlagos hatralévé 95% RMAX index
futamidejl
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség teljestiéséert 0% -
a magyar allam készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagen bejegyzett  hitelintézet  Altal 0% -
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Részvények

A  Budapest! Eriekibzsdére vagy méas elismert 0% -
értekpapirpiacra bevezeteft Magyarorszdgon
nyilvanos forgalomba hozoft részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az Aaltala adott
grtekpapir fél éven bellli, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezeiésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyeb akadalya
Befeldetési jegyek, ilietve egyéb Kkollekiiv
hefekietési ertékpapir

Magyarorszagon bejegyzett  befektetési alap
befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Szarmaztatolt alap 0% -
Ingatlan alap 5% RMAX Index + 2%
Kockazati tbkealap 0% ~
Jdelzalogievel

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital 0% -
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

jelzéloglevél

Repd igyletek 0% -
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A Szolgaltatasi Szamidk tartalékéra vonatkozé stratégiai eszkozallokicio és
limitszabalyok (2025. december 31.):

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamia 0% 0% 15%
Lekotdtt betét (betétszerz8dés): hitelintézetl betétszamian o o

lekitolt pénzdsszeq 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok {kbtvények)

Maayar allampapir - éven bellli dtlagos hatralévd futamidejli 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelereitség teljesitéséért a 0% 0% 159
magyar allam készfizetd kezességet vallal ’ ° ’
Magyarorszagen Dbejegyzett gazdalkodd szervezet Altall 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ° ?
Magyarorszagon bejegyzett hitelintezet altal  nyilvanosan o o o
forgalomba hozolt kitvény 0% 0% 15%
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az 0 0% 59
altala adott értékpapir &l éven bellli, barmely tbzsdére vagy ? ¢ °
elismert  értékpapirpiacra  tOriénd  beveretésére és 3

bevezetésnek nincs tdrvenyi vagy egyeb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befekietési

artékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye

Likviditast, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaziafot! alap : 0% 0% 5%
ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockazati tdkealap ' 0% 0% 2%
Jelzaloglevél

Magyarorszagorn bejegyzett  jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 159%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevé ° ° °
Repé gyletek 0% 0% 15%

Egy kockazali t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befekietett eszkdzok
1 %-at.

A tagok egyéni szamla kévetelései abban a devizaban fenndllénak mindsiinek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfélié eszkézeit ebben a devizaban fennalld eszkézikbe
kell fekietnie.

A portfélidban megengedett eszkdzdkre vonatkozoan a térvény nem ir eld pénziar szintd limiteket, a
portfolickban nem kerlll meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkoz6 koratozas.
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Likviditasi és a Milkodési portfolidra vonatkozo elvarasok, elSirasok (2025, december
31.):

Pénzforgalmi szamia 0% -
Befekietési szamla 0% -
Lc?kﬁtfitt hetét (betetszerzOdés): hitelintézeti betétszamian lekoioH] 0% .
DEnzisszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények)

Magyar allampapir 100% RMAX index
E:.'tékpap‘i.r, me{ybfen fog!alt kotelezettség teliesitéséért a magyar allam 0% ;
keszfizeld kezesseget valial

Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkod¢ szervezet alial nyilvanosan 0% .
forgalomba hozott kitvény

Magyaro_rs;égon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% _
hozott kétvény

Befektetési jegyek, ilietve egyéb kollektiv befektetosi értékpapir

Magyarorszagon bejegyzelt befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, penzpiaci alap 0% -
Katvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Repé lgyletek 0% -

o

Likviditasi és a Miikodési portféliéra vonatkozd elvarasok, elbirasok, limitszabalyok
{2025. december 31.}:

Pnzorgalmi szamla 0% 0% 100%

Befektetési szémla 0% 0% 100%

Lek__é@_dtt ‘bet“ét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamian 0% 0% 15%

lekStott penzésszey

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magvar allampapir 100% 0% 100%

Ertékpapir, melyben foglalt koiclezetiség feljesiiéséén a 0% 0% 15%

magyar &llam készfizetd kezességet vallal ° ? ’

Magyarorszagon bejegyzett gazddlkoddé szervezet altal o 2 o
s = 0% 0% 10%

nyitvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan o a

forgalomba hozoft kotvény 0% 0% 15%

Befekictési jegyek, ilietve egyéb kollekiiv befektetési

eriékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befekietési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%

Kétvényalap 0% 0% 15%

Ingatlan alap 0% 0% 10%

Repé gyletek 0% 0% 15%

Emellett a Penztarnak a miikddési tartalék terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM Pénztarszolgaltaté Kft-ben, mely ellafja - t6bbek kozott - a
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HORIZONT Magannyugdijpénztar T halézat- és rendszeriizemeltetési, beszerzési és
eszkOziizemeltetési, valamint a reklam és PR tevékenységgel kapcsolatos feladatait,

7

Likviditasi tartalék fligg6 portféliora vonatkozo elvarasok, el6irasck (2025, december
31.):

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 100% O/N BUBOR-30 bp.
Lekoittt betét (betétszerzddés): hiteliniézeti betétszamian 0%

lekotsit pénzdsszeg ° )
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kbtvények)

Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a oo

magyar dllam készfizetd kezességet vallal ° )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet  ajtal 0% .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény °

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan 0% N
forgalomba hozott kétvény ?

Befekietési jegyek, illetve egyéb kollektiv befekietési

arigkpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kotvényalap 0% -
Repd (igyletek 0% -

rrr

Likviditasi tartalék fligg6 eléirdsok, limitszabalyok (2025. december 31.):

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%

Befektetési szamia 100% 0% 100%
Lekotott betét (betéiszerzBdés), hitelinidzeti betélszamian 0% 0% 15%
lekOt6t pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir 0% 0% 100%
Eriékpapir, melyben foglalt kitelezetiség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar éllam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétveny

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aifal nyilvanosan 9%

forgalomba hozott kétvény 0% 15%
Belektotési jegyek, illetve egyéb koliektiv befektetési

arigkpapir

Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 0% 10%
Repd {igyletek 0% 0% 15%
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4.5.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagvsiganak alakulasa
porifélionként (ezer Fi)

160 000 6OC
14l GO0 GO0
120 000 000
100 000 500
80 600 000
80 000 00
40 D00 000
20 000 000
G

. I
Ritme ~ Kisgyensulyorol

et

Temepo - Névekedési

Piano ~lasezikus

®2024.12.31 «202512.31

4,5.4 A portfoliok hozamai

Neittd hozamrata (%) 6,48 ‘ 9 13,04
Referencia hozamrata (%) 6,29 9,46 13,058
Atlagos 10 éves netié hozamraia (%) 4,01 5,8 8,34
Atlagos 10 éves referencia hozamrata (%) 3,65 6,05 7.4
Vagyon zard piaci értéke {eFt) 25 362 128 110 496 533 144 474 456
Vagyonnovekedési mutatd (%) 4,42 6,03 8,79

A vélaszthatd portfdlick nettd hozamai a Klasszikus portfolié esetében 6,48%, a Kiegyensutlyozott
portfolié esetében 9%, mig a Novekedési portfolio 13,04%.

Az atiagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus porifolié esetében 4,01%, a Kiegyensuilyozott
portfolid esetében 5,8%, mig a Névekedési porifolio 8,34%.

A vagyonndvekedési mutatd a Klasszikus portfolid esetében 4,42%, a Kiegyensuiyozolt portfolid
esetében 6,03%, mig a Novekedési portfolio 8,79%.
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4.5.5 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszim valtozasa

2024.12.31 - 2025.12.31.

Iszamolé agységek nyitd arfolvama , 2,692851 3,110708 3,4131 7
Elszamolé egységek zard arfolyama 2228037 2,935436 3,51624 3,905585
Elszamold egységek nyitd
darabszama 9835 110686 | 34 155997 865 | 47 436 348 586 1766702
Elszamolb egysegek zard
darabszéma 11383 173 817 | 37 642 288 239 | 41 087 774 300 1607 454

4.5.6 A Pénztar 2025. évi befektetési eredmeényei

Az alabbi {ablazatokban nem szerepelinek a bankszamlakon l&vd tételek, az Gfon Bvd tételek
(koveteles-kdtelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezelti es letétkezeldi dijak, csak az

értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfélio
Ertékpapirok {(2025.12.31.) (e Ft)

Magyar allampapirok dsszesen: 16 247 855 15 538 084
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir Gsszesen: 3411 958 3516642
Egyeb magyar vallalatt kbtveny tsszeser: 2201717 2201717
Magyarorszagi hitelintezeti kdtvény G 0
Kaiféidi hitelintézeti kétvény 0 g
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 1 987 484 2083008
BET Részvények dsszesen: 331744 588 738
Kulfoldi részvényak dsszesen; 0 0
Magygrorszégon bejegyzatt be‘fe‘ktetési atap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatian befekietési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befekietési alap befekietési 0 0
jegye

Befektetések Ertékpapirok dsszesen 23987 232 25039 424

A portfolioban 2025.12.31-én a pénz és egyéb Ufon 1évo tételek egyenlege -57.423e forint volt.

A portflidban 2025.12.31-én 403.201e forint lekdtott betét allomany volt,

A portfoliéban 2025.12.31-én nem volt nvifott hatdridés Ggylet.

A portfoliéban 2025 soran nem volt lezart fedezeti céld hataridds lgylet.

A portfdliéban kockazati tbkealap-jegy és értékpapir kdlcstnzéshél szarmazo nyitott lgylet 2025.

december 31-én nem voli.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfélié
Ertékpapirok (2025.12.31.) {e Ft}

Magyar allampapirok Ssszesen:

62 588 855

84 246 392

Allami készfizets kezesség mellelt kibocsatott értékpapir Gsszesen: 5818 883 5 968 829
Egyéb magyar vallalali kbtvény dsszesen: 1075134 1098 086
Magyarorszag hitelintézeti kKitvény 118 280 106 400
Kalfaldi hitelintézeti kétvény ¢ 0
Magyar jelzdloglevél dsszesen; 4 777 358 4 885 308
BET Részvények dsszesen: 4 003 709 g Q70755
Kolfoldi részvények Gsszesen: 2131163 3 889 557
Magyarorszagon bejegyzett hefekietési alap befekietési jegye, ide

nem értve az ingatlan befektetési alapot 134 000 809 869
jl’\éi;ggarorszagon bejegyzett ingatian befekietési alap befekietési 5 857 871 7 077 234
Kalfeldon bejegyzett befektetés! alap befekietési jegye, ide nem

értve az ingatlan befektetési alapot 13273 953 14 951607
Befekiotések Osszesen 99778 816 140 707 038

A portfdlidban 2025.12.31-én a pénz és egyéb Uton lévd tételek egyenlege -186.988e Ft volt.

A porifélicban 2025.12.31-én nem volf lek&tott betétallomany.

A portfolichan 2025.12.31-én 20.300e Fi nyitoft hataridds Ggyiet volt.

A portfoliéban 2025 soran lezart fedezeti célll hataridés Ugyletek nyeresége 22.48%e Fivolt.

A poriféliéhan értékpapir kblcsdnzésbodl szarmazé nyitott Ggylet 2025. december 31-én nem volt.

Kockazati toke alapjegyek

Hazai kockazati tékealap 6sszesen (eft) (2025.12.31.):

Tempo - Novekedési portfolio
Ertékpapirok (2025.12.31 J{e Ft)

50 958 879 |

52 849 545

| Magyar dllampapirok dsszesemn
Allami készfizetd kezesséy mellelt kiboosatott értékpapir Ssszesen: 2 694 878 2758 508
Egyéb magyar vallalati kétvény sszesen: 1490 335 1524 263
Magyarorszagi hitelintézeti kotvény 197 150 177 333
KUlfsldi hiteliniézeti kotvény 0 0
Magyar jelzéloglevél dsszesen: 5417 711 55636 750
BET Részvények dsszesen: 9 686 431 21 365 575
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Kolfoldi részvények dsszesen: 5691 309 10 165 830
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide

nhem &rtve az ingatlan befektetési alapot 280 000 352 820
ie;?zarorszagon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési 12 280 161 15331 119
KaHolddn bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem

ertve az ingatlan befektetési alapot 30266 669 54610 553
Befektetések dsszesen 118 965 523 144 6§72 297

A portfélidban 2025.12.31-én a pénz és egyeb Uton 1évo tételek egyeniege ~244.389%¢ Fi volt.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt lekdtstt betétallomany.

A portfolidban 2025.12.31-én 103.890e Ft nyitott hataridés tigylet volk.
A portfolidban 2025 soran lezart fedezeti célil hataridds tigyletek nyeresége 327.695e Ft voit.

A portfdlidban értékpapir kilestnzésbdl szarmazd nyitott Ogylet 2025, december 31-én nem volt,

Kockazati i6ke alapjegyek

180.000

Hazai kockazati tbkealap 8sszesen (e Ft) (2028.12.31.)

Szolgaltatasi tartalék portidlié
Ertékpapirok (2025.12.31.) {e Ft)

Magyar allampapirok 8sszesen:

456 618

469 873

Allami készfizett kezesség mellett kibocsatott értékpapir Gsszesen:

Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen:

Magyarorszagi hitelintézet] kétvény

Kolsldi hitelintézeti kotvény

Magyar jelzdloglevé] dsszesen:

BET Részvények 8sszesen:

Kuligldi részvények dsszesen:

Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye, ide
nem értve az ingatlan befekietési alapot

O Qoo |{olo

oo I O e I (N o ) K o ) N o B N e Y ) i . N oo |

Magyarorszagon bejegyzet! ingatlan befektetési alap befektetési
jegye

13 924

23 068

Kulféldon bejegyzett befektetést alap befekietési jegye, ide nem
értve az ingatlan befekietés! alapot

0

0

Befekielések Osszesen

470 543

492 943

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt lekststt betét dllomany.

A porticlicban 2025.12.31-én a pénz és agyéb lton 1&vo tételek egvenlege 22.439e forint volf.
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A portfolidhan 2025 soran nem volt lezart fedezeti céll hataridds Ugylet.
A portfolioban 2025.12.31-én nem volt nyitott hataridds Ggylet.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt kockazati tékealap befekietési jegy.

A portfolioban 2025.12.31-én nem volt értékpapir kdlesdnzésbél szarmazd nyitott Ugylet.

Mitkddési Tartalék
Ertékpapirok (2025.12.31.) (e F§)

Magyar allampapirok ésszesen: 1432 583 1485 994
Allami készfizets kezesséy mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 66 467 70 261
Egyéb magyar vallalati kotvény ésszesen: 91 656 91 656
Magyerorszagi hitelintézeti kétvény 0 0
Kulféidi hitelintézeti kétvény 0 0
Magyar jelzéloglevél ésszesen: 4 a
BET Részvények osszesen: 0 0
Kuifldi részvények dsszesen: 0 0
Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye, ide 0 0
nem &rtve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszagen bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési ' o 0
jegye : :

Klifoldon bejegyzet! befekietési alap befektetési jegye, ide nem 0 a
értve az ingatlan befekietési alapot ‘
Befektetések dsszesen 1590 7086 1627 911

A PREMIUM Pénztarszolgats Kit. bekerlilési érigke és piaci értéke 80.000e Ft.

A portféliéban 2025.12.31-én nem volt lekdtétt betét dllomany.
A portfolioban 2025.12.31-én a pénz és egyéb (ton lévé tételek egyenlege 455.098e forint volt.

A portfolicban 2025 soran nem volt lezért fedezeti célll hataridds (gylet,

A portfoliéban 2025.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

A portfoliéban 2025.12.31-én nem volt kockazati t6kealap befekietési jegy.

A portfolibban 2025.12.31-én nem volt értékpapir kblcstnzéshél szarmazé nyitott Gigylet.
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Likviditasi Tartalék
Ertékpapirok (2025.12,31.) (e Ft)

Magyar allampapirok Sssresen: 203 532

Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott ériékpapir Gsszesen 0 C
Egyéb magyar valialati kotvény Gsszesen: 22 914 22 914
Magyarorszagi hitelintézeti k&tvény g ¢
Kalféidi hitelintézeti kétvény a 0
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 0 0
BET Részvények tsszesen: 0 0
Kalfeldi részvények dsszesen; 0 ¢
Magyarorszégon bejegyzett befe?ﬁetési alap befektetési jegye, ide 0 a
nem értve az ingatlan befekietési alapot

_r\é'iaggarorszégon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektatési 0 o
JKiigESf’i)'tdﬁir} bejegyzett befekte_ztési alap befekietési jegye, ide nem 0 0
ertve az ingatlan befekietési alapot

Befektetések §sszesen 226 446 231 983

A portfélidban 2025.12.31-én nem vol lekotott betét allomany.
A portfalidban 2025.12.31-én a pénz és egyeb (fon 1évd tételek egyenlege 557.0486e forint volt.

A portfolibban 2025 soran nem volt lezart fedezeti céli hataridés tgylet.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt nyitott hataridds dgylet.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt kockazatl t8kealap befektetési jegy.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt értékpapir kdlcsénzéshdl szarmazd nyitott Ligylet.

Fluggd Tartalék

Allampapirok: 0 0

Osszesen: ] it}

A porifélidban 2025.12.31-én nem volt lekdtétt betét dllomany.
A portfdliéban 2025.12.31-én a pénz és egyéb Uton 1évé tételek egyenlege 6.278e forint volt.

A portfoliéhan 2025 soran nem volt lezart fedezeti célG hatéridés gyiet.

A portfoliéban 2025.12.31-én nem volt nyiiott hataridds Ogylet.

A portioliéban 2025.12.31-eén nem volt kockazati tékealap befekietési jegy.

A portfolidban 2025.12.31-én nem volt értékpapir kblcsdnzésbdl szarmazd nyitott ligylet.
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4.5.7 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

187 190 378 210 186 308
EUR 6 362 985 8 987 194
GBE 458 458
UushD 44 676 216 51 008 319
CHF 0 0
JPY ] 0
Eayéb 7879 158 13 643 556
Osszesen 245 909 195 283 805 835

4.5.8 A pénztéri befektetések f6bb adatainak féldrajzi megosziasa (e Ft)

Osszesen 245 909 195 283 805 835
curdpal Gazdasagi Térség 245 122 039 282 674 810
EU tagorszagok dsszesen 245 122 039 282 674 810
Ausztria 900 177 3671406
Cseh Kéztarsasag 596 707 1490 858
Horvatorszag 35 880 75 140
frorszag 43 542 222 49 562 160
Lengyelorszag 6289708 8 917 983
Magyarorszag 193 757 345 218 957 263
Egyéb orszagok 787 188 1131025
Amarikai Egyestlt Allamok 787 1586 1131025
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4.5.2 A Pénztar befektotési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovéheni
elképzelésak

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztér szigordan ragaszkodik a benchmark
portfoliok kdvetéséhez — ez évben is teljesitette.

2025-re vonatkozéan az lgazgatdtanacs targyalta, de nem modositotta a befektetési politikéat.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfelelden penziigyileg is hozzajarul a Pénztar kdzéptavl fennmaradasahoz. A piac legnagyobhb
szerepldjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Gjdonsagokra és lehetbségekre.

A nyugdijpénztar hosszi tava jovoképe tovabbra is képlékeny, a szabdlyozési kérnyezethez
atkalmazkodik.

Mérlegfordulénapot kivetben olyan jelentés esemeény, amely a 2025, évi beszamoléra hatast
ayakorolf voina, nem tdrtént.

Budapest, 2026, majus 28,
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