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ALTALANOS RESZ

1. Bevezet6

A Generali Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar (réviditett nevén: Generali
Egészségpénztar) 2002. szeptember 22-i alapitasa az Onkéntes Kolcsonds Biztosito
Pénztarakrél szélé 1993. évi XCVI. torvény (tovabbiakban: Opt.) 5. §-ban

meghatarozott alapitasi elvek szerint tortént.
Fovarosi Birosag bejegyzésének szama: Pk. 60914/2002
Pénzugyi Szervezetek Allami Felugyelet hatarozatanak szama: PSZAF/V/305/2002.

A Kozgy(ilés egyhangl hatarozattal elfogadta, hogy az Opt. 10.§ (2) bekezdésében
foglaltak alapjan, o©nsegélyez6 pénztari szolgaltatasi korok felvételével boviti
szolgaltatasi palettajat, 2016.04.01-jével a Generali Egészségpénztar Generali

Egészség- és Onsegélyezd Pénztarra alakult.

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Penztar kuldottkézgyllése egyhanglan
elfogadta az Alapszabaly modositasat 2019. majus 27-i hatallyal, azzal, hogy 2019.
augusztus 1-jei kezdettel csoportos egészségbiztositasi szolgaltatasokat nydjt a
Pénztar.

Altalanos adatok:

Pénztar székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Levelezési cim: 6701 Szeged Pf.: 921.
Telefonszam: Generali TeleCenter 06 1 452 54 44

Internetes honlap: www.ep.generalipenztar.hu

Adobszam: 18177796-2-42



A Pénztar szolgaltatoi, partnerei:

Vagyonkezelé: Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szamlavezetd: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo: Circulum Audit Kényvelé és Tanacsado Kft.

Székhelye: 1088 Budapest, Rakaoczi u. 13. 11/9.
cegjegyzékszam: 01-09-708967

kényvvizsgal6i eng.szama: 002121

képviseletében Karikas Judit természetes személy
(lakcime: 1066 Budapest, Zichy Jené utca 34. 3/26.
anyja neve: Gere Erzsébet

konyvvizsgaloi eng. szama: 006234).

Kartyaszolgaltatas: Pénztarunk a korabbi kartyaszolgaltatast nyujtd tarsasagtol
megvasarolta az egészségpénztari kartyarendszer Uzemeltetéséhez, illetve
elektronikus szamlazas nyujtdsahoz szikséges szellemi termékeket, igy ezen

feladatokat 2017. junius 1-jét6l sajat maga végzi.

Beszamolot készité személy: Szilagyi Zsuzsanna

PM 156318 (lakcim: 2141 Csémér, Patak utca 2.)



Az Egészségpénztar tisztségviseloi:

Igazgatétanacs

Elnok: Mester Judit 2023.12.18| 2027.10.24

Tagok: Haboczki Gabriella 2023.12.18| 2027.10.24
Hevesi Attila 2022.10.24| 2027.10.24
Lengyel Mark 2022.10.24| 2027.10.24
Mészaros Réka 2022.10.24| 2027.10.24

Ellendrzo Bizottsag

Elndk: Hegediis Anna Méria 2022.10.24| 2027.10.24

Tagok: Balazs Krisztina 2022.10.24| 2027.10.24
dr. Maté Csaba 2024.12.17| 2027.10.24
dr. Nyeste Gergely 2022.10.24| 2027.10.24
Vadasz Tibor Ivan 2025.12.18| 2027.10.24
Pintér Béla 2022.10.24| 2025.12.15

2. A szamviteli politika révid ismertetése

A szamviteli politika célja

A szamviteli politika célja, hogy a Generali Egészség-és Onsegélyez Pénztarnal
(tovabbiakban: Pénztar) olyan szamviteli rendszer mikadjon, amelynek alapjan
megbizhat6 és valos informaciot tartalmazo éves beszamolo allithatd ossze, és amely
szamviteli rendszer egyidejlleg a vezetsi dontések szamara is alkalmas informacios

bazisul szolgal.
Szabalyozasi kérnyezet

Az 6nkéntes kolcsonds egészség- és dnsegélyezd pénztar szamviteli rendjét érint6

jogszabalyok:
a) A szamvitelrgl” szol6 tobbszor modositott 2000. évi C. térveny
b) Az Onkéntes Kélcsonos Biztositd Pénztarakrél” sz6l6 1993. évi XCVI. térvény

c) ,Az onkéntes kolcsonds egészseég- és onsegélyezd peénztarak beszamolo

készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol” sz6lo tdbbszor
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maodositott 252/2000. (XII. 24.) Korm.rendelet

A penztar szamviteli rendje, szabalyzatai, nyilvantartasai, a beszamolék készitése
soran kévetendd eléirasok a fenti jogszabalyok, kulonds tekintettel a tébbszor
modositott 252/2000. (XIIl. 24.) Korm. rendelet alapjan kertltek kialakitasra és
alkalmazasra.

Beszamolasi kételezettség

A pénztar tevékenységérdl, vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl, befektetései
hatékonysagardl, a biztositasmatematikai elvek maodszertani ervényesilésérél, a
tagok befizetései értékalidsaganak alakulasarol, az Gzleti év kényveinek zarasat
kévetben a kettés konywvitel rendszerében vezetett pénzforgalmi szemléleti

nyilvantartas alapjan beszamolot kételes késziteni.

A beszamolonak elkulonitetten kell tartaimaznia a pénztar pénzforgalmi eredményét a

fedezeti, a miikodési és a likviditasi tartalék tekintetében.
Kényvvezetés médja

A penztar a vagyoni, a pénzligyi és jévedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettés
kényvvitel rendszerében pénzforgalmi szemlélet(i nyilvantartast vezet, és azt az tzleti
ev, illetve a naptari negyedév végével lezarja. A kényvvezetés magyar nyelven,

Magyarorszag pénznemében térténik.
A beszamol6 formaja

A beszamolé formaja: Eves pénztari beszamolo. A pénztar az éves pénztari
beszamolot az Uzleti évrél december 31-i forduldnappal késziti el a Magyar Nemzeti
Bank altal kiadott nyomtatvanyok felhasznalasaval.

Az éves pénztari beszamolo részei:
- mérleg
- eredménykimutatas

- kiegészité melléklet.




Az éves pénztari beszamoléval egyidejlleg uzleti jelentést is kell késziteni. Az éves

pénztari beszamoléban az adatokat ezer forintban kell megadni.

Az éves pénztari beszamolé részét képezd mérleget, eredménykimutatast és
kiegészité mellékletet a hely és a keltezés feltuntetésével az lgazgatétanacs Elndke

koteles alairni.
Beszamol6 alairasara jogosult személy:
Mester Judit IT elnok

Lakcim: 7631 Pécs, Csikor Kalman utca 1.

Az lizleti év

Az (izleti év az az idétartam, amelyrdl az éves pénztari beszamolot el kell késziteni. Az

tzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel.

A mérleg fordulénapja az uzleti év december 31. napja.
Mérlegkészités iddpontja: Uzleti évet kdvetd ev januar 31.
Amortizacios politika

Az immateridlis javak és targyi eszk6zok — kiveve a kiegészité vallalkozasi
tevékenységhez kozvetlentl hozzarendelhetd immaterialis javakat és targyi
eszkozoket — értékcsokkenésének a bekertlési értékhez (bruttd értékhez) viszonyitott

aranyat a kévetkezé amortizaciés kulcsok alapjan allapitja meg a pénztar:

- vagyoni érték(i jogok 16%
- szellemi termékek 33%
- éplletek és kapcsolodo vagyoni értékUl jogok 2%
- épitmények és kapcsolddé vagyoni érték( jogok 3%
- gépek, berendezések, felszerelések 14,5%



- kivéve: szamitastechnikai és tigyviteltechnikai eszkzék 33%

- jarmivek 20%

A peénztar az értékcsokkenés elszamolasanal az immateriélis javak és targyi eszkozok
bekerulési (beszerzési, illetve el6allitasi) értékét maradvanyértékkel nem csékkentheti.
Kivetelt keépeznek a kiegészité vallalkozasi tevékenységhez koézvetlendl
hozzarendelheté immateridlis javak és targyi eszkdzok, ahol az értékcsdkkenés

elszamolasara a maradvanyértékkel csékkentett érték alapjan kerul sor.

Az értékcsokkenési leirast a pénztar negyedévente szamolja el a hasznalatba vett
(aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utan az Uzembe helyezést, illetve a

hasznalatbavételt kovets negyedév elsé napjatél kezdédden.

A 200 ezer forint egyedi bekerllési (beszerzési, elballitasi) érték alatti (kis értékd)
vagyoni ertékl jogok, szellemi termékek, targyi eszkézék bekertlési értéke a

hasznalatbaveételkor foly6 kiadasként egy dsszegben elszamolasra kerdil.

Kdényvvizsgalat, kozzététel

Az eves pénztari beszamolé felllvizsgalataval a pénztar bejegyzett konyvvizsgalot
kételes megbizni.

A pénztar az éves peénztari beszamold részét képezd mérleget és eredménykimutatast
az Uzleti évet kovetd év junius 30-aig, a kényvvizsgaldi zaradékot vagy a zaradék
megadasanak elutasitasat is tartalmazé fuggetlen kényvvizsgaloi jelentéssel, valamint
jelen kiegészitd melléklettel egyutt a Magyar Nemzeti Bank altal Uzemeltetett
kozzeétételi helyen koteles kozzétenni.

Amennyiben a Pénztar internetes honlappal is rendelkezik, ugyanezen idépontig az

éves beszamolot, kényvvizsgaloi zaradékot itt is koteles kdzzétenni.




A PENZTARRA VONATKOZO SZAMSZAKMAI RESZ

1. A Pénztar taglétszamara vonatkozo informaciok

Létszam (f6)
Taglétszam alakulasa
2025. EV
Idészak elején 33 146
Id6szak alatti valtozas -1 450
- Uj belépd 1509
- Atlépd mas pénztarbol 32
- Atlépd més pénztarba 140
- Elhalalozott 36
- Kilépd 362
- Egyéb megszinés (kizaras) 2 453
ldészak végén dsszesen 31 696
SZI:;lr)nbaéI: tagdijat nem fizetdk 13 780

2. Bevételek

A pénztari befizetések 6sszege 2025-ben 5.376.715 eFt volt, melynek megosziasat a

kovetkez6 tablak mutatjak:

Pénztari befizetések megoszlasa jogcimenként

2024. év Y%-o0s

2025. év %os

Jogcim 2024. év eFt megoszlas 2025. év eFt megoszlas
Pénztartagok altal fizetett tagdij 1326 568 25,69% 1323 403 24,61%
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 149 334 2,89% 162 119 3,02%
Pénztartagok egyéb befizetései 3 674 657 71,16% 3 876 887 72,10%
Tamogatoktol befolyt 6sszegek 13422 0,26% 14 306 0,27%
Osszesen 5163 981 100,00% 5376 715 100,00%




A befizetések alapok k6z6tti megoszlasa

Tartalék 2024. év eFt 2024. év %-os 2025. év eFt 2025. év %ros
megoszlas megoszlas
Mikodési tartalék 276 644 5,36% 282 675 5,26%
Fedezeti tartalék 4 885 321 94,60% 5082 017 94,70%
Likviditasi tartalék 2016 0,04% 2023 0,04%
Osszesen 5 163 981 100,00% 5376 715 100,00%

Egészségpenztarunk kiilonféle bevételeinek 6sszege 1.619.228 eFt volt, melynek

megoszlasat a kdvetkezé tablak mutatjak:

Kiilénféle bevételek megoszlasa jogcimenként

Ay O/ v O
Jogcim 2024. év eFt | 2024 €V0S | o4oe sveFt | 2025 év-os
megoszlas megoszlas

Athozott egyéni fedezet 6 620 0,45% 3526 0,22%
Adodhatésag altal atutalt sszeg 930 995 62,85% 998 634 61,67%
Pénzigyi miweletek bevétele 416 954 28,15% 489 834 30,26%
Nem fizetd tagoktol torténd

levonas 30 960 2,09% 33 754 2,08%
Egyéb bewvételek 23 355 1,58% 18 021 1,11%
Kiegészits véllalkozasi

tevékenység bewvétele 72 384 4,88% 75 459 4,66%
Osszesen 1481 268 100,00% 1619 228 100,00%




Kiilénféle bevételek alapok kozotti megoszlasa

- o -4 0,
Tartalék 2024, éveFt | 2024 8V %0S | 005 gy Rt | 2023 €V oS
megoszlas megoszlas
MUkodési tartalék 140 379 9,48% 139 888 8,64%
Fedezeti tartalék 1 340 202 90,47% 1478 277 91,29%
Likviditasi tartalék 687 0,05% 1063 0,07%
Osszesen 1 481 268 100,00% 1619 228 100,00%

Alapfelosztas a kuldottkozgy(lés dontese értelmében a kdvetkezok szerint térténtek:

2023. jdlius 01-t61

Tagdiiak Fedezeti Miikodési Likviditasi
gau tartalék tartalék tartalék
Tagdij éves 1.- Ft befizetéstél 150 000.- Ft befizetésig 92,0% 7,9% 0,1%
Tagdij éves 150 001.- Ft befizetés felett 96,5% 3,5% 0,0%

A Pénztar a fenti médon meghatarozott tagdijfelosztasi aranytol kizarolag a belépest

kovetden befizetett tagdijak esetében tér el, azzal, hogy ezen tagdijakbol 4.000 Ft-ot

a mikodési tartalék javara ir jova, mint a tagsagi jogviszony keletkeztetéséhez kétddod

dij.

A pénztar munkaltatdi a vallalt kotelezettségeiket teljesitették.
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3. Szolgaltatasok szolgaltatas fajtanként

Eseti jellegd Rendszeres (jarulékjellegd)] Osszesen
Egyeént szamiarol Kézdsségl szolgaltatss Célzott szolgaltatss Egyénl szamlérs)
finanszirozott finanszirozott
Megnevezés Csatiako
Szolgaltatast | Szolgaltatss Sza‘:;f" S’a"t'f:" z0tt | Szolgaltatdsl |Szolgaitatas| Szolgaltatasl |Szolgaltatas |Szolgaltatas
kiadis esetzdm Kladss | esetszd tagok kiadas esetszdm kiadas esetszém kladas
(eFt) {db) {eFt) | m (db) Kama {eFt) {db) {eFt) {db) {eFt}
{16}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1"
a b c d e f ] h i K
Pénztari szolgaltatdsok Ysszesen 6 206 100 632525 - - 955 17 58 879 940, 6 265 934|
Térsadalombiztositasi ellatas keretében
igénybe wehetd egészséglgyi szolgaltatasok 2 403 265 47 717 648 11 2 403 913
kiegészitése, helyettesitése
Otthoni gondozas tamogatdsa 601 1 601
Gydgytoma, gyogy 4zs és fizi pi
687
kezelés igénybewtelének tamogatdsa 79887 3 461 7
Megwltozott egészségi sllapotii személyek
életvitelét megkdnnyité specialis eszkdzok
vételdranak, vatamint lakékémyez etiik 219 1 219
szilkségleteihez igazods atalakitasanak
kéltségtdmogatdsa
Gyégyszer wtelaranak tdmogatasa 2042524 189 803 15 2 2042539
G'yégyas’zall segédeszkoz vtelaranak 660 119 33 984 292 4 660 411
tamogatasa
Betegségh'eZ, egészségi dllapothoz 23 463 432 7239 83 30 702
kapcsolode segélyek
Hétramaradottak segélyezése halsl esetén 14 714 88 14 714]
OET! altal nyilvintantasba vetf, gluténmentes
specidlis élelmiszerek visandsanak 13 871 1209 13 871
tdmogatdsa
Szolgaltatast finanszirozo
egészségbiztositasok (betegség 33 539 335 388 33 539
biztosftdsok) dijanak fizetése
Eletmédjavité pénztarl szolgaltatisok 18670 56 1670
Természetgyogyaszati szolgaltatasok 22 1 22
Sporteszkdzok vasdnasanak tamogatdsa 1085 [ 1085
G'yégy(eak‘ fog- és szajapolok vételaranak 563 49 563]
tamogatasa
Gyermekekkel kapcsotatos ellatisok 312 707 2326 49 146 829 361 853
Gy Kk sziiletéséhez kapcsolddo elfatasok 276 051 513 49 148 829 325 197
newelésidvkezdési, tanéwkezdési
(beiskolazasi tdmogatas) 36 65 1813 36656
Munkanélklliségi eflata sok o 0 2494 28 2 494
Tdz és elemi karokhoz kapcsol6dé o
segélyek
Kéz@zeml dijak finanszirozasanak
0 0 0
tamogatisa
Lakascélu jelzdloghitel torlesztésének 617 145 17 958 617 145
tdmogatisa
id6sgondozis tAmogatisa 2576 101 2 576

Kilepés, atlépés, kizaras és elhaldlozas jogcimen 6sszesen 54.329 eFt Osszeget

fizettlnk ki.
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4. Miikodési eredmény alakulasa

2024, év %-0s

2025. év Y%-os

Az adézott eredmény a miikodési tartalékba kerdl atvezetésre.

12

2024, év eFt megoszlas 2025, év eFt megoszlas
Miikodési célu bevételek 417 023 100,00% 422 563 100,00%
- Tagdijbewvételek 110 273 26,44% 109 011 25,80%
- Tagok egyéb befizetései 166 040 39,82% 173 364 41,03%
- Tamogatoktol befolyd Osszeg 331 0,08% 300 0,07%
- Egyéb bewételek 23 014 5,52% 17 319 4,10%
- Pénziigyi mieletek bewtele 14 408 3,45% 13778 3,26%
- Tagdijat nem fizetdk bintetd hozama 30573 7,33% 33332 7.89%
- Kiegészitd vallalkozasi tevekenyseég bewtele 72 384 17,36% 75 459 17,85%
Miikédési ktg-ek és raforditasok 362 323 100,00%) 407 566 100,00%
- Anyagkéltség 13 473 3,72% 13 3565 3,28%
- Igénybe \ett szolgaltatdasok 141 932 39,17% 149 063 36,57%
- Egyéb szolgaltatasok 33 041 9,12% 42 945 10,54%
- Kisérték( targyi eszkoz beszerzese 27 0,01% 120 0,03%
- Személyi jellegii kiaddsok 167 872 46,33% 196 421 48,19%
- Beruhazasok 936 0,26% 3418 0,84%
- Feligyeleti dij 1808 0,50% 1964 0,48%
- Egyéb kiadasok 3022 0,83% 52 0,01%
- Pénziigyi mieletek raforditasai 213 0,06% 228 0,06%
Pénztari tevékenység eredménye 54 700 14 997
M(ikodési alap tartaléka 2025. december 31-én (eFt): 349 871




Igénybe vett szolgaitatasok részletezése:

_Jogcim Osszeg (eFt)

Bérleti dij 10 123
Rendszergazda szolgéltatas dija 7977
Postakoltség 16 264
Szamviteli szolgaltatas, kénywizsgalat dija 1967
Telefon-intemet koéltség 1436
Bérszamfejtés koéltsége 2274
Szamitastechnikai szolgaltatasi dijak 7 939
Szakértsi dijak 10 046
Nyomdai kéltségek 3 486
Tagszervezéssel kapcsolatos (igynoki dij 5632
Kiegészitd vallalkozasi tevekenységgel kapcsolatos kiadasok 50 624
Kartyarendszer és E-szamla rendszer izemeltetéséhez

igénybe vett szolgaltatasok (alaptevékenység részeként) 25 523
Kiiénféle egyéb szolgaltatasok 5772
OSSZESEN: 149 063

A targyeévi Uzleti évre vonatkozé beszamold kényvvizsgalataért a kényvvizsgaléd altal
meghatarozott dij osszege 2.200 eFt + AFA. Adotanacsadoi €s egyéb, nem
kOnyvvizsgaloi szolgaltatasokeért a kényvvizsgalé dijazast nem kapott.

Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredménye:

Megnevezés 2024. év eFt 2025. év eFt
N!ukédes,l glap 'bevetek?lbol a’klegeszno 72 384 75 459
vallalkozasi tevekenyseég bewétele
l\/!ukodes'l glap {(ladasa’lbolla k}legeszno 65 306 72 952
vallalkozasi tevekenység kiadasa
K|eges'zito vallalkozasi tevékenység 7 078 2507
eredménye
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Kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevételeinek részletezése (eFt)

2024. év 2025. év
Webshop bevétele 187 196
Jutalékbevétel szolgaltatoktol 42 834 43 553
Regisztraciés dijbevétel szolgaitatoktdl 4625 4934
E szamla + papirszla dijak 10 603 11 612
Rendszerhasznalati dijak 14 135 15 164
Osszesen: 72 384 75 459

Kiegészité vallalkozasi tevékenység kiadasainak részletezése (eFt)

2024. év 2025. év
Beruhazasok (kartya és E-szla rendszer) 935 3418
Uzemeltetés, informatikai szolgaltatasok
dija 6195 6 534
Patikai rendszergazda szolgéltatés 6 576 71323
Szenertarhely biztositas 6 477 6 841
Egyéb szolgaltatasok dija 603 2513
Pos jutalékok, SIA felé fizetendd dijak 24 121 24 238
Kéltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevékenységre jutd személyi jellegli
raforditas 13 959 16 479
Koltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevékenységre juté bérleti dij, energia
ktg 5917 5160
Kéltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevékenységre jut6 egyeb koltségek 523 446
Osszesen 65 306 72 952
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lzemeltetésének eredménye: (eFt)

Miikédési eredménybdl a kartya és elektronikus szamlazasi rendszer

2024, év 2025, év

Szolgéltatoi dijbevételek (jutalék,

szamla dijak, hasznalati dijak),
webshop bevétele 72 384 75 459
Tagoktdl levont kartyadij bevétel 13 840 11 385
Beruhazasok (kartya és E-szla

rendszer) -935 -3418
Kartyarendszer dja (alaptevékenység

részeként) -10 736 -11418
Pos jutalékok, SIA felé fizetendd dijak -24 121 -24 238
Elektronikus szamlazéasi rendszer

lzemelteteési kéltség

alaptevékenyséq részeként) -14 246 -156734
Elektronikus szamlazasi rendszer

Uzemeltetési koltség (kiegészitd
tevékenység részeként) -19 851 -23 211
Koltségmegosztasi szabalyzat szerint

kieg. tevékenységre juté egyéb

koltseégek -20 399 -22 084
Osszesen -4 064 -13 259

5. 2025. évre vonatkozo pénziigyi tervtél valé eltérés vizsgalata

A tényadatok a 2024. december 17-én elfogadott 2025-2027. évre vonatkozg, 2025.
évi terv-szamokkal kerultek ésszehasonlitasra. Pénztarunk taglétszama 1.540 fével
kevesebb a tervezett létszamhoz képest. 2025. évben az Uj belépok és atlépdk szama
999 fbvel volt kevesebb, mint a tervben szereplé érték. Tervezésnél 1.700 fé

kizarasaval szamoltunk, a tényadat 2.453 f¢, a kilepdk, elhunyt tagok és atlépék szama

107 fével kevesebb, mint a kalkulalt 645 6.

Taglétszam alakulasa (f6)

Terv

Tény

Valtozas

Zar6 2025.12.31.

33 236

31 696

-1 540
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A tényleges bevétel 845.235 eFt-tal magasabb a tervezett 6sszeghez képest, melynek

jelentts része a vartnal kedvezébben alakult tagdijbevételeknek készénheto.

Bevételek alakulasa (eFt)

Terv Tény Valtozas
2025. év 6 150 708 6 995 943
OSSZESEN: 6 150 708 6 995 943 845 235

A miikédési alap bevétele 31.304 eFt-tal haladta meg a kalkulalt értéket, a mikodeési

koltség pedig 3.277 eFt-tal, igy a tényleges miikodési eredménylnk 14.997 eFt, mely

28.027 eFt-tal magasabb a tervezett eredményhez kepest.

Miikodési koltségek és bevételek alakulasa (eFt)

Terv Tény Valtozas
Bevételek 391 259 422 563 31 304
Koltségek 404 289 407 566 3277
Eredmény -13 030 14 997 28 027
Tartalékok alakulasa (eFt)

Terv Tény Valtozas
Fedezeti tartalék 5635 747 5447 929 -187 818
Likviditasi tartalék 21208 21901 693
Mikodési tartalék 264 449 349 871 85422

A kiegészité vallalkozasi tevékenyseg tervezett és tényleges bevételeit és kiadasait az

alabbi tablazat tartalmazza (eFt):

vallalkozasi tevekenység kiadasa

Megnevezés Terv Tény
Miikodési alap bevételeibdl a kiegészitd
vallalkozasi tevékenység bevétele 77 480 75459
Miikédési alap kiadasaibdl a kiegészitd 68 776 72 952

Kiegészitd vallalkozasi tevékenység
eredménye

8704

2 507
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Kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevételeinek részletezése (eFt)

Terv Tény
Webshop bevétele 200 196
Jutalékbevétel szolgaltatoktol 45 600 43 553
Regisztraciés dijbevétel szolgaltatoktdl 4980 4934
E szamla + papirszla dijak 11 340 11612
Rendszerhasznalati dijak 15 360 15 164
Osszesen: 77 480 75 459
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység kiadasainak részletezése (eFt)

Terv Tény
Beruhazasok (kartya és E-szla rendszer) 0 3418
Uzemeltetés, informatikai szolgaltatasok
dija 6 653 6 534
Patikai rendszergazda szolgéltatas 7123 7323
Szervertarhely biztositas 6 996 6 841
Egyéb szolgaltatasok dija 828 2513
Pos jutalékok, SIA felé fizetendd dijak 24 000 24 238
Kéltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevékenységre jutd személyi jellegli
rafordités 16 740 16 479
Kéltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevékenységre jutd béreti dij, energia
ktg 5 864 5160
Kéltségmegosztasi szabalyzat szerint
kieg. tevkenységre juto egyéb koltségek 572 446
Osszesen 68 776 72 952
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6. Immaterialis javak és targyi eszkzok

Brutto érték alakulasa (eFt)
Zaré
Nyito Csokkenés Novekedés 2025.12.31.
Immaterialis javak 24731 488 3418 27 661
- VVagyoni értéki jogok 8 861 488 3418 1179
- Szellemi termékek 15 870 0 0 15 870
Gépek, berendezések,
felszerelések 1576 713 0 863
- Szamitas- és Ugyviteltechnikai
gépek, berendezések 1576 713 0 863
- Egyéb gépek, berendezések 0 0 0 0
OSSZESEN: 26 307 1201 3418 28 524
Ertékcsokkenés alakulasa (eFt)
Zaroé
Nyito Csbkkenés Novekedés 2025.12.31.
Immaterialis javak 17 319 488 1863 18 694
- Vagyoni értékii jogok 3549 488 1863 4924
- Szellemi termékek 13770 0 0 13770
Gépek, berendezések,
felszerelések 994 713 409 690
- Szamitas- és Ugyviteltechnikai
gépek, berendezések 994 713 409 690
- Egyéb gépek, berendezések 0 0 0 0
OSSZESEN: 18 313 1201 2272 19 384

7. Kovetelések részletezése

A tagdij- és egyéb kovetelések a mérlegben nyilvantartasi értéken kerultek

kimutatasra.
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Kdvetelések jogcimenként (eFt)

Jogcim 2024. év 2025. év
Tagdijkbvetelések 715 960 666 676
Kévetkez6 idészakban levonhato AFA 378 499
Vevok 10 698 10 547
Osszesen: 727 036 677 722

A tagdijkévetelések mérlegsor az egy évnél nem régebbi kovetelések allomanyat

tartaimazza.

8. Ertékpapirok, pénzeszkozok

A Penztar befektetéseit forgatasi céllal vasarolja, igy azok beszerzési értékét a

forgbeszkozok kozott tartja nyilvan.

A forgéeszkozok kozétt nyilvantartott értekpapirok és pénzeszkdzok kényv szerinti

értékének vaitozasa:

Nyito Valtozas Zaro 2025.12.31,
Pénzeszk&zok 777 288 -366 970 410 318
Diszkont Kincstarjegyek 46 420 866 47 286
Magyar Allamkstvények 3782704 588 068 4370772
Vallalati kétvények 251200 -91 952 159 248
Belféldi részvények 424 677 149 451 574 128
Kulféldi részvények 255 753 5363 261 116
Befektetési jegyek 100 000 -100 000 0
Ertékpapirok deviza arfolyam kilénbdzet 44 857 -62 840 -17 983
Osszesen:; 5 682 899 121 986 5 804 885

A befektetett eszk6zok utan értékvesztés elszamolasara nem volt szukség.

9. Egyéb aktiv pénziigyi elszamolasok részletezése

Az egyéb aktiv pénzigyi elszamolasok kozott a vegleges kiadasként el nem

szamolhatd kifizetések kerultek kimutatasra.

19




10. Sajat téke

A Pénztar sajat tokéje a fordulonapon 591.726 eFt volt. Indulé tékével, be nem fizetett

alapité tamogatassal a Penztar nem rendelkezett.

Tékevaltozasok mérlegsoron kerlltek kimutatasra azon események hatasai, amelyek

pénzmozgassal nem jarnak, azonban a mérle

osszetételét modositjak.

Tékevaltozasok értéke alaponkeént (eFt):

gben szerepld eszkdzok, forrasok

Miikodési alap

2024. év (eFt)

2025, év (eFt)

Immaterialis javak és targyi eszkozok netto értéke 7 994 9 141
Tagdikovetelések 56 561 52 667
Szalltok -8 871 -11078
Egyéb rovid lejaratd kételezettségek -15 154 -17 790
Vevék 8429 8313
Befektetéssel kapcsolatos kig-ek -49 -52
Osszesen: 48 910 41 201

Fedezeti alap

2024. év (eFt)

2025. év (eFt)

Tagdijkovetelések 658 683 613 342
Kartyas tranzakciok miatti kételezettség szolgaltatok felé

y 9209 -44 423 -34 805
Befektetéssel kapcsolatos kig-ek -9 594 -10 696
Devizas papirok értékelgsi kiionbozete 44 857 -17 983
Osszesen: 649 523 549 858

Likvid alap 2024. év (eFt) 2025. év (eFt)
Tagdijkovetelések likvid alap 716 667
Osszesen: 716 667
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11. Pénztari tartalékok alakulasa
Fedezeti alap tartaléka

(73EFA115+73EFA215)

Megnevezés Osszeg (eFt)
I. Egyéni szamlak 0
Induld téke nyitd allomanya 0
Indulé téke targyév vaitozasa 0
Indulé téke zaro allomanya 0
Tékevéltozasok nyito allomanya 649 523
TBkevaltozasok targyév véltozasa -99 665
Tékevaltozasok zard allomanya 549 858
Befektetett tartalék nyito dllomanya 4982 155
Befektetett tartalék targyév valtozasa 251120
Befektetett tartalék zaro dliomanya 5233 275
Likvid tartalék nyit6 allomanya 299 242
Likud tartalék targyév valtozasa -84 588
Likvid tartalék zaré allomanya 214 654
Egyéni szamiak nyité allomanya 5 930 920
(73EFA101+73EFA104+73EFA107+73EFA110)
Egyéni szamlak targyévi valtozasa 66 867
(73EFA102+73EFA105+73EFA108+73EFA111)
Egyéni szamlak zaro6 aliomanya 5 997 787
(73EFA103+73EFA106+73EFA109+73EFA112)
Il. Szolgaltatasi szamlak 0
Indulé téke nyitd aliomanya 0
Indulé toke targyév valtozasa 0
Indulé téke zaré allomanya 0
Tékevaltozasok nyitd allomanya 0
TOkevaltozasok targyév valtozasa 0
Tokevaltozasok zaro allomanya 0
Befektetett tartalék nyito allomanya 0
Befektetett tartalék targyév valtozasa 0
Befekietett tartalék zaro allomanya 0
Likvid tartalék nyito allomanya 0
Likvid tartalék targyev valtozasa 0
Likvid tartalék zaro allomanya 0
Szolgaltatasi szamlak nyité allomanya 0
(73EFA201+73EFA204+73EFA207+73EFA210)
Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa 0
(73EFA202+73EFA205+73EFA208+73EFA211)
Szolgaltatasi szamlak zar6 dllomanya 0
(73EFA203+73EFA206+73EFA209+73EFA212)
Fedezeti alap nyité aliomanya
(73EFA113+73EFA213) 5930920
Fedezeti alap targyévi valtozasa 66 867
(73EFA114+73EFA214)
Fedezeti alap zaré allomanya 5997 787
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MUkadési alap tartaleka

Megnevezés Osszeg (eFt)
Induld t8ke nyito allomanya 0
Induld téke targyév valtozasa 0
Indulé téke zard allomanya 0
Tokevaltozasok nyitd dllomanya 48 910
Tékevaltozasok targyév valtozasa -7 709
Tokevaltozasok zaro alloméanya 41 201
Befektetett tartalék nyito allomanya 168 600
Befektetett tartalék targyév véltozasa 10 675
Befektetett tartalék zard allomanya 179 275
Likud tartalék nyitd allomanya 166 274
Likud tartalék targyév valtozasa 4322
Likvid tartalék zaro allomanya 170 596
Miikbdési alap nyitd allomanya 383 784
(73EFB101+73EFB1 04+73EFB107+73EFB110)
Miikbdési alap targyévi valtozasa 7288
(73EFB102+73EFB105+73EFB108+73EFB111)
Miikodeési alap zar6 allomanya 391 072
(73EFB103+73EFB106+73EFB109+73EFB112)
Likviditasi alap tartaléka

Megnevezés Osszeg (eFt)

Indulé téke nyité allomanya 0
Indulé téke targyéu valtozasa 0
Indulé téke zar6 allomanya 0
Tokevaltozasok nyito allomanya 716
Tokevaltozasok targyév valtozasa -49
Tokevaltozasok zard allomanya 667
Befektetett tartalék nyito allomanya 0
Befektetett tartalék targyévi valtozasa 0
Befektetett tartalék zaro allomanya 0
Likvid tartalék nyitd allomanya 18 876
Likvid tartalék targyév valtozasa 3025
Likvid tartalék zar6 allomanya 21 901
Likviditasi alap nyité allomanya 19 592
(73EFC101+73EFC104+73EFC107+73EFC110)
Likviditasi alap targyévi valtozasa 2976
(73EFC102+73EFC105+73EFC108+73EFC111)
Likviditasi alap zaro allomanya 22 568
(73EFC103+73EFC106+73EFC109+73EFC112)
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Alapok allomanyanak alakulasa

adatok eFt-han
Megnevezés Nyité aHomany nz_i;ii?éis cnga?();i‘gs Zar6 allomany

Fedezeti alap 5930 920 6 570 294 6 503 427 5997 787
Egyéni szamlak 5930 920 6 570 294 6 503 427 5997 787
Szolgéltatasi szamlak 0 0 0 0
Miikodési alap 383 784 422 563 415 275 391 072
Likviditasi alap 19 592 3 086 110 22 568
Alapok dlloménya ésszesen 6 334 296 6 995 943 6918 812 6 411 427

Alapok koz6tti rendezések (eFt-ban):

adatok eFt-ban

Likviditasi alapot érintd rendezések 1002
Tagdijat nem fizetd tag egyéni szamlajardl a

likviditési alapba atcsoportositott ésszeg 422
Fliggé tételekkel kapcsolatos rendezés -14
Negativ egyéni szamlak rendezése fedezeti

alap javara -61
Visszaérkezett kilépéskori kifizetés leirasa 459
Celzott szolgaltatdi szerz6dés fennmaradt

egyenlegének rendezése 208
Egyéb rendezés -12
Fedezeti alapot érinté rendezések -33 693
Tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamiajarél a

mikodési alapba atcsoportositott 6sszeg -33 332
Tagdijat nem fizetd tag egyéni szamigjardl a

likviditasi alapba atcsoportositott 8sszeg -422
Negativ egyéni szamlak rendezése likviditasi

alap terhére 61
Elszamolas soran keletkezett 500,- Ft alatti

tételek leirdsa likviditasi alap javara 0
Egyéb rendezés 0
Mlikodési alapot érinté rendezések 33 362
Atcsoportositas fedezeti alapbél a tagdijat nem

fizetd tag egyéni szamlajardl 33 332
Célzott szolgaltatas elszamolasa 30
Egyéb rendezés 0
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12. Révid lejaratl kotelezettségek részletezése

adatok eFt-ban

Jogcim 2024. év 2025. év
Szallitokkal szembeni kbtelezettség 9 250 11 576
Pénztarfeliigyelettel szembeni kotelezettség 574 503
Vagyonkezelével szembeni kotelezettseg 9533 10 632
AFA 2 862 2815
Letétkezel6vel szembeni kotelezettség 109 115
Koltségvetés felé fennalld kotelezettség 6779 8 158
Egyéb rovd lejaratu kotelezettség 7 801 9129
Kartyazarolas miatti kotelezettség 44 423 34 805
OSSZESEN: 81 331 77 733
13. Egyéb passziv pénziigyi elszamolasok
adatok eFt-ban
Jogcim 2024. év 2025. év
Fuggé tagdijbefizetés 1611 2010
Egyéb fiiggs bevétel (elére utalt vevd AFA) 39 54
Szolgaltatéi figgd befizetések 0 0
Kilepo tagoktdl levont SZJA kételezettseg 135 41
Visszatérités egyéni tagoknak 517 482
OSSZESEN: 2 302 2587

A fuggé tagdijbefizetések olyan tetelek, amelyeket bevallas hianya vagy hibaja, illetve

a befizetés beazonosithatatiansaga miatt nem lehetett az egyeéni egészségszamlakon

jovairni.

Az SZJA kotelezettség a 2025. december hénapban kilépett tagoktol levont szemelyi

jovedelemado-elbleg osszegeét tartalmazza.
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A visszatérités egyéni tagoknak soron az elszamolt, de az Orokosoknek/tagoknak még

ki nem fizetett kételezettség dsszegét mutatjuk ki.

14. Mutatészamok

Bevetelek alaponkénti megoszlasa

2024. év 2024, év 2025. év 2025. év
Fedezeti alap (eFt) %-0s megoszilas (eFt) %-0s megoszlas
Tagok altal fizetett tagdj 1225 555 19,69% 1224 756 18,64%
Munkaltatoi tagdij 138 909 2,23% 150 588 2,29%
Tamogatdsok 13 091 0,21%’7 14 006 0,21%
Tagok egyéb befizetései 3 507 766 56,34% 3702667| 56,36%
Pénzigyi milveletek bewstele 402 546 6,47% 476 056 7,25%
Tag nyilatkozata alapjan az adéhatosag altal
atutalt ésszeg 930 995 14,95% 998 634 15,20%
Egyéb bewtelek 6 661 0,11% 3587 0,05%
Osszesen: 6 225 523 100,00% 6 570 294 100,00%

2024, év 2024, év 2025. ev 2025. év
Likviditasi alap (eFt) %0s megoszlas (eFt) %-0s megoszlas
Tagok altal fizetett tagdijj 1059 39,18% 1053 34,12%
Munkaltatoi tagdij 106 3,92% 114 3,69%
Tagok egyéb befizetései 851 31,48% 856 27,75%
Nem fizet6 tagoktdl térténs levonas 387 14,32% 422 13,67%
Egyéb bewetelek 300 11,10% 641 20,77%
Osszesen: 2703 100,00% 3086 100,00%

2024. év 2024, év 2025. év 2025, év
Miikodési alap (eFt) %0s megoszlas (eFt) %-0s megoszlas
Tagok altal fizetett tagdij 99 954 23,97% 97 594 23,10%
Munkaéltatoi tagdjj 10 319 2,47% 11417 2,70%
Tamogatasok 331 0,08% 300 0,07%
Tagok egyéb befizetései 166 040 39,82% 173 364 41,02%
Pénzlgyi mlweletek bevétele 14 408 3,45% 13778 3,26%
Nem fizetd tagoktél térténd levonas 30573 7,33% 33 332 7,89%
Egyéb bewtelek 23014 5,52% 17 319 4,10%
Kiegészitd vallalkozasi tevekenység bevétele 72 384 17,36% 75 459 17,86%
Osszesen: 417 023 100,00% 422 563 100,00%
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Koltségek megosziasa

2024, év 2024. év 2025. év 2025. év

{eFt) %-0s megoszlas {eFt) %-0s megoszlas
Anyagjellegli raforditdsok 188 446 52,01% 205 363 50,39%
Személyi jell. réforditdsok 167 872 46,33% 196 421 48,19%
Felligyeleti dij 1808 0,50% 1964 0,48%
Egyéb koltségek, raforditasok 3049 0,84% 172 0,04%
Pénzlgyi miiveletek réforditasa 213 0,06% 228 0,06%
Beruhazasok, feldjitasok 935 0,25% 3418 0,84%
Osszesen: 362 323' 100,00% 407 566 100,00%

15. Foglalkoztatottakra és tisztségviselékre vonatkozé adatok

Az egészségpénztarban a munkaviszonyban foglalkoztatottak atlagos statisztikai

allomanyi létszama 2025. december 31-én 22,73 FTE volt.

Személyi jellegii kiadasok részletezese:

adatok eFt-ban

Jogcim 2024. év 2025. év
Munkaviszonyban foglalkoztatottak bérkoltsége 134 237 154 473
Megbizasi dij 2433 2 596
Tiszteletdfjak 3001 4 999
Személyi jellegl egyéb kifizetések 11 354 13 564
Bérjarulékok 16 847 20 789
OSSZESEN: 167 872 196 421

A Pénztar 2025-ben Ugyvezet6t nem alkalmazott.

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar kuldottkozgyllése - 9/2019 (V.27.)

Kuldottkozgy(ilési Hatarozat - egyhanglan elfogadta, hogy az ellenérzd bizottsag

elnoke részére 2019. julius 1-jétdl havonta brutté 250 000 forint tiszteletdijat fizet.

A Generali Egészség- és Onsegélyezé Pénztar kuldottkdzgyllése - 8/2024 (XI1.17.)

Kuldottkozgyllési Hatarozat - egyhangutan elfogadta, hogy az ellenérzé bizottsag

tagjai részére 2025. januar 1-jétdl évente brutté 500 000 forint tiszteletdijat fizet.

Az IT, EB tagok részére a targyidészakban tovabbi tiszteletdij, eléleg, kdlcsén nem

kerllt elszamolasra, és a nevikben egyéb kotelezettsegvallalas sem tortent.
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16. A befektetési tevékenység értékelése

A pénztar pénzigyi eszkozeit 2025. évben a 2024. december 11-t6l hatalyos
Befektetési Politikdban meghatarozott penzlgyi instrumentumokba fektette az abban
meghatarozott befektetési korlatok figyelembevételével.

A Befektetési politikakban a kévetkezd alapvet elvek szerint kertiltek a befektetési
elképzelések és az egyes instrumentumokra vonatkozd befektetési korlatok
megfogalmazasra:

A befektetési politika alapelvei:

Tekintettel arra, hogy a pénztarban a tagok szamlajan a tagok befizetései jellemzéen
nem a hosszu tavu felhalmozast szolgaljak, a befektetési célok megfogalmazasanal
alapvetéen nem a hosszu tavi hozammaximalizalas, hanem a befizetések értékének
meg0rzése és biztonsagos gyarapitasa a kitlizétt cél. A pénztar arra torekszik, hogy a
pénzforgalmi szemléletli szamvitel nyujtotta lehetéségek kihasznaldsaval tompitsa,
illetve ellensulyozza az atmeneti pénzpiaci turbulenciak okozta arfolyamvaltozasok
negativ hatasait. Ezt a célt a pénztar egy alapvetéen allampapirokra alapozott
kotvénytalsilyos vegyes portfolié kialakitasaval tartia megvaldsithatonak, amelyben
alarendelten egyéb pénzigyi instrumentumok (a befektetési jegyek és a részvények)
is helyet kapnak.

Kovetendd befektetési célok:

* apenztarvagyon értékallosaganak biztositasa,

a befektetési kockazatok alacsony szinten tartdsa (hozam-kockazat

optimalizalas),

* a jogszabalyban megfogalmazott és a Befektetési politikaban meghatarozott
befektetési korlatok betartasa,

e apeénztar likviditasanak folyamatos biztositasa,

* rendszeres pozitiv és lehetbleg egyenletes hozam elérésével az egyeéni

szamlak ertékének megbrzése, ami - a nemfizeté szamlak hozamlevonasan

keresztll - egyben hozzajarul a miikddési bevételek maximalasahoz.
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A célkovetés eszkozei:

A pénztar tovabbra is alapvetéen, de nem kizarélag allampapir és
kotvénybefektetéseket eszkodzol,

A fedezeti alap volumene stabil és névekvé tendenciat mutat. Ez kelld
biztonsaggal lehetévé teszi az éven tuli lejaratd és lejarattal nem rendelkez6
eszkdzokbe valo befektetest,

Az esetleg ismételten beksvetkezé kamatszint emelkedés fokozott
arfolyamcsdkkenté hatasat gy kivanja a pénztar korlatozni, hogy limitalja a 10
évnél hosszabb lejaratl kotvények aranyat,

A jelenlegi hozamkoérnyezetben realisan nem lehet célként megfogalmazni
minden egyes tranzakciéra vonatkozoéan a pozitiv nett6 hozam eléréset
kévetelménykent,

A pénztar a folyamatos hozambevételeket hazai, valamint kulféldi
osztalékrészvenyekbe vald befektetéssel is eld kivanta segiteni,

Aktiv vagyonkezeléssel a pénztar arra torekszik, hogy a befektetett
allampapirok kényv szerinti ertéke ne szakadjon el lényegesen a névértéketol.
Ezt a kévetelményt a kupon hozam és a piaci hozam jelentds eltérése miatt
szilkséges megfogalmazni. A konyv szerinti nyilvantartasi érték es a piaci
arfolyam kulénbozetét a papirok hozamfizeteséhez idézitve célszerd
atkotésekkel csokkenteni,

A vagyonkezelének - a pénztartol kapott instrukciok alapjan - aktiv
vagyonkezeléssel torekedni kell a realizalt hozamok negyedévek kozotti

kiegyenlitésere.

A Pénztar - a korabbi évek gyakorlatatél eltéréen - nem kizarélag a fedezeti alap

eszkézeit adta at vagyonkezelésre az Alapkezelonek. A mUkodési alap eszkozeinek

egy részét az Alapkezeld koti le bankbetétben, jegybanki diszkontkétvényben, iiletve

rovid futamidejd kétvénybe fekteti a Pénztar megbizasabol.

A Befektetési Politikdban a pénztar tovabbra is konzervativ, mérsékelt kockazati

szintet képvisel6 befektetési elképzelesei kerlltek rogzitésre.

Alternativ lehetdségként lehetéséget adott a Befektetési politika a Bét-re bevezetett

magyar osztalékfizetd részvények vasarlasara 30%-0s felsé hatar és 15%-os célérték

28



megadasaval, tovabba kulfoldi tozsdei részvényekkel egyitt a reszvények egyttes

aranya nem haladhatja meg a portfolié 35%-at.

A Fedezeti alap eszk6zosszetétele. Hatalyos 2024.12.11-t6l 2025.12.02-ig

Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany Referencia
arany arany index (%)
Pénzforgalmi
szamia és 0% 15% 0% -
hazipénztar
Befektetési szamla 0% 15% 0% -
Lekotott bankbetét
hitelintézeti o o o )
betétszamlan 0% 15% 0%
lekétott betét
Egy éven belll
lejaré Magyar 15% 45% 30% RMax
Allampapir
1 éven tul, de 10
even belll lejaro 10% 40% 25%
Magyar Allampapir CMax
10 éven tdl lejaro
0% 20% 5% CMax
Magyar allampapir
Ertékpapir,
amelyért a magyar o o o
allam  készfizets 0% 15% 0%
kezességet vallal
Kilféldi allampapir 0% 15% 0%
Ertékpapir,
amelyért a kulfoldi o o o
allam készfizetd 0% 15% 0%
kezességet vallal
Magyarorszagon
bejegyzett
gazdalkodd
szervezet altal 0% 20% 5% CMax
nyilvanosan
forgalomba hozott
kétvény
Kulf6ldén 0% 15% 0% -
bejegyzett
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gazdalkodo
szervezet altal
nyilvanosan
forgalomba hozott
kotveny

Magyarorszagon

bejegyzett

hitelintézet és

egyéb gazdalkodo 0% 20% 5% CMax
altal  nyilvanosan

forgalomba hozott

kétvény

Kulfoldoén

bejegyzett -
hitelintézet és

egyéb gazdalkodo 0% 15% 0%

altal  nyilvanosan

forgalomba hozott

kotvény

Magyarorszagi helyi

onkormanyzat altal

nyilvanosan 0% 0% 0%

forgalomba hozott

kotvény

Kaifoldi helyi

onkormanyzat altal

nyilvénosan 0% 0% 0%

forgalomba hozott

kotvény

A Budapesti

Ertéktézsdére vagy

mas elismert

értékpapirpiacra o o

bevezetett, 0% 30% 15% BUX
Magyarorszagon

forgalomba hozott

részvény

gﬁ;;ier{e vagy mas MSCI Europe
értékpapirpiacra ngh B"&%ﬁf‘d
bevezetett, 0% 25% 10% e
kalfeldon Re?ucfi” Eur
kibocsétott index
részvény (M7EUHDVD)
Magyarorszagon

székhellyel 0

rendelkezé  bank 0% 0% 0%

zartkorien
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forgalomba hozott
részvénye

Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
vegl révid kétvény
befektetési alap
befektetési jegye

0%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
vegl hosszu
kotvény befektetési
alap befektetési
jegye

0%

10%

5%

CMax

Kulféldén
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
vegl befektetési
alap befektetési
jegye ideértve az
ingatlanbefektetési
alapot is

0%

10%

0%

Egyeb kollektiv
befektetési
értékpapir

0%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal
kibocsatott
jelzaloglevél

0%

15%

0%

Kulféldén

bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal
kibocsatott
jelzaloglevél

0%

15%

0%

Ingatian

0%

0%

0%

Hatariddés tigyletek

0%

10%

0%

Opcids lgyletek

0%

5%

0%

Repo (forditott
repo) ugyletek

0%

10%

0%
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Kockézati 0% 0% 0%
tokealapjegy

Egyéb tézsdén,

vagy mas 0% 10% 0%
szabalyozott piacon

jegyzett értékpapir

*A pénzforgalmi szédmla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyevet megeléz6 év
negyedéves jelentései alapjan szémitott havi atlagos pénztari szolgéltatasok értékének 120%-
a (2025. évben 551,9 mFt).

**Az éven belill lejaro Magyar Allampapir vonatkozasaban a véltozé kamatozasu kotvényeket
éven beliil lejaré kotvény kategériaha kell besorolni. Ennek oka, hogy a véltozé kamatozasu
allampapirok kibocsatasakor csak a kamat megéllapitas mdédja és ideje fixalt, a kupon mértéke
csak az adott kamatperiédusra ismert. Ezért mind a brutté ar megallapitasakor, mind az
atlagos hatralévé futamidd szamitasakor (duration) a kétvenyt — a piaci gyakorlatnak
megfeleléen — kockazati szempontbdl ugy kell tekinteni, mintha az adott kamatfizetési periédus
végén lejarna.

Tovabbi megkédtések:
o Egy befektetési alap jegyeinek allomanya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at,

e Az abszolit hozamu befektetési alapok jegyeinek egytttes allomanya nem
haladhatja meg a portfolié 15%-at,

e A szarmaztatott Uigyletekbe befektetd alap befektetési jegyeinek allomanya nem
haladhatja meg a portfolié 5%-at,

o Arészvények maximalis aranya a portfolio 35%-a lehet, azzal a megkétéssel, hogy
egyetlen részvény aranya sem haladhatja meg a portfolié 10%-at,

e A REIT-eket és a SZIT-eket a részvények kdzé kell sorolni,

o Az ingatlan tipusu befektetések (ingatian befektetési alapok, REIT-ek és SZIT-ek)
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfolié értékének a 10%-at.
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A fedezeti alap Benchmark matrixa Hatalyos 2024.12.11-t6l 2025.12.02-ig

MSCI
Europe
High
Dividend
Yield NET
. RPN
instrumentum célarany(%) | ZMax | RMax | CMax Max Bux return Eur
index
(M7EUH
DVD
index)
Befektetési szamla 0%
Lekotétt bankbetét 0%
MAK és DKJ T< 1 év 30% 30%
MAK 1 év<T< 10 év 25% 25%
MAK T>10év 5,0% 0% 5%
Mo.-i gazdalkodo
szerv. kbtvénye 5% 5%
Mo.-i hitelintézet
koétvény 5% 5%
Kulféldi kotvény 0% 0% 0%
Jelzalog levelek 0% 0%
RK. bef alap 0% 0% 0%
Kotv. bef. alap. 5,0% 0% 5% 0%
Absz.hoz. bef. alap. 0% 0% 0%
Szarmaz. bef alap. 0% 0%
Hazai részvény 15% 15%
Kulf6idi részvény 10% 10%
Hataridés és opcios 0%
Osszesen 100% 0,00% | 30,0% | 45% 0,00% 15% 10%
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A fedezeti részportfélié osszefoqlalé benchmarkja:

RMax 30%
CMax 45%
BUX 15%
MSCI Europe
High Dividend
Yield NET

return Eur index

(M7EUHDVD ) 10%

Likviditasi és a miikodési tartalék részportfolidja

M(ikodési portfolioé

Eszkéz

Minimalis
arany*

Maximalis
arany*

Cél arany”*

Referencia
index (%)

Hazipénztar,
pénzforgalmi
szamla** és
elszamolasi szamléak

5%

100%

20%-

RMax

Befektetési szamla
és lekotott bankbetét

Magyar allampapir

RMax

Magyarorszagon
bejegyzett
gazdalkod¢ altal
nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény

RMax

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfolié kényv szerinti (bekeriilési ar) értéke alapjan

kell értelmezni.
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A pénzforgalmi szémla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet megel6z4 év
negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgaltatasok értékének 120%-
a (2025. évben 551,9 mFt).

Likviditasi portfolié

Eszkoéz Minimalis Maximalis Cél arany* Referencia
arany* arany* index (%)

Hazipénztar, 5% 100% 20%-

pénzforgalmi

szamla** és RMax

elszamolasi szamlak

Befektetési szamla 0% 30% 0%
és lekotétt bankbetét

Magvar allampapir 0% 95% 70% RMax

Magyarorszagon 0% 10% 10% RMax

bejegyzett
gazdalkodoé altal

nyilvanosan
forgalomba hozott

kotvény

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfalio konyv szerinti (bekerulési ar) értéke alapjan
kell értelmezni.

**A penzforgalmi szémla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet megel6zé év
negyedeves jelentései alapjan szamitott havi étlagos pénztari szolgéltatasok értékének 120%-
a (2025. évben 551,9 mFt).

Benchmark a likviditasi és mikodési tartalék esetében: 100% RMAX

A pénztarvagyon allokacioja

Az inflacié és a pénzpiaci hozamok 2023. évben tetSztek Magyarorszagon. Az
emelkedé hozamok a pénztar portfoliéjadban mar meglévé allamkotvényeknél jelentés
- nem realizalt - arfolyamveszteséget generaltak. (A nem realizalt veszteségek egy

része - a cs6kkend hozamszintek ellenére - 2025 évben is megmaradt.)

Ezen negativ hatasok elkerllésére, illetve mérséklésére a pénztar atmenetileg
likvidalta kotvényalapjait és térekedett a kétvényportfolio atlagos futamidejének
alacsony szinten tartdsara. A pénzpiaci hozamok 2024. év végén - révid tavon - a

valtozé kamatozasu allamkotvények tiinnek a legoptimalisabb befektetésnek hozam
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és kockazat szempontjabdl egyarant. A pénztari portfélidban lévo valtozo kamatozasu
kétvények negyedévente fizetnek kamatot, igy az egyenletesebb hozamelosztast is jol
szolgaljak. A hozamszintek csokkenésével a fix kamatozasu éven tuli eszkdzok
szerepe ndhet. Itt azonban - a pénzforgalmi szamvitel sajatossagai miatt - a magasabb

kuponhozamot biztositd eszkozok beszerzésére kell torekedni.

Az éven tuli allampapirok aktiv vagyonkezelésével és alternativ befektetési
instrumentumok (pl. befektetési alap, devizas kotvények, hazai és kuhlfoldi
osztalékfizetd részvények, valamint REIT és SZIT befektetések) alkalmazasaval
kivanja elérni, hogy negativ hozam lehetéleg egyetlen negyedévben se jelenjen meg

és minden negyedévben legyen hozambevétele a Pénztarnak.

Az aktiv vagyonkezelés egyben azt a célt is szolgalja, hogy az allamkotvenyek kényv
szerinti értéke lényegesen ne szakadjon el a névértékidl és a nem realizalt
arfolyamveszteség ne halmozédjon fel a futamidé végére. Ezt a kuponhozam és a
piaci hozam eltérése miatt torvényszeriien jelentkezo arfolyamveszteség rendszeres

(évenkénti) realizdlasaval kivanja a pénztar megel6zni.

A mikodési alap és a likviditasi alap eszkozeit a pénztar a folyamatos likviditas
biztositasa érdekében bankszamlan tartja és révid futamidejd diszkont kétvényben,

valtozé kamatozasu katvényben, valamint diszkontkinestarjegyben helyezi el.

A pénztar lgazgatdtandcsa a pénz- €s tokepiaci folyamatok értékelése utan
indokoltnak latta a portfolio részleges atalakitasat 2025. december 2-atél kezdédéen.
A jol teliesitd hazai osztalék részvények miatt a Bét-re bevezetett részvényekre
vonatkozon célérték 3 5%-rol 15%-ra emelkedett 30%-os felsé korlat megadasaval. A
részvényallomany maximalis megengedett erteke a kulfoldi részvényekkel egylitt 35%

lehet. Ez a valtozas a hazai részvények iranyaba torténd markans atsulyozast jelent.

A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A befektetési politika teljesulését, illetve a befektetesi tevékenység hatékonysagat

legalabb évente értékeli a pénztar Igazgato Tanacsa.

Az értékelés a vagyonkezel beszamoldja alapjan torténik. Az értékelés soran meg
kell vizsgalni, hogy
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teljesultek-e az el6iranyzott célok,

* a vagyon Osszetétele Gsszhangban volt-e a befektetési politikdban és a
jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel,

* szllettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,

* hogyan alakult a befektetési hatékonysag, s az hogyan viszonyult a referencia
hozamhoz,

» tortent-e a befektetéseket érinté rendkivili esemeny, ezek milyen hatassal
voltak a vagyon szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhitd
intézkedés,

* indokolt-e a befektetési politika médositasa.

A befektetési politika teljestlése érvényestilésének vizsgalata soran figyelemmel kell
lenni a vagyonkezeld, letétkezeld tulajdonosi téke- és piaci helyzetében bekévetkezett
valtozasokra, tendenciakra is.

A 2025. évi vagyonkezel6i tevékenység értékelése

A vagyonkezelé Generali Investments CEE Magyarorszagi Fidktelepe a Befektetési
Politikaban megfogalmazott vagyonkezelési iranyelveknek és a Befektetési
kormanyrendeletnek megfeleléen Ugy alakitotta a tobbségében allampapirokat
tartalmazé vegyes portfélidt, hogy az feleljen meg a Pénztar altal elvart egyenletes és
kiegyensulyozott hozamtermelés kévetelményének.

A Befektetesi politikdban megfogalmazott céloknak megfeleléen a vagyonkezel$ 2025.
évben mind a négy negyedévben pozitiv hozamot ért el. Az egyes negyedévek
hozamai az 1,63%-t6l a 2,69%-ig terjed tartomanyba estek. lgy a kiegyenlitett
hozamokra valé térekvés kévetelménye teljestlt. A pénzforgalmi szemiélet(i nettd
eves hozam +8,67 % volt, ami -2,58%-kal elmaradt a referencia hozam 11,25%-0s
szintiétdl. Az elmaradas csak latszélagos, ugyanis a vagyonkezel§ altal elért,
Uzemgazdasagi szemlélet(i bruttd hozam 11,36% volt, ami 0,11%-kal felllteljesitette a
referencia hozam szintjét. Igy a vagyonkezel teliesitménye jonak mondhato. A
penztari és a vagyonkezelSi hozam kilénbsége a pénzforgalmi és Uzemgazdasagi
szemleletl szamvitel eltéréseire vezethetd vissza és nem jelent tényleges

alulteljesitést.

A fedezeti alap allomanya a négy negyedévben 4.954 mFt és 5.448 mFt kozotti
tartomanyban valtozott, ami zaréértéken +11,3%-o0s volumennévekedést jelent. Ennek
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a pénzugyi eszkozallomanynak 95 9%-ot meghaladé része, atlagosan 97,8%-a volt a

vagyonkezel6nél értékpapirokba, illetve bankbetétbe folyamatosan befektetve.

2025. évben a befektetések terén rendkivili esemény volt a devizas eszkdzok
esetében fellépett limitsértés, amire a letétkezeld oktdber hénapban hivta fel a
figyelmet. Ez a limitsertés egyben felvetette a Befektetési politika moédositasanak a
szilkségességét, ami 2025. december 2-ai hatallyal megtortént. Ennek keretében a

devizas eszkdzok osszegére 10%-os limit kertlt megfogalmazasra.

A 2026. évre vonatkozo befektetési dontések

A 2025. december 2-an megtartott IT. Ulés a vagyonkezelé beszamoléja alapjan
értékelte a targyévi befektetési eredményeket és a 2024. december 11-én elfogadott -
alapvetéen a részvény portfolio osszetételét érintd - valtozasok hatasat. A kapott
tajékoztatasok alapjan 2026. évre vonatkozdan az |gazgaté tanacs a Befektetési
politika benchmark elemeinek valtozatlan dsszetétele mellett dontott. Ugyanakkor az
allampapir portfoliéra vonatkozéan a 10 évneél rovidebb lejaratu allampapir kategoriak
osszevonasra kertltek. Ezzel a vagyonkezelés mozgastere bévilt és csokkent a
tulszabalyozottsagbol adodé folosleges limitsértések esélye. A bankszamla maximalis
értéke a jogszabalyi limitnek megfelelGen 2026. évre vonatkozéan automatikusan
592,9 mFt-ra médosult.

A fentiek alapjan a pénztari portfoliok 6sszetétele 2026. évben:

A Fedezeti alap eszkdzbsszetétele. Hatalyos 2025.12.02-t6l

Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany Referencia
arany arany index (%)
Pénzforgalmi
szamla és 0% 15% 0% -
hazipénztar*
Befektetési szamla 0% 15% 0% -
Lekotott bankbetét
hitelintézeti
betétszamlan 0% 15% 0% -
lekotott betét
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10 éven beliil lejaro 30%RMax
Magyar Allampapir 40% 70% 55%
25% CMax

10 éven tul lejaré

0% 20% 5% CMax
Magyar allampapir
Ertékpapir,
amelyért a magyar o o o
allam  készfizetd 0% 15% 0%
kezességet vallal
Kuiféldi allampapir 0% 15% 0%
Ertékpapir,
amelyert a kulfsldi o o o
alam  keészfizets 0% 15% 0%
kezességet vallal
Magyarorszagon
bejegyzett
gazdalkodé
szervezet altal 0% 20% 5% CMax
nyilvanosan
forgalomba hozott
kétvény
Kulféldén
bejegyzett
gazdalkodé
szervezet altal 0% 10% 0% -
nyilvanosan
forgalomba hozott
koétvény
Magyarorszagon
bejegyzett
hitelintézet és
egyéb gazdalkodo 0% 20% 5% CMax
altal  nyilvanosan
forgalomba hozott
kétvény
Kalféldén
bejegyzett -
hitelintézet és
egyéb gazdalkodo 0% 10% 0%
altal  nyilvanosan
forgalomba hozott
kétvény
Magyarorszagi helyi 0% 0% 0%

6nkormanyzat altal
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nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény

Kulfoldi helyi
dnkormanyzat altal
nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény

0%

0%

0%

A Budapesti
Ertéktézsdére vagy
mas elismert
értékpapirpiacra
bevezetett,
Magyarorszagon
forgalomba hozott
részveny

0%

30%

15%

BUX

Tézsdére vagy mas
elismert
értékpapirpiacra
bevezetett,
kilfoldon
kibocsatott
részvény

0%

10%

10%

MSCI Europe
High Dividend
Yield NET
Return Eur
index
(M7EUHDVD)

Magyarorszagon
székhellyel
rendelkezd bank
zartkoriien
forgalomba hozott
részvénye

0%

0%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
veégl rovid kdtvény
befektetési alap
befektetési jegye

0%

10%

0%

Magyarorszagon
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
végl hosszu
kotvény befektetési
alap befektetési

jegye

0%

10%

5%

CMax

Kuiféldén
bejegyzett,
nyilvanos, nyilt
végl befektetési
alap befektetesi

jegye ideértve az

0%

10%

0%
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ingatlanbefektetési
alapot is

Egyéb kollektiv

befektetési 0% 10% 0% -
értékpapir
Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal 0% 15% 0%
kibocsatott
jelzaloglevél
Kulfoldon
bejegyzett jelzélog-
hitelintézet altal 0% 15% 0%
kibocsatott
jelzaloglevél
Ingatian**
0% 0% 0%
Hatéaridés ugyletek 0% 10% 0% -
Opcids tigyletek 0% 5% 0%
Repo (forditott o o o
repo) tigyletek 0% 10% 0%
Kockazati o o o
tOkealapjegy 0% 0% 0%
Egyéb tézsdén,
yagy mas 0% 10% 0%

szabalyozott piacon
jegyzett értékpapir

*A pénzforgalmi szamla egyenlege nem lehet magasabb, mint a targyévet megeléz6 év
negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztéri szolgaltatasok értékének 120%-
a (2026. évben 592,9 mFt). A vagyonkezelé hatéskére és ebbdl fakadéan a befektetési
korlatok ellendrzési kitelezettsége a pénzforgalmi szémléra nem terjed ki.

**Kozvetlen ingatlanbefektetés nem engedélyezett. Ingatlanbefektetés csak kozvetetten
tézsdei SZIT-eken, ill REIT-eken, valamint befektetési alapokon keresztiil t6rténhet.

Tovabbi megkétések:
» Egy befektetési alap jegyeinek allomanya nem haladhatja meg a portfolio 10%-at,

e Az ETF-eket a befektetési jegyek kézé kell sorolni,

» Az abszolut hozamu befektetési alapok jegyeinek egyiittes alloméanya nem haladhatja meg
a portfolié 15%-at,
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o A szarmaztatott igyletekbe befektetd alap befektetési jegyeinek dllomanya nem haladhatja

meg a portfolié 5%-at,

e A részvények maximalis aranya a portfoli6 35%-a lehet azzal a megkotéssel, hogy

egyetlen egyedi részvény aranya sem haladhatja meg a portfolié 10%-at,

e A REIT-eket és a SZIT-eket a részvények kozé kell sorolni,

e Az ingatian tipusu befektetések (ingatlan befektetési alapok, REIT-ek és SZIT-ek) egylittes
aranya nem haladhatja meg a portfoli6 értékének a 10%-at,

. A devizas eszkozok dsszege egyittesen nem haladhatja meg a portfolié 10%-at.

A fedezeti alap Benchmark matrixa Hatalyos 2025.12.02-t6l
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MSCI
Europe
High
Dividend
Yield NET
instrumentum célarany(%) | ZMax | RMax | CMax Max Bux
return Eur
index
(M7EUH
DVD
index)
Befektetési szamla 0%
Lekotott bankbetét 0%
MAK és DKJ T< 10 év 55% 30% | 25%
MAK T>10év 5,0% 0% 5%
Mo.-i gazdalkodo o
szerv. kdtvénye 5% 5%
Mo -i hitelintézet
kotvény 5% 5%
Kulfoldi kotveny 0% 0% 0%
Jelzalog ievelek 0% 0%
RK. bef alap 0% 0% 0%
Kotv. bef. alap. 5,0% 0% 5% 0%
Absz.hoz. bef. alap. 0% 0% 0%
Szarmaz. bef alap. 0% 0%




Hazai részvény 15% 15%
Kulfdldi részvény 10% 10%
Hataridds és opcios 0%
Osszesen 100% 0,00% | 30,0% | 45% | 0,00% | 15% 10%
A fedezeti részportfélié 6sszefoglalé benchmarkja:
RMax 30%
CMax 45%
BUX 15%
MSCI Europe
High Dividend
Yield NET
return Eur index
(M7EUHDVD) 10%
Miikédeési portfolio
Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany* Referencia
arany* *arany index (%)
Hazipénztar, 5% 100% 20%-
pénzforgalmi
szamla** és RMax
elszamolasi szamlak
Befektetési szamla 0% 30% 0%
és lekotétt bankbetét
Magyar allampapir 0% 95% 70% RMax
Magvarorszagon 0% 10% 10% RMax
bejegyzett
gazdalkodé altal
nyilvanosan
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forgalomba hozott
kotvény

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfolio kényv szerinti (bekerllési ar) értéke alapjan
kell értelmezni.

**A pénzforgalmi és a bankszamlak osszesitett egyenlege nem lehet magasabb, mint a

targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari
szolgaltatasok értékének 120%-a (2026. évben 592,9 mFt).

Likviditasi portfolié

Eszkoz Minimalis Maximalis Cél arany”* Referencia
arany* *arany index (%)

Pénzforgalmi 15% 100% 20%- RMax
bankszamla

Befektetési szamla 0% 30% 0%
és lekotott bankbetét

éven belilli 0% 95% 70% RMax
allampapir

Magyarorszagon 0% 10% 10% RMax

bejegyzett
gazdalkodd altal

nyilvanosan
forgalomba hozott
kotvény

*A befektetési korlatokat és a célaranyt a portfolié konyv szerinti (bekertlési ar) érteke
alapjan kell értelmezni.

Benchmark a likviditasi és mikodési tartalék esetében: 100% RMAX

A pénztarvagyon allokaciéja

A valtozé kamatozasu allamkétvények, valamint az MNB diszkont kotveny kedvezd
befektetési lehetéséget jelentenek hozam és kockazat szempontjabdl egyarant. A
pénztari portfolioban lévé valtozd kamatozasli kotvények negyedévente fizetnek
kamatot, igy az egyenletesebb hozamelosztast is jol szolgaljak. A hozamszintek

csdkkenése esetén a fix kamatozas( éven tuli eszkozok szerepe nohet. It azonban -
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a penzforgalmi szamvitel sajatossagai miatt - a magasabb kuponhozamot biztosité

eszkdzok beszerzésére kell térekedni.

Az éven tuli allampapirok aktiv vagyonkezelésével és alternativ befektetési
instrumentumok  (pl. befektetési alap, devizas kotvények, hazai és kulfoldi
osztalékfizetd részvények, valamint REIT és SZIT befektetések) alkalmazasaval
kivanja a Pénztar elémi, hogy negativ hozam lehetbleg egyetlen negyedévben se
jelenjen meg és minden negyedévben pozitiv legyen a targyidészaki hozam. Az aktiv
vagyonkezelés egyben azt a célt is szolgélja, hogy az allamkétvények kényv szerinti
értéke lényegesen ne szakadjon el a névértéktsl és a nem realizalt arfolyam veszteség
ne halmozadjon fel a futamidé végére. Ezt a kuponhozam és a piaci hozam eltérése
miatt térvényszerlien jelentkezd arfolyamveszteség rendszeres (évenkénti)

realizalasaval kivanja a pénztar megelézni.

A mUkodési alap és a likviditasi alap eszkozeit a penztar a folyamatos likviditas
biztositasa érdekében bankszamlan tartjia és révid futamidejd betétben, valtozé
kamatozast kotvényben, valamint diszkontkincstarjegyben és MNB diszkont
kotvényben helyezi el.

17. Tajékoztato kiegészitések

A Pénztarnak a mérlegben, illetve jelen kiegészits mellékletben szereplén kivali

kotelezettségvallalasa, kezességnyujtasa nincs.

2019. augusztus 1. napjaval a Pénztar Navigator Kbzdsségi Alapot (tovabbiakban:
Navigator Alap) hozott létre, amely Alaphoz automatikusan csatlakozottnak tekintette
a létrehozas napjan tagsagi viszonnyal rendelkezé Pénztartagjait, valamint az év
kézben belépé Pénztartagjait, kivéve, ha a belépé tag a belépés soran nyilatkozik,

hogy nem kivan csatlakozni a csoportos biztositashoz.

A Navigator Alap hozzajaruldsi dija — az egészségbiztositas dijdval megegyezéen —
havonta 100 Ft/f6, évente 1200 Ft/f§.

A Navigator Csoportos Egészségbiztositas Szerzédés alapjan a biztositasi dijat a

biztositasi szolgaltatdsokat nyujté Biztositénak a Pénztar havonta elére. a kévetkezd
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honap biztositasi fedezetekent fizeti meg. A havi biztositasi dijak fedezetét a Pénztar
a kozosségi szolgaltatasokhoz torténd hozzajarulasi dijként a Pénztartagok egyeéni
szamlajanak megterhelésével, és a Navigator Alapba tortend atcsoportositassal

biztositja, &s a biztositénak a Navigator Alapbdl fizeti meg.

18. Ellenérzések, onellendrzések

Az adohatosag a vonatkozo adéévet kovetd 6 éven beltl barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat és pétidlagos adoét vagy birsagot allapithat meg. A
Pénztar vezetéségének nincs tudomasa olyan korulményrél, amelybél a Pénztarnak

ilyen cimen jelentés kotelezettsége szarmazhat.

19. Rendkiviili események

A pénztarnal a targyidészakban rendkivili eseménybdl adédéd bevétel és raforditas
nem kerilt elszamolasra, kivételes nagysagu tételek nem voltak.

Budapest, 2026. méjus 27. ) .
(\\ oAl N -

Mester Judit

IT elnék

Mellékletek:
1. Taglétszam alakulasa korévenkeént
2. Portfélio allomany 2025. december 31.

3. A tagok egyéni szamlakévetelese, a tagdijbevételek, a szolgaltatasok, valamint  a

tagdijat nem fizet6k szdma korévenkent

4, Szolgéaltatast igénybevevok létszama korévenkent
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1. szamu melléklet

Taglétszam alakulisa korévenként
Tagsé:ei'\;i:;r;);:vkézi Tagsagi viszony évkozi megsz(inése
Sorszdm| Sorkéd [Megnevezés i
¢ Evelejinyits |  Belépés A;':ﬂ"f;"::f A:::fl:"::‘ Kilépés Elhalilozés n%?:}()::ign m;‘-‘s‘;f;és Ev végi zsr6
001 74A01 16 0 0 [¢] 0 0 0 s 0
002 74A02 17 0 0 0 0 0 0 0 0
003 74A03 18 1 1 0 )] 0 0, 1 1
004 74A04 19 2 4 0 0 0 0 1 5
005 74A05 20 18| 0 il 0 ¢ 0 10 8
006 74A06 21 33 2 0 9 0 0 12 23
007 74A07 22 §1 0 4 1 0 0 32 18
008 | 74A08 23 63 4 0 0 [ 0 35 32
009 74A09 24 70 4 0, 0 o 0| 36 38
010 | 74A10 25 88 30 0 1 2 0 35, 80
011 | 74A11 26 139 41 0 2 1 0 44 133
012 74A12 27 191 3 0 9 [ o 25 191
013 74A13 28 255 30 0 2 8 0 35 240
014 74A14 29 375 50, 1] 2 7 0 48 368
015 74A15 30 484 47 0 5 5 0 67 454
016 74A16 31 486 50 2| 7 4 0 63, 464
017 | 74A17 32 591 44 0 5 7 o 65 558
018 | 74A18 33 690, 68 1 7 8 ] 69 675
019 | 74A18 34 777 68 2 9 17 0 7% 745
020 74A20 35 792 52 ] 5 8 [ 64 766
021 | 74A21 36 855 61 3 6 7 o 64 842
022 | 74A22 37 859 62 1 4 1 0 71 836
023 | 74A23 38 865 33 1 s 11 0 54 825
024 | 74A24 39 903 41 2 5 10 ! 51 880
025 74A25 40 807 46, 2| 7 9 0 58 881
026 74426 41 892 43 0 1 5 i 61 867
027 | 74A27 42 893 38 0 0 14 1 67 849
028 74A28 43 937| 44 4 2 7 [ 73 903
029 74A29 44 1003 27 0 3 5 0 68 954
030 | 74A30 45 1002 42 [ 5 1 0 49 979
031 | 74A31 46 1046 37, 2 2 5 0 58 1020
032 | 74A32 47 1044 42 1 6 9 0 44 1028
033 | 74A33 48 1156 40 2 6 8 0 79 1105
034 | 74A34 49 1088 37, 1 [ 2 1 50 1067,
035 74A35 50 1192 46 0 2 10] 0 68 1158
036 | 74A36 51 1086 46 1 4 2 0 57, 1070
037 74A37 52 815] 28 0 2 5 1 36 799]
038 | 74A38 53 888 37 0 5 4 0 55 861
039 74A38 54 834 22 1 3 7 1 43 803
040 | 74A40 55 844 2t 0 1 4 1 55 804
041 | 74A41 56 805 20 0 1 8 3 28 786
042 74A42 57 841 25 1 3 2 1 48 813
043 74A43 58 m 25 0 2 9 0 49 736,
044 | 74A44 59 667 17 [\ 2 8 1 43 630
045 74A45 60 613 15 1 0 3 4 27 589
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1. s2amd melléklet

Taglétszam alakulisa korévenként

Tagsagi viszony évkozi

Tagsagi viszony évkdzi megsziinése

keletkezése
Sorsza Sorkéd |Megnevezés i
e e Ev elefi nyité Belépés A::ﬂ";;'d’,‘;‘ A:::f;mi‘ Kilépés Elhalalozés ﬁTz?::g r:.ea':‘u msiz:és Ev véqi zard
megszéinés

046 | 74A46 61 617 20 o 2 4 1 34 596
047 | 74A47 62 511 8 0 1 8 1 26 483
048 74A48 63 501 9 0 0 8 2| 34 466
049 | 74A49 64 505 7 1 1 5 2 33 472
050 | 74A50 65 440 5 [} 1 16, 2 26 400
051 | 74A51 66 354 s 0 o 17 0 22 320
052 | 74A52 67 326 5 1 [\ 12 1 24 295
053 74A53 68 319 4 0 0 5 1 36 281
054 74A54 69 302 2 0 1 6 0 21 276
055 | 74A55 70 240 [ 0 0 3 1 18 223
056 T4A56 71 255! 2 2 0 5 3 13 238
057 | 74A57 72 152 5 0 0 4 1 17 136
058 74758 73 156 2 0 0 3 1 17 137
059 | 74A59 74 124 0 0 0 1 1 16 106
060 TAAB0 75 97 0 0 0 2 0 10 85
061 74781 76 74 1 0 0 2 1 3 69
062 74A62 77 57 2 0 0 0 0 5 54
063 74463 78 43 0 0 0| 1 0 4 k)
064 | 74A84 79 42 3| 0 0 2 o 4 38
065 | 74A85 80 22 0 0 [} [ [\ 2 20
066 | 74A66 81 23 0 0 0 1 [} 2 20
067 | 74A67 82 17 0 a 0 1 0! 5 11
068 | 74A88 83 12 1 o 0 0 [ 0 13
069 | 74A69 84 13| 0 0 0 0 1 2 10
070 74A70 85 8 0 0 0 [4 0 1 7
071 74A71 86 7 ] 0 0 1 0 1 5
072 74A72 87 4 0 0| ¢ 0 1 2 1
073 T4AT3 88 3 0 0 0 1 0 0 3
074 74A74 89 3 0 0 0 3} * [l 0 3
075 T4A75 90 1 0 4 0 0 0 0 1
076 74AT6 91 0 0 0 0 0 0] 0: 0
077 T4ATT 92 0 0 o 0 0 0 0| 0
078 74A78 93 2 0 0| 0 0 1 0 1
078 74A79 94 1 0 b Q 0 0 0 1
080 74A80 95 1 0 0 0 4} 0 0 1
081 74A81 96 1 0! [ 0 [4] [} 0 1
082 | 74A82 97 0 0 0 0 0 0 o 0
083 | 74A83 98 0 0 o 0 o 0 [\ [}
084 | 74AB4 99 0 0 0 0 [\ [ 0 0
085 | 74A85 100 0 0 4 0 0 0 0 0
086 | 74A86 | Osszesen 33146 1509 32 140 362 36 2453 0 31696
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2.5z melléklet
Portfélié dllomany 2025. december 31
adatok eFt-ban
Azonositatlan
Megnevezés Fe:'t:zetl Mﬁ:ldzdésl LIkv:dRésl (foggé) Bsszesen
P P aap befizetések

Portfdlié bsszesen 5429 946 361 006 21692 2241 5 804 885
Bankszémiak és készpénz 8sszesen 214 654 171731 21692 2241 410 318
Hazipénztér (forint és valuta) 0 0 0 0; 0
Pénzforgalmi szamia 198 362 161 838 21692 2241 384 133,
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110006 198 362 126 684 21692 2241 348 979
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110013 0 35 154 0 0 35154
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110037 0 0 0 0 0
Befektetési szamla 16 292 9 893 0 0 26 185
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110051 2819 0 0 0 2819
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110099 5943 Q 9] Q 5943
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110116 5812 0 [¢) 0 5812
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110154 1718 0 0 0 1718
UniCredit Bank 10918001-00000097-08110082 9 893 0 0 9 893
Lek&tott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamian lekdtstt

0] 0 0 0 0

eénzdsszeg

UniCredit Bank LEKOTOTT BETET 0 0 0 0 0
értékpaplrok Ysszesen 5216 292 179 275 0 0 5 394 567
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (ktitvények) 4391 382 179 275 ] 0, 4 570 657
Magyar allampapir 3890 104 1792785 0 0 4069 379
0260819 47 286, 0 0 o] 47 286
2026/E 234 966 0 0 0 234 986
2026/ 556 712, 0 0 [¢] 566 712
2027/8 249 115 79152 0 0 328 267,
2028/A 375838 0 0 0 375 838
2028/8 338 013 0 0 o] 338013
2029/B 682 967 39913 0 0 722 880
2030/A 318523 0 9] 0 318523
2032/8B 466 648 80210 0 0 526 858
2033/A 124 438, 0 0 0 124 438
2035/A 495 598 0 4] 0 495 598
énékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar :
allam készfizetS kezességet vallal (ideértve a jegybank aital 74 315 0 0 0 74316
kibocsatott értékpapirt)
MAEXM 74 315 0 0 0 74 315
Kuiiféldi allampapir 0 0 0 0 0
Ertékpaplr, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéseért kQIfSIdI allam
készfizets kezességet vallal (Ideértve a jegybank 4ltal kibocsatott 0 [} 0; 0 0
értékpapirt)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény 38 966 o 0 0 386 %66
MNB260108 348678 0, 0 Q 348 678
MOL 10/08/2027 37288 0 0 0| 37288
Klfsiddn bejegyzett gazdilkods szervezet - a hitelintézet 0 0 o 0 0
Kivételével - altal nylivanosan forg ba hozott kistvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és eayéb értékpaplir 40997 o 0 N 40897
MBH EUR 8.625 10/19/27 40997 40997
Kulf8lddn bejegyzett hitelintézet altal nyiivanosan forgalomba hozott 0 0 o 0 0
kbtvény és egyeb értékpapir
Magyarorszégl helyi 8nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0 0 0 0 0
hozott kitvény
KUifsIdi 8nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 0] 0 0 0
Részvények 823 910 Q 0 0 823 910
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, Magyarorszagon forgalomba hozott részvény 573659 0 N 0 573 869
|Magyar Telekom Nyrt. 109 739 0 0 0 1098739
ANY Biztonsagi Nomda Nyrt. 300644 0 0 a 300644
DUNA HOUSE Holding NYRT 75053 0 0 0 75 053]
Graphisoft Park SE Nyrt. 37375 0 0 0 37 375
Richter Gedeon Nyrt. 50 748 0 0 0 50748
Tézsdfre vagy mds elismert értékpapir placra bevezetett, kilféidsn 250 361 o 0 o 250 361
kib ott, nyilva forgalomba hozott részvény
ALTRIA Group 21990 0] 0 0 21990
AT&T INC. 17 374 0 0 0 17 374
BERKSHIRE H.B NEW DL 45 693, 0 0 0 45 693
BP PLC ADR 36 681 0 0 0 36681
BRITISH AMERICAN TOBACCO 25 139 0 0 0 25 139
CHEVRON CORP. 44 887 0 0 0 44 887,
VERIZON 16 826 0 0 0 16 826
VISA Inc 41761 0 0 9] 41761
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0] 0 0 Y
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési Jegye, 0 o 0 o o
ideértve az Ingatl fektetési alapot
Kétvényalap [} 0 0 0 0
Abszolit hozami alap 0, 0 0 0| 0
Szérmaztatott alap [ [ 0 0 0
Jelzaloglevél 0 0] g 0 0
Hatarid6s tigyletek 0 [} Y 9 9
Opcids Ogyletek 0 0 0 0 0
Repéligyletek [ 0 0 0 0
Ingatian 0 0 0 0 g
T1EDAA123-b61: Kockézati tékealap befektetési jegye 0] 0 0 0 0
Eqyéb, t6zsdén vagy més szabalyozott piacon Jegyzett értékpapir 49 o 0 0 0 0;
Egyéb befektetések, részesedések 0 (4 0 0 0
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Mérlegben szerepld fedezeti céltartalék 5447 929
3. sz. melléklet: tagok egyéni szamlakoveteléseinek

dsszege december 31-én 5 447 507
Eltérés: 422

Eltérés részletezése:

- kilépett, egyéni szamla zérolassal rendelkezdk

egyenlege 45
- célzott szolgdltatas 375
- kerekitési klllénbozet 2
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4. szdmu melléklet

Szolgaltatdst igénybevevdk létszéma korévenként

msez;:gsti?:e Ev elején igén y:;J; veter]  Kitépés | Etnalsiozas | Egysbok | Evvégen
Sorszam] Sorkéd | Megnevezés p 2 3 7 3 5 7
a b c d e f g
001 |74C01 Mindtsszesen 18 927 - - 18 827
Szolgaitatas évkszi megsziinése
002 |74C101 Osszesen - 18 927 - - 18 927,
003 |74C10101 16 - B - - R
004 |74C10102 17 - - - - -
005 |74C10103 18 - 1 . - 1
006 [74C10104 19 - 2 . . 2
007  |74C10105 20 - 1 - - 1
008 [74C10106 21 - 8 - - 8
008 (74C10107 22 - 6 - - 8|
010 |74C10108 23 - 10 - - 10j
011 [74C10109 24 - 17 - - 17
012 |74C10110 25 - 30 - - 30,
013 [74C10111 26 - 66| - - 66|
014 |74C10112 27 - 103 - - 103
015 174C10113 28 - 148 - B 148
016 [74C10114 28 - 224 B - 224
017  {74C10115 30 - 308 - - 308
018 |74C10116 31 - 302 - - 302
019 |74C10117 32 - 393 - - 383
020 (74C10118 33 - 488 - - 488
021 |74C10119 34 - 538 - - 538
022 [74C10120 35 - 528 - - 528
023 |74C10121 36 - 593, - - 593
024 {74C10122 37 - 571 - - 571
025 |74C10123 38 - 550 - - 550
026 |74C10124 39 - 573 - - 573
027 |74C10125 40 - 575 - - 575
028 |74C10126 41 - 545 - - 545
029 {74C10127 42 - 519 - - 519
030 |74C10128 43 - 545 - - 5485
031 |74C10128 44 - 519, - - 519
032 (74C10130 45 - 568 - - 568
033 (74C10131 46 - 585 - - 585
034 |74C10132 47 - 575 - - 575
035 [74C10133 48 - 629 - - 629
036 |74C10134 49 - 582 - - 582
037 {74C10135 50 - 633, - - 633
038 |(74C10136 51 - 578 - - 578
039 |74C10137 52 - 454 - - 454
040 74C10138 53 - 519 - - 519
041 74C10139 54 . 462 - - 462
042  |74C10140 55 - 490 - - 490
043 |74C10141 56 - 478 - - 478
044  (74C10142 57 - 465 B - 465|
045 |74C10143 58 - 452 - - 452]
046 {74C10144 59 - 367 - - 367
047 [74C10145 60 - 352 - - 352
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Szolgéltatast igénybevevék létszama korévenként

4. szamu melléklet

"fe’;r"gi'::‘::e Evelejen |, .o y‘:’é verel | Kilepss Ethalalozas | Eayébok | Evvégén
Sorszam| Sorkéd Megnevezés P 2 Py " 5 s 7
a b c d e f g
048 |74C10146 61 358 358
049  |74C10147 62 280 280
050 |74C10148 63 277 277
051 |74C10148 64 270 270
052 |74C10150 65 223 223
053 |74C10151 66 176 176
054 |74C10152 67 138 138
055 |74C10153 68 159 159
056 {74C10154 69 134 134]
057 {74C10155 70 99 99
058 |74C10156 71 118! 116
059 |74C10157 72 68| 68
060 (74C10158 73 58 58
061 |74C10159 74 43 43
062 |74C10160 75 34 34
063 (74C10161 76 36 36|
064 174C10162 77 22 22
065 |74C10163 78 14 14
066 |74C10164 79 14 14
067 |74C10165 80 9 9
068 |74C10166 81 15 15|
069 |74C10167 82 4 4
070 {74C10168 83 5 5
071 {74C10169 B84 10 10]
072 |74C10170 85 3 3
073 (74C10171 86 4 4
074 |74C10172 87 1 1
075 |74C10173 88 1 1
076 174C10174 89 2 2|
077 |74C10175 a0 - N
078 |74C10176 9 - -
079 |74C10177 92 - -
080 |74C10178 93 1 1
081 |74C10178 94 1 1
082 |74C10180 95 - -
083 |74C10181 96 - -
084 {74C10182 97 - .
085 |74C10183 98 - -
086 |[74C10184 99 - .
087 |74C10185 100 - -
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