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A CEE Active Asset Management Zrt. (tovabbiakban CEEAAM Zrt.) az Eurdpai Parlament és
a Tandcs 575/2013/EU rendeletében (tovabbiakban CRR) eldirt nyilvanossdagra hozatali
kotelezettségét az aldbbi jelentésében teljesiti. A nyilvanossagra hozatal elveit, az informacio
ellenorzésére és a nyilvanossagra hozatal értékelésére vonatkozo szabalyokat a Tarsasdag
megfelelo belso szabalyzata hatdrozza meg. A nyilvanossagra hozatal évente torténik, az éves
beszdmolo nyilvanossdgra hozatalaval egyidejiileg.

A CEEAAM Zrt. értékelése alapjan nem indokolt az éves gyakorisagnal siiriibben
nyilvanossagra hoznia a jelen informacidkat, tizleti tevékenysége, mint pl. tevékenységének kore
és volumene, jelenléte mas orszagokban, aktivitasa tobb kiilonbozé pénziigyi szektorban,
valamint részvétele a nemzetkdzi pénzigyi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- eés
kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A CEEAAM Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziton nyilatkozik,
hogy a 432. cikk értelmében a lényegesnek mindsiilo informdciokat nyilvanossagra hozza. Egy
informdacioé a nyilvanossagra hozatal szempontjabol akkor mindsiil lényegesnek, ha annak
elhagyasa vagy téves kozlése megvéaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informéaciora
gazdasagi dontéshozatal céljabol tamaszkodo felhasznalé szemely altal kialakitott értékelését
vagy dontését.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informaciot nem tartalmaz. Egy informacid akkor
mindsiil az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak nyilvanossagra hozatala gyengitené
az intézmény versenypoziciojat. Ide tartozhatnak a termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos
olyan informaciok is, melyeknek a versenytarsak tudoméasara jutasa csokkentené az intézmény
e termekekben és rendszerekben lévo befektetéseinek értékét. Egy informacio akkor mindsiil
bizalmasnak, ha ezt jogszabdlyok eldirjak, vagy az iigyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fennalld kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfeleloen a CEEAAM Zrt. a nyilvanossagra hozatalt
a Www.ceeaam. hu honlapjan a ,, Letoltések’ meniipont alatt teszi kézzé.
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ACTIVE ASSET
MANAGEMENT
1 Kockazatkezelési célkitiizések, szabalyok

crer

az ugyfelek altal rendelkezésre bocsatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miikodésbol, valamint a jogi és piaci kdrnyezet valtozasabol adodé kockazatok azonositésa, €s
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Tarsasag altal meghatarozott szinten belll maradjon,
illetve a kockazatok vallaldsanak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kdzott, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valosuljon meg.

1.1. A kockéazatok kezelésére szolgalo stratégiak, folyamatok

A Kkockézatkezelés részletes szabalyait, elveit, moddszereit Tarsasag Kockazatkezelési
Szabalyzata, Ertékelési Szabalyzata, a Kereskedési Konyv Vezetésére vonatkozd szabalyzata
és a Helyredllitasi Terve tartalmazza.

A kockazati stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben a CEEAAM Zrt. zleti
stratégiajaval Osszhangban bemutatasra keriil az intézmeny kockazatokhoz kapcsolatos
viszonya. A kockazati stratégiat a Tarsasadg éves rendszerességgel fellilvizsgalja, tartalmat a
szervezeten belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatasa. A kockazati stratégiat
az Igazgatosag hagyja jova. A jovahagyast kdvetden a kockazati stratégiat publikalasra kertil a
bels6 haldzaton.

1.2. A CEEAAM Zrt. Kockazati Politikaja

A CEEAAM Zrt. a prudens mukodésre vonatkozd eldirasok betartatasaval ugy koteles a
rabizott idegen és sajat forassokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali —
mindennapi — fizetéképességét és mindenkori fizet6képességét (likviditas és szolvencia).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

- a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb modszerek alkalmazasa,

- a kockazatkezelési folyamat az atfogd iranyitasi rendszer része,

- a tevékenység kockazati és hozam elemeinek folyamatos feltarasa és monitoringja,
- a kockazatok figyelembevétele az tizleti dontéseknél

- a kockazatkezelési szervezet elkiiloniilése az lizleti teriilettol.

crer

az Ugyfelek altal rendelkezésre bocsatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miitkodésbol, valamint a jogi és piaci kdrnyezet valtozasabol adodoé kockazatok azonositésa, és
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Tarsasag altal meghatarozott szinten belil maradjon,
illetve a kockazatok vallalasanak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kdzott, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valosuljon meg. A Tarsasdg kockézatkezelési
politikaja az alabbiakat foglalja magaba:

- a kockéazatok azonositasa,
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- a kockazatok merése,

- a kockdzatok kezelése: a keletkezd kockazatok behatarolasat szolgald megfeleld
limitrendszerek 1étrehozasa és mikodtetése,

- a vallalt kockazatok ellenérzése céljabol kiépitett jelentési rendszer, és az ezek alapjan torténd
visszacsatolas

A kockazatok azonositasa

A befektetési szolgaltatasi tevékenység soran felmeriild kockazatok esetén is a kockazatok
megfeleld kezelésének egyik legfontosabb feltétele a kockazatok azonositdsa. Az azonositds az
iizleti folyamatot, ligyleteket és a mindennapi miikddést érintd lényeges kockazatok lehetdség
szerint teljes korli feltarasat jelenti.

A kockazatok mérése

A kockéazatkezelés folyamatanak masodik legfontosabb eleme a kockazatok mértékének minél
pontosabb mérése. A feltart kockdzatok mérésére kiilonbozé mutatoszamokat, statisztikékat,
elemzéseket és teszteléseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A modszertan kialakitasa soran
torekszik a kockazatok valodi mértéket legjobban megragadd eszkoztar kivalasztasara. A
modszerek rendszeres felulvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési
tevékenyseghez.

A kockazatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetési vallalkozas kockazatkezelési folyamata kiterjed az Uzleti sikerhez szlikséges
minimalis kockazatvallalasi mérték meghatarozasara, a kitlizott hatarok betartasahoz sziikséges
limitrendszer felallitasara, valamint az aktiv kockazatkezeléshez alkalmazhaté eszk6zok
kivalasztasara.

A kockdzatok ellendrzése — jelentési rendszer

Minden kockézattipus esetében rendkiviil fontos a kockdzatok kezelését jelentd intézkedések,
ugyletkotések hatékonysaganak vizsgalata. Az elemzéshez statisztikakat, illetve megismételt
kockazati kitettség méréseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A visszacsatolasok célja
rovidtavon az adott kockéazati potencidlhoz a lehetd legmegfelel6bb kezelési mod megtalalasa,
hosszii tdvon pedig a szervezeti tanulds révén torténd kockéazatkezelési eredményesség
novelese.

1.3. Kockazati étvagy

A CEEAAM Zrt magét alacsony kockazati étvagyu vallalkozasként sorolja be. Tevékenységét
a befektetési szolgaltatasi tevékenységek kozul a szamlavezetésre, bizomanyosi
kereskedelemre, portfolidkezelésre korlatozza.
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A CEEAAM Zrt ugyfelei sz&méra nem nyUjt halasztott pénzlgyi teljesitést, nem kozvetit
tokeattételes deviza, hataridds és opcids tigyleteket. Az tligyletek fedezetélil nem fogad el
ingatlant, ingdsagot. A CEEAAM Zrt. tartézkodik a magas kockazatot magaban hordozo
termékek kereskedelmétdl, nem cél a kockazati kitettség novelése magas kockézatu iigyletek
és ugyfelek felvallalasaval.

1.4. Kockézati szerkezet

A CEEAAM Zrt. eddigi miikodése soran nem valtoztatta kockdzati szerkezetét, mely
illeszkedik a kockdzatok konzervativ megkdzelitéséhez. A Tarsasdg a jovoben is szeretné
fenntartani a jelenlegi kockdzati szerkezetet. A jovedelmezdség fenntartdsa, a stabil
gazdalkodas biztositdsa, a szavatolo toke ndvelése tovabbra is szerepelnek a Tarsasag céljai
kozott. El kell keriilni a nagykockazat vallalasat, a koncentralt ligyfélkor sziikiilését, az iizleti
partnerek szama csokkenését. A jovedelmezOség fenntartasat, novelését aktivabb piaci
jelenléttel, tobb tligylet révén kell biztositani. A ndvekedési €s jovedelmezdségi elvaras nem
jelenthet kockazat ndvelési kényszert és emiatt a kockazati szerkezet sem maédosulhat.

1.5. A kockazatkezelési tevékenyseg szervezeti felépitese

A Tarsasag az atlathatd, szabalyozott miikddés, valamint a tevékenységével Osszefiiggd
kockazatok azonositasa és kezelése érdekében Belsd ellendrzési és Kockazatkezelési
munkatarsat alkalmaz, valamint a jogszabalyoknak torténd megfeleléséért felelds vezetd
(tovabbiakban Compliance Officer) megbizasi jogviszonykeretében latja el feladatait.
Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsé ellendrzés és a compliance officer-i, illetve a
kockazatkezelés tevékenysége elkulonil egymastol. A kockazatok figyelése, elemzése a senior
pénzigyi és kockazatkezelési munkatars feladatkorébe tartozik, de a kockazatok elGzetes
kisziirésében az illetékes dontési szinteken 1€vo vezetd allast munkatarsak is részt vesznek. A
folyamatba épitett ellendrzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezetok személyes ellenérzési
tevékenysege.

Belso ellenorzési egység:

- fliggetlen egység, tevékenységét onalloan, az éves tervben foglaltak alapjan latja el,

- feladata a kockazatkezelési-, kontroll-, és szervezetirdnyitasi eljarasok flggetlen
értékelése és ezek fejlesztése,

- feladatainak szakmai iranyitasat a Feliigyeld bizottsag végzi, tevékenységérdl évente
beszamol a Feliigyel6 Bizottsagnak,

- az ellendrzések eredményérdl az Igazgatdsagot tajékoztatja

Compliance Officer:
- biztositja, hogy Téarsasdgunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és mitkodésére

vonatkozo jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatokban foglaltak dsszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,
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- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a megfelelésbeli
hidnyossagok feltarasa és javitasa érdekében tett intézkedéseket,

- feladatait a Compliance kézikdnyv alapjan latja el, viszont a napi munkafolyamatokban
torténd valtozasok, €s a torvényi valtozasok miatt koteles feladatait atcsoportositani,

- ellatja mindazon feladatokat, amelyet a Tarsasag szabalyzatai tartalmaznak részére,

- legaldbb évente egyszer jelentést készit az lgazgatosag részére.

A kockazatkezelési munkatars feladatai kdzé tartozik:

- a kockéazatkezelés maédszertani, eljarasi szabalyainak meghatarozasa,

- a kockazatkezelési szabalyzat karbantartisa, mely tartalmazza a befektetési vallalkozas
kockazatvallalasa mértékének megallapitdsara vonatkozd szabalyokat, illetve a
kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

- a kockazatok behatarolasat szolgalé megfeleld limitrendszerek l1étrehozasa és tényleges
miukodtetése,

- a befektetési vallalkozas miikodésébol, a gazdasagi kornyezet valtozasabol és az
esetleges befektetési hitelnytjtasi tevékenységbdl adodd kockazatok azonositésa,
kezelése, ellendrzése, a Tarsasag altal vallalt, vagy néla keletkez6 kockazatok megfeleld
mérése, a tarsasag ugyfeleivel szemben vallalt kockéazatok folyamatos értékelése,

- a vallalt kockazatokra vonatkoz6 megfeleld rendszeres €s rendkiviili jelentési rendszer
Kiépitése, rendszeres kockazati jelentések keészitése az Igazgatosag részére.

- A feléllitott limitek betartdsdnak ellendrzése a pénziigyi, kockazatkezelési munkatars
feladata, aki a limitek alakulésarol, betartasardl rendszeresen beszamoldt készit az
Igazgatosag részére.

- A pénzigyi, kockazatkezelesi munkatars limittallepés észlelése esetén (akar nominalis
limit, akar veszteséglimit keril tallepésre) haladéktalanul értesiti — sz6ban vagy e-
mailen — az Uzletdg vezetdjét, illetve a tullépés mértékétdl fiiggden az Igazgatdsag
Elnokét.

- A limitek tallépése csak abban az esetben lehetséges, ha azt az Uzletag vezetdje
elozetesen jovahagyta, az Igazgatosag Elndke eldzetesen engedélyezte, és arrdl a
pénziigyi, kockazatkezelési munkatars elézetesen értesiilt. Amennyiben a limittallépést
a Befektetési vallalkozas ideiglenesen engedélyezi, az ideiglenes hatarid6 végéig, egyéb
esetekben azonnal lépéseket kell tenni annak érdekében, hogy a nyitott poziciok
lezarasra keruljenek, és a kitettség mértéke az eredeti limitek ala csokkenjen. A pozicidok
megfeleld mértékii zarasaért az Uzletag vezetdje a felelds.

1.6. A kockazatok azonositasa, a mérés rendszere, a kockazatkezelés felépitése

A Tarsasdg a kockazatok értékelését, kezelését, monitoringjat a torvényi és a fellgyeleti
szabalyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat bels6 szabalyzatainak megfeleléen
végzi. A kockazatkezelés alapvetéen a munkafolyamatokba épitve torténik, része a
munkatarsak és a vezetok mindennapi munkajanak. A CEEAAM Zrt. szervezeti felépitésében
a belsd ellendrzés, a compliance és a kockazatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastol. A
kockézatkezel$ fiiggetlen, el6készitési, vizsgalati és jelentési feladatokkal rendelkezik.
Tevékenységérdl rendszeresen beszamol az Ugyvezetésnek és évente egy alkalommal
személyesen t4jékoztatja a Feliigyeld Bizottsagot.
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Munkdja soran egylittmikodik a backoffice vezetdvel, a belsé ellendrrel, compliance
munkatarssal.

2. Kockazattipusok
2.1. Az 1. Pillérben kezelt kockéazatok (Ev kézben valtozott)
2.1.1. Hitelezési kockazat

A befektetési szolgaltatasi tevékenység keretein bellil a Tarsasag halasztott pénzigyi teljesitést
nem nyUjt, ennek megfelel6en ebbdl szarmazo hitelezési kockazati kitettsége nem keletkezhet.

2.1.2. Partner kockéazat

A partnerkockéazatok kozott a Tarsasag a nyitva szallitasokbol, az elhelyezett letétekbdl, a
késedelmes teljesitésbdl, bizomanyosi ligyletekbdl, valamint a kereskedési konyvbe tartozo
egyeb partnerkockazatokat veszi figyelembe.

A Befektetési vallalkozas kockazat- és kotelezettségvallalasait megel6zéen vizsgalja leendd
partnerei, ligyfelei fizetOképességét €s készségét.

A Tarsasag hitelkockazatot jelentd (kdveteléssel jaro) pénz-, illetve tokepiaci tigyletet csak azon
partnerekkel, ligyfelekkel kothet, akiknek mindsitését a Befektetési vallalkozas elvégezte, €s
akikre vonatkozoan limitet allapitott meg, vagy fedezettel rendelkeznek. A fenti partnerekkel,
ugyfelekkel szemben vallalhaté kockézatok, valamint az ehhez kapcsolddd limitek
megallapitasa az lgazgatosag altal jovahagyott metodika szerint térténik. A limitek sziikség
esetén, de legaldbb évente egyszer felllvizsgalatra kertlnek. A Tarsasag a pénzlgyi
partnereivel kapcsolatos hireket folyamatosan nyomon koveti.

2.1.3. Elszamolasi kockazat

A Térsasdg szamara kockazatot jelent, ha a szerzddéses partnere a nem a megkdtott ligylet
hatarideje szerint teljesiti kotelezettségét, azaz késedelmesen, vagy egyatalan nem teljesit.
(értékpapir leszallitas, fizetés). Az 1. pillérben lefedett elszdmolasi kockazat az értékpapir
tranzakciok elszamoldsdhoz kapcsolodo kockazatokkal kapcsolatos. (A szallitasi hatarid6t
koveté o6todik naptol potlolagos tokekovetelményt kell képezni a nem teljesult Ugylet
arkulonbozetére.) A Il. pillér szerint az elszamolasi kockézata tranzakciok elszamolasa soran
felmertil6 hitelezési és likviditasi kockazatok 0sszességét jelenti.

A Tarsasag az tOkepiaci iigyleteit partnereivel DVP/RVP elven szamolja el, mely nagyban
csokkenti az elszdmolds soran a szerzddéses érték kockdzatat. A potlasi koltség kockazatat,
melyet befolyasol az arfolyam valtozasa a Tarsasag Ugy prébalja csdokkenteni, hogy egyrészt
kizarolag megfelel6 likviditassal rendelkez6 értékpapirokra vonatkozéan bonyolit
tranzakciokat, masrészt kizarolag feliigyelt, engedéllyel rendelkez6é partnerrel kot tigyletet,
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mely garanciat jelent arra vonatkozdan, hogy a teljestlés létrejon. A kapcsolddod likviditasi
kockézatot a Tarsasadg tigy probalja csokkenteni, hogy folyamatosan rendelkezik megfeleld
nagysagu likvid eszkozzel.

2.1.4. Piaci és likviditasi kockazatok

A Térsasag nem rendelkezik sajat szamlaval, igy is minimalizdlva a felmeriil6 (piaci)
kockazatok korét.

2.1.5. Kamat-, és arfolyamkockazat

Piaci kockézat a részvények, kotvények és kamatlab-instrumentumok piaci aranak
volatilitdsabdl ered, amely a kereskedési konyvben tartott poziciokat érinti, s melynek
tokekovetelményét a Tarsasag napi szinten meghatarozza.

A Tarsasdg nem végez sajat szamlas tranzakciokat igy ezzel kapcsolatos kockazatvallalasa
sincs. A kereskedési konyvbe felvett poziciok kockazatat legfoképpen az ligyfelek altal adott
megbizasok végrehajtasabol eredd kamat és arfolyam kockézatok jelentik.

Az éltalanos kamatkockazat tokekdvetelményének kiszamitasara a Befektetési Vallalkozas a
CRR 339. cikkében emlitett lejarati alapd megkdzelitést alkalmazza.

A Befektetési Szolgaltatassal kapcsolatos, nem sajat szamlas kereskedéshez kapcsolodo,
kamatlab-, és arfolyam kockézat mérésének, nyilvantartasanak a részletes szabalyai a
Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv vezetésérdl szoldo szabalyzatban taladlhato. A
pozicioik piaci értékelését a poziciovezetd rendszerben végzi a Tarsasag.

2.1.6. Devizaarfolyam-kockazat

A deviza arfolyamkockazat a piaci kockazat egyik formaja, amely a deviza poziciobdl (a
befektetési vallalkozas mérlegében az egyes devizanemekben keletkezd eszkoz és/vagy
forrastobbletbdl, ill. kovetelés- és/vagy kotelezettségtobbletbdl) szarmazo kitettségbdl ered, €s
a devizaarfolyam ingadozasok kdvetkeztében nyereséget, illetve veszteséget eredményezhet. A
kockazat nagysagat két tényezd befolydsolja, egyrészt a nyitott pozicid nagysaga, masrészt az
arfolyamok valtozékonysaga.

A Befektetesi vallalkozas arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot minimalizalja.
Uzletpolitikai szdndéka, hogy az alapvetd tevékenysége sordn keletkezd deviza
arfolyamkockazatot a piaci koriilmények fiiggvényében lehetdleg le is fedezze.

A Befektetési vallalkozas devizanemenként egyedileg, majd Osszesitve forintra atszamitva

= sz

A részletes devizaarfolyam kockazat mérését a Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv
vezetésére vonatkozo szabalyzat targyalja.

2.1.7. Likviditasi kockazat

A Térsasdg kiemelt figyelmet szentel a mikodéshez sziikséges likviditds folyamatos
biztositdsara. A likviditast elsOsorban a Térsasdg sajat tokéje biztositja, a tarsasag kiilsd
forrasokat (banki hitelkeret) a tevékenység folytatdsahoz nem vesz igénybe.
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Az iigyfélkovetelések védelme és a Tarsasag mindenkori fizetoképessége érdekében a Tarsasag
folyamatosan figyelemmel kiséri a likviditasi helyzetet.

A pénziigyi kockézatkezelési munkatars a havi zarasokhoz kapcsolédéan havonta készit
kimutatast az Igazgatosag részére a Tarsasag aktudlis eredmény helyzetérdl, illetve havonta
likviditasi tervet a varhatd pénzkiaramlasokrol, és azok fedezetérdl, igy a lehetséges likviditasi
problémak esetén minden esetben elegendd reakcié id6 marad a sziikséges valaszlépések
megtételére.

A Tarsasag rendelkezik Helyreallitasi Tervvel, mely azokat az eszkdzoket és eljardsokat
tartalmazza, amelyeket az intézmény igénybe tud venni pénzilgyi helyzete helyreallitisa soran
abban az esetben, ha helyzete stlyosan meggyengdilne.

2.2. A 2. Pillérben kezelt kockazatok

2.2.1. Jogi, miikodési és egyéb kockazatok

A mukodési kockazatokat a vezetdség az iizleti tevékenységgel egyiitt jaro sziikséges, azonban
csokkenthetd potencialis veszteségnek tekinti. Ennek érdekében az emberek, a belsd
folyamatok ¢és rendszerek nem megfelelé vagy hibas miikddése, illetve kiilsé tényezok altal
eldidézett kockazatok feltérképezésének teljes korlti megvaldsitasat tiizte ki célul.

A jogszabalyi kornyezet szigoru eldirdsokat tartalmaz a Befektetési vallalkozéas szamara, ezek
valtozasa bdvitheti, ugyanakkor sziikitheti is a Befektetési vallalkozas mozgasterét.

Miikodeési kockazatok kezelését elsdsorban a belsd szabalyzatok eljarasrendek tokéletesitése, a
munkafolyamatokban részvevo alkalmazottak megfeleld képzése, illetve a beépitett kontroll-
mechanizmusok tovabb fejlesztése jelenti. A miikodési kockazatkezelés tekintetében rendkivil
fontos szerepet szan a vezetdség a visszacsatolasnak, azaz a kockazat kikiiszobolésére tett
intézkedés hatékonysaganak ellendrzésének.

A miikodési kockazat kezelését szolgalja a kialakitott, folyamatba épitett elézetes €és utdlagos
vezetdi ellendrzés. A folyamatba ¢épitett ellendrzés a Befektetési vallalkozéas teljes
iizletvitelében és ligyvitelében érvényesiil. Az ellendrzési pontok a vonatkozo belsd eljarasi
rendekben kertiltek rogzitésre.

Belso Ellendrzés jelentéseinek keretében a Feliigyeld Bizottsag €s az Igazgatosag tajékoztatast
kap az esetlegesen feltart eltérésekrdl, szabalytalansagokrol.

A miikodési kockazat szamitasa a CRR 315-316. cikkében részletezett alapveté mutatdo modszer
szerint torténik.

2.3. K-faktor kdvetelmény

(az AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2033 RENDELETE alapjan
2021.09.30-t6l) érvenyes

2.3.1. Azugyfelet érinté kockazattal kapcsolatos (RtC) K-faktorok



( —lc—i CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

ACTIVE ASSET
MANAGEMENT
2.3.2 A piacot érint6 kockazattal kapcsolatos (RtM) K-faktorok
2.3.3 A vallalkozast érint6 kockazattal kapcsolatos (RtF) K-faktorok
3. A Tarsasag kockazatkezelésére vonatkozo vezeto testiileti

nyilatkozatok

A CEEAAM ZRT. lgazgatdsaganak a Kockazati Nyilatkozata a Tarsasdg kockazatkezelési
rendszere megfeleldségét illetden jelen dokumentum I. szamu mellékletében talalhato.

Jelen dokumentum II. szamu melléklete tartalmazza a vezet testiilet Osszefoglalé Kockazati
Nyilatkozatat a kockézatkezelés vonatkozasaban.

A Tarsasag lgazgatosagi tagjainak a szakmai dnéletrajza jelen dokumentum I11. szamu
mellékletében kerult bemutatasra.

A Tarsasag igazgatdsagaban ¢€s a Feliigyeld Bizottsagaban az alakuléas ota eltelt idészakban
minimalis valtozas tortént. A Tarsasdg alapitoi tligyvezetOkként végig tagjai maradtak az
Igazgatosagnak, ezzel is jelezve elkotelezettségiiket a Tarsasag mindennapi muiikOdése és
stratégidja irant. A vallalatiranyitas stabil jellege nem indokolta a diverzitasi politika, a
munkaer6felvételi politika, a vezetdi célszamok és célkitlizések eldirdsat.

Tekintettel a Tarsasag méretére, 6nallé Kockazatkezelési Bizottsag felallitasara nem kerdilt sor.
A jelen kozzetétel kizarolag a CEE Active Asset Management Zrt-re vonatkozoan ker(l

bemutatasra. A Tarsasagnak nincsenek konszolidaciora eldirt tulajdonai mas tarsasdgokban és
nincsenek 6sszevont felligyeleti korbe tartozé leanyvallalatai.
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4, Szavatolo toke

A szavatolo tOke szamitasa soran a Tarsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudencialis
szlirbket és levonasokat nem alkalmazott, a szamitds megegyezik az auditalt pénziigyi
beszamoloban szerepld mérleggel. A szamitott alapvetd elsédleges toke elemei a jegyzett és
befizetett toke, valamint az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka.

SZAVATOLO TOKE (CAl)

Megnevezés Osszeg
SZAVATOLO TOKE 156 239 870
| ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) 156 239 870
E;EKLE)GDLEGES ALAPVETO TOKE (CETI 156 239 870
;m?i;l:l If;ii:zlliém figyelembe vehetd 60.000.000
| Befizetett tokeinstrumentumok 60.000.,000]
| Névertéken fellli befizetés (azsio) -
| (-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok -
| Eredménytartalék 96 239 876
| El6z0 évek eredménytartaléka 82 091 600
| Figyelembe vehetd nyereség/veszteség 14 148 276
| (-) Egyéb immaterialis javak -6

11
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S. Tokemegfelelési mutatok

A tokemegfelelési mutatok szamitasa a rendeletben foglaltaknak megfelelden tortént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Nagységrend: forint

Megnevezés Osszeg

CET1 tokemegfelelési mutatd 2.5399
A CET1 téke tobblete (+) / hianya (-) 121 792 310
T1 tokemegfelelési mutatd 2.5399
A T1 toke tobblete (+) / hianya (-) 110 104 745
Teljes tokemegfelelési mutato 2.5399
A teljes toke tobblete (+) / hianya (-) 94 726 370
SREP-teljes tokekovetelmény-mutatd 0.08
SREP-CET1 tékekovetelmény mutatod 0.0448
SREP-T1 tékekdvetelmény mutatod 0.0600

12
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6. Tokekovetelmények
6.1. Belso tokemegfelelés értékelési folyamata, vonatkozo elvei és stratégidja

A belso tokekovetelmény szamitds egy olyan eljaras, amely biztositja, hogy mind az iranyitasi,
mind a felligyel6i funkciot ellatd vezeto testiiletek megfelelden azonositjak, mérik, dsszesitik a
tarsasag kockézatait. Biztositja tovabba, hogy az intézmény a kockazati profiljanak megfeleld
toket tart, megfeleld kockazatkezelési rendszert miikodtet, €s azt folyamatosan fejleszti.

A Tarsasag nem rendelkezik leanyvallalati, vagy egyéb részesedésekkel, igy relevancia
hianyaban konszolidalt tokekovetelmény szamitasra nem kotelezett.

Tarsasagunk az 0 Feliigyeleti eldirds és az Unids elvarasoknak megfelelden végezte el a
2024.12.31-1 id6pontra vonatkozd belsd tokekdvetelmény szamitasat. Ennek alapjan
61,513,500 Ft minimalis t6keszintet (jelen esetben indulo tékekovetelmény), és 156,239,870 Ft
a kockazatok fedezetére figyelembe vehetd szavatold tokét allapitott meg. A CEEAAM Zrt.
hitelezési tevékenységet nem folytat, ezert hitelezési limiteket, biztositék allitast, nettdsitast,
hiteltartalek kepzest, hitelderivativa Uigyleteket, becslést, stb nem alkalmaz. A Tarsasag szamara
azonban relevans kockazati elem az altalanos kéltségekre vonatkozé kovetelmény, valamint a
K-faktor kdvetelmény, a pénz és értékpapir letéteket kezeld bankok partnerkockazata. A
Tarsasag a hitelezési kockazati Kitettség értékének meghatarozasara a kotelezé tékeképzés
sorén a sztenderd madszert alkalmazza.

Megnevezés Kovetelmény Osszeg
Sajat téke kovetelmény 61 513 500
_Allandé minimum tékekovetelmény 61 513 500
_Altalanos kéltségekre vonatkozo kévetelmény 25 794 767
_K-faktorokkal kapcsolatos kovetelmeny 3693198
7. Tokepufferek

A Térsasag kitettségei vonatkozdsaban 2024-ban nem volt eldirva anticiklikus tokepuffer. A
tokefenntartasi puffer

13
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8. Globalis rendszerszintii jelenség mutatoi

A Térsasdg nem mindsiil rendszerszintli globalis intézménynek.

0. Poziciokockazat

A Tarsasdg a poziciokockazati Kitettseég ertékének, ill. gazdasagi tékekovetelmények
szamszer(sitésére a kotelez6 tOkeképzésre alkalmazott sztenderd mddszert alkalmazza. A
Tarsasag teljes piaci kockazati kitettsége és tékekOvetelménye a nettdé deviza kitettségbdl

adodik.

10. K-faktor kockazat

"r

A CEEAAM Zrt. a K-faktor kockézataira a rendelet altal eldirt szamitasi modszert alkalmazza.

Factor 6sszege K-factor kévetelmény
Sor megnevezes 1 2
0010 0020
Total K-Factor kdvetelmény 3693197.61
_Ugyfelet érit6 kockazat 3068 229.99
__Assets under management
__Client money held - Segregated 232 585 451.41 930 341.81
__Client money held - Non-segregated
__Assets safeguarded and 3491526 375.21 1 396 610.55
administered
__Client orders handled - Cash trades 741 277 629.48 741 277.63
__Client orders handled - Derivatives
trades
_Piacot érinté kockazat 0.000
__K-Net positions risk requirement
__Clearing margin given
Vallalkozast érint6é kockazat 624 967.62
__Trading counterparty default
__Daily trading flow - Cash trades 624 967 621.85 624 967.62

14
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11. Javadalmazasi politika

A CEEAAM Zrt. a vezetd allasi személyekre, a kockazatkezelési, belsd ellendrzési ¢és
compliance egysegek tekintetében, valamint a felel6s vezetdkkel kapcsolatos javadalmazasi
politikaban rogzitettek kapcsan az alabbiakban jelen nyilvanossagra hozatali kotelezettségnek
tesz eleget.

A nyilvanossagra hozatal az alabbi tertletekre terjed ki:

- Feliigyeld Bizottsag

- Legf6bb iranyitasi funkciok

- Belso kontroll funkciok

A Tarsasag munkatarsainak teljes javadalmazasa kizardlag az alapbérbdl, illetve a megbizési
dijbol all, a kockazatkertles érdekében teljesitményik utan bérben vagy egyéb juttatdsban nem
részesiilnek, igy a kockazatkezelési és ellenérzési feladatokat végzok javadalmazésa is
fliggetlen az altaluk felligyelt szervezeti egységek teljesitményétol.

Tekintettel a Tarsasdg meretére, Javadalmazasi Bizottsag felallitdsara nem kerult sor.

Feliigyel6 Bizottsag javadalmazasa:

A Felligyeld Bizottsag személyi javadalmazasat alapvetden a Kozgylilés hatarozza meg,
fogadja el, és rogziti a jegyzOkonyvében. 2024-ben a Feliigyel6 Bizottsagi tagok mindenféle
pénzbeli, vagy targyi ellenszolgaltatas nélkul lattak el feladatukat.

Legfobb iranyitasi funkciok:

Tarsasagunknal a legfobb irdnyitasi funkciokat betoltd személyek az ligyvezetdk, akik a
funkcionalisan fontos teriiletek legfébb iranyitasat latjak el (Front-Office munkatarsak). A
Tarsasag felelds vezetdinek javadalmazasat ugy alakitotta ki, hogy az nem fligghet az altala
irdnyitott teriilet teljesitményétdl annak érdekében, hogy lojalis, megfeleld itéld készség, és
befolyasmentesség biztositva legyen. A felelds vezetés rogzitett bérezésben részesil.

Belso kontroll funkciok:

Tarsasagunknal a bels6 kontroll funkciokat a belsd ellendr, a compliance vezetd, a safeguarding
officer és a kockazatkezelési munkatars latja el. A munkavallalok javadalmazasa ugy keril
megallapitasra, hogy az teljes mértékben fliggetlen legyen a Térsasdg jovedelemtermeld
készségétdl, illetve annak eredményességétol. A Tarsasag ezzel biztositja azt, hogy a belsd
kontroll funkciok fuggetlensége, partatlansaga fennmaradjon.
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Osszesitett informéaciok a javadalmazasrol:

A CEE Active Asset Management Zrt. 2024. évi javadalmazasi adatait az alabbi tablazat

foglalja Ossze:

Nyilvanossagra hozando:

Javadalmazas
0sszesitett

ellendr, compliance

CRR 450. cikk (1) bekezdés g) adatal
pont t?v?kenysggl
korok szerint
(F1)
tevékenység 1. Vezet6 allast személyek * 18.120.000
tevékenység I1. Kockazatkezelés, belso 2.652.000

* A Feliigyel6 Bizottsagi tagok dijazas nélkiil végzik a

tevékenységiket.

Nyilvanossagra hozando: Alkalmazottak Osszes
CRR 450. cikk (amennyiben | alkalmazott
(1) bekezdés h) pont tevékenységik
Iényeges a
kockazati profil
Felsévezetok | szempontjabdl,
azaz
kockazatkezeld,
compliance
officer és belso
ellenér)

Adott Uzleti évre vonatkoz6 javadalmazas 18 120 000 2 652 000 30 949 143
Fix javadalmazas (Ft) 18 120 000 2 652 000 30 949 143
kedvezményezettek a szama (£6) 3 2 8
Valtoz6 javadalmazas (Ft) 0 0 0
Ki nem fizetett halasztott javadalmazas 0 0 0
Az (izleti év soran megitélt halasztott 0 0 0
javadalmazas dsszege (Ft)
Kifizetett munkaba allasi jutalékok (Ft) 0 0 0
Kifizetett végkielégitések (Ft) 0 0 0
Megitélt végkielégitések (Ft) 0 0 0
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Az lgazgat6ség tagjai - mint alkalmazottak (3 f6) - munkaszerz6désiik alapjan alapbérben
részesultek, de igazgatdsagi tagsagukért juttatdsban nem részesiiltek. A feliigyel6 bizottsag
tagjai (3 f0) dijazas nélkiil latjak el feladatukat. A belso ellenér megbizasi szerzodés alapjan
részesultek dijazasban.

A 2024. Uzleti évben 1 milli6 eurd dsszeget meghaladd javadalmazasban egyik személy sem
részesult.
Végkielégités fizetésére az id6szakban nem kertlt sor.

A 2024. lizleti évben halasztott javadalmazas és ki nem fizetett javadalmazéas nem tortént.

12. Meg nem terhelt eszk6zok

A Tarsasag eszkozei jelenleg nem megterheltek, azaz nincsenek elzalogositva, nem szolgalnak
hitel- vagy koélcsonugylet biztositékakent, vagy nem allnak egyéb hasonlé modon terhelés alatt.
Fentiek alol kivételt képez a pénzeszkdzok egy minimalis resze, amelyek a normal izletmenet

keretében kereskedelmi és fizetési rendszerekhez kapcsolddoan ovadékul szolgalhatnak (pl
bérleti dij kaucioként).

Budapest, 2025. majus 29.

CEE Active Asset Management Zrt.

17



( —lc—i CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

ACTIVE ASSET

MANAGEMENT

I. szamu melléklet

A CEEAAM ZRT. lgazgatésaganak a Kockazati Nyilatkozata a Tarsasag
kockazatkezelési rendszere megfeleloségét illetéen

A CEEAAM ZRt. Igazgatésaga ezuton nyilatkozik arrdl, hogy a Térsasag kockazatkezelési
rendszere megfelel a vonatkozé torvényi elbirasoknak, tovabba az intézmény profiljanak és

=77

Budapest, 2025. majus 29.
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Katzer Andor Szekelyhidi Zsolt
Ugyvezeto Ugyvezetod
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Il. sz&ma melléklet

Osszefoglalo Kockazati Nyilatkozat
1. ATARSASAG ADATAI
Név: CEE Active Asset Management ZRT.
Cim: 1124 Budapest, Torpe u. 1/B.
Cégjegyzékszam: 01-10-046560

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-111-63/2010 szamu
hatarozata
Kelt: 2010.07.22

Vezeto testiilet:
Igazgatosag, tagjai:
- Székelyhidi Zsolt, elndk
- Katzer Andor
- Garas Emilia

2. A CEEAAM ZRT KOCKAZATI STRATEGIAJANAK AZ ALAPELEMEI

- konzervativ Gzleti modell, cél a piaci pozicié megtartasa,

- a Tarsasag nem folytat sajat szdmlas kereskedést, ezzel is minimalizalva a
kiilonb6z6 potencialisan felmeriilé kockazatokat (pl. piaci kockazat),

- apiaci és Uzleti kornyezet figyelése folyamatos és szabalyzatban rogzitett

- preciz a limitfigyelés, a limitek napi szintii ellenérzése

- a tranzakciok donté hanyada DVP elszamolasu és vagy elszamoléhazon keresztil
torténik.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

A Téarsasdg a kockazatkezelését a jogszabalyoknak vald megfelelés mellett végzi. A
kockazatkezelés részletes szabalyait, elveit, modszereit Tarsasdg Kockazatkezelési
Szabalyzata, Ertékelési Szabalyzata, a Kereskedési Kényv Vezetésére vonatkozd szabélyzata
és a Helyreallitasi Terve tartalmazza. A CEEAAM szervezetében a kockazatkezelés a
kockazatkezel munkatars feladata.

4. MUTATOSZAMOK (2024.12.31.)

Szavatolo toke: 156 239 870 Ft
Kockazatokbdl szamitott kitettségek tokekdvetelménye: 25794767 Ft
Feliigyeleti altal elvart tokekovetelmény: 61 513500 Ft
Toékemegfelelési mutato: 2,5399
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I11. sz&m0 melléklet: Az Igazgatdsag tagjainak a szakmai 6néletrajza

Székelyhidi Zsolt
Igazgatoség elnoke, kereskedési vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Gazdasagi Foiskolan végezte. a PTE Kozgazdasagtudomanyi
Karan pedig Msc fokokaztot. Mintegy 10 éven keresztiil a CIB Bank Treasuryjének senior
részvény értékesité munkatarsa volt. A Tarsasagnal tars ligyvezetd igazgato-és kereskedési
igazgato poziciét tolt be. Targyalasi szinten beszél angolul és németdil.

Katzer Andor
Igazgat6ségi tag, portfoliokezelési vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Gazdasagi Foiskolan végezte. majd az ELTE AJK-n szerzett jogi
szakokleveles kozgazdasz. a PTE Kdzgazdasagtudomanyi Karan pedig Msc képzést. Tobb
mint tiz évet dolgozott a CIB Bank Zrt Treasuryjében. ahol elébb senior munkatarsként a
részveny értékesités. majd Treasury sales vezetOként a kiilonbozé deviza-. kotvény — és
kamatpiaci termékek éertékesitése volt a szakterilete. A Tarsasagnal tars tigyvezetd igazgato-€s
portfolidkezelési igazgato poziciot tolt be. Targyalasi szinten beszél angolul és németdl.

Garas Emilia
Igazgatosagi tag. back office vezetd
Tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Miel6tt a CEE AAM

Zrt-hez csatlakozott. kiilonb6z6 senior poziciokat toltott be back office és elszamolasi
osztalyokon a HANWHA Bankbank és az OTP Garancia Biztositd Zrt-nél.
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