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CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

A Pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A Pénztar az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolo tdrvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervez6do kiegészité nyugdijpénztar.

A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl szolgaltatas vagy jaradék, illetve a ketto
kombinacidjanak formajaban nyujtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a Pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évd
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A Pénztar legfobb szerve a kozgylilés, mely legutdbb 5 f0s Igazgatétanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2026. majus 3-aig szdl.
Az éves pénztari beszamold aldirdsara és a Pénztar képviseletére az Igazgatétanacs
elndke jogosult.

Az Igazgatdtanacs elnoke: Ball6 Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszlo

Szilagyi Gyula
Az Ellendrz0 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Szabd Laszld

Hanko Krisztina

A Pénztarnak 3 fGallasu alkalmazottja van, Nagy Erzsébet (ligyvezetd) és 2
Ugyintéz6, akik az Igazgatdtanacs iranyitdasa mellett latjdk el a Pénztar
lgyfélszolgalati feladatait és a Pénztar miikodtetésével kapcsolatos egyéb teenddket.

Az adminisztracios tevékenységet megbizasi szerzOdés keretében a Penzionet
Szolgaltaté Kft. latja el. A konywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok
iranyitasaéért, vezetéséért felelds személy neve: Bor Andrea regisztracidés szama:
154722

A Pénztar szolgaltatdi partnerei:
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Bankszamla vezet6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

VagyonkezelOk: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Investments CEE Magyarorszagi Fioktelepe

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.

Focus Audit and Advisory Kénywvizsgalo és Tanacsado Kft. —

Konyvvizsgalo: Juhdsz Péter

A Pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2026. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kisérték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
100.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XI1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesit kamatozd értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbol
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon keril kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elGirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasardl és elszamolasardl
Befektetési politika
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A Pénztar ligykezelési dijai

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata

Hozamfelosztasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzata

Szabalyzat a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara

A Pénztarndl lefolytatott ellenGrzések hatdsai: Az (izleti év folyaman a Pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
Pénztarnal. A targyidoszakban addhatdsagi ellendrzésre nem keriilt sor a Pénztarnal.
Az Ellen6rz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hidanyossagot, amely a korabbi beszamoldk modositasat tették volna
sziikségessé.

Tajékoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 4.000 Ft/éves 48.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodeési Likviditasi

Egységesen 98,0% 1,8% 0,2%

Taglétszam alakulasa

2025. december 31-én a tagok szama 3 254 f6, ami 22 fovel (0,7%-kal) magasabb
az el6zo évi zardlétszamnal.

A Pénztarba Uj belépok szama 95 f6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 30 f0.

A beszamolas idOszakaban 103 f6 tagsagi viszonya szlint meg. Kozilik 41 f6
szolgaltatds igénybevételével (25 egyodsszegli szolgdltatasban, 16 f6 jaradék
végkifizetéssel), 25 fo a varakozasi ideje birtokaban torténé megsziintetéssel, 20 6
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 17 fének
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a Pénztarban.

2025. év folyaman 107 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az addmentes
hozama felvétele lehetGségével, tovabbi 9 f0 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 25 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 141 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a Pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenkeént:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 12 5 2 5
I1. negyedév 11 6 4 3
III. negyedév 12 3 4 8
IV. negyedév 6 6 7 9
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Osszesen 41 20 17 25

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z0 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgéltatas (f6) ~ Atlépés (f6) Ehalslozés () 0 e‘zfeg)k'f'z-
2024. 49 0 - -
2025. 41 20 17 55

Valtozas -8 +10 16 14

A tagsagi jogviszony megszlinések szama 2025. évben 22-vel nétt az el6z0 évhez
mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil
jogosultta vald tagok szama 2.504 f6. Vagyonuk 18.669.867 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulasztd (tagdijat nem fizetd) tagok szama 685 f0, vagyonuk
3.285.425 ezer Ft a forduldnapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozod kifizetések atlagos Osszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyidoszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fo)
Egydssz ny.kifizetés 269 928 25 10 797
Jaradék kifizetések 328 688 83 3960
Atlépési kifizetés 19 879 20 994
10 éves fenntartd 28 845 9 3205
10 éves hozam 204 235 107 1 909
10 éves kilépd 58 719 25 2349
Kedvezményezetti 114 566 17 6 739

Ingatlan céla felhasznalas

A 2025-6s év a jogszabalyi rendelkezések értelmében specidlis volt a Pénztar
életében, miutan lehetévé valt, hogy a tagok a 2024.09.30-i forduldnapi
megtakaritdsukat a jogszabalyi feltételek mellet ingatlan célra felhasznaljak
adémentesen. A lehetdség a 2025-6s évben allt fenn a 2025-ben benyujtott igények
vonatkozasaban. Emiatt a pénztarnak a targyidoszakra elfogadott pénziigyi tervét is
modositania kellett, a beszamoldé targyadatainak a tervadatokkal torténd
dsszehasonlitdsa soran ezen 2024. decemberében modositott pénziigyi terv adatait
vesszik alapul.

, Jogcim Teljesitési
Igenyelt . e . ,
Joaci = Esetszam szerinti Teljesitve arany az
ogcim 0sszeg 7 . R
(tetel) arany (eFt) igényléshez
(eFt) A
merten
A-Banki hiteltorlesztésre 337232 117 28,2% 336 803 99,9%
B-Munkaltatoi 5350 3 0,4% 5350 100,0%
hiteltorlesztésre
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C-Uj hitelhez 6neroként 36 582 7 3,1% 36 582 100,0%
D-Ingatlanfeltjitasra 288 186 255 24,1% 286 635 99,5%
E-Ingatlan vasarlasra 484 600 88 40,6% 484 334 99,9%
F-Telek vasarlasra 3200 2 0,3% 3200 100,0%
G-Ingatlanépitésre 39 909 14 3,3% 37 891 94,9%
OSSZESEN 1195059 486 1190 795 99,6%

A teljesités dontéen 2025. évben megtortént (1.151.582 eFt), 2026-ra 39.213 eFt
kifizetése nyult at.

Az ingatlan célu kifizetések utdn a Magyar Allamkincstartdl 3.290 eFt dijtéritésre valt
jogosulttd a pénztar, mely a miikddési alap bevételeként kerilt elszamolasra.

A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a tagi kifizetési és elszamolasi
szabalyzatban rogzitett dijakat szamitja fel (a szolgaltatasok kifizetése banki atutalas
esetén dijmentesen torténik, a postai kifizetési dij 6sszege felszamitasra kerdl).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2025. december 31-i mérlegféosszege 20.620.673 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 5,1%-kal (993.367 eFt-tal) nagyobb.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo,
haszndlatdra  bocsatott, a Pénztar milkodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatds, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkozoket és forgdeszkozoket, tovabba az aktiv idObeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

Megnevezés Osszeg A mérlegfédsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszk6zok 1796 0,01%
B) Forgoeszkozok 20617 918 99,99%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 959 0,00%
ESZKOZOK dsszesen: 20 620 673 100,00%

A) Befektetett eszkozok (1.796 ezer forint)

A Pénztar 2025-ben befektetett eszkozzel (ideértve a targyi eszk6zoket, immaterialis
javakat) 1.796 ezer forint dsszegben rendelkezett, a tevékenységhez kapcsoldddan
meglévo, illetve év kozben tortént targyi eszkézok és immateridlis javak vasarlasa
eredményeként.

Immateridlis javak
Adatok eFt-ban

Nyito bruttd érték 1 856

Bruttd érték novekedés 0
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Brutto értékcsokkenés 0
Zaro bruttd érték 1 856
Nyitd halmozott értékcsokkenés 0
Ertékcsokkenés novekedés 619
Ertékcsokkenés csokkenés 0
Zaro halmozott értékcsokkenés 619
Nyito nettd érték 1 856
Zaro netto érték 1237

Az immateridlis javak kozott aktivalt szellemi termék (honlap) (izembe helyezésére
2024.12.05-én keriilt sor. A Pénztar a szamviteli politikaval 6sszhangban az lizembe
helyezést kdvetd negyedév elsd napjatdl kezdddden szamolja el a terv szerinti
értékcsokkenési leirast.

Targyi eszkdzok
Adatok eFt-ban

Nyitd bruttd érték 1 653
Bruttd érték novekedés 338
Brutto értékcsokkenés 0
Zaro bruttd érték 1991
Nyitd halmozott értékcsokkenés 969
Ertékcsokkenés novekedés 463
Ertékcsokkenés csokkenés 0
Zard halmozott értékcsokkenés 1432
Nyitd nettd érték 684
Zaro netto érték 559

A Pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i mddositasa alapjan a befektetett
pénzligyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkdzok kdzott tartja nyilvan, tekintettel
arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli
megkilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszkozok (20.617.918 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 99,99%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként kerlilnek kimutatasra a kovetelések 51.220 ezer forint dsszegben
(0,25%), amely 32.096 ezer forint 6sszegl tagdijkovetelésbdl, 18.123 ezer forint
Osszeg( tagi kolcsonbdl, illetve 1.001 ezer forint egyéb kdvetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 20.261.786 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,27%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam, illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszk6zok kozott 304.912 ezer forint, amely a forgdeszkdz-allomany 1,48%-at
jelenti.
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C) Aktiv idobeli elhatarolasok (959 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolaskent a IV. negyedévi ingatlan celu kifizetések utan a Magyar
Allamkincstar altal megtéritett 6sszeget mutatja ki a Pénztar a forduldnapon.
FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegféossze
HEGETERE (ezer forignt) %-gban ;

D) Sajat toke 399 609 1,94%
E) Céltartalékok 20 128 807 97,61%
F) Kotelezettségek 90 552 0,44%
Q) Passziv iddbeli elhataroladsok 1705 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 20 620 673 100,00%

D) Sajat toke (399.609 ezer forint)

A Pénztér sajat tokéje az elmult évek miikodési tevékenységbhdl szarmazo
eredményét (395.645 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl, illetve a mikodés
targyévi eredményébdl +3.964 ezer forint) tevodik 6ssze.

E) Céltartalékok (20.128.807 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 66.606 ezer forint. A Pénztar varhatd jovdobeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési célu befektetési
portfélié mérleg forduldénapjara vonatkozdéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazd piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 66.606 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 20.021.166 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késObbiekben kertil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az (zleti év elsé napjan 16.987.420 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 676.101 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 314.057 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 135.742 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2025-ben az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 148.003 ezer forint.
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Az egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozambevétel dsszege 1.734.621 ezer forint,
az értékelési kilonbozet 173.610 ezer forint, melyek egyenlege 1.908.231 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 598.578 ezer forint Gsszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 1.515.995 ezer forint visszatérités
tortént, beleértve az ingatlan célu kifizetések volumenét is. Mas pénztarba atlépo tag
kovetelésének atadasa 52.882 ezer forint volt. Egyéb valtozasként a fedezeti
tartalékot tagi kolcsontartozas beszamitasa idén nem csokkentette.

Az egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditdsok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 428.437 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ereddjeként 17.747.328 ezer forint, ami
4,5%-kal magasabb a nyitd értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 2.110.648 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 598.578 ezer forintos egyenleg,
15.283 ezer forint athozott fedezet. A befektetéseken elért hozameredmény 190.983
ezer forinttal névelte a tartalék allomanyat.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 599.249 ezer
forintos Osszeg, illetve a 42.276 ezer forint 6sszegben tagoknak visszatéritett 6sszeg
elhalalozas miatt.

A szolgaltatasok folyodsitasaval kapcsolatban 129 eFt dijat szamitott fel a Pénztar.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 2.273.838 ezer forint, ami
7,7%-kal magasabb a nyitd értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:
Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2024. 2025.

I. Egyéni szamlakon

Nyité allomany 15 187 398 16 987 420
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 1218 451 1342 098
bevételek (+)

Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 128 850 135742
Egyéni szamlakat megilletd6 hozambevételek (+) 1503 438 1734 621
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 197 602 173 610
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékebdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolggltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 542 001 598 578
tartalékba (-)
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Iiasggl;Fée:l;[,éI;e(c_i;/ezmenyezetteknek, munkaltatéknak 340 712 1515 995
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa (-) 25200 52 882
rEé\gfz)/ré(;itésszglin(l?’)kat terheld szolgaltatasi célu egyéb 30 744 30 271
rEa?%/(re;Ilt élsszcr—;\Iin(I_a')kat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 307 455 498 437
Egyéb valtozas (+/-) -2 207 0
Egyéni szamlak zardallomanya 16 987 420 17 747 328
II. Szolgaltatasi tartalékon

Nyit6 allomany 1884 079 2110 648
fEeg(]jyeézr:ait:z(alr)nIa’nrél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 542 001 598 578
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 15 283
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilénbozet (+/-) 31 700 35 005
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 142 007 155 978
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 483 085 599 249
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 5974 42 276
Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 80 129
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos

kiadasok () 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zar6 allomanya 2110 648 2273 838

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 9.674 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolid
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 0 ezer forint. A Pénztar
folyamatos fizetOképességének biztositasara 9.674 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kulonit el.

Megnevezés Nyitéallomany  Zaréallomany Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kiildnbozetre 0 0 0
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 6 849 9674 2 825

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold tényezok az alabbiak

(ezer forint):
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Megnevezés El6z6 év @ Targyév

I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbdzetére
Nyité allomany 34 280 0
Targyévben likviditasi portf. ért. kildnbbzetére képzett céltartalék (+) -34 280 0
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlarol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. miikddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak zaré allomanya 0 0
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyité allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s . s e e 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

oy e Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

iy 1 . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
lIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 108 822 6 849
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 43 027 2825
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyeni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
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Egyeb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyeni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0

szolgaltatasi tartalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas
makodési célra (-)

Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaro allomanya 6 849 9674

145 000 0

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 31.361 ezer forint dsszegben a Pénztar
azon tagdijkOvetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idopontjaig nem
keriiltek pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen
Osszeg eszkozoldalon a tagdijkovetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol
fennalld meg nem fizetett tagdijkdvetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras
keretében leirta/lezarta.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegféosszeg 97,61%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 4,9%-kal novekedtek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

Megnevezés . Nyit{) 'I"érgy'évi , Zér(,’)
allomany @ valtozasok  allomany
M{ikddési céltartalék 49 084 17 522 66 606
joévBbeni kotelezettségekre 0 0 0
mikodési portfolié értékelési kiilbnbozetére 49 084 17 522 66 606
Fedezeti céltartalék 19 098 068 923 098 20 021 166
egyeéni szamlakon (értékelési kulonbozettel egydutt) 16 987 420 759 908 17 747 328
ZZ?/EJt?)ItataSI tartalékon (értékelési kilénbozettel 2110 648 163 190 2973 838
Likviditasi és kockazati céltartalék 6 849 2825 9674
ertékelési kuldnbozetre 0 0 0
egyéb likviditasi célokra 6 849 2825 9674
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 30888 473 31 361
mikddési célu 556 9 565
fedezeti célu 30 270 463 30733
likviditasi és kockazati célu 62 1 63
Osszesen: 19 184 889 943 918 20 128 807

F) Kotelezettségek (90.552 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége 113 eFt Osszegben allt fenn a Pénztarnak a
forduldonapon. Szallitoi tartozasa 2.915 eFt Osszegben allt fenn. Az egyéb rovid
lejaratu kotelezettségek (87.492 ezer forint) dontéen a befektetési tevékenységgel
Osszefiiggésben allnak fenn, ebbdl 84.229 ezer forint vagyonkezeldi dijként, 1.515
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ezer forint a letétkezelovel szembeni dijkotelezettségként. A felligyelet felé fennalld
dijkotelezettség 1.685 ezer forint, tagi kblcson elszamolas 6sszege 63 ezer Ft.

Az azonositatlan fligg6 befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 32 ezer forintot
tesz ki, 3 munkaltatoi tulfizetésbol.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallo kotelezettség 113
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbdl 2915
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyeéb révid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 63
Befektetési tevékenység athuzodo Ugyleteibdl fennallé kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 84 229
Letétkezel6vel szembeni dijkdtelezettségek 1514
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 1685
Azonositatlan fliggd befizetések 32

Az azonositatlan tételek alakuldasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2025. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyitdé egyenleg 15
|. negyedév 601 - 616
Il. negyedév 69 - 69
lll. negyedév 43 - 43
IV. negyedév 88 - 56
Zaro egyenleg 32

A beérkezd befizetéseket a Pénztar igyekszik mielébb feldolgozni, igy az esetleges
téves utalasok rovid idén belll rendezésre/visszautalasra kerulnek.

A téves befizetések (6sszesen 11 tétel) rendezése havi bontasban az alabbiak
szerint tortént meg (ezer forintban):

Hoénap Felmerilés (eFt) Rendezbédés (eFt)
Januar 579 594
Februar 22 0
Marcius 0 22
Majus 69 69
Julius 23 23
Augusztus 20 20
November 56 56
December 32 -

A forduldnapon fennalld 32 ezer forint 6sszeg(i fliggd allomany 30 napon beliili 3 db
tételbdl adddik, melyek 2026. januarjaban visszautalassal rendezésre keriiltek.
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G) Passziv idobeli elhatarolasok (1.705 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id0szakra vonatkozo, illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Osszege a mérlegkészités napjaig a
Pénztar tudomasara jutott, illetve szerzodésekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a Pénztarnak a forduldnapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Focus Audit Kft. 1705

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbdl, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az addhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditasa jellemzOen mUlikddési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbol keletkezik. A Pénztar a jogszabalyoknak megfelelGen
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

MUikodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgylilés altal meghatarozott hanyada, a
mikodési célra kapott rendszeres tamogatas, a mas pénztarba atlépd illetve a
Pénztarbol kilépo tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
mikodési célu vagyon befektetésébdl szarmazd hozambevétel biztositja.

A Pénztar kiegészit0 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a Pénztar: a felhalmozasi id6szakban lévo tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok koveteléseit
tartalmazd szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar mikodoképességének és a szolgdltatasok nyudjtadsanak zokkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi célu bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilénbdzet 6sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a Pénztar.
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A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos mikodési
tevékenység eredményébdl — ami a Pénztar mikodésével kapcsolatban az (zleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi miikddési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (e(z)esrsé??nt) Megoszlas
Szokasos mikoddési tevékenység eredménye -20 671 -521,47%
Befektetési tevékenység eredménye 24 635 621,47%
Milkodési eredmény (targyévi eredmény) 3 964

A Pénztar el6z0 évi negativ miikddési eredménye -13.865 ezer forint volt, amitdl a
targyévi 3.964 ezer Ft-os pozitiv eredmény 17.829 ezer forinttal kedvezdbb.

A miikodési tartalékot érinté bevételek 0sszege az el6z6 évben Gsszesen 133.829
ezer forint volt, targyévben 116.196 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdi hozzajarulas) (21.377 ezer forint) a
miikddési tartalék bevételeinek 18,4%-at teszik ki. Az el6z6 évhez mérten 10,6%-kal
nagyobb bevétel realizalddott.

A Pénztar mikodési céli adomanyként 42.587 ezer forintos bevételt realizalt
(36,6%), a fenndlld szerzGdéses kapcsolatnak megfeleléen. Az atlépoktdl és
kilépoktdl, illetve az ingatlan célu kifizetések vonatkozasaban levont, valamint a nem
banki atutalassal teljesitett szolgaltatasok esetében felszamitott szolgaltatasi dij az
egyéb miikodési bevételek soron 4.553 ezer forint (3,9%) bevételt eredményezett a
tartalék szamara. Ebbe bele tartozik az ingatlan célu kifizetések utan Allamkincstartdl
visszatéritett 3.290 ezer forintos 6sszeq is.

A mikodési célu eszkozok befektetésébdl szarmazoé hozambevétel 47.679 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Gssze.
Ezekkel szemben 23.044 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 24.635 ezer
forintra adddott, az értékelési kiilonbozet valtozasa nélkdl.

A Pénztar mikodési bevételének megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja (ezer

forintban):
Bevételek jogcimei 2024. évben Valtozas 2025. évben
Tagok altal fizetett tagdij 11 699 10,98% 12 983
Munkaltatoi hozzajarulas 5372 7,37% 5768
Tamogatas, adomany 42 587 0,00% 42 587
Tagok egyéb befizetései 2819 13,16% 3190
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak (-) 556 1,44% 564
Pénzugyi mlveletek bevételei 70 877 -32,73% 47 679
Egyéb bevételek 1031 341,61% 4 553
Mikodési Osszes bevétel 133 829 -13,18% 116 196
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A bevételek Osszességében 17.633 ezer forinttal csokkentek a pénziigyi miveletek

bevételei

csokkenése miatt (ami

az értékelési

kiilonbozet valtozassal van

Osszefiiggésben). Enélkiil 5.566 ezer forintos ndvekedés tortént a bevételekben.

A Pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

TR
Megnevezés 2024. év (eFt) 2025. év (eFt) \(/gcl)tg;?;o(zf)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 346 96 -72,25% 0,11%
személyi jellegl kifizetések 53 482 55 567 3,90% 62,31%
adminisztracios dij 11 659 11 659 0,00% 13,07%
kdnyvvizsgalati dij 3175 3292 3,69% 3,69%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - 0,00%
fellgyeleti dij 6 028 6 326 4,94% 7,09%
egyéb szolgaltatas 4 524 10 610 134,53% 11,90%
eértékcsokkenési leiras 422 1082 156,40% 1,21%
egyéb raforditas 565 556 -1,59% 0,62%
Osszesen 80 201 89 188 11,21% 100,00%

Kiadasi oldalon 11,2%-os (mintegy 9,0 MFt) a novekedés, legféképp az egyéb
igénybe vett szolgaltatasi kiadasok (azon beliil is a bankkdltségek) novekedése miatt.
Ez részben a tranzakcids illeték (add) 2024. Oszén tortént megemelkedésének,
részben az ingatlan célu kifizetései volumen bankkoltségének tudhato be.

Az igazgatotanacs elndke 2025-ben bruttd 6.760 ezer forint, az ellendrz6 bizottsag
elnoke bruttd 4.000 ezer forint tiszteletdijpan részesiilt. Az igazgatdtanacs és az
ellendrz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az (igyvezet6 16.797 ezer Ft dijazasban részesiilt. Az (igyvezet6n kivil 2025-ben a
Pénztar tovabbi két alkalmazottnak fizetett munkabért, a Pénztar atlagos alkalmazotti
allomanya, az el6z6 évhez hasonléan harom o volt.

Az egyéb szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (8.326 ezer forint), WEB oldal
el6fizetés dijat (1.143 ezer forint) és a postai befizetések és kifizetések dijait (1.067
ezer forint) foglaljak magukban.

A Chinoin Zrt.,, az EUROAPI Hungary Kft., a Sanofi-Aventis Zrt., illetve az Opella
Healthcare Kft. pénzbeli tdamogatéi adomany nyuljtasaval jarul hozza a Pénztar
mikodtetéséhez, ami a bevétel oldalon m{kodési adomanyként jelenik meg.

A miikodéshez sziikséges alapveto feltételeket, igy az irodahelyiséget, targyi
eszkOzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd levelezéseinek postakoltségét
tovabbra is atvallalja a munkaltatoéi partnerink.

A Pénztar miikodési céltartalékot a miikodési portfolid értékelési kiilonbdzetébdl
képez, melynek 49.084 ezer forint 0sszegli nyitd allomanya az Uzleti év végére
66.606 ezer forintra nott.
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A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Osszbevétel 3.441.312 ezer forint, amelyb6l a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 39,0%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 61,0%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken belil az egyéni tagdijként fizetett Osszegek 74,3%-kal, a
munkaltatdi hozzajarulasként fizetett 6sszegek 23,4%-kal részesiiinek. Tamogatoi
adomanyként nem folyt be 6sszeg 2025-ben.

A Pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2024. évben Valtozas 2025. évben
Tagok altal fizetett tagdij 636 965 10,97% 706 834
Munkaltatéi hozzajarulas 292 476 7,38% 314 057
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 288 537 11,48% 321 669
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak (-) 30 271 1,53% 30 733
Egyéb bevételek 30 744 -1,54% 30 271
Szolgaltatasi célu bevételek dsszes 1218 451 10,15% 1342 098
Pénzugyi mlveletek bevételei 1874 747 11,97% 2099 214
Fedezeti 0sszes bevétel 3093 198 11,25% 3441 312

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 2.099.214 ezer forint, amely
egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbodl, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jard
kamatbol, valamint piaci értékitéletbol adodo értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 428.437 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti céli befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 1.670.777
ezer forint.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok 1.311.827 ezer forintos egyenlegének
1.670.777 ezer forint befektetési eredménnyel novelt dsszege, azaz a nyugdijcéld
tevékenység eredménye 2.982.604 ezer forint, melybol a Pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi célu eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 1.734 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulas 6sszege 641 ezer forint. Tamogatdi adomanyként dsszeg
nem keriilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a
korabbrol fennalld6 meg nem fizetett tagdijkovetelést szamolta el a Pénztar, részben
bevételként, részben ugyanilyen dsszegben raforditasként is.
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A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 450 ezer Ft-ot tett ki.

A Pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja

(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2024. évben Valtozas 2025. évben
Tagok altal fizetett tagdij 1300 11,00% 1443
Munkaltatéi hozzajarulas 597 7,37% 641
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 313 13,10% 354
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak (-) 62 1,61% 63
Pénzugyi miveletek bevételei 6 822 -93,29% 458
Egyéb bevételek 63 -1,59% 62
Likviditasi 6sszes bevétel 9033 -67,95% 2 895

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 458 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbol, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jard kamatbdl, valamint piaci értékitéletbdl adddd
értékkilonbdzetbdl szarmazik.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 8 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi cél befektetési tevékenység eredménye, a fentiek eredményeként 450
ezer forint. Az el6z0 évhez mérten jelentds csokkenés a tartalék dontd részének el6z6
évi miikddésre tortént atcsoportositanak a kovetkezménye.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 2.375 ezer forint egyenlegének 450 ezer
forint befektetési eredménnyel novelt 0sszege, azaz a likviditasi eredmény 2.825
ezer forint, melybol a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartdsa mellett - oly mdédon, hogy a befektetett
eszkozokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 19.593.554 ezer forint, mely az év
soran 5,1%-kal novekedett, zar6 allomanya 20.585.341 ezer forint.
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Az értékelési kiilonbozet allomanya a nyitd 1.598.895 ezer forintos 0sszegrol 226.136
ezer forinttal ndvekedett, melynek eredményeként a zard allomany 1.825.031 ezer

forintos értéket tartalmaz.

Nyito Evkézbeni valtozas Zar6
Vagyonelemek B C il s P
Nyilv.érték | Piaci ertek | ETEK®IEs | | piaciertek | ETEKEIEST | Nvitvertek | Piaci ertek | ETEkelesi
kal. Nyilv.érték kul. kal.
Ertékpapirok
Magyar allampapir 12296582 | 12536760 | 240178 | 1254 947 | 1 275 891 20944 | 13551529 | 13 812 651 261 122
Kilfldi allampapir 976 692 | 1024283 47591 | -564334| -600628 36294 | 412358| 423655 11 297
Kotveny 1358 001| 1479908 121817| 400673| 302110 98563 | 1758764| 1782018 23 254
Részvény 855764 | 1256198 | 400434| -38419 83313 121732 817345| 1339511 522 166
Befektetési jegy 1690483 | 2550831 860348 | -34073 60 194 94267 | 1656410| 2611025 954 615
Jelzaloglevél 73 065 68 267 4798| 163988 166 652 2664| 237053 234919 2134
E::zkegﬂmk 17 250 677 | 18916247 | 1665570 | 1182782 | 1 287 532 104 750 | 18 433 459 | 20 203 779 1770 320
Bankszamlak 714898 719923 5025| -406690| -415011 -8 321 308208 | 304912 -3 296
Hataridés tgylet 0 71 700 71 700 0 129 707 129 707 0 58 007 58 007
Tartozas-kévetelés 1476 1476 0 957 -957 0 519 519 0
Tagi kdlcson 27 608 27 608 0 -9 485 -9 485 0 18 123 18 123 0
Pénztar 6ssz: 17994659 | 19593554 | 1508895 765650| 991787 | 226136 | 18 760 309 | 20 585 340 1825 031

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A Pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi Gsszetételt

mutatjak a forduldénapon:

Megnevezés ] B(’afektg_tések idc’S_sz_ak v’égi Befektetések id_c’S’szgk végi értéke
értéke kdnyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 18 760 309 20 585 340
I(Ealir.(’.)ia(si)Gazdaségi Térség 6sszesen 18 044 457 19 728 483
EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 18 044 457 19 728 483
Ausztria 75519 97 190
Ciprus 5498 5 846
Dania 23102 33 005
Franciaorszag 102 708 118 729
Gorogorszag 63 152 104 837
Hollandia 55 899 133 003
Horvatorszag 112 144 129 780
irorszag 301 456 356 179
Lengyelorszag 190 340 235 024
Luxemburg 213 372 228 034
Magyarorszag 16 538 735 17 909 502
Németorszag 84 280 79 485
Portugalia 32 276 34 825
Romania 245 976 263 044
Egyéb orszag (35+...+39) 715 852 856 857
Amerikai Egyesiilt Allamok 600 925 730 436
Kanada 26 042 32 509
Izrael 14 862 14 247
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Egyesiilt Kiralysag

74 023

79 665

Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A Pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései az alabbi devizanemekben

denominaltak:

Befektetések idészak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke - kdnyv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 15225008 16 482 319
EUR 1871628 2098 513
GBP 73925 81245
usD 1317 431 1499 796
CAD 26 042 32 509
CzK 3 4
DKK 23103 33 006
NOK 122 114
PLN 201 899 253 798
RON 21148 104 036
Osszesen 18 760 309 20 585 340

Portfolié allomany a fordulénapon (eFt)

Megnevezés Ko’n vy szerintl Piaci értéken
értéken

Portfolio dsszesen 18 760 309 20 585 340
Bankszamlak és készpénz dsszesen 308 208 304912
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 308 208 304912
Lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0 0
pénzdsszeg
Ertékpapirok sszesen 18 433 459 20203 779
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 15 722 651 16 018 324
Magyar allampapir 13 551 529 13 812 651
Ef[ekpap}'r, melybpn foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 603 174 631 388
készfizetd kezességet vallal
Kiilfoldi allampapir 412 358 423 655
Magyarorszagon bejfzgy’zett gazdalkodo szervezet éltal nyilvanosan 345 094 343 986
forgalomba hozott kotvény
Magyar(.).rsz'agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 480 814 474 643
hozott kdtvény
K}Jlf(’)ldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 329 682 331 501
kotvény
Részvények 817 345 1339511
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett

. o R 209 626 465 815
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény
T.ozsde’re vagy mds elismert értékpapirpiacra jt)ev<?zetett, kiilf61don 607 719 873 696
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1656410 2611025
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 614 047 1394 053
Részvényalap 332 851 923 544
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Szarmaztatott alap 90 499 372 909
Ingatlan alap 190 696 97 600
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 1042 363 1216972
Kétvényalap 214 502 204 091
Részvényalap 827 861 1012 881
Jelzaloglevél 237 053 234919
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal ki atott

nyiﬁf};ngsZn fgocl)rgﬁ(e)ﬁ%}; l?on:tt jelozgélogelevéle ) pocsitott 237053 234919
Hataridés tigyletek 0 58 007
Tagi k6lcson 18 123 18 123
Kovetelés értékpapir ligyletekbol 519 519
Kotelezettségek értékpapir tigyletekbol 0 0

Egyéb informacidk

A Pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a pénztari vagyona 0,1%-at. A tagi
kolcsonok allomanya az év folyaman 27.608 ezer Ft-rél 18.123 ezer forintra csokkent.

A Pénztarban tagi lekdtésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A Pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettdé hozamrataja 8,79%, a pénztari bruttd
hozamrata 9,38% volt 2025 évben. A referenciahozam 7,63% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacié 3,3%-ot ért el. Az utdbbi adat
figyelembevételével a Pénztar vagyona realértéken jelentGsen gyarapodott a
targyidészakban.

A Pénztar befektetési teljesitménye az elmualt 10 évben (2016-2025. koz6tt)
atlagosan éves 5,46%-0s nettod (5,86% bruttd) hozamot ért, az ugyanezen idészakra
szamitott referenciahozam 3,96%.

Ugyanezen mutatdk az elmult 15 éves idOszakra (2011-2025. k6z6tt): 5,79%-0s
nettd (6,26% bruttd) hozam, illetve 4,94%-o0s referenciahozam.

Ugyanezen mutatdk az elmult 20 éves id6szakra (2006-2025. kozott): 6,00%-o0s
nettd (6,50% bruttd) hozam, illetve 5,36%-0s referenciahozam.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.
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A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratdi a
kovetkezoképpen alakultak 2025-ben:

Hold 12,80%
Generali 8,84%
Amundi 5,91%

Az elért hozamok mindharom vagyonkezel6 esetében kedvezOen alakultak, a
kilonbség abbdl is adddik, hogy a vagyonkezelOk eltérd befektetési Osszetételre
kaptak megbizast. A megosztott vagyonkezeléstdl a Pénztar a pénztari vagyon

diverzifikaciojat igyekszik erdsiteni.

A vagyonkezelOk kezelésében lévd vagyonrészek aranyai:

Vagyonkezel$i vagyonardnyok

2025.12.31-€n 28,70% 26,93% 41,24% |:|:
2024.12.31-€n 30,44% 27,40% 38,41% |:|:
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Amundi Generali Hold COMUKUK mEgyeb

Hataridos és opcios iigyletek

A Pénztar portfolidjanak 2025. évben lezart hataridds fedezeti célu lgyletei 128.018
ezer Ft-os hozamnyereséget és 49.354 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végén nyitott Ugyletek értékelési pozicidja 58.007 ezer forint. A fordulénapon
fennallé pozicidk/lgyletek tobbsége a mérlegkészitésig kifutott. A hataridos lgyletek
évkozi mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték  ford. arf. nyereség  veszteség

Eladaisi pozici6 2024.10.17 EUR 2025.01.17 68000 402,40 27363112 410,77 0 569 248
Eladasi pozicié 2024.11.07 USD 2025.01.17 53500 379,45 20300452 398,55 0 1021973
Eladasi pozicié 2024.11.08 USD 2025.01.17 150000 379,52 56927580 398,55 0 2854920
Eladasi pozicié 2024.11.28 EUR 2025.02.28 300000 416,89 125068440 408,41 2546 280 0
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Eladasi pozicié 2024.11.28 EUR 2025.02.28 93000 416,89 38771216 402,51 1337703 0

Eladasi pozicié 2024.11.28 USD 2025.02.28 256000 393,54 100745088 392,66 224 333 0

Eladasi pozicié 2025.03.17 EUR 2025.06.27 21500 40329 8670729 401,46 39 356 0

Eladasi pozicié 2025.03.20 EUR 2025.06.27 44200 40342 17831155 401,46 86 659 0

Eladasi pozicié 2025.04.24 EUR 2025.07.25 435000 41124 178889487 399,00 5324 487 0

Eladasi pozicié 2025.07.18 EUR 2025.11.28 435000 405,00 176175000 385,00 8700 000 0

Eladasi pozicié 2025.09.09 USD 2025.10.17 700000 33517 234621170 336,11 0 655 830

Eladasi pozicié 2025.09.22 USD 2025.11.28 540000 332,73 179673660 331,66 579 906 0

18 838 724 5101971
Hold fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték  ford. arf.  nyereség  veszteség
Eladssi pozicié 2024.09.26 EUR 2025.01.30 1821300 398,70 726152310 408,65 0 18121935
Eladssi pozicié 2024.11.11 USD 2025.02.13 255800 38342 98078836 391,05 0 1951 754
Eladasi pozicié 2024.12.09 EUR 2025.01.30 200000 412,60 82520000 408,65 790 000 0
Vételi pozicio 2024.11.21 EUR 2025.01.30 216400 413,82 89550916 408,65 0 1119 056
Vételi pozicié 2024.12.02 EUR 2025.01.30 446000 416,70 185847370 408,65 0 3589470
Vételi pozicié 2024.12.17 EUR 2025.01.30 11700 410,50 4802850 408,65 0 21 645
Eladasi pozicié 2024.10.14 RON 2025.04.16 856 000 80,97 69309 695 82,08 0 950 785
Eladasi pozicié 2024.10.22 EUR 2025.04.24 2070000 406,75 841972500 409,39 0 5 464 800
Eladasi pozici6 2024.11.25 RON 2025.04.16 816 000 82,08 66980193 82,08 2913 0
Eladasi pozici6 2025.01.28 EUR 2025.04.24 1374800 411,85 566211380 409,39 3382008 0
Eladasi pozicié 2025.02.11 USD 2025.05.13 261100 392,65 102520915 360,98 8 269 037 0
Eladasi pozicié 2025.04.08 EUR 2025.04.24 93900 407,54 38268006 409,39 0 173 715
Vételi pozicié 2024.12.02 RON 2025.04.16 95 000 83,33 7916350 82,08 0 118 750
Vételi pozicié 2025.01.30 EUR 2025.04.24 10100 410,70 4148070 409,39 0 13 231
Vételi pozicié 2025.03.11 USD 2025.05.13 11500 36735 4224525 360,98 0 73255
Vételi pozicié 2025.04.09 EUR 2025.04.24 23600 409,30 9659480 409,39 2124 0
Vételi pozicié 2025.04.11 EUR 2025.04.24 35500 409,80 14547900 409,39 0 14 555
Eladasi pozicié 2025.04.15 RON 2025.07.16 1597 500 82,10 131154750 78,78 5303 700 0
Eladasi pozicié 2025.0422 EUR 2025.07.24 3469500 41345 1434475184 399,60 48 062 983 0
Eladasi pozicié 2025.05.09 USD 2025.09.15 244600 362,70 88716420 336,39 6435 426 0
Eladasi pozicié 2025.08.08 USD 2025.09.15 17500 340,54 5959420 336,39 72595 0
Vételi pozicié 2025.0429 EUR 2025.07.24 44500 40780 18147100 399,60 0 364 900
Vételi pozicié 2025.05.16 EUR 2025.07.24 10000 406,30 4063000 399,60 0 67 000
Vételi pozicié 2025.05.19 EUR 2025.07.24 236400 40500 95742000 399,60 0 1276 560
Vételi pozicié 2025.05.22 EUR 2025.07.24 10500 406,30 4266150 399,60 0 70 350
Vételi pozicié 2025.06.26 EUR 2025.07.24 92700 401,00 37172700 399,60 0 129 780
Eladasi pozicié 2025.07.14 RON 2025.11.17 1 695 500 78,68 133401 940 75,53 5347 607 0
Eladasi pozicié 2025.07.22 EUR 2025.11.24 867400 405,85 352034290 382,45 20 297 160 0
Eladasi pozicié 2025.09.11 USD 2025.12.15 315700 338,00 106706 600 329,77 2598 211 0
Eladasi pozicié 2025.10.13 USD 2025.12.15 247000 33996 83970614 329,77 2517 424 0
Vételi pozicié 2025.07.31 EUR 2025.11.24 37000 40540 14999800 382,45 0 849 150
Vételi pozicié 2025.08.01 RON 2025.11.17 863 000 78,54 67780020 75,53 0 2 601 082
Vételi pozicié 2025.08.11 EUR 2025.11.24 17000 400,12 6801987 382,45 0 300 337
Vételi pozicié 2025.09.17 EUR 2025.11.24 11900 389,90 4639810 382,45 0 88 655
Vételi pozicié 2025.09.22 USD 2025.12.15 12500 332,70 4158750 329,77 0 36 625
Vételi pozicié 2025.10.08 USD 2025.12.15 18600 339,15 6308190 329,77 0 174 468
Vételi pozicio 2025.10.16 USD 2025.12.15 47000 336,10 15796700 329,77 0 297 510
Vételi pozicio 2025.10.17 USD 2025.12.15 38000 335250 12739500 329,77 0 208 240
Vételi pozicié 2025.11.17 USD 2025.12.15 27000 331,600 8953200 329,77 0 49 410
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‘ Vételi pozicio 2025.11.18 EUR 2025.11.24 9000 384,950 3464 550 382,45 0 22 500

103 081 188 38 149 518
Generali fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Osszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség

Eladasi pozici6 2024.02.13 USD 2025.02.13 185 000 363,40 67229 000 390,00 0 4921 000
Eladasi pozici6 2024.04.29 USD 2025.04.24 190 000 371,05 70499 500 355,70 2916 500 0
Eladisi pozici6 2024.10.22 EUR 2025.10.22 125 000 414,60 51 825 000 389,15 3181 250 0

6 097 750 4921000
Hold m{ikédési-likviditasi po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség

Eladasi pozici6 2024.09.26 EUR 2025.01.30 41 400 398,70 16 506 180 408,65 0 411930
Vételi pozicio 2024.12.02 EUR 2025.01.30 42 700 416,70 17793 011 408,65 0 343 656
Eladasi pozicio 2024.10.22 EUR 2025.04.24 160 000 406,75 65080 000 409,39 0 422 400
Vételi pozicié 2025.01.30 EUR 2025.04.24 2500 410,70 1026 750 409,39 0 3275
Eladaisi pozici6 2025.04.22 EUR 2025.07.24 157 500 413,45 65118 848 413,45 0 0

0 1181261

Nyitott pozicidk a fordulénapon:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség

Eladasi pozicio 2025.10.15 USD 2026.01.30 700 000 338,36 236 849 830 328,42 6373118 0
Eladasi pozicio 2025.11.17 EUR 2026.01.30 126 000 387,18 48784 819 385,40 39930 0
Eladasi pozicié 2025.11.18 EUR 2026.02.20 435 000 388,83 169 141 050 385,40 408 010 0
Eladasi pozicié 2025.11.24 USD 2026.02.20 540 000 333,39 180 032490 328,42 1950 332 0
Eladasi pozicio 2025.11.27 EUR 2026.03.20 524 000 386,42 202483 084 385,40 0 1407 253
Eladasi pozicio 2025.12.16 EUR 2026.01.16 310000 386,10 119690 690 385,40 0 25216
Eladasi pozicié 2025.02.11 USD 2026.02.13 185 000 397,45 73528250 328,42 12 459 377 0
Eladasi pozicié 2025.03.19 EUR 2026.03.20 331 000 414,95 137 348 450 385,40 8422916 0
Eladasi pozicio 2025.03.28 EUR 2026.03.20 115 000 419,19 48206 850 385,40 3407 165 0
Eladasi pozicio 2025.04.22 USD 2026.03.20 190 000 362,40 68 856 000 328,42 5981 669 0
Eladasi pozicié 2025.06.10 EUR 2026.06.11 470 000 417,75 196 342 500 385,40 11 417 808 0
Eladasi pozicié 2025.07.01 EUR 2026.06.11 265 000 414,89 109 945 850 385,40 5700 985 0
Eladasi pozicio 2025.09.29 EUR 2026.08.06 95 000 405,04 38478 800 385,40 893 593 0
Eladasi pozicio 2025.10.20 EUR 2026.10.21 125 000 405,73 50715 900 385,40 899 625 0
Eladasi pozicié 2024.10.14 RON 2025.04.16 856 000 80,97 69 309 695 82,42 1534 525 0
Eladasi pozicié 2024.10.22 EUR 2025.04.24 2070 000 406,75 841 972 500 410,09 0 175 545
Eladasi pozicio 2024.11.11 USD 2025.02.13 255 800 383,42 98078 836 393,60 0 924 079
Eladasi pozicio 2024.11.25 RON 2025.04.16 816 000 82,08 66980193 82,42 469 453 0
Eladasi pozicié 2024.12.09 EUR 2025.01.30 200 000 412,60 82520 000 410,09 550 371 0
Eladaisi pozicié 2024.11.21 EUR 2025.01.30 216 400 413,82 89550916 410,09 30 058 0

60 538 930 2532093
Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.

Egyéb informacidk
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2025. évben a Pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A Pénztar nyilvantartdsa nem elszamoldegység alaplu, az elért befektetési
teljesitményt naptari negyedéves gyakorisdaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.

Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezelGi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2025. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Beszamolo a 2025-06s évrol:

2025-ben a vartnal nagyobb vamemelkedés ellenére bejott az év eleji konszenzusos
soft landing varakozas: a ndvekedés korrekt volt, az inflacid pedig lecsokkent.
Stimulativ vilag: mindenhol laza fiskus (Kindban is), kamatvagasok, Trump-stimulus
(készletezés), nyomott olajar és Al-boom. Kina atiranyitotta az exportjat mashova,
igy az nem esett vissza. Az Al-kapcsolt beruhazasi aktivitas felporgott, ami
ellensulyozta a gazdasag tobbi szegmensében a lassulast. Ez relative tobbet segitett
az USA gazdasaganak, ahol viszont romlott a lakossag szegényebbik felének helyzete
(K-alaku gazdasag).

Chart 4: 57% say soft landing, 37% no landing, and just 3% hard landing
What is the most likely outcome for the global economy in the next 12 months?

= No landing ® Soft landing ® Hard landing
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A globdlis reflacios kornyezet (stimulativ koltségvetési és monetaris politikak) és a
mérséklodd inflacid mellett kdzepes novekedés idedlis volt a legtdébb tOkepiaci
eszkoznek. A konszenzus varakozasaval ellentétben az USD sokat gyengiilt, igy
dollarban mérve a legtobb eszkdz ara sokat emelkedett. A hozamgodrbék
meredekebbé valtak. A kockazatos eszkdzok araban a vambejelentések (Liberation
Day) hoztak atmeneti torést, de utana gyors talpradllas kovetkezett. A
részvénypiacon vagy az arazasi szorzé nott (ex-USA) vagy a profitok (USA).

Az USD volt 2025 egyik leggyengébb devizaja, igy dollarban nézve szinte minden
ment, de a legjobban a nemesfémekkel és a részvényekkel lehetett keresni. Utdbbiak
kozil a legnagyobb nyertesek: Eurdpa (féleg CEE), Latin-Amerika, szamos fejléd6
orszag, Al-kapcsolt részvények, technoldgiai, nyersanyag és pénziigyi részvények. A
value USA-n kivil feliilteljesitett. A hozamgérbe meredekebbé valt, csokkentek a
rovid kamatok, de a hosszt (20-30 éves) allampapirokkal nem lehetett keresni. A
high yield kotvények jobban hoztak, mint a befektetési fokozatlak. Az olaj ara
csokkent, a kriptoeszkdzok beestek. Legjobb devizak (carryvel): latin-amerikai és
eurdpai pénzek (HUF); leggyengébbek: JPY, KRW, IDR, INR (és USD).

real GDP growth Consumer Price Index

2024 2025 2026 2024 2025 2026
Global 3,3% 3,0% 3,0% 3,5% 3,4% 2,9%
USA 2,8% 2,0% 2,0% 3,0% 2,8% 2,8%
Eurozone 0,9% 1,4% 1,2% 2,4% 2,1% 1,8%
Japan -0,2% 1,2% 0,7% 2,7% 3,1% 1,9%
EM 4,8% 4,2% 4,2% 6,8% 3,0% 2,7%
ICE Brent Spot 26 Q1 26 Q2 26 Q3 2026 2027 2028
Current 62,0 61,5 61,0 61,0 61,0 62,0 63,5

Amundi Befektetési Alapkezelo Zrt.
L. Teljesitmény

A kezelésiinkben 1év6 portfoliorész 2025. évi teljesitménye 5,90% volt, ami 52 (havi
lancolassal 45) bazisponttal alulmulta a benchmark teljesitményét.
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Chinoin Nyugdijpénztar Lné WLné M.né N.né Tota Ut
Kategoria Feliiltelj
Eszkb6zarany Portfélio nominalis teljesitmény
(zaro)
Kétveny 78,68% 1,39% 1,54% 1,54% 1,79% 6,40%
KKE részvény 7,61% 14,07% 8,29% 2,10% 12,20% 41,50%
Fejlett piaci részvény 11,13% -6,73%  -0,35% 3,21% 1,21%  -2,91%
Fejlédd piaci részvény 2,49% -3,02% 0,43% 14,28% -4,92% 5,83%
Portfélio 99,92% -0,12% 1,65% 1,93% 2,33% 5,90%
Eszkbzardny Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kétvény(MAXC) 85,00% -0,45% 1,92% 1,67% 1,68% 4,89%
KKEU részvény (CETOP20) 5,00% 15,90% 9,24% 2,67% 13,12% 47,05%
Nemz. Részvény (MSCI World) 10,00% -7,29% 1,77% 4,85% 1,71% 0,63%

Benchmark (napi lanc) 100,00% -0,35% 2,06% 2,25% 6,42% -0,52%

Benchmark (havi lanc) 6,35% -0,45%

Az év soran a portfdlid abszolut hozama pozitiv volt és fellilteljesitette az inflaciot
(3,3% év/év decemberben, 4,4% éves atlag), azonban a relativ teljesitmény
elmaradt a referenciaértéktol. A portfélidé 10 éves atlagos éves teljesitménye azonban
tovabbra is magasabb a referenciaindex teljesitményénél. A benchmarktdl vald
elmaradast az év soran a kozéps6 két negyedév pozitiv, de relativ teljesitményben
gyenge periddusa magyarazza. Ebben a két negyedévben az Osszes
eszkdzcsoportban jellemzden sikeriilt pozitiv hozamot elérni, azonban a kialakitott
bels0 Osszetételnek és pozicionaltsagnak nem kedvezett a piaci kdrnyezet. A fébb
vezérlok a kovetkezok voltak: a kotvénypiaci poziciéknal az alacsonyabb atlagidd,
portfolidszinten a fedezetlen eszkdzoknél a forint erdsodése, illetve a részvényeknél a
fejlett piaci belsO Osszetétel (Amerika alulsuly, Eurdpa felllsuly). A részvény
eszkozosztalyon bellil az év soran szinte végig fellilsilyozta a vagyonkezel6 a kelet-
kdzép-europai és a hazai részvényeket, ami pozitivan jarult hozza mind az abszollt,
mind a relativ teljesitményhez. A fejlodé piacokon belil felllstlyoztuk a kinai
technoldgiai szektort, amely a harmadik negyedéves feliilteljesités utan Gjra elkezdett
alulteljesiteni a negyedik negyedévben, igy ezt a pozicid lezarasra keriilt. A negyedik
negyedévre a vagyonkezel6 kismértékben atalakitotta a portfélidosszetételt:
megtartotta a részvény fellilsulyt, de felemeltiik Amerika sulyat, atalakitotta az
eurdpai és fejlodo piaci belsd Osszetételt, illetve némileg emelte a kdtvényszegmens
atlagidejét is. Az Uj poziciondltsagnak kedvezett a piaci kérnyezet, igy nemcsak
faragni tudott a relativ elmaradasbdl, de az év legmagasabb abszollt teljesitményét
produkalta a portfélié a negyedik negyedévben.

II. A portfdlidt érint6 befektetési dontések a 2025-6s év soran

I1.1. K6tvénypiaci dontések

A portfélidk az els6 negyedévet a referencia-indexnek megfelelé hatralévé atlagos
futamiddvel kezdték, de a Vagyonkezel6é mar az elsd héten csokkentette a kitettséget
10 éves futamidejli papirok eladasaval, és a benchmarknal konzervativabb
hozzaallast az egész negyedéven keresztiil fenntartotta.

Szerkezetileg a hozamgdrbe kozepét alusllyozta, miutan a banki addcsokkentd
programok miatt ez a szegmens dragava valt, helyette 2028 és 2032-es papirok felé
sulyozta at a portfoliét.
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Januar soran az év végét nagyon alacsony szinteken zard diszkontkincstarjegy piacon
lathatd hozamemelkedéssel parhuzamosan valtozd kamatozasu kotvényeket cserélt
diszkontkincstarjegyekre, miutan a biztositoi addcsokkentési program miatt az el6z0
papirok fenntarthatatlanul magas szintre emelkedtek. A negyedév vége felé pedig a 3
éves futamidOk sulyat novelte, miutan az MNB kamatcsokkentéseivel kapcsolatos
varakozasok teljes mértékben kiarazodtak a gorbébdl.

A Vagyonkezel6 a masodik negyedévben dvatos megkodzelitéssel kezelte a magyar
kotvény  kitettséget. Ekozben a magyar kotvények mind nemzetkozi
osszehasonlitasban, mind a hazai inflacidéval 6sszevetve magas hozamokon forognak,
ami az eszkozosztaly alulsllyozasaval kapcsolatban &vatossagot indokol. Ezek
fényében a Vagyonkezel0 azt a stratégiat kovette, hogy egyéb — a magyar
kotvénypiac magas hozamaival 6sszemérhetd hozamot kinald - koétvények tartasaval
igyekszik mérsékelni a magyar koétvénykitettség kockazatat.

A stratégia megvaldsitasanak jegyében a negyedévben emelte a régids banki
kotvénykitettséget, emellett jelents kitettséget vasarolt roman allamkotvényekben
miutan az elndkvalasztassal kapcsolatos politikai kockazatok eliilni latszottak. Ezek a
kitettségek kiegészitik a korabban vasarolt amerikai jelzalog- és inflaciokovetd
kotvényekben nyitott pozicidkat, amiket a vagyonkezel0 befektetési alapokon
keresztiil tovabbra is tart.

A Vagyonkezel6 a harmadik negyedévet alapvetfen defenziv kitettséget kezdte,
azonban a referencia-index valtoztatdas miatt jelentGsen csokkend elvart atlagos
hatralévo futamidé miatt a tartott portfolid fellilstlyba keriilt. Ezt a fellilsulyt hosszu
papirok eladasaval mérsékelte, ugyanakkor a gorbe rdvid oldalan a nagyon nyomott
szinteken tartott diszkontkincstarjegyekkel szemben révid allamkdtvényeket tartott,
ami magasabb atlagos futamidét jelentett a portfolidban az elvartnal.

A vagyonkezel6 a negyedik negyedévet a referencia-indexet enyhén meghaladd
atlagos hatralévo futamiddvel kezdte, és a negyedév soran ezt tartotta. Az enyhe
felllsuly oka alapvetden értékeltségbeli volt, érdemes volt a hozamgorbe révid
oldalan a 2-3 éves szegmenseket beemelni a portfolioba (a valtozd kamatozasu
kotvények kiemelt szerepeltetése mellett). Emellett a magyar kotvénypiac alapvetden
nagyon kedvez6 nemzetkdzi kdrnyezetben miikodott. A vagyonkezel6 varakozasa az
volt ugyanakkor, hogy a kiélezett politikai kiizdelemben a kormany feldl tovabbi
koltségvetési lazitd 1épések érkezhetnek, amelyek mind a varhatd inflacié, mind a
finanszirozasra vard hiany novekedésén keresztiil negativ hatassal lehetnek a
kotvénypiacra.

A magyar orszagkockazat csokkentése érdekében a vagyonkezel6 a globalis fejlodo
piaci kotvények eszkozosztalya felé fordult, a negyedév soran novelte a kitettséget
befektetési alapok vasarlasaval.

I1.2. Részvénypiaci dontések

Az els6 negyedévben késziilve az (j amerikai kormanyzat jelentette varhatd
bizonytalansagra a portfolid részvénysulyat fokozatosan csokkentette a
Vagyonkezeld, illetve a részvényszegmens belsd szerkezetét is a defenzivebb iranyba
tolta el. A piac figyelmét szinte teljesen a vamhaboru legfrissebb fejleményei kototték
le, az orosz-ukran haboru, valamint a kinai Deepseek Al szoftver megjelenése ezuttal
inkabb az arnyékban maradt. A portfdlidkban a részvénysuly csokkentése mellett
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azonban fontos volt, hogy a Vagyonkezeld a mélyebben meghtizddd tokepiaci
trendekre is pozicionadlja magat. A vamhabori mellett 2025-ben is meghatarozo
folyamat lehet a részvénypiacokon a foldrajzi és szektoralis rotacid folytatddasa.
Foldrajzi értelemben a korabban jelentésen megdragult amerikai részvénypiacbdl —
de kiiléndsen a ,Csodalatos 7-es” részvényekbdl — kiaramld toke a lemaradd és ezért
még relative jo aron megvasarolhatd régidok részvénypiacai felé aramlott. A
Vagyonkezel0 ezekben a régidkban aktiv maradt, jellemzben felllsuly poziciokat
vallalva. A még tavaly felvett fejlett eurdpai alulsuly pozicié azonban tul késon kerdilt
lezarasra, igy ez kismérték(i alulteljesitéshez vezetett a fejlett piaci
részvényszegmensben. A negyedév folyaman a korabbi felllsuly poziciok méretét is
csokkentette a Vagyonkezel6, viszont a relativ fellilsilya ezen foldrajzi régidknak
tovabbra is jelentds maradt az amerikai részvénypiachoz képest.

A fejlédo piaci részvényszegmensben az indiai részvények feliilstlyozasaval kezdte az
évet a Vagyonkezel6, ami azonban alulteljesitést okozott a referenciaindexhez
képest, igy ez a kitettség a periddus kozepén lezarasra keriilt. Az amerikai
részvényszegmensen belll el6szor az MI felhasznald (Al adopters) vallalatok, késdbb
pedig a defenziv szektorok fellilsilyozasat eszkozolte a Vagyonkezeld. A kelet-kozép-
eurdpai és a magyar részvények fellilsilyozasa a negyedévben j6 dontésnek
bizonyult.

A masodik negyedévben a Vagyonkezel6 altal felllsulyozott kelet-kdzép-eurdpai
részvények fellilteljesitettek a benchmarkhoz (CETOP index) képest, koszonhetden
szamos lengyel, illetve 1-1 magyar és roman részvény fellilsilyozasanak. A fejlett,
valamint a fejl6d0 piaci részvényszegmensen bellil az eszkdzkivalasztds nem volt
ugyanilyen sikeres. Utdbbi esetében a Vagyonkezel6 altal talnyomorészt tartott
altalanos fejlodd piaci részvény ETF alulteljesitése magyarazta a referencia indextdl
elmaradd teljesitményt. A fejlett részvények esetében pedig a defenzivebb iranyba
eltolt portfdlidosszetétel vezetett kedvezdtlen eredményre a kedvezbre forduld
tokepiaci hangulat kialakulasa miatt az amerikai részvénypiacon. Ezt csak
kismértékben kompenzalta, hogy a fejlett eurdpai részvényszegmensen beliil a
Vagyonkezel6 felllsilyozta az nyugat-eurépai épitdipari részvényeket, ami
szignifikans extra hozamot termelt a referencia indexhez képest.

A harmadik negyedévben a fejlédé piacok benchmarkkal szembeni feliilsulyozasa
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez, valamint ezen belll a kinai technoldgiai
szektor jO teljesitménye magyarazta tobblethozamot. A fejlett piacokon a
Vagyonkezel0 kismértékben fellilsilyozta a fejlett-eurdpai részvényeket az USA-beli
részvények alulsulyanak terhére. Ami a szektoralis kitettségeket illeti, a Vagyonkezel6
az amerikai részvényszegmensen beliil a periddus kézepén fellilsulyozott harom nagy
kapitalizacidju technoldgiai vallalatot, amikbdl ketté kiemelkedden jol teljesitett
(ezekbdl az egyiken a Vagyonkezel6 profitot realizalt a félrearazas megsz(inése utan),
mig a harmadik hozama valamelyest alulmllta a referenciaindexét. A fenti egyedi
kitettségek mellett a Vagyonkezel6 fellilsulyozta az ,Al Adopters” vallalatokat,
amelyek az AI forradalom legnagyobb haszonélvezbi lehetnek. Ugyanakkor ezek
hozama ezuttal alulmaradt a hizopapirokéhoz képest, igy relativ hozamveszteséget
eredményeztek a referenciaindexhez képest. A szektor relativ alacsony arazasa az
amerikai részvénypiacéhoz képest kismértékd diszkontot mutat, illetve stabil mérlegi
és profitabilitast vallalatokrél van sz, ami indokolja ezen pozicidk megtartasat,
kiilondsen egy esetleges altalanos részvénypiaci korrekcid esetén. Eurdpaban a
pénziigyi szektor jelentbs feliilteljesitését valamelyest kompenzalta az épitdipari
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szektor és az MDAX ETF kismérték(i alulteljesitése a referenciaindexhez képest, am
ezek eredOje 0Osszességében tobblethozamot eredményezett a fejlett eurdpai
részvényszegmensben.

A negyedik negyedévben a Vagyonkezeld a részvények 0Osszesitett sulyat a
referenciaindex-suly folott tartotta. A kelet-k6zép-eurdpai région beliil elsGsorban a
meghatarozd pénzintézetek, valamint kozepes kapitalizacidju lengyel diszkrecionalis
fogyasztas szektorbeli cégek fellilsilyozasa bizonyult kifizetédé dontésnek. A fejlédod
piaci részvényszegmensen bellil a feliilsilyozott kinai technoldgiai szektor
alulteljesitette a régid referenciaindexét. Az amerikai technoldgiai szektor egyes
nagyvallalataibol megindult év végi tékekiaramlas a kinai technoldgiai szektor kordl
kialakult szentimentet is rontotta a fundamentumokrdl elterelve figyelmet, ezért a
Vagyonkezel0 a kitettség megsziintetése mellett dontétt a targyidoszak végéhez
kozel, magat a fejlddd piaci részvényszegmenst viszont tovabbra is feliilsulyozta a
magyar allamkotvények terhére. Ami a fejlett piaci részvényszegmenst illeti, a
Vagyonkezel§ itt a referenciahozamnak kozel megfeleld hozamot ért el szamos
kisebb aktiv pozicid ereddjeként. Az amerikai részvényszegmensben a mesterséges
intelligenciat adoptald vallalatok fellilstlyozasa célravezetdnek bizonyult a negyedik
negyedévben, mert ez a szegmens 3 szazalékponttal feliilteljesitette az MSCI USA
indexet. Emellett, az alacsony volatilitds faktor (pl. kézmdcégek, hagyomanyos
telekommunikacid stb.) fellilsilyozasa az amerikai részvényszegmensben némi
defenzivitast kolcsonzott a portfolioknak és kismérték(i negativ hozameltérést
eredményezett a negyedik negyedévben a referenciaindexhez képest.

II. A portfdlié kockazati mutatdi

Portfélio Benchmark
2024.12.31 2025.12.31 2024.12.31 2025.12.31

Hatralevd atlagos futamidé 4,05 2,22 4,03 1,73
Maod. hatralevo atl.futamidd 3,81 2,09 3,78 1,63

A Chinoin Nyugdijpénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdinak bemutatasa:

Id6szak kezdete: 2024.12.31
Idészak vége: 2025.12.31
Evesitett hozam-széras (volatilitas) 2,63%
Béta: 0,7502
Alfa (Jensen mutaté): -0,3931
Sharpe-mutaté: 0,00
Treynor-mutato: -0,01
R-négyzet 0,6322
Informacioés hanyados: -0,30
Kovetési hiba 1,73%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99% 0,55%

os konfidencia szint)
A 2025-6s év soran fedezeti céllal deviza forward poziciok is alkalmazasra kerdiltek.
Generali Investments CEE
2025 — Makrogazdasagi és részvénypiaci 6sszefoglald

Globalis kdrnyezet
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2025-ben a vilaggazdasagot fokozddé geopolitikai fesziltségek, Ujraéledd
protekcionizmus és jelentGs bizonytalansag jellemezte. Az Egyesilt Allamok
vampolitikai fordulata — kiilonésen Kinaval és az Eurdpai Unidval szemben -
érdemben visszavetette a globalis kereskedelmet, mikdzben rovid tavon inflacios
nyomast generalt. A dezinflacid folyamata Osszességében megtorpant, az inflacio
tobb régidban ,ragaddssa” valt, elsdsorban a szolgaltatasok és a bérkdltségek miatt.

Amerikai Egyeslilt Allamok

Az USA gazdasagi teljesitménye rendkivil volatilis volt: az év elején technikai
visszaesés, késObb pedig kiugro (Q2-ben kozel 4%-o0s) novekedés kovetkezett,
foként a fogyasztas huzoereje miatt. Az inflacid 2,5-3% koriil ingadozott, tartdsan a
Fed célja felett maradva, mig a munkaerépiac fokozatos gyengiilést mutatott, 4,5%-
os év végi munkanélkiiliségi rataval. A Federal Reserve 2025 soran megkezdte a
kamatcsokkentéseket, az év végére az alapkamat 3,75%-ra mérséklodott. A
koltségvetési hiany és az addssagszolgalati teher kiemelt strukturalis kockazatta valt,
ugyanakkor a részvénypiacok rekordkozeli szinteken zartak az évet.

Eurdovezet

Az eurdovezeti novekedés mérsékelt, de a vartnal valamivel jobb volt (2025-ben
~1,4%). A bels0 fogyasztas stabilizald szerepet jatszott, mikézben az ipar —
kiilondsen a német feldolgozdipar és autdipar — tartds nyomas alatt maradt az
amerikai vamok és a kinai verseny miatt. Az inflacié év végére gyakorlatilag elérte a
2%-0s célt, ami lehetOvé tette az EKB szamara a laza monetaris politika fenntartasat.
A fiskalis oldalon tobb orszagban (Franciaorszag, Olaszorszag) nétt a fesziiltség,
ugyanakkor a német védelmi és infrastrukturalis beruhazasok hosszabb tavon
élénkitd hataslak lehetnek a régié egészére nézve. Az eurd 2025 soran jelentdsen
er6sodott a dollarral szemben.

Magyarorszag Magyarorszagon az inflacié 2025 nagy részében a célsav felett maradt,
azonban az év végére érzékelhetben mérséklodott (decemberben 3,3% év/év
alapon). A maginflacio lassabban csokkent, féként a szolgaltatasok arazasa miatt. Az
MNB végig dvatos maradt, az alapkamatot 6,5%-on tartotta. A monetaris politika
kdzéppontjaban az inflacid letorése és a forint arfolyamanak stabilizalasa allt. A forint
az év masodik felében jelentésen er6sodott (EUR/HUF év végére 390 ala kerdilt), ami
tamogatta a dezinflaciét.

A gazdasagi novekedés 2025-ben gyenge volt (0,3 %), foként a beruhazasok
visszaesése és a kiils6 kereslet gyengesége miatt. A fogyasztas maradt az egyetlen
érdemi ndvekedési motor, amit a redlbérek mérsékelt emelkedése tamogatott. A
munkaerdpiac tovabbra is stabil, de kevésbé feszes, a munkanélkiliségi rata 4,4—
4,6% koril alakult. A kiils6 egyensuly 6sszességében kedvezd maradt, a folyd fizetési
mérleg tobbletes, ugyanakkor a koltségvetési hiany romlott: 2025-ben a GDP 4,7%-
ra emelkedett, ami kbzéptavon finanszirozasi kockazatot jelent.

Osszegzés

2025 egy atmeneti, bizonytalansagokkal terhelt év volt: a globalis gazdasag elkertilte
a mély recessziot, de a ndvekedés torékeny maradt. A monetaris lazitds fokozatosan
megkezdodott a fejlett gazdasagokban, mikdzben a fiskalis egyensulytalansagok és
geopolitikai fesziiltségek tovabbra is jelent6s kockazatot hordoznak. Magyarorszag
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szamara 2026-2027-ben a kiils6 kornyezet javulasa, a beruhazasok élénkiilése és a
tartos arstabilitas helyreallitdsa lehet a fenntarthatd névekedés kulcsa.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2025. december 31-én 3.254 f6, amely a 2025-2027. kozotti
idoszakra felallitott pénziigyi tervben 2025. végére tervezett 3.153 f6s zaro
létszamtol 101 fovel (3,2%-kal) magasabb.

A pénziigyi terv a targyidoszakra 48 f6 egydsszegl nyugdijszolgaltatasaval, 146 fo
varakozasi idot kovetd kilépésével, 6 f6 mas pénztarba torténé atlépésével és 8 o
elhalalozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves Kkifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az alabbiak szerint befolyasolja:

Mas Szolgaltatast Has 10lcves
2025 év Belépdk pénztarbdl .=, 9 . pénztarba Elhunytak kifizetést
itz igénybe vevok Lz . ”
atlépok atlépok igenybevevok
Terv adat (f6) 77 14 48 6 8 146
Tény adat (f6) 95 30 41 20 17 25
Eltérés (f6) +18 +16 -7 +14 +9 -121

A tervben felallitott létszamvaltozas adataitdél a tényleges adatok a létesités
tekintetében pozitiv iranyban térnek el, mig a megsz(ind tagsagi jogviszonyok
tekintetében elmaradnak attdl. Ez mindkét tekintetben a pénztar elényére szolgal. A
felllteljesitést alapvetden az okozza, hogy az ingatlan célu kifizetési lehet6ség nem
vont maga utan nagyobb létszamu kilépést.

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uzleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
11,7%-os feliilteljesitést mutatnak, Mind az egyéni tagdijak, mind a munkaltatdi
hozzajarulas terén kedvezObben alakultak a volumenadatok a tervezettnél, mig a

tamogatasként befolyd bevétel megegyezik a tervezett értékkel.

A tervezett és a tényadatok az alabbiak szerint alakultak:

Valtozas (%)

Megnevezes Terv (e Ft) Teny (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 769 029 867 110 12,75%
Munkaltatoi hozzajarulas 312 723 320 466 2,48%
Tamogatas 42 587 42 587 0,00%
Egyéb bevételek 140 566 182 889 30,11%
Bevételek 6sszesen 1 264 905 1413 052 11,71%
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Kiadasok

A Pénztar miikddésével kapcsolatban — a pénziigyi tevékenység kiadasait ide nem
értve - felmerdilt 89.188 ezer forint raforditas volumen a tervbe beallitott 83.576 ezer
forintos volument 5.612 ezer forinttal (6,7%-kal) haladja meg. A magasabb
koltségvolument tobb tényezd egyittesen okozza, ezek kozil a személyi jellegli
raforditasok 11,7%-kal a tervezett érték felett realizalodtak, a feligyeleti dij a
kedvez6 hozameredmény hatdsara megndvekedett pénztari vagyonérték
kovetkeztében 6,6%-kal tobb lett. Ezzel szemben a nyilvantartonak fizetett dij, és az
egyéb raforditasok a tervezett kereten bellil maradtak.

A mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint
alakultak:

Megnevezés Terveze_tt Tényleg_es Va’IFoza’s (%)

(ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Anyagkoltség 400 96 -76,00%
Személyi jellegli raforditasok 49 741 55 567 11,71%
Adminisztraciés dij 12 856 11 659 -9,31%
Konyvvizsgaloi dij 3184 3292 3,39%
Feltigyeleti dij 5937 6 326 6,55%
Marketing, hirdetés 0 0 n.e.
Ertékcsokkenési leiras 420 1082 157,62%
Egyéb raforditas 11 038 11 166 1,16%
Osszesen 83 576 89 188 6,71%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zar6 allomanya (ezer forintban) _. . Tew . . ’T,eny . Valjcozas (%)
zar6 allomany = zaro allomany (Tény/Terv)
Tartaléktoke + Targyévi eredmény 453 485 466 215 2,81%
Fedezeti tartalék 18 456 873 20 021 166 8,48%
Likviditasi tartalék 9 458 9 674 2,28%
Minddsszesen 18 919 816 20 497 055 8,34%

A tartalékok zardértéke a fedezeti tartalék esetében 8.5%-kal haladja meg a tervben
szerepld értéket, elsGsorban a tervezettnél jobb befektetési eredmény, illetve kisebb
ingatlan célu felhasznalas kovetkeztében. A miikddési tartalék vagyona (beleértve a
sajat tokét is) 2,8%-kal lett magasabb. Hasonld mértékben (2,3%-kal) haladja meg a
likviditasi tartalék vagyona a tervben szerepl6 értéket.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2025. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
1.462.900 ezer forintot mintegy 250 MFt-tal (17,1%-kal) meghaladta, részben a
tervezettnél (7,83%) jobb hozamnak kdszonhetben, részben a vartnal dinamikusabb
vagyongyarapodas kovetkeztében.
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Befektetési eredmény terv (ezer Ft) = tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(ikddési vagyon 22 848 42 157 84,51%
Fedezeti tartalék 1439 696 1670777 16,05%
Likviditasi tartalék 356 450 26,40%
Osszesen 1462 900 1713 384 17,12%

A Pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A Pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait

az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

Megnevezés Elf'jZé (?Vi Taf\rgyé’vi
valtozas valtozas

Mukod'es és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 13 865 3 964
eredménye (+/-)
Immaterialis javak netto ertékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 1856 619
(+/-) )
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, fellujitasra adott
el6legek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 423 125
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénziligyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében

" . X , \ 0
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 145 000 0
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 1 9076
I(io/t?oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa -1 296 621 1182 782
Mlkodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -484 473
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 113
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -104 2915
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0
Azonositatlan fligg6 befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 4 17
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -26 611 42323
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 -959
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 191 117
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2 525 697 2 773 989
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 128 850 151 025
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 25 200 52 882
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti 341 439 1558 270
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céltartalékbdl (-)
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 483 165 599 378
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -2 207 0
Likviditasi céltartalékképzés (+) 43 027 2 825
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalékt6kébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -145 000 0
Pénzeszkozvaltozas 506 641 -406 690
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) 506 641 -406 690
allomany valtozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legfoképp a Chinoin Zrt., a Sanofi-Aventis Zrt. illetve az EUROAPI
Hungary Kft., illetve a tobbi munkaltatdi partner is - a munkaltatoi szerz6désekben
vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

Ellenorzések hatasai

2025. év folyaman ellenGrzés jelentds osszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

A Pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

; Egyéb mutaték 2024. ev 2025. év Valtozas
Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt o
tg’znyleges mikodési koltség (Ft) 25035 27 502 9,85%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 5909 6 153 4,12%

A Pénztar a mérlegben szerepld 32 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizédo
fliggd tagdijallomanyan kivil egyéb fliggd és jovObeni kotelezettségeket nem tart
nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

Az altalanos befektetési kornyezet 2025-ben relative kedvezben alakult, ami a
Pénztar befektetési tevékenységére is pozitivan hatott.

A Pénztar gazdalkodasaban 2025-ben rendkiviili esemény nem tortént.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2026-ban a beszamold elkészitéséig
eltelt idoszak alatt a befektetési kornyezet a Pénztar tovabbi vagyongyarapodasat
eredményezte.
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Az dltalanos (zleti kdrnyezet - meglehetdsen dinamikusan valtozé - Uzleti és politikai
kornyezet hatasai ellenére, inflacid, arfolyamok volatilitasa, nemzetkdzi gazdasagi
helyzet alakuldsa, stb. — a Pénztar dsszességében stabilan teljesitett a 2025. évben.

A Pénztar vezetése felmérte a fent bemutatottak miatt kialakult gazdasagi
hatasoknak a Pénztar vagyoni és pénziigyi helyzetére, likviditdsara, miikodésére,
illetve a vallalkozas folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. Véleménylnk szerint a
kialakult piaci korGlményeknek a Pénztar éves pénztari beszamoldban bemutatott
vagyoni és pénziigyi helyzetére, valamint mi{kodésére nincs kdzvetlen hatasa, a
vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sériil, a zavartalan miikodés
biztositott.

A Pénztar vezetése felmérte, és folyamatosan koveti azokat a geopolitikai- és
gazdasagi folyamatokat, devizaarfolyamok alakuldsat, hozamok volatilitasat, stb.,
amelyek a Pénztar miikodésere, vagyoni és penziigyhelyzetére, likviditasara, hatast
gyakorolhatnak, befolyasolhatjak a vallalkozas folytonossagat. Alldaspontunk szerint a
kialakult piaci koriilményeknek, a Pénztar -éves beszamoldjaban bemutatott vagyoni
és pénzlgyi helyzetére valamint miikddésére nincs kdzvetlen hatasa, a vallalkozas
folytatasanak elve nem sériil, a zavartalan miikodés biztositott.

Mérlegforduldnapot kdvetden jelentds esemény, amely a Pénztar éves beszamolodjara
hatassal lenne nem tortént.
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