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1 A Pénztart érintd hatasok, el6zmények, események

2024-ben, 07.01-jen a Szovetség Magannyugdijpénztar beolvadt a Horizont
Magannyugdijpénztarba. A beolvadas hatasait eldljaroban az alabbi adatokkal mutatjuk be:

Megnevezés létszam (FG)
Befogadd Horizont Magannyugdijpénztar 2024.06.30. |étszama 32439
Beolvadd Szovetség Nyugdijpénztdr zard létszama 2024.06.30. 8514
Jogutdd Horizont Magannyugdijpénztar 2024.07.01. induld |étszama 40953
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adatok ezer forintban)

Befogadé Horizont Beolvadé Szovetség |Jogutod Horizont
Magdannyugdijpénztar |Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztar
Eszokozok (akitvak) 6sszesen 200 759 104 52 164 848 252 923 952
Befektetett eszkozok 94 768 45 186 007 45280775
I. Immaterialis javak 14 768 1290 16 058
Il. Targyi eszk6zok 0 785 785
Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok 80 000 45 183 932 45 263 932
Forgdeszkozok 200 662 253 6978 769 207 641022
I. Készletek 1919 0 1919
Il. Kovetelések 381709 166 316 548 025
1. Ertékpapirok 197 086 757 4903 993 201 990 750
IV. Pénzeszk6zok 3191 868 1908 460 5100 328
Aktiv id6beli elhataroldsok 2083 72 2155
(adatok ezer forintban)
Befogado Horizont Beolvadé Szovetség Jogutdd Horizont
Magannyugdijpénztar |Nyugdijpénztar Magannyugdijpénztar
Forrasok (passzivak) 6sszesen 200 759 104 52 164 848 252923 952
Sajat téke 1562 694 124911 1687 605
I. Indulé téke 40 000 0 40000
ll. Tartalék t6ke 1445708 188 354 1634062
IV. M{kodés targyévi
) 76 986 -63 443 13543
eredménye
Céltartalékok 197 804 137 51680726 249 484 863
I. M(kodési céltartalék 32508 1778 34286
Il. Fedezeti céltartalék 197 553 632 51678 240 249231872
1. Egyéni szamlakon 197 188 098 51 678 240 248 866 338
2. Szolgaltatasi tartalékon 365534 0 365534
[1I. Likviditasi és kockazati
; ) 209 231 708 209939
céltartalék
1.3. Egyéb kockazatokra 204917 302 205219
2. A'zonc,)5|tatlan (fu’ggo) 1 06 )
befizetések hozamdra
3. Likviditasi és kockazati
(g og L 4313 0 4313
portfélio ért.kil.
IV. Meg nem fizetett tagdijak
i ) 8766 0 8766
céltartaléka
Kotelezettségek 1224936 352 696 1577632
II. Rovid lejdratu
. i 1224936 352 696 1577 632
kotelezettségek
Passziv idGbeli elhatdroldsok 167 337 6515 173 852




1.1 Nem érkezik a munkaltatoktol magannyugdij-pénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-je o6ta a jogszabaly moddositasok kovetkeztében nem érkezik magan-
nyugdijpénztari munkaltato altal utalt tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék
(beleértve a magan-nyugdijpénztari tagdijat is) a TB-be keril befizetésre.

2014-ben a Pénztar tagjaival szemben nem tamasztott igényt onkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A Pénztar 2014.12.30-an tartott kdzgy(ilése ugy dontoétt, hogy 2015. marcius 1-t6l
bevezeti az egységes tagdijat, melynek mértéke jelenleg havonként 200 Ft. A tagdij legfeljebb két
évre el6re fizetheté meg.

2014 évtél kezdb6dben a Pénztar hosszu tavi mikodéséhez sziikséges feltételek biztositasa
érdekében tamogatast kér Pénztartagjaitél, melynek vart dsszege jelenleg évi 10.600 forint.

1.2 Nem valtozott a mikodesi kbltseg és a vagyonkezelesi dij

A magannyugdijpénztarakba érkezé tagdijbefizetések 2,5%-a koltheté mikodésre illetve a likviditasi
tartalék ndvelésére a vagyonkezelés dij maximum 0,2 szazalék lehet.

1.3 Hatdsagi ellenérzések, intézkedések

A Magyar Nemzeti Bankrol szo6lé 2013. évi CXXXIX. térvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45. §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horizont Magannyugdijpénztar (Pénztar) felett. A folyamatos fellgyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a feligyelete alatt mikdédsé intézmények
adatszolgaltatasainak tartalmat, a tudomasara jutott adatok, informacidk alapjan nyomon kéveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak valdé megfelelését.

2024-ben az ellendrzés nem tart fel jelentds 6sszegl hibat.

2 Jogszabalyi kornyezet és Szamviteli politika

A Horizont Magannyugdijpénztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

o A szamvitelrél” sz6l6 2000. évi C. toérvény,

e A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol” szl 1997. évi LXXXII. torvény,

¢ A magannyugdij-pénztarak beszamold készitési és koényvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl” szo6lo 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrdl a kettés kdnyvvitel
rendszerében folyamatosan lUzemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hdénap
végeével lezarja.

A Pénztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy idében, késedelem nélkll koteles konyvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltségeit az 5. szamlaosztaly megfelelé szamlain kényveli.

A Pénztar lényegesnek mindsit és konyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléjaban is
rogzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa - az ésszerliség



hatarain belll - befolyasolja a beszamolé adatait felhasznalok dontéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgaltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
érvényesilése érdekében a befektetett pénziigyi eszkdzok, értékpapirok értékelésénél minden piaci
informaciot lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabol. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabdl a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztari szolgaltatasok és azzal
kapcsolatos koltségek teljes pénziigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belil az egyéni és szolgaltatasi szamlak kozotti atcsoportositas mértékének megallapitasanal
Iényegesnek tekinti az egyéni szamla telies Osszege és az egyéni szamlara jutd értékelési
kilénbdzet egylttes dsszegét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl Iényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhaté halanddsagot.

A Pénztar jelentés 0Osszegli hibanak mindsiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kilénb6zd
ellenérzések soran, egy adott Uzleti évet érintéen (évenként kuldn-kulon) feltart hibak és
hibahatasok értékének egyuttes (el6jeltdl fliggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében
az ellen6rzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok muikodési
eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékokat ndveld-csdkkentd
értékének egyuttes (el6jeltdl flggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott Gzleti  év
mérlegf6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié
forintot, akkor a 30 millié forintot.A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés 6sszegl hibanak
tekint minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentés 6sszegl hibahatar értékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhaté és valdos képet Iényegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentés 6sszegli hibak és hibahatasok Osszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értékét Iényegesen - a szamviteli
politikdban meghatarozott médon és mértékben - megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6z6 Uzleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (n6
vagy csokken)

A Pénztar a valutapénztarban lévé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba a kilféldi
pénzértékre sz6l6 kdvetelést, befektetett pénzigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kotelezettséget azok
bekerulésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

A Pénztar a kis értéki — a jogszabalyban meghatarozott egyedi beszerzési érték alatti —
vagyonertékl jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok beszerzési, elballitasi koltségét a
hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy Osszegben elszamolja. A pénztar az
amortizaciés kulcsokat a kormanyrendeletben meghatarozott leirasi kulcsokkal 6&sszhangban
allapitotta meg. A normal amortizaciét havonta - a hdnap utols6é napjan szamolja el a hasznalatba



vett (aktivalt) targyi eszkdézdk utan az Uzembe helyezést, illetve a hasznalatba vételt kovetd
negyedev els6 napjatol kezdédden.

A Pénztar a Szamviteli politikajat 2023.08.01-jei hatallyal modositotta (valamint 2024.07.01 hatallyal
pontositotta), a Sajatos kdnyvvezetési elbirasok fejezetében az Mpt. 74. § (4) bekezdésében foglalt
koéltségelvonasi modszertananak leirasa tekintetében, mivel az SZMSZ 2023.05.26.-i médositasai
alapjan, a szabalyzat hatalyba lépését kdvetben, a Pénztar a vagyonaranyos koltségelvonast a
tagsag megszlinésekor is alkamazza.

3 Sajatos konyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon til a Pénztarnal az alabbi elszamolasok kertlnek alkalmazasra:

e A Pénztar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb modon torténd
megsziinésekor a taggal szembeni kotelezettségeket néveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgaltatasi szamla kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. Az
Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a miikddési
tartalék bevételeként szamolja el, csakugy, mint a kerekitési kiildnbdzetet.

o A mas pénztarbdl atlepd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazé, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként kerul jovairasra.

e Az atlépd tagokkal valé elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
torténik.

o A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt fliggé hozamot - amelyeket az atutalé kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthato, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannvyuqgdijpénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztar (korabban AXA Magannyugdijpénztar) jogilag 2011.12.01. 6ta
0nallo jogi személy.

2011. decembertdl a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaltatoknak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utalnia.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adodssagcsokkenté Alaprol, és a szabad nyugdijpénztar-
valasztas lebonyolitasaval  &6sszefliggd egyes  tdérvénymodositasokrol  szolé  térvény
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fére nétt a Iétszam, a 2015-t6l azonban folyamatosan csékken a TB-be torténd visszalépések
koévetkeztében. 2024.07.01-el a Szovetség Magannyugdijpénztar beolvadasaval taglétszamunk
8 514 fével emelkedett.

A 2011. év o6ta eltelt id6szakban tobb jogszabalymddositas is tortént, melyek alapjaiban valtoztattak
meg a magannyugdijpénztari rendszert, és a miikddés feltételeit:

- a pénztar jogutdd nélkul végelszamolassal megszlnik, ha a tagdijfizet tagok szama a
megel6z6 hat honap atlagaban legalabb ketté honapon keresztiil a taglétszam hetven
szazaléka ala csoOkken. Ennek a teljestlését az MNB kotelez6 adatszolgaltatas
bekérésével ellenérzi;

- afedezeti tartalék javara: a tagdijbefizetések legalabb 97,5%-at jova kell irni;



- a befektetési hozambdl levonhatd a mikodési és likviditasi alapra esé egységes tagdij a
tagdijat nem fizet6ktdl;

- a Pénztartag barmikor donthet ugy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe;

- a Pénztartagot TB-be valé visszalépése esetén megilleti a readlhozam, a
tagdijkiegészités és az altala befizetett tagdij is;

- avagyonkezelési dij maximum 0,2% lehet;

- a magannyugdijpénztarak jaradékszolgaltatast nyujthatnak jévahagyott szolgaltatasi
szabalyzat alapjan

- az egyéni szamlak terhére koltségelvonast lehet érvényesiteni, melynek mértéke az
egyeéni szamla egyenlegének 0,3%-a a vagyonkezel6i dijakkal egyutt.

A Pénztar vezetése elkOtelezetett a hosszu tavu mikodés fenntartasaban, ezért a kovetkezd
intézkedéseket tette:

- a minimalisan fizetend® alaptagdij kotelez6 mértéke havi 200 Ft, melyet elsésorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- a Pénztar hosszu tavua mikodéséhez sziikséges feltételek biztositasa érdekében
tamogatast var Pénztartagjaitdl, melynek mértéke 2023-t6l 10 600 Ft/év. (Az elvart
tamogatas 6sszegének emelését a 2022. majus 27.-én elfogadott SZMSZ maddositas
tartalmazza.)

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdijat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijfizetés elmulasztasanak kezdd
idépontjatdl a Pénztar jogosult a tag egyéni szamlajanak targyhavi befektetésébdl
szarmazo hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a mikddési és
likviditasi tartalékra jutd hanyadnak megfelel§ Osszeggel, de legfeliebb a hozam
0sszegével — csOkkenteni, és azt a mikodési és likviditasi tartalék javara jovairni.

A 2024. Uzleti év zarasat kdvetben egyértelmiien kijelenthetd, hogy a Pénztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kotelez6en fizetendd tagdij mértékét, és kommunikaciéjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mikodését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

2024. februarjaban ujrainditottuk a befizetés 06sztdonzé kampanyunkat, melyben tajékoztattuk
Pénztartagjainkat tagdijfizetési kotelezettséglkrél, és az elvart tamogatas mértékérdl. A kampany
keretében ebben az évben is nyereményjatékot is szerveztink. A  Szdvetség
Magannyugdijpénztarbdl érkezett tagokat a 2. félévben tobb alkalommal tajékozattuk a fizetendd
tagdijakrol és kértlk a tamogatasukat is., Ezek eredményeként, a beolvadassal jelentsen
megnovekedett taglétszam ellenére, a tagdijat befizet6 tagok aranya éves szinten elérte a 76,6%-
ot, ami jelentésen magasabb, mint az elvart 70%.



Fizetettség havi alakulasa

2024.1. 2024.1l. 2024.11. 2024.IV. 2024.V. 2024.VI. 2024.VIl. 2024.VIIl. 2024.IX. 2024.X. 2024.XI. 2024.XIl.

Tagdijfizeto tagok aranya a
targyhéban (%) 78,62| 78,75 7539| 77,24 7732 7736 74,78 7579 7579 7588 75,81 76,44
Tagdijfizeto tagok aranya a

targyho és az azt megel6z6 ot
hénap atlagaban (%) 78,47| 7854 78,05/ 77,87 77,66 7745 7586 75,62 758 7576 7569 75,75
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Tagdijfizet6 tagok aranya a targyhdban (%)

W Tagdijfizet6 tagok aranya a targyho és az azt megel6z6 6t honap atlagaban (%)

2024-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabol 267 ezer Ft-ot vont le, mikddési bevételként.

2025-ben yjrainditottuk befizetés és tdmogatas 6sztdonzé kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2025. marcius 31-ig 184,473 millié6 Ft tagdijbefizetést és 258 millié Ft tagi tamogatast
kdnyvelt le. A tagdij-befizeték aranya a kdvetkezd egy évre elére meghaladja a 70%-ot, ezzel a
jogszabalyi elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2024. évre vonatkozoan teljes évet tartalmazé révid tava terv nem készilt. A pénzigyi tervre
hivatkozas a tovabbi 6sszehasonlitasoknal is a 2024-2026 idészakra vonatkozd, hosszu tavu tervet
jelenti, mely 2023. majusaban készilt. A beolvadast koévetden modositottuk a 2025-2027-re
készitett hosszu tavu terviinket és modositott rovid tava tervet készitettlink 2024.11-2025.1 félévre
vonatkozoéan.
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4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpénztar 40 514 f6s taglétszammal zarta a 2024-es évet, mely adat a pénzlgyi
tervben foglalt 32.228 s céltdl +25,71%-al eltér, azonban a 2023 majusaban készilt terv még nem
szamolt a Szovetség Magannyugdijpénztar beolvadasaval. A migralt Pénztar 8514 {6 integralasat
jelentette 2024.07.01-el. A migralt Iétszam nélkll a tervhez val6 eltérés csak -2,78 % lenne.

A negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)

2024. évi nyité

l. negyedév
32741

1. negyedév
32 493

1. negyedév IV. negyedév

Létszam

A Pénztari negyedéves zar6 adataibdl szamolt éves atlagos létszam 35 671 f6 volt, ez 7,42 %-os
emelkedést jelent az el6z6 évhez képest.

Taglétszam valtozasa (f6)

Megnevezés Létszam

Targyév eleji létszam 32914
Uj belépd 1
Atlé p6 mas pénztarbol 8 533
ebbdl migralt 8 514
Atlé p6 mas pénztarba 3
Elhalalozott 62
Rokkant nyugellatotta valt 0
Egyéb megsziinés 869
Targyév végi létszam 40 514
férfi 24 501
noé 16 013
Taglétszam alakulasa 2024
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A belépbk és atlepék szama a pénzigyi tervben 20 f6 volt, mely megegyezik a tény adattal (a
migralt tagokat nem szamitva). A Pénztar nem végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és
tovabbra sem fizet tagszervezésért jutalékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezett 705 f6 helyett 934 f6 tagsagi viszonya sz(int meg, melynek
jelentds része, az egyéb megsziinés soron megjelend (869 f6) TB visszalép6 volt.

A tagsag portfoliok kézotti megoszlasa 2024.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Novekedési (Tempo) 24 342 f6 (60,08%)
Kiegyensulyozott (Ritmo)  12.543 6 (30,96%)
Klasszikus (Piano) 3.629 16 (8,96%)

Taglétszam megoszlasa a portfélidk kozott 2024

Ritmo; 30,96%

Tempo; £60,08%

Piano; 8,96%

A portfolidk taglétszamaban megfigyelheté, hogy a Noévekedési (Tempo) portfélioban 1évd tagok
aranya 57,70%-rol 60,08%-ra emelkedett, mig a Kiegyensulyozott (Ritmo) és a Klasszikus (Piano)
portfolié esetében enyhe csdkkenés mutatkozik.

A targyév végi létszam része az 56 f6 jaradékos tag, szolgaltatasi szamlaik egyenlege a
szolgaltatasi tartalékban van nyilvantartva.

Tagsag atlagéletkora (év)

Férfi N6 Teljes tagsag
50,00 48,96 49,59
Létszam kor szerinti megoszlasa Egyéni szamla egyenleg megoszlasa kor szerint
mFérfi NG
m Férfi NG
61-80 61-80
56-60 56-60
51-55 : 51-55 :
46-50 : 46-50 :
41-45 : 41-45
36-40 36-40
31-35 31-35
2630 2630
2225 22-25
8000 6000 4000 2000 0 2000 4000 6000 25% 20% 15% 10% 5% o % 10% 15%
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Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

Korcsoport Osszesen

<20 0,00% 0,00% 0,00%
21-25 0,00% 0,01% 0,00%
26-30 0,01% 0,00% 0,00%
31-35 1,03% 1,22% 1,11%
36-40 6,32% 8,09% 7,02%
41-45 19,42% 22,03% 20,45%
46-50 28,91% 30,79% 29,65%
51-55 22,31% 20,65% 21,66%
56-60 14,74% 12,34% 13,79%
61< 7,26% 4,87% 6,32%
60,48% 39,52% 100,00%

4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

Fedezeti tartalék Miikodési tartalék Likviditasi tartalék

(egyéni szamlak)

2015.01.01-t6l

2015.01.01-t6l

2015.01.01-t6l

Tagdijak 97,50% 2,49% 0,01%
2022.07.01-tol 2022.07.01-tol 2022.07.01-tol
Tagdijak 97,50% 2,50% 0,00%

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

adatok ezer Ft-ban

\ Miikodési tevékenység eredménye

2023 2024
Tagok altal fizetett tagdij 6 142 8 321
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 445 519
Utdlag befolyt tagdijak 7 1
Tagdijbevételek Osszesen 5704 7 803
Milkodési célra kapott tamogatas, adomany 242 461 258 880
Pénztari befizetések 6sszesen 248 165 266 683
Egyéb bevételek 201 044 232 427
Mikodési célu bevételek 6sszesen 449 209 499 110
Milkodéssel kapcsolatos raforditasok 354 975 492 276
Szokasos miikodési tevékenység eredménye 94 234 6 834
Befektetési tevékenység eredménye 163 107 110 391
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhatdé hozam 10 238 -6 150
Ertékelési kiilonbdzetbsl képzett mikodési céltartalék -10 238 6 150
Miikodési tevékenység eredménye 257 341 117 225
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A mikodesi tevekenység eredményét a Pénztar a 2025. év nyitasaval a Tartaléktékébe helyezi.

A tényszamok alapjan lathaté, hogy a Pénztar bevételeinek nagyobb része nem
tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok altal utalt tamogatasokbdl szarmazik. A javasolt tamogatasi
O0sszegbdl 2023. évben befolyt 242.461 ezer Ft-hoz képest 9,3%-0s ndvekedést mutat a 2024-ben
kapott 258.880 eFt tamogatas, mely részben a beolvado pénztar tagjainak is kdszonhetd.

Miikodési tevékenység eredménye ezer Ft
500 000
450 000
400 000 ?
350 000 /
300 000 /
250000 /
200 000 /
150 000 /
100 000 /
50 000
0
MUikodési célu Mikodéssel Szokdsos miikodési Befektetési
bevételek 6sszesen kapcsolatos tevékenység tevékenység
raforditdsok eredménye eredménye
2023 m 2024
14 .. I d . rd
Mikodési bevételek ezer Ft
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0
Tagok altal fizetett ~ MUkodési célra kapott Egyéb bevételek
tagdij tamogatas, adomany
2023 w2024
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adatok forintban

Tamogatasok havi alakuldsa

/_\/

jan febr marc apr maj jun jul aug szept okt nov dec
2023 10303 006 11704328 | 84863989 | 22498 860 1750901 901 599 599 093 507 893 574 878 795 501 1226128 1395510
— 7024 13007 877 11692261 | 85097 894 15130313 1447001 872 236 8385020 9164152 1707035 1003 447 1102 450 5039727

A Pénztar tervezett mikodési célu bevételeit (447.036 ezer Ft) a tény adat 52.592 eFt-al
meghaladta.

Miikodési célu bevételek TERV szamokkal valé

osszehasonlitasban 2024 Terv 2024 Tény eltérés %
Tagok altal fizetett tagdij 5602 8 321 48,5%
Mikddési célra kapott tamogatas, adomany 235 709 258 880 9,8%
Egyéb bevételek 205 725 232 427 13,0%
447 036 499 628 11,8%

A Pénztar 2024-ben is élt a magannyugdijrél és a magannyugdij pénztarakrol szolo 1997. évi
LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt koltségelvonasi lehet6séggel, melynek
eredményeként 217 millié Ft vagyonaranyos koéltséget vont el a tagoktél, mely a tagdij nem fizetés
miatti hozamlevonas 267 eFt 6sszegével egyltt ndvelte a Mikddési tevékenyseég eredményét.

A bevételeket ndvelte a kilépési koltség is 6.408 eFt 6sszeggel, illetve 8.195 e Ft egyéb bevétel,
mely tovabbszamlazott koltségek bevétele, a beolvadd pénztar targyi eszkdzeinek értékesitésébdl
és a tagi elszamolasi szamlajan szereplé nem rendezhetd, elévilt kdtelezettségeinek leirasabdl
keletkezett.

A Pénztar 2024. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkbveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem torténhet.
Ezen leirasok mikdodési tartalékra jutod része 519 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar targyévben elévilés miatt nem irt le mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott koveteléseket.
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A mikodési raforditasok kapcsan 51.242 ezer Ft eltérés figyelhet6 meg a tervekhez képest. A
pénzigyi tervben szerepl6 441.034 ezer Ft helyett 492.276 ezer Ft-ot tett ki a raforditas.

Miikodési célu kiadasok TERV szamokkal valo

osszehasonlitasban 2024 Terv 2024 Tény eltérés %

Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 441 034 492 276 11,6%

Befektetési tevékenység eredménye 78 394 110 391 40,8%

519 428 602 667 16,0%

O 024 024 X N

Anyagkoéltség 6 844 8 199 -1 355
Adminisztracios dij 0 0 0
Koénywizsgalat 8 953 3172 5781
Aktuariusi dij 3455 3 511 -56
Szaktanacsadasi dij 2873 2 550 323
Kozzétételi és reklamkoltség 18 656 16 924 1732
Bérleti dij 11 291 13 416 -2 125
Egyéb igénybewett szolgaltatasok 207 959 175 138 32 821
Bankkoltségek 8 481 3738 4743
Egyéb szolgaltatasok 2 267 1770 497
Személyi jellegl raforditasok 140 790 155 660 -14 870
Ertékcsokkenési leiras 5036 3 521 1515
Felugyeleti dij 71478 52 709 18 769
Egyéb koltségek, raforditasok 4192 726 3 466
492 275 441 034 51 241

A szokasos mikdodeési tevékenyseég eredménye 6.834 ezer Ft.
A Pénztar miikédési portfolidjanak vagyonkezelését az APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezelé
Zrt. végezte.

A befektetési tevékenység eredménye 110.391 ezer Forint.

A Pénztar 2024. évben miikodési céltartalékot, a miikddési tartalék befektetéséhez kapcsoldddan,
az Ertékelési kiilénbdzetben elszamolt varhaté hozamra képzett -6.150 eFt 6sszegben.

A mikodési eredményt a terv 84.396 ezer Ft-ra becsllte, a Pénztar ennél magasabb, 117.225
ezer Ft nyereséggel zarta az évet.
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A fedezeti tartalék eredménie adatok ezer Ft-ban

Tagok altal fizetett tagdij 239 553 324 538
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 17 376 20 236
Utdlag befolyt tagdijak 280 6
Tagdijbevételek 0sszesen 222 457 304 308
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 17 094 20 223
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek 6sszesen 239 551 324 531
Egyéni szamlan elszdmolt szolgaltatasi célu egyéb raforditdsok 17 094 20 223
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 39423 884 29 616 944
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 3 968 305 3860218
Befektetési tevékenység eredménye 35455 579 25756 726
Fedezeti céltartalék képzés 35678 036 26 061 034

Az el6z6 évhez hasonléan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem képviselnek
érdemi részt, 6sszegszerlien azonban jelentés emelkedés figyelhetd meg, féként a migracié hatasa
miatt. A tagok az elvart tagdijon felll is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok csaknem 77%-
a megfizetette.

adatok forintban

Tagdijak havi alakulasa

i jan ] febr | marc ‘ apr ) maj N jun 1 jul aug szept
L2023 17924431 | 44361014 | 47 443 937 ‘ 24080292 | 11842932 | 9712364 | 10940074 | 9734 493 9504 579
2024 | 18446500 | 41913321 | 53574877 l 23038729 | 11983362 | 11292 339 ‘ 34021819 | 22111924 | 19268958

adatok forintban

Ev elejétdl targyidészak végéig halmozott tagdijak
jan febr marc apr maj jun jal aug szept

‘ L42023| 17924431 | 62 285445 109729382 | 133809675 145652 607 | 155364 971|166 305044 | 176 039 537 | 185 544 116
l 2024 18 446 500 | 60359821 113934699 136973 4287 148 956 790 | 160 249 1297 194 270 948 | 216 382872 235 651 830
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A Pénztar 2024. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft el6irt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkbveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem toérténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra juté része 20.223 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és
az egyeb raforditasok kozott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 25.756.726 ezer Ft
nyereséget ért el, mely az el6z6 évi 35.455.579 ezer Ft nyereséghez viszonyitva 9.698.853 ezer
forinttal kevesebb.

Ebbdl az egyéni szamlak portfolidinak eredménye 25.733.732 ezer Ft, a szolgéltatasi tartalék
eredménye 22.994 ezer Ft.

Portfoliok eredménye ezer Ft
2023 m 2024
Klasszikus (Piano) Kiegyensulyozott (Ritmo) Novekedési (Tempo)

N
%)
o
3
0

wn

=

<

]

-

2871272 | 14084575 18 466 087
Vagyon portfoliok szerinti megoszlasa ezer Ft

Szolgaltatdsi
413400

Klasszikus (Piano)

(Ritmo)
91980415
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A likviditasi tartalék eredménie adatok ezer Ft-ban

Tagok altal fizetett tagdij 0 0
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 0 0
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek 6sszesen 0 0
Likviditasi és kockazati célu egyeb bevételek 411 35
Likviditasi és kockazati célu egyéb raforditasok 0 0
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 29 409 18718
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 360 393
Befektetési tevékenység eredménye 29 049 18 325
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 29 460 18 360

Likviditasi és kockazati célu egyéb bevételként jelenik meg azon elhunyt Pénztartagok vagyona,
melyeknek kifizetése az 6rokosok, kedvezményezettek valamely adatanak vagy azonositasanak
hianya miatt nem lehetséges, és birdi letétbe sem helyezheté. A Pénztar ezeket a pénzeszkdzoket
kifizetésig a likviditasi alapba helyezi at.

2024-ben a likviditasi céltartalék képzés, a befektetési tevékenység eredményének kdszénhetéen,
pozitiv eredmeénnyel zarult.

Tartalékképzési aranyok adatok ezer Ft-ban

2024.01.01-2024.12.31 Fedezeti Mikodési Likviditasi Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 324 538 8 321 0 332859
Felosztas aranya 97,50% 2,50% 0% 100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési aranyoktol.
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Cash-flow kimutatas

El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikodés targyévi eredménye (+/-) 257 341 117 225
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 282 3288
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozédsa (+/-) 0 0
T_érgyi gszkbzék’ (t’)er'uhézésok"és beruhéz'ésra 'és fe]uj ité§ra adott elélegek 0 658
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felujitdsra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
I:%efekﬁetett, pén,ngyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Készlgtek gkészlletekre adott eldlegek kivételével) értéekében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -52 321 -307 366
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 314 125125
Forgdeszk6zok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -36 562 127 | -77 781 482
Zglggsoéﬁgzﬂéasratarﬁgtfl(liyj)ényvéltozésa, céltartalékok egymas kodzotti 10 238 4370
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 1 7
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 64 058 310 904
Szallitéi kotelezettség allomany valtozédsa (+/-) -967 4516
Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozésa (+/-) -1 143 4 429
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 46 658 308 778
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 121 -726
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -45 346 100 370
Fedezeti céltartalék képzés (+) 35678 036| 26061034
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl (+) 1289 1227
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlép6 pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 154 037 157 378
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 23 2
Mas pénztarba atléps pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 37 880 45779
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El6z6 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d

Térsada!ombiztosité}si' nyugdijrendszerbe visszalépb pénztartag miatt fedezeti 2 629 336 4113 940
céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalekbal (-) 879 505 2101414
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 13 679 20 332
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozdsa (+/-) -183 380 51461844
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (+) 29 460 18 360
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 1 2
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 1266 1227
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -315 492
Pénzeszkoz valtozas -4 165 452| -5702 317
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szé,mlapén,z (pénz'ta'ri el§z_,_é1rr’10Iési sz’éml’a, é’ven’ beIUIj Iejér’atu f9rint és deviza 4165452| -5702317
betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) allomany valtozasa

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

Egyéni szamlak

‘ adatok ezer Ft-ban

| 2023 2024
Nyité allomany 157 045 090 | 189 032 941
Targyévben egyeéni szamlakon jévairt szolgaltatasi célu bevételek 239 551 324 531
Mas pénztarbdl atlép6 tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon 154 037 157 378
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek 14 817 903 28 152 823
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilénbozet 24 571 857 1440 505
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 1289 1227
Tartalékt6kébdl atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 92 290 99 850
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 868 956 2101414
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 2629 336 4113 940
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 23 2
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa 37 880 45779
Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb raforditdsok 17 094 20 223
Egyéni szamlakat terhel§ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 3 967 827 3 859 596
Egyéb valtozas -183 380 51461 844
Egyéni szamlak zaré allomanya 189 032 941 | 260 330 445

Az egyéni szamlak tartaléka jelentés, 37,72 %-os ndvekedést mutat az el6z6 évhez képest.
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Az egyéni szamlak allomanyanak targyevi novekedésében a hozamon kivul a Ill. negyedévben
lezajlott beolvadassal atkerult vagyon volt a meghatarozo, melyet az Egyéb valtozas soron
51.678.240 eFt értékben szerepeltetlink, annak érdekében, hogy a ,Mas pénztarbdl atlépé tagok
altal athozott tagi kOvetelés egyéni szamlakon” sorban csak az atlépd tagok athozott vagyona
keriljén kimutatasra.

A jelentds emelkedéshez hozzajarult még a befektetési tevékenység eredménye, mely 2024-ben is
pozitiv, 25.733 732 ezer Ft-al ndvelte az egyéni szamlak tartalékat.

Az Egyéb valtozasnal csokkentd tételként jelenik meg, hogy a Pénztar 2024-ben is élt a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrél szold 1997. évi LXXXII. térvény (Mpt.) 74. § (4)
bekezdéseében foglalt vagyonaranyos koltségelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 217
millié Ft-ot vont el a tagoktal.

Az Egyéb valtozas 6sszege tovabba tartalmazza csdkkentd tételként a levont portfélié valtasi dij (79
eFt) illetve a nem fizeték esetében az elvart tagdij, mikdodési részének levonasat (267 eFt) is.
Novelb tétel ezen a soron az 6rokds nélkul elhunyt pénztartagok vagyonanak felosztéasa az egyéni
szamlak kozott.

A 2024-ben kilép&k 77,06 %-al tébb vagyont vittek el az el6z8 évihez képest.

Tovabbra is a 2015 évtél a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetéséggel
élok teszik ki a kilepbk jelentds részét.

A kovetkez6 tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

adatok ezer Ft-ban ‘
| 2024 |

\ TB visszalépés miatti egyéni szamla csokkenés

Tagoknak realhozam, tagdij kiegészités, tag altal fizetett tagdij kifizetés 518 207 1555 567
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 2629 336 4113 940
Osszesen 3 147 543 5 669 507

2024-ben 6sszesen 869 f6 szlintette meg tagsagat a Tarsadalombiztositasi rendszerbe t6rténd
visszalépés miatt, amely jelentés ndvekedést mutat az el6z6 évi 569 f6hoz képest. Az elvitt vagyon
ertékebdl latszik, hogy visszalépd tagok atlagegyenlege magasabb volt 2024-ben, mint 2023-ban.

Likviditasi, kockazati tartalékokbol atcsoportositas: a figgé tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jovairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni
szamlakrél: az egyéni szamlardl fliggd tartalékra visszakerlé tételekre juté hozam.

Egyéni szamlak egyenlegének valtozasa (ezer Ft-ban)

Ev elején Tagdij Athozott fedezet Hozam Egyéb véltozas Atlépés

- —

304308 157378 25733732

189032941

m Novekedés m Csokkenés

Visszatérités
tagnak, TB-nek
kedvezm

as770 NN

6215354

Szolgaltatasok
fedezetére
atcsoportositas

99 850

Id8szak végén

260330445
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\ Szolgaltatasi szamlak

adatok ezer Ft-ban ‘

| 2024
Nyité allomany 209 180 310 888
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 92 290 99 850
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kvetelés 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 28 411 22 572
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kildonbozet 5713 1044
Likviditasi és kockazati tartalékokbol atcsoportositas 0 0
Tartaléktékeébdl atcsoportositas 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztéri szolgaltatasok 13 471 20 064
Biztositointézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 10 549 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés szolgaltatasi tartalékbal 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgéltatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 208 268
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasok 478 622
Egyéb valtozas 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 310 888 413 400

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szamu hatérozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2024-ben
mar 56 tag élt a lehet6séggel. Részlkre 20.064 ezer forint jaradékot fizettlink ki a targyévben.

A felszamitott adminisztraciés dij és a szolgaltatasok folyodsitasaval kapcsolatos koltség (banki
utalas koltsége, tranzakcios illeték) 6sszesen 268 ezer Ft értékben merdilt fel.

A 2024. évben a jaradékosok a hozamosztas soran 22.994 ezer Ft hozamot kaptak, mely 31,67 %-
al kevesebb mint a 2023-ban felosztott 33.646 ezer forint.

A szolgaltatasi tartalék nagyaranyu névekedését féleg az egyéni szamlakrél atcsoportositott dsszeg
indokolja, mivel jaradékos tagjaink szama 2024-ben 10 fével emelkedett.

Szolgaltatasi szamlak egyenlegének valtozasa (ezer Ft-ban)

Egyéni szamlardl

Ev elején atcsoportositas Hozam Egyéb valtozas Szolgaltatas kifizetés Felszamitott kéltség Id8szak végén

- I

20064 268 o

413400

310887

B NSvekedés m Csékkenés
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. Egyéni szamlarol
Szolgaltatas tipus megnevezése Erintett tagok szama szolgaltatasira atvezetett

osszeg (ezer Ft)
év 2023 \ 2024 2023 2024

Pénztari jaradék 11 10 92 290 99 850

A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaltatasok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

A sajat tevékenységi tartalta_!( mértéke az alabbiak szerint adatok ezer Ft-ban

hatarozott egyenlegek ossze

80 milli6 forint 80 000
A targyévet kovet6 6tddik év végéig az dregségi nyugdijkorhatart eléré tagok dsszesitett 264 815
egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

A targyévet kovetd hatodik év elejétdl a 14. év végéig az dregsegi nyugdijkorhatart elérd néi 69 723
tagok husz szazalékanak Osszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

Sajat tevékenységi tartalék 6sszesen 414 538

A sajat tevékenységi tartalék fedezetének meghatarozasakor a

Pénztar figyelembe veheti adatok ezer Ft-ban

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belll megképzett sajat tevékenységi tartalék 6sszegét 0
a mikddeési célu tartalékok 40%-at, ideértve a mikddés fedezetének induld tékeéjét, a

S . 691 029
tartaléktékét és a miikddés targyévi eredményét
A likviditasi és kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajat tevékenységi tartalékot 152 678
Sajat tevékenységi tartalék fedezete 6sszesen 843 707

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztositott tartalék jelentésen, 429.169 ezer forinttal haladja
meg.
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Fedezeti céltartalék alakulasa a 2024. évi pénziigyi terv tiikrében

Egyéni szamlak

‘ adatok ezer Ft

TENY  ELTERES
Nyité allomany 166 395 376 | 189 032 941 22 637 565
Targyévben egyéni szamlakon jévairt szolgaltatasi célu bevételek 218 459 324 531 106 072
g/lze;n?éessrt]arbol atlép6 tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 148 885 157 378 8 493
Egyéni szamlan jovairt netté hozam 10929 045 | 25733732 14 804 687
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 11 390 797 24 824 739 13 433 942
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbdzet 1440 505 1440 505
réflcz)?dyi?;sl 0skzamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 461 752 531 512 69 760
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 150 1227 1077
Tartaléktokébdl atcsoportositas 0 0 0
Egyéni szamla cs6kkenés 4 343 227 6 360 985 2017 758
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositds szolgaltatasi tartalékba 52 546 99 850 47 304
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 783 081 2101414 1318 333
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas 3 507 600 4113 940 606 340
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 0 2 2
Mas pénztarba atlép6 tag kdvetelésének atadasa 0 45779 45779
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok 0 20 223 20 223
Egyéb valtozas (+/-) -201 914 51461 844 51 663 758
Egyéni szamlak zaré allomanya 173 146 774 | 260 330 445 87 183 671

A pénzlgyi tervben nem jelenik meg kildn soron a hitelezési veszteség, de tekintettel arra, hogy
ezen 0Osszeg megjelenik az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok kozott is, ezért
eredményhatasa a tartalékra 6sszességében nincs.

A pénzugyi tervben megjelend egyéni szamlat novel6 tételek kozul a szolgaltatasi célu bevételek
49%-kal, mig a jovairt hozam 135%-kal meghaladta a tervezett 6sszeget.

Atlépdk altal hozott fedezet 6%-kal meghaladta a tervezettet, ugyanakkor atervhez képest 1 taggal
kevesebb lépett at mas pénztarbol (a Szévetség Magannyugdijpénztarbdl atlépett tagok altal hozott
fedezet nélkil, mely jelen tabla ,Egyéb valtozas” soran van kimutatva).

Egyéni szamlat csokkentd tételek esetében a szolgaltatasi tartalékba atcsoportositott 6sszeg
jelentésen, 90%-kal meghaladta a tervet és a jaradékos tagok létszama év végére 9 fvel Iépte tul a
tervezett 47 fét.

A Tagoknak, kedvezményezetteknek tortént visszafizetések 45%-kal magasabb szintjét a
Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépbknek a tervezettél (585) jelentésen magasabb (869 f6)
tény adat magyardzza, ugyanakkor 110 f6 helyett 62 tagunk elhalalozasardl értesiiltiink, de az O
vagyonuk is jelentésen tobb volt mint a tervezett.

A mas pénztarba atlépdknél a tény adatnal 7 fével tobb szerepelt a tervben, ez 70%-os eltérést
jelent.
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Szolgaltatasi tartalék

adatok ezer Ft-ban

| ELTERES
Nyit6 allomany 273 329 310 888 37 559
Egyer)l szgmlarol targyévben atcsoportositott 52 546 99 850 47 304
szolgaltatasok fedezete
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés 0 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 28 416 22 572 -5 844
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kildonbozet 0 1044 1044
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 0 0
Tartaléktékeébdl atcsoportositas 0 0 0
Tagok’nak: kedvezményezetteknek nyujtott pénztari 16 175 20 064 3889
szolgaltatasok
Biztositointézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének 0 0 0
ataddsa
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltltés szolgaltatasi
tartalékbol 0 0 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének 0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 216 268 52
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos
réfor% itasok P 703 622 -81
Egyéb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 337 197 413 400 76 203

2024-ben a szolgaltatasi tartalékba atcsoportositott 6sszeg jelentésen, 90%-kal meghaladta a

tervet, a jaradékos tagok Iétszama év végére 9 fével lépte tul a tervezett 47 f6t.

A hozam és az értékelési kuldnbdzet 6sszesen 17%-kal alulteljesitette a tervet.

A raforditasok kozott a pénztari szolgaltatasok 24%-kal a terv felett teljesultek, ugyanakkor a

befektetéssel kapcsolatos raforditas 12%-kal alacsonyabb lett a tervezett sszegnél.
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4.2.2.2 Mikodési tartalék

adatok ezer Ft-ban

Miikodési tartalék valtozasanak

bemutatasa
| | 2024

Indulé téke Nyitd 40 000
Tartalék téke Nyitd 1187 880
Tartalék t6ke El6z6 évi eredmény atvezetése 257 341
Tartalék t6ke Beolvadé (Szovetség) Pénztar mikodési eredménye 124 911
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékbol atcsoportositas 0
Tartalék t6ke Likviditasi tartalékba atcsoportositas 0
Tartalék t6ke Flgg6 hozam atcsoportositas 214
Miik6dési tevékenység eredménye Nyito 257 341
Milkodési tevékenyseg eredménye El6z6 évi eredmény atvezetése -257 341
Milkodési tevékenyseg eredménye 2024. évi eredmény 117 225
Sajat toke és miikodési céltartalék

Osszesen 1727 571

‘l\ll(ﬂ(é')désitartaléki adatok ezer Ft-ban ‘
\7 2023 2024 \
Indulé téke 40 000 40 000
Tartalék téke 1187 880 1445 435
Beolvadé (Szovetség) Pénztar 0 124 911
Mikddés targyévi eredménye 257 341 117 225
Ertékelési kiildnbdzetbsl képzett mikodési céltartalék 35769 31399
Zaro érték 1520 990 1758 970

4.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végeén az alabbi likviditasi céltartalékokkal rendelkezett:

\ Egyéb kockazatokra képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban \

2023 2024
Nyité allomany 168 545 194 474
Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 25 868 16 982
Egyeéb kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 61 322
Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalékabol atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Egyéb kockazati tartalék zaré allomanya 194 474 211778

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2024-ben nem tortént atcsoportositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalando fliggd tételekre juté hozam jelenik meg.
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Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozetébdl képzett

céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2024

Nyité allomany 4053 6 005
Targyévben Ertékelési kiildnbdzetre képzett céltartalék (+) 1951 329
Ertékelési killénbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyéni 1 0
szamlarol (+)
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi

Ly < 0 0
tartalékbal (+)
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Ertékelési killonbdzete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékabol atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Ertékelési killénbozetre képzett tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalékabol atcsoportositas miikodési 0 0
célra (-)
Ertékelési killdnbdzetre képzett tartalék felnasznalasa egyéb célra (-) 0 0
|’.IkVId’ItaSI portfolid értékelési kiilonbozet tartalékanak zaré 6 005 6 334
allomanya

A likviditasi tartalék eszkbzallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelési

kilonbozet.

4.2.2.4 Likviditasi tartalék — fliggé hozam

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

adatok ezer Ft-ban

\ 2024
Nyité allomany 9 8
2’+é1)rgyévben fuggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék 1641 1049
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 >
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)

Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 0 0
atcsoportositas mikddési céltartalékbdl (+)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba egyéb

IR 0 405
bevételei (+)
Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl
. ! A 1266 1227
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamlara (-)
Flggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl
. T e 314 214
atcsoportositas mikddési célra (-)
Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbdl felhasznalas 62 21
egyeb célra (-)
Fiiggo befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zaro 8 >
allomanya
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A Flggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol:
2 eFt, egyéni szamlardl sztorndzott tételekre jutd figgéhozam.

Demografiai kockazatokra a Pénztar 2024-ben sem képzett céltartalékot.

\ Demografiai kockazatokra képzett tartalék adatok ezer Ft-ban \

| 2023 |
Nyité allomany

Targyévben demogréfiai kockazatra képzett céltartalék (+)

Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlardl (+)
Demografiai kockazati tartalék feltdltése szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+)

Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+)

Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-)

Demografiai kockazati tartalék zaré allomanya

(=)o} e} o] o} (o} o} faj § -]
o|o|Oo|O|O|O|Oo|O0|o

Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2024-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre,
jogszabalyi, szabalyzati el6iras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentdés események

A Pénztar gazdalkodasaban 2024. évben tortént jelentdés esemény a bevezetbben is részletezett,
Szovetség Magannyugdijpénztar beolvadasa volt.

4.3.1 Eszkozok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

Targyi eszk6zok és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 13.185 ezer Ft nettd értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Brutté érték
Novekedés CsoOkkenés
Vagyoni értek jogok, szellemi 56 326 182 448 14 482 224 292
termékek
Megnevezés Ertékcsokkenés
Vagyoni érték( jogok, szellemi 39 853 184 547 13 293 211 107
termékek

Megnevezés | Netto érték

Novekedés ~ Csokkenés

Vagyoni érték(i jogok, szellemi

. 16 473 1290 4 578 13185
termékek

A Szovetség Magyannyugdijpénztar nyilvantarté szoftverének, a beolvadas utan hasznalaton kivdl
helyezett fejlesztéseire terven fellli értékcsokkenést szamoltunk el 1.189 eFt értékben és a
konyveinkbdl tovabbi 0.-Ft értékl hasznalaton kivuli immateridlis javaikkal egyetemben kivezettuk.

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett miikddtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 658 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Gépekkel, berendezésekkel,
felszerelésekkel.

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Brutté érték
Novekedés Csokkenés
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1141 11215 7046 5310
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 335 305 36

Megnevezés Ertékcsokkenés
Novekedés Csokkenés
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 1141 10507 6996 4652
Egyéb gépek, berendezések,
felszerelések 6 305 305 36
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Megnevezés Netté érték

Névekedés ~ Csokkenés
Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések 0 1166 508 658
Egyéb gépek, berendezések, 0 0 0 0
felszerelések

A Szdvetség Magyannyugdijpénztar targyi eszkbzeinek egy részét a beolvadas utan hasznalaton
kivil helyeztik, konyveinkbél kivezettik, megsemmisitettuk illetve részben értékesitettuk. Egy
eladott eszkdzre terven fellli értékcsokkenést szamoltunk el 50 eFt értékben.

4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2024. december végén fennalld kovetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

\ A Pénztar kovetelése pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben adatok ezer Ft-ban \

| 2023 2024
Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 3 11
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kdvetelt 6sszege 0 0
Munkaltatoval szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 0 0
Pénztartaggal szembeni kov. (tagdij-kiegészités) 0 0
Osszesen 3 11

2024-ben a pénztar tagjainak el6irt havi 200 Ft-ot tagdijkbvetelésként, az ebbdl szarmazd
mérlegkészités idBpontjaig hatralékos koveteléseket év végével elszamolta hitelezési
veszteségként, mivel utélagos megfizetés nem lehetséges. A fennmarado kévetelés 10 600 Ft volt,
amit 53 tag 2024-ben befolyt, de egyéni szamlara 2025-ben (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett
ki.

‘Tagdijkovetelések korossag szerint megosztasa adatok ezer Ft-ban
30 napnal korabbi 11
31 és 60 nap kozott 0
61 és 90 nap kdzott 0
91 és 180 nap kozott 0
180 napon tul 0
Osszesen 11

\ Egyéb kovetelések adatok ezer Ft-ban \

2024 |
Kdvetelés munkavallalokkal szemben 0 0
Koltségvetéssel szembeni kdvetelés 1723 0
Ertékpapir tranzakciobol szarmazé kdvetelések 1929 2620
Portfoliok kozotti atcsoportositasbol szarmazé kdvetelések 532 258 840 413
Kildnféle egyéb kovetelések 3287 3522
Tagokkal szembeni kdvetelés 0 0
Osszesen 539 197 846 555

31



Az egyéb kdvetelések ndvekedését nagyrészt portfoliok kozotti atcsoportositasbdl szarmazo
kovetelések pénzigyileg csak kdvetkezd évben teljesitett mozgasai okoztak.

‘ Elszamolt értékvesztés adatok ezer Ft-ban ‘

( Megnevezés 7 Novekedés Csokkenés ‘ Zaré
Mas pénztarral szembeni kdvetelés EV 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kovetelések EV 462 3517 0| 3979

A fenti jogcimeken nyilvantartott kévetelések a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére
100%-o0s értékvesztést képzett a Pénztar.

4.3.3 Aktiv idobeli elhatarolasok

‘N(tividt'ibelielhatémléls— adatok ezer Ft-ban ‘
| 2023 2024 |
Koltségek
Felel8sségbiztositas 833 915
Csoportos biztositas 32 31
Bérleti dij 1718 2291
Tanusitvany dij (beolvadé pénztar) 0 72
Bevételek
Tovabbszamlazott mobilkéltség 0 0
Osszesen 2583 3309

A 2024.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2024-ban kifizetett, de 2025-re vonatkozd
koltségeket, illetve a 2025-ben befolyt, de 2024-ra vonatkozd bevételeket tartalmazzak.

4.3.4 Kotelezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszu lejaratu kotelezettségei 2024. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejaratu kotelezettségek

\ Tagokkal, atlépokkel, kedvezményezettekkel szemben adatok ezer Ft-ban \
2023 2024 |
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 133 709 276 483
é;léérﬁ)]éél;l;el, TB visszalépb&kkel szemben, visszalép&kkel, allammal 198 502 366 632
Osszesen 332211 643 115

2024 év végén oOsszesen 65 f6 atlépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szamlardl az
egyenleglk kivonasra kertlt, de a pénzigyi teljesités csak kdvetkezb évben tdrtént meg.
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‘ Szallitokkal szembeni kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban ‘

| 2023 2024
Borza Gabor aktuarius 735 0
dr. Kiséry-Harcsa Anita Timea Kdzjegyzdi Irodaja 16 0
Dr. Pribélyi Ugyvédi Iroda 204 239
Dr. Szim Erzsébet Kozjegyz6 Irodaja 16 0
Dr. Veréb Viktéria Kdzjegyz6bi Irodaja 0 15
Galsson Kft. 80 82
Gateway Office Park Kft 731 2291
IRF Szoftverhaz Kift. 658 664
MAGYAR POSTA ZRT. 29 119
OTP Mobil Szolgaltatod Kift. 111 75
PBS HUNGARIA Papir, Iroda és irészer Kereskedelmi Kft. 25 0
Prémium Pénztarszolgaltato Kift. 9449 11438
Prodiak IskolaszOvetkezet 116 0
Prohuman Zrt 119 0
ProWork Complex Kit. 6 13
Tabata Kft. 155 0
Silent Signal Kft. 0 1867
TF Systems Kift. 247 291
VE-KATA KFT. 0 117
Yettel Magyarorszag Zrt. 19 22
Osszesen 12 717 17 233

\ Egyéb kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban ‘

| 2023 2024
Koltségvetési befizetési kotelezettség 2144 2422
TB felé befizetési kotelezettség 0 0
Onkéntes pénztarral szembeni kételezettség 0 0
Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 0
Portfoliok k6zotti atcsoportositasbdl szarmazo kotelezettség 532 258 840 413
Vagyonkezeld szervezetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
Felligyelettel szembeni fizetési kotelezettség 0 0
Egyéb kotelezettség 1969 2314
Osszesen 536 371 845 149

Az Egyéb kotelezettségek ndvekedését a pénzigyileg még nem rendezett befektetési ligyletek és a

portfélidk, tartalékok kdzotti atcsoportositasok ndvekedése okozta.
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Azonositatlan (fliggd) befizetések

A rovidlejaratu kotelezettségek kdzott kell kimutatni az azonositatlan fliggé befizetéseket.

adatok ezer Ft-ban ‘
2024

\ Azonositatlan fliiggo befizetések

Taghoz rendelhetd fliggd befizetések 1293 5450
Partnerhez nem rendelhetd fiiggé befizetések 0 0
Pénztartaghoz nem rendelhet6 fliggd befizetések 320 592
Osszesen 1613 6 042

A taghoz rendelhetf fliggd befizetések mutatjak azon feltételezhetéen tagdijcélu befizetések
Osszességét, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhatdé a kildé pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendelhetd fliggé befizetésekként jelennek meg azok az désszegek,
amelyek tagdijcélu volta is megkérddjelezhetd. A pénztartaghoz nem rendelheté fiiggd
befizetésekként keriilnek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatdak a tagi egyéni szamlara.

‘ adatok ezer Ft-ban ‘

Taghoz rendelheté fiiggé
befizetések

Be nem azonositott tagi
fliggo

Napok szama

30 napnal korabbi 5448 592
31 és 60 nap kozott 0 0
61 és 90 nap kdzott 0 0
91 és 180 nap kozott 0 0
180 napon tul 2 0
Osszesen: 5450 592

A flugg6 tételek allomanyvaltozasat a kovetkez6 tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Zaré érték |
6 042

\ Fiiggo tételek allomanyvaltozasa

Novekedés Csokkenés
1613 642 582 638 153
A technikai sztorn¢6 tételeket kihagytuk mind a névekedésbél mind a csdkkenésbdl.

Nyité érték

\ Azonositatlan tételek allomanycsokkenése adatok ezer Ft-ban

Azonositas utani egyéni

o O TR Visszautalas Atvezetés
szamlan torténd jovairas

Napok szama

30 napnal korabbi 467 733 2227 167 360
31 és 60 nap kozott 155 90 0
61 és 90 nap kozott 145 53 0
91 és 180 nap kodzott 374 2 0
181 és 360 nap kozott 4 0 0
360 napon tul 0 10 0
Osszesen: 468 411 2 382 167 360

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegli, hanem tamogatas

tételeket jelentik.

Kovetelések és kotelezettségek aranya
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\ Kovetelések és kotelezettségek aranya adatok ezer Ft-ban \

| 2023 | 2024 |
Kovetelések 539 200 846 566
Kotelezettségek 882 912 1511539
Kovetelések / kotelezettségek 61% 56%

A kotelezettségek és kovetelések aranya az el6z6 évhez képest kis mértékben valtozott.

A kovetelések esetében a kismértéklii ndvekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott
vagyonkezel6vel szembeni kdvetelések értékpapir eladasbol és portfoliok kdzotti atcsoportositasbol
szarmazo novekedése, mig a kotelezettségek magasabb dsszegét egyrészt a tagokkal szembeni
kételezettségek, masrészt az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek szintén portfoliok kdzotti
atvezetésekbdl szarmazd ndvekedése okozta. Ugyanakkor az aruszallitasbol és szolgaltatasbol
szarmazo kotelezettség Osszege, és az azonositatlan fliggé befizetések dsszege is ndvekedett
kisebb mértékben.

adatok ezer Ft-ban

2024 |

Tagokkal szembeni kdvetelés 3 11
Kodvetelés aruszallitasbdl 0 0
Egyeb kovetelések 539 197 846 555
Osszesen 539 200 846 566

‘ Kotelezettségek ‘ adatok ezer Ft-ban ‘

‘ 2023 ‘ 2024 ‘
Tagokkal szembeni kotelezettségek 332 211 643 115
Kotelezettség aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitok) 12717 17 233
Révid lejaratu kolcsdnok 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 536 371 845 149
Azonositatlan fuiggd befizetések 1613 6 042
Osszesen 882 912 1511 539

4.3.5 Passziv idobeli elhatarolasok
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\ Passziv idébeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban ‘

2023 2024

Konyvvizsgaldi dij 1238 1270
Rezsi 114 107
Vagyonkezel6i dij 77 230 168 746
Felligyeleti dij 18 782 22 290
Letétkezel6i dij 5983 8 309
Posta koltség 0 100
HR tevékenység 0 112
Irattarolas 2232 5048
Pénztarszolgaltatoi dij 112 79
Osszesen 105 691 206 061

A vagyonkezeldi dij magasabb szintjét a sikerdijak ndvekedése magyarazza. Mig 2023-ban
egyetlen portfoliora keletkezett sikerdij fizetési kotelezettséglink, addig 2024-ben a fedzeti tartalék

minden portfolidjara.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikodési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban ‘

Osszesen

Tagdijbevétel 304 308 7 803 0 312111
Osszes bevétel 29 941 475 606 044 18 753 30 566 272
Tagdijbevétel / alap 6sszes bevétele 1,02% 1,29% 0,00% 1,02%
Hozam- és kamatbevételek 29 616 944 106 934 18718 29 742 596
Hoz§|m- és kamatbevételek / 6sszes 98.92% 17.64% 99.81% 97,31%
bevétel

Egyéb, az alapot illetd bevétel 20 223 491 307 35 511 565
I_?gyeb, az a!apot illeté bevétel / alap 0,07% 81.07% 0,19% 1,67%
osszes bevétele

Mint lathato a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak.

Bér és személyi jellegli kiadasok / miikodéssel

raforditasok:

kapcsolatos targyévi

koltségek és

adatok ezer Ft-ban ‘

| 2023 2024
Személyi jellegli kiadasok 121 531 140 790
Osszes mikodési kéltség, raforditas 356 881 494 847
Arany 34,05% 28,45%

A bér és személyi jellegli kiadasok ndvekedését, a 2023. évhez képest, az év elején tortent
béremelés és a beolvadassal kapcsolatos munkavallaléi létszam ndvekedése magyarazza.
A Szoévetség Magannyugdijpénztar minden munkavallaldjat jogfolytonosan tovabb foglalkoztatjuk a
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pénztarcsoporton belll, Ggyvezetd igazgatdjuk kinevezésre kertlt a Horizont Magannyugdijpénztar
beolvadassal egyidejlleg lek6szdnd Ggyvezetd igazgatdjanak helyére.

A Prémium pénztarcsoportnal, a koltségek optimalizalasa érdekében bevezetésre kerilt 2023.
junius 1-t6l a tébb munkaltatés modell, mellyel a HR szolgaltatasi dij jelentésen csokkent. Az uj
modell lényege, hogy jogszabaly alapjan a Horizont Magannyugdijpénztar és a Prémium
Egészségpénztar kozott sziletett egy megallapodas, melyben megjeldlték a Prémium
Egészségpénztart mint kifizeté6t a munkabérek, és az adok illetve jarulékok vonatkozasaban. A
Horizont Magannyugdijpénztar pedig megtériti az Egészségpénztar szamara a ra juto koltségeket.

47 f6 munkavallalé ( 1 f6 fébmunkaviszonyban, 46 f6 mellékmunkaviszonyban) részére 2024-ben
78.866 ezer Ft bruttd bér kerilt elszamolasra.

2 f6 vezetd alkalmazott részére dsszesen bruttd 14.797 ezer Ft kerllt szamfejtésre (Ugyvezetd
valtas tortént 2024.07.01-jén).

A dolgozdk szabalyzat alapjan meghatarozott béren kivali juttatasokban részesiiltek.

A Pénztarnak 2024-ben nem volt megbizasos jogviszonyl munkavallaléja, igy megbizasi dij nem
kerult kifizetésre.

Az IT taglétszama 7 f6, az EB létszama 5 f6, részikre Osszesen 27.407 ezer Ft tiszteletdij kerult
kifizetésre.

A vezetl tisztségvisel6k részére elblegek és kolcsonok folydsitasa vagy garancia vallalas nem
tortént.

Személyi jellegti kiadasok adatok ezer Ft-ban |
| 2023 2024 |
Allomanyba tartozé munkabére 80 521 93 663

ebbdl ligyvezetd 10 173 14 797

Alloméanyba nem tartozé munkabér 22 022 27 407
ebbél tisztségviseldk / IT EB / 22 022 27 407
Egyéb személyi jellegi kifizetések 5457 5496
Bérjarulékok 13 531 14 224
Osszesen: 121 531 140 790

A személyi jellegii raforditasok jogcimenkénti megbontasa:
Bérjarulékok
10%

Egyéb személyi
jellegli kifizetések
4%

N

Alloménybanem
tartozék munkadija
19%

Alloményba tartozék
munkabére
67%

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

37



‘ Miikodési célu igénybe vett szolgaltatasok

adatok ezer Ft-ban ‘

2024 |

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 20 278 33938
Osszes miikodési koltség, raforditas 356 881 494 847
Arany 5,68% 6,86%

Az igénybe vett szolgaltatasok alatt a beszamolasi

biztositasmatematikai
ellenértékét értjuk.

szolgaltatas,

Tartalékok befektetésével kapcsolatos

Befektetésekkel kapcsolatos kiadasok

szaktanacsadas dijat

oofeolésellol kapceolaton Kadteok

valamint

igénybe vett szolgaltatasok targyévi
miikoédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

2023

idészakban felmerllt konyvvizsgaloi-,
marketing és hirdetés

kiadasai/

adatok ezer Ft-ban ‘

2024 |

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 2 156 2693
Osszes miikodési koltség, raforditas 356 881 494 847
Arany 0,60% 0,54%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zard egyenlege a tavalyi 5.751 ezer Ft-rél év végére 6.435 ezer Ft-ra nétt.

A novekedés mértéke 11,89%.

\ Egy pénztartagra juto atlagos éves tagdij befizetés értéke

Fedezeti

Miik6dési ‘ Likviditasi

adatok ezer Ft-ban

Osszesen

Tagok altal fizetett tagdij 324 538 8 321 0 332 859
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 20 236 519 0 20 755
Utdlag befolyt tagdijak 6 1 0 7
Tagdijbevételek 6sszesen 304 308 7 803 0 312 111
Eves atlagos létszam (f8) 35 620
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés

o 8,76
értéke

4.5 Befektetési tevékenység
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A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2024. soran a Granit Alapkezel6 Zrt. és az
Apelso Alapkezel6 Zrt. megosztva végezte.

A Granit Alapkezeld egész év soran a Fuggé-, Szolgaltatasi- és a Klasszikus portfoliot kezelte.

Az Apelso Alapkezel6 egész év soran a Novekedési-, a Kiegyensulyozott-, a Likviditasi- és a
mikodési portfolidt kezelte.

A Pénztar vagyona 2024 soran 37,61%-kal nétt, beleértve a Szévetség Nyugdijpénztar beolvadasat
is.

4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzdi
4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett befizetések,
ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések realértékének
novelése, de legalabb megbrzése a jogosultak részére tortend kifizetés varhatoé idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositja zavartalan mikddésének
pénzigyi feltételeit, igy kiléndsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjat, valamint a
Pénztar fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban 1év6 eszkozoket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetése céljanak, valamint az 1. pontban régzitett alapelvek teljestilésének
valoszinlisége értendd.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt kildonb6z6 kibocsatok kdzott mind az orszégok / orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilonbdzé tipusu és
jellegli eszkdzOk kodzott — az eszkdzOk jogi és kdzgazdasagi-penzigyi jellemzéi alapjan. A
devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok vonatkozé rendelkezései az
iranyadoak.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portféliéra

1. t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél éven
bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem felel6 tagsagi jogokat

megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megel6zd harminc napon belll folyamatosan

legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kételezettséget jelenté arfolyamot tesz kbzzé;

hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

befektetési jegy, kockazati tékealap-jegy, illetdleg kollektiv befektetési értékpapir;

jelzaloglevél;

ingatlan;

hataridés Ugyletek;

opcios ugyletek;

©CooNOO A
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10.
11.
12.
13.
14.

lekotott betét;

folyoszamla;

repo (forditott repd) Ugyletek;

swap ugyletek;

ertékpapir-kdlcsonzeési Ugyletbdl szarmazo koévetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategérian beliili eszkdzdk az alabbiak lehetnek

a)
b)
c)

d)

)
h)

i)

pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények):

c¢1)  magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet
kezességet vallal,

c3)  kulféldi allampapir,

c4)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

c5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény,

c6) kulféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

c7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

c8) kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

c9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

c10) kdulféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

részvények:

d1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon belll folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelent6 arfolyamot tesz k6zzé,

d3) tdézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

d4)  kdlféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon
belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelent6 arfolyamot tesz k6zzé;

befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

e2) kulfoldon  bejegyzett  befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

e3)  egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

jelzaloglevél:

1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

f2) kilIf6ldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

hataridés Ugyletek;

opcios ugyletek;

ingatlan;
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j) értékpapir-kdlcsdnzési lgyletbdl szarmazo kovetelések;

k) kockazati t6kealapjegy;

I) repod (forditott repd) lgyletek;

m) swap ugyletek;

n) egyeéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opciés Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabol
adodoan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portféliokra és a fiiggé portféliora vonatkozo limitek és korlatozasok

1. A valaszthat6 portféliok egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfoliok és a fuggé tételek
kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfélios szabalyzatban
foglaltak szerint kell megvalésitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001
Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkdzértékkel. Portfélidk kozotti
atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet méd, az atvezetés nem iranyulhat
valamely portfdlio tudatos elényho6z juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkulonllt portfélioban (fliggd portfolio) kell
elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli kibocsato
értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfolionként - nem haladhatja meg a
kalfoldi befektetések 20 %-at.

4. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténd befektetések
aranya az egyes portfoliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthato
portfolibkba befektetett pénztari eszkdzok legfeliebb 10 %-a helyezheté el. Az egy
bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyittes
értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthaté portféliokba befektetett pénztari eszkdzok 20
%-at.

6. Az egyes befektetési eszk6zok aranyanak szamitasakor az egyes befektetési eszkdzokhoz
kapcsolédé szarmazékos Ugyletekben megtestesiild - a befektetési alapokra vonatkozé
jogszabalyi el6irasok szerint meghatarozott - nettdé poziciot is figyelembe kell venni. Ha a piaci
arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzési ugylet ovadékanak portfolioba kerllése
kévetkeztében a befektetési szabalyok sérlinek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30
naptari napon belll koteles az el6irt aranyoknak valé megfelelést helyreallitani. Amennyiben az
ingatlanbefektetésekre vonatkozo befektetési korlatozasok kizarélag a piaci arfolyamok mozgasa
vagy szolgaltatasok kifizetése miatt sérlilnek, akkor az el8irt aranyok helyreallitasara a
pénztarnak 6 hénap all rendelkezésére.

7. Fedezeti célu az olyan Ugylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévé eszkdzokre, az
azok tartasabdl adédd kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy
fedezend6 kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az Ugylet, amely
esetében az idében vagy térben meglévé arfolyam-, illetve kamatkilonbozet kihasznalasara
kerll sor oly médon, hogy az Ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az
ugylet a portfolié kockazati szintjét nem néveli.
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8.

10.

11.

12.

Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentum kategoriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamanak
alakulasat kdzvetlen vagy kdzvetett modon részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben
az adott instrumentum hozamat, arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak
meg (pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébdl akkora
aranyt kell részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések
hatarozzak meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

Annak meghatérozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsé elérhetd tényleges portfélidosszetétel adatot kell
felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfoliéosszetétel adat nem elérhetd, illetve beszerzése
indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az instrumentum
befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatéban szereplé megcélzott portfélidosszetételt is
fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (esernydalap) valdésul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mdgoéttes alapokban is
szukséges figyelembe venni.

Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termékek akkor tekinthetbk részvénynek, ha a pénztar ugy hataroz, hogy ezen befektetési
eszkdzoket valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja portfolidjaban.

Hatarid6s Ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a névleges
értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névieges értéke
(notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezel§ a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudja
latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezelének sziikséges egyeztetnie a letétkezelével a
részvénybefektetésen alapuld  befektetési instrumentum kategéridba esé  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a vagyonkezel6 minden
esetben koételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezel6t a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategoriaba esd konkrét instrumentum adasvételérél és egyben
minden szlikséges informacioét a letétkezeld rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét
instrumentum részvénykitettségét meg tudja allapitani, valamint, hogy az instrumentum piaci
értékelését elvégezhesse.

Ertékpapir kolcsdnzésre a pénztarnak ugyan térvényi lehetésége van, de ezt csak kivételes
esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatésag elézetes jovahagyasat kévetden.

A Pénztar kockazati téke alapjegyek vasarlasat a hatalyos torvényi limitek betartasa mellett az
igazgatosag elbézetes elvi jovahagyasahoz kéti. Jelen rendelkezésre azért van sziikség, mert az
egyes kockazati tékejegyek kdzott nagy az eltérés.

A pénztari valaszthaté portfoliok esetében, ha a latra sz6lé kamatozasu szamlak egyenlege
meghaladja az adott fedezeti portfolid 1,5%-at vagy az 500 milli6 forintot, gy abban az esetben
a vagyonkezel6 5 munkanapon belll, szakmailag indokolja, hogy az eszkdzOsszetétel
szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandékolt allapotot milyen formaban
kivanja megszintetni.

4.5.4 Az egyes portféliokra vonatkozo6 elvarasok és befektetési eléirasok
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Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozoé elvarasok, eléirasok (2024. december 31.):

Eszkdzok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% )
pénzdsszeg °
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beluli atlagos hatralévé futamideji 64% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamidejd 30% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizeté kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% )
hozott ktvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott o

2% BUX Index

értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyeb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0% -
bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Kétvényalap 0% -
Részvényalap | Globalis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% MSCI World Index
Jelzaloglevél

Mgg){arorszégon bejegyzett Ijelz’élog-hit’elintézet altal kibocsétott, 0% )
nyilvdnosan forgalomba hozott jelzdloglevél

Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -

Opcios ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -

Repé ligyletek 0% -

Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Piano — Klasszikus portféliéra vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és

limitszabalyok (2024. december 31.):

Eszkozok Célertékek Minimum Maximum
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Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 15%
pénzdsszeg ° ° °
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven bellili atlagos hatralévé futamideji 64% 0% 100%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamideji 30% 0% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar| o o o
allam készfizets kezességet vallal 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvdnosan o o o
forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba o o o
hozott ktvény 0% 0% 20%
Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott] 20, 0% 10%
értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert

értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyeb akadalya

Toézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, illetve melynek

kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven 0% 0% 5%
bellli, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé

bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 10%
Kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Koétvényalap 0% 0% 5%
Részvényalap |Globélis fejlett piaci befektetési alapok, ETF 4% 0% 5%
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 0% 0% 20%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ° ° °
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Opcios ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 5%
Repé ligyletek 0% 0% 15%
I’Eg)’leb, ’tozsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir

A Piano — Klasszikus portféliocban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tbkealapjegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak mindsilinek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban fennallé eszkdzodkbe
kell fektetnie, ettdl eltéré devizdban meghatarozott eszkdzbe legfeljebb a portfélié 5%-at meg nem
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haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat csOkkentése érdekében kotott fedezeti célu
ugyletek aranya (a devizaugylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett

eszkdzok 5 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.

Ritmo — Kiegyensulyozott portféliora vonatkozé elvarasok, eléirasok (2024.

december 31.):

Eszkozosszetétel

Célérték

Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzdédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% )
pénzdsszeg °
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé futamideji 5% RMAX Index
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamide;ji 60% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizet6 kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 39, MAX Index
hozott kétvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott 6% BUX Index
értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert °
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyeb akadalya
Tbzsdére vagy mas elismert|
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon | KGzép-europai részvények 4% CECE Index
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, illetve melynek flic fai o
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az %':;\f‘é"ﬁyf:ﬂett praci 0% .
altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére | Globalis feltérekvo piaci 0% )
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy | részvények °
egyeéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% )
részvények
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 7% RMAX Index
Kockazati t6kealap 1% RMAX Index
Kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci o
Reészvényalap befektetési alapok, ETF 7% MSCI World Index
Globalis feltdrekvé piaci 5% MSCI Emerging
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befektetési alapok, ETF Index
Jelzaloglevél
2o | mAxinoex
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opciés ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo ligyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és
limitszabalyok (2024. december 31.):

Eszkdz6sszetétel Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lt?kot__ott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven belili atlagos hatralévé futamideji 5% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamide;ji 60% 0% 75%
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar allam o o o
készfizets kezességet véllal 0% 0% 50%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény ° ° °
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba o o o
hozott kétvény 3% 0% 30%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott 6% 0% 15%

értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

Tézsdére vagy mas  elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon | K6zép-eurdpai részvenyek 4% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, illetve melynek

Globalis fejlett piaci

kibocsatéja kotelezettséget vallalt az| . __ - 0% 0% 15%

altala adott értékpapir fél éven bell, | CS2/eNYek

barmely t6zsdére vagy elismert

értékpapirpiacra torténé bevezetésére | Globalis feltérekvé piaci 0% 0% 15%

és a bevezetésnek nincs torvényi|részvények

vagy egyeb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Részvényalap Globalis fejlett piaci o o o
részvenyek 0% 0% 15%

Arupiaci alap 0% 0% 10%

Ingatlan alap 7% 0% 10%

Kockazati t6kealap 1% 0% 3%
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Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Globalis fejlett piaci o o o

o befektetési alapok, ETF % 0% 15%

Részvényalap — = P

Globalis feltdrekvd piaci 59% 0% 15%

befektetési alapok, ETF
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 20, 0% 259
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél ° ° °
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Opciés ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 30%
Repo ligyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzdk
2 %-at. A portfdlioba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehetdk fel. A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok aranya a befektetett eszk6zok 40 szazalékat nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallénak mindstilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjak. A portfolio eszkdzeit ebben a devizdban fennalld eszk6zdkbe
kell fektetnie, ettdl eltéré devizdban meghatarozott eszkoézbe legfeljebb a portfélié 20%-at meg nem
halad6 rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockazat csokkentése érdekében kotott fedezeti célu
ugyletek aranya (a devizaugylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk6zok 30 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadok.
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Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé elvarasok, eléirasok (2024. december
31.):

Eszkozosszetétel Célérték Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzdésszeg 0% -
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir - éven beluli 4tlagos hatralévé futamideji 0% -
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamide;ji 41% MAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizetd kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kotvény
I\/!ggyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 3% MAX Index
kotvény
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beldli, 12% BUX Index
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
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Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra Kozép-europai

bevezetett, kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan részvények 8% CECE Index
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott Globalis feilett piaci
értekpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy ré;’z\f‘é':y:ie piacl 0% ;
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és
a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb | Globalis feltdrekvé piaci 0% )
akadalya részvények °
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci 0% _
részvények °
Arupiaci alap 0% -
Ingatlan alap 10% RMAX Index
Kockéazati t6kealap 2% RMAX Index
Kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci 129 MSCI World
Részvénvala befektetési alapok, ETF ° Index
yalap Globalis feltdrekvd piaci 10% MSCI Emerging
befektetési alapok, ETF ° Index
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 20/ MAX Index
forgalomba hozott jelzaloglevél °
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Opciés ugyletek (kitettség nagysaga) 0% -
Repo ligyletek 0% -
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% -

A Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozé stratégiai

limitszabalyok (2024. december 31.):

eszkozallokacio és

Eszkozosszetétel Célérték Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lgko’g_ott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% 0% 30%
pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)
Magyar allampapir - éven beluli atlagos hatralévé futamideji 0% 0% 50%
Magyar allampapir - éven tuli atlagos hatralévé futamideji 41% 0% 56%
Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar allam o o o
készfizets kezességet vallal 0% 0% 50%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba o o o
hozott kitvény 3% 0% 30%
Részvények
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott 129 0% 259
értékpapir fél éven belllli, barmely tdézsdére vagy elismert ° ° °
értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyeb akadalya
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Tbzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon | Kozeép-eurdpai részvenyek 8% 0% 20%
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, Iilletve melynek T o
kibocsatéja kotelezettséget vallait az ?é':fjg'r?yf:i'e“ piaci 0% 0% 25%
altala adott értékpapir fél éven bellili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra tortén6 bevezetésére | Globalis feltérekvé piaci 0% 0% 259,
és a bevezetésnek nincs torvényi(részvények
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Részvényalap Globalis fejlett piaci o o o
részvenyek 0% 0% 25%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Ingatlan alap 10% 0% 20%
Kockazati t6kealap 2% 0% 5%
Kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye
Globalis fejlett piaci o o o
o befektetési alapok, ETF 12% 0% 25%
Részvényalap — = -
Globalis feltdrekvd piaci 10% 0% 259
befektetési alapok, ETF 0 ° 0
Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, 20, 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
Hataridds ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Opcids ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 40%
Repé ligyletek 0% 0% 15%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 10%

A Tempo - Novekedési portfélioban egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befektetett eszk6zok 2 %-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egyittes
aranya a befektetett eszk6z6k maximalisan 5 %-at teheti ki.

A tagok egyéni szamla kévetelései abban a devizaban fennallénak mindstlilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban fennallé eszkdzodkbe
kell fektetnie, ettdl eltéré devizaban meghatarozott eszkozbe legfeljebb a portfélio 35%-at meg nem
haladd rész fektethet6. A devizaarfolyam-kockazat csOkkentése érdekében koétott fedezeti célu
Ugyletek aranya (a devizalgylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk6zok 40 %-at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Kormanyrendeletben meghatarozott limitek az iranyadoék.

Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé elvarasok, eldirasok (2024. december
31.):
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Eszk6zok Célértékek Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerzédeés): hitelintézeti 0% -
betétszamlan lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

(kotvények)

Magyar allampapir - éven bellli atlagos hatralévd 95% RMAX Index
futamideji

Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért 0% -
a magyar allam készfizet6 kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet 0% -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% -
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert 0% -
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon

nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Koétvényalap 0% -
Részvényalap 0% -
Szarmaztatott alap 0% -
Ingatlan alap 5% RMAX Index + 2%
Kockazati t6kealap 0% -
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% -
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott

jelzaloglevél

Repé ligyletek 0% -
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A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai

limitszabalyok (2024. december 31.):

Eszkozok

eszkozallokacio és

Céléertékek Minimum Maximum

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 15%
Befektetési szamla 0% 0% 15%
Lekotott betét (betétszerzdédés): hitelintézeti betétszamlan o o o
lekotott pénzdsszeg 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir - éven bellili atlagos hatralévé futamideji 95% 50% 100%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizeté kezességet vallal ° ° °
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ° °
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan o o o
forgalomba hozott kotvény 0% 0% 15%
Részvények

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott

részvény, illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az 0% 0% 59
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy) ° ? °
elismert értékpapirpiacra torténé6 bevezetésére és a

bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kotvényalap 0% 0% 10%
Részvényalap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlan alap 5% 0% 10%
Kockazati t6kealap 0% 0% 2%
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett  jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Repo ligyletek 0% 0% 15%

Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzdk
1 %-at.

A tagok egyéni szamla kdvetelései abban a devizaban fennallonak mindsilinek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolid eszkozeit ebben a devizaban fennallé eszkdzokbe
kell fektetnie.

A portfélicban megengedett eszkézdkre vonatkozdan a térvény nem ir elé pénztar szintl limiteket, a
portfélidkban nem keril meghatarozasra az egyes eszkbzaranyokra vonatkozo korlatozas.
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Likviditasi és a Mlikodési portféliora vonatkozé elvarasok, eléirasok(2024. december
31.):

Eszk6z6k Célértékek = Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 0% -
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 0% )
pénzosszeg °

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 100% RMAX Index
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 0% )
készfizet6 kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 0% )
hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Koétvényalap 0% -
Ingatlan alap 0% -
Repo ligyletek 0% -

Likviditasi és a Miikodési portféliora vonatkozé elvarasok, eldirasok, limitszabalyok
(2024. december 31.):

Eszk6z0k Célértékek Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 0% 0% 100%
:_eilg?é?:tpé?;tééstsnggetétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények)

Magyar allampapir 100% 0% 100%
Erte’kpapir, mglybgn "foglalt I'«'jtelez'ettség teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizeté kezességet vallal

nyivinosan forgalomba posottkotveny o T 0% | 0% | 0%
m?ggiﬁgsazigzgtt kbbﬁjvzgnyg/zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 15%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 15%
Koétvényalap 0% 0% 15%
Ingatlan alap 0% 0% 10%
Repo ligyletek 0% 0% 15%

Emellett a Pénztarnak a mikodesi tartalék terhére maximum a jogszabalyokban meghatarozott
mértékig tulajdonrésze van a PREMIUM Pénztarszolgaltaté Kft-ben, mely ellatja - tobbek kézott - a
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HORIZONT Magannyugdijpénztar IT halézat- és rendszerizemeltetési, beszerzési és
eszkozlzemeltetési, valamint a reklam és PR tevékenységgel kapcsolatos feladatait.
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Likviditasi tartalék fliiggo portfoliéra vonatkozé elvarasok, eldirasok (2024. december
31.):

Eszkdzok Célértékek Referenciaindex
Pénzforgalmi szamla 0% -
Befektetési szamla 100% O/N BUBOR-30 bp.
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% )

lekotott pénzdsszeg °

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 0% -
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a 0% )

magyar allam készfizetd kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet Aaltal 0% )
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% )
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% -
Koétvényalap 0% -

Repé ligyletek 0% -

Likviditasi tartalék fliggo eldirasok, limitszabalyok (2024. december 31.):

Eszkdzok Célértékek Minimum Maximum
Pénzforgalmi szamla 0% 0% 100%
Befektetési szamla 100% 0% 100%
Lek__o’_(_ott ’betfat (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
lekotott pénzdsszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények)

Magyar allampapir 0% 0% 100%
Ertekpap,|r, mglybgn "foglalt Ifotelez’ettseg teljesitéséért a 0% 0% 15%
magyar allam készfizetd kezességet vallal

Mggyarorszagon bejegyzett _gaz’dalkodo szervezet Altal 0% 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon b__eJe'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Koétvényalap 0% 0% 10%
Repé ligyletek 0% 0% 15%
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4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portféliokban

A kezelt vagyon nagysaganak alakulasa
portfélionként (ezer Ft)
160 000 000
147 560 541
140 000 000
120 000 000
99 324 481

100 000 000 91 980 415

80 000 000 72 748 473

60 000 000

40 000 000 20 789 490
20 000 000 18 3oR 381

0 ]

Piano - Klasszikus Ritmo - Kiegyensulyozott Tempo - Névekedési

m2023.12.31 2024.12.31

4.5.6 A portféliok hozamai

2024
Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo
Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési
Netté hozamrata (%) 7,77 9,96 15,21
Referencia hozamrata (%) 7,69 9,31 14,13
Atlagos 10 éves nettd hozamrata (%) 3,62 5,49 7,77
Atlagos 10 éves referencia hozamrata (%) 3,15 4,62 6,74
Vagyon zaro6 piaci értéke (eFt) 20 789 490 91 980 415 147 560 541
Vagyonndvekedési mutatd (%) 3,97 5,61 8,05

A valaszthat6 portfélidok nettdé hozamai a Klasszikus portfolid esetében 7,77%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 9,96%, mig a Novekedési portfolié 15,21%.

Az atlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolid esetében 3,62%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 5,49%, mig a Novekedési portfolid 7,77%.

A vagyonndvekedési mutaté a Klasszikus portfolio esetében 3,97%, a Kiegyensulyozott portfolid
esetében 5,61%, mig a Novekedési portfolié 8,05%.
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4.5.7 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2023.12.31 - 2024.12.31.

Elszamolé egységek nyité arfolyama |  1,942207 2.449523 2.712137 3,015829
Elszamolé egységek zar6 arfolyama | 2,092527 2.692951 3.110706 3.421317
Elszamolo egységek nyito 8732325739 | 29699 039 982 | 36 622 218 762 537 376

darabszama

Elszamolo egységek zaro 9935110 686 | 34 155 997 865 | 47 436 348 586 | 1766 702
darabszama

4.5.8 A Pénztar 2024. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamlakon lévé tételek, az uton lévé tételek
(kbvetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezeldi és letétkezelSi dijak, csak az

értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfolio
Ertékpapirok (2024.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok ésszesen: 11 453 417 11610 181
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 2 895 645 2981 070
Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen: 2096 630 2096 630
Magyarorszagi hitelintézeti kétvény 0 0
Kulfoldi hitelintézeti kétvény 0 0
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 1312771 1370 240
BET Részvények dsszesen: 282 373 465 027
Kulfoldi részvények 6sszesen: 0 0
Magygrorszégon bejegyzett be’fe_ktetési alap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 0 0
Jegye

Befektetések Ertékpapirok dsszesen 18 525 796 19 353 789

A portfélioban 2024.12.31-én lek6tott betét allomany nem volt.

A portfoliéban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton 1évé tételek egyenlege 1.435.700e forint volt.

A portfolioban 2024 soran nem volt lezart fedezeti célu hataridds tgylet.

A portfoliéban 2024.12.31-én nem volt nyitott hatarid6s tgylet.

A portfélioban kockazati t6kealap-jegy és értékpapir kblcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ggylet 2024.

december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfélié
Ertékpapirok (2024.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Magyar allampapirok 6ésszesen: 57 501 825 57 141 859
Allami készfizet6é kezesség mellett kibocsatott értékpapir ésszesen: 770 884 804 501
Egyéb magyar vallalati kdtvény 6sszesen: 2645 025 2751769
Magyarorszagi hitelintézeti kotvény 577 707 662 725
Kulfoldi hitelintézeti kétvény 202 441 227 928
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 2784672 2 867 271
BET Részvények dsszesen: 4106 250 6715796
Kulfoldi részvények 6sszesen: 2078 809 3154 176
J!\élgsgarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 5043 756 6034 016
Befektetések 6sszesen 85 384 922 91 985 151

A portfoliéban 2024.12.31-én 181.590e forint lek6tott betét allomany volt.

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton 1évd tételek egyenlege -4.737e forint volt.

A portfolioban 2024 soran lezart fedezeti célu hataridds Ulgyletek vesztesége -64.596e Ft volt.

Nyitott hataridés ugyletek (2024.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok 6sszesen: 0 -33.191
Forward ligyletek 6sszesen: 0 -33.191

Kockazati toke alapjegyek

Piaci érték
Hazai kockazati t6kealap 0sszesen (eFt) (2024.12.31.): 34.000 9.943

Bekeriilési érték

A portfoliéban értékpapir kdlcsénzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2024. december 31-én nem volt.
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Tempo - Novekedési portfolio
Ertékpapirok (2024.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Magyar allampapirok 6sszesen: 55 405 547 55 595 980
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir ésszesen: 1156 061 1189 313
Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen: 5663 965 5783513
Magyarorszagi hitelintézeti kétvény 770 276 883 633
Kulfoéldi hitelintézeti kétvény 223 341 250 721
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 3758 035 3 855 148
BET Részvények dsszesen: 12 044 912 21 379 601
Kulfoldi részvények 6sszesen: 7 066 519 10074 177
jl\élgsgarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 11 683 348 14 514 830
e b o boo koo e B2 1o | z5339205] 273021
Befektetések 6sszesen 126 750 299 147 177 675

A portfoliéban 2024.12.31-én 453.019e forint lekotott betét allomany volt.

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton [év6 tételek egyenlege 382.866¢ forint volt.

A portfoliéban 2024 soran lezart fedezeti célu hataridés Ugyletek vesztesége -191.047e Ft volt.

Nyitott hataridés iigyletek (2024.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok 6sszesen: 0 -62.015
Forward ligyletek 6sszesen: 0 -62.015

Kockazati toke alapjegyek

Piaci érték
Hazai kockazati tékealap Gsszesen (e Ft) (2024.12.31.): 180.000 52.642

Bekeriilési érték

A portfoliéban értékpapir kdlcsénzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2024. december 31-én nem volt.
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Szolgaltatasi tartalék portfolié
Ertékpapirok (2024.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok 6sszesen: 328 946 336 176
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kétvény dsszesen: 0 0
Magyarorszagi hitelintézeti kotvény 0 0
Kulfoldi hitelintézeti kotvény 0 0
Magyar jelzaloglevél 6sszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 0 0
Kulfoldi részvények 6sszesen: 0 0
Magygrorszég_on bejegyzett befe_ktetési alap befektetési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befektetési alapot

jl\élgggarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 13 924 21 557
[(ijlfc'jldijr) bejegyzett befel'dgtési alap befektetési jegye, ide nem 0 0
értve az ingatlan befektetési alapot

Befektetések 6sszesen 342 870 357 733

A portféliéban 2024.12.31-én nem volt lekotott betét allomany.

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton év6 tételek egyenlege 55.667¢ forint volt.
A portfoliéban 2024 soran nem volt lezart fedezeti célu hataridés tgylet.

A portfolioban 2024.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2024.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfoliéban értékpapir kdlcsénzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2024. december 31-én nem volt.
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Miikodési Tartalék

2023.12.31. (e Ft) 2024.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 1005015 1128 224
Egyéb magyar vallalati kbtvény 0 129 675
Osszesen:
PREMIUM Pénztérszolgaté Kit. 80 000 80 000
Osszesen: 1085015 1337 899

A portfoliéban 2024.12.31-én 165.357e forint lekotott betét allomany volt.

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton [év6 tételek egyenlege 528.585e forint volt.
A portfolioban 2024 soran lezart fedezeti célu hataridds tgyletek nem volt.

A portfoliéban 2024.12.31-én nem volt nyitott hatarid6s tgylet.

2024.12.31-én kockazati t6kealap befektetési jegye nem volt.

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ggylet 2024. december 31-én nem volt.

Likviditasi Tartalék

2023.12.31. (e Ft) 2024.12.31. (e Ft)

Allampapirok: 178 457 165 127
Egyéb magyar vallalati kdtvény

Osszesen: 0 19 950
Osszesen: 178 457 185 077

A portféliéban 2024.12.31-én 30.065e forint lek6tott betét allomany volt.

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton [év6 tételek egyenlege 677.018e forint volt.
A portfolioban 2024 soran lezart fedezeti célu hataridds tgyletek nem volt.

A portfoliéban 2024.12.31-én nem volt nyitott hataridés tgylet.

2024.12.31-én kockazati t6kealap befektetési jegye nem volt.

A portfélioban értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott Ggylet 2024. december 31-én nem volt.

Fugg6 Tartalék

2023.12.31. (e Ft) 2024.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0 0
Osszesen: 0 0

A portfélioban 2024.12.31-én a pénz és egyéb uton Iévé tételek egyenlege 6.045¢ forint volt.

A portfoliéban 2024 soran lezart fedezeti célu hataridés tgyletek nem volt.

A portfolioban 2024.12.31-én nem volt nyitott hataridés Ugylet.

2024.12.31-én kockazati tékealap befektetési jegye nem volt.

A portfoliéban értékpapir kdlcsénzésbdl szarmazo nyitott Ugylet 2024. december 31-én nem volt.
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4.5.9 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Devizanem

Befektetések idoszak
végi értéke konyv
szerinti értéken

Befektetések id6szak végi

értéke piaci értéken

HUF 178 911 151 194 204 767
EUR 9 606 988 12 595 193
GBP 512 512
usD 38 115 260 44 302 230
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyeb 8 951 037 12 295 766
Osszesen 235 584 948 263 398 468

4.5.10 A pénztari befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetések idészak g ¢\ iotasek id8szak végi

értéke piaci értéken

Megnevezés végi értéke konyv
szerinti értéken

Osszesen 235 584 948 263 398 468
curopal Gazdasagi Terseg 234 511 419 261 883 658
EU tagorszagok d6sszesen 234 511 419 261 883 658
Ausztria 1336 255 3 336 495
Cseh Koztarsasag 988 283 1902 249
Horvéatorszag 35 880 77 450
irorszag 37 011 242 42 756 931
Lengyelorszag 6784910 7912159
Magyarorszag 188 354 849 205 898 374
Egyéb orszagok 1073 529 1514 810
Amerikai Egyesiilt Allamok 1073 529 1514 810
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovobeni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénztar szigoruan ragaszkodik a benchmark
portféliok kovetéséhez — ez évben is teljesitette.

2024-ra vonatkozoan targyalta, de nem modositotta az Igazgatétanacs a befektetési politikat.

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkételezett és ennek
megfeleléen pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kdzéptavu fennmaradasahoz. A piac meghatarozé
szerepl6jeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci ujdonsagokra és lehetéségekre.

A nyugdijpénztar hosszu tava jovéképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi kornyezethez

alkalmazkodik.

Mérlegfordulonapot kdévetéen olyan jelentés esemény, amely a 2024. évi beszamolora hatast
gyakorolt volna, nem tortént.

Budapest, 2025. majus 28.

. Digitélisan aldirta:

Pata kl Pataki Timea ., Digitalisan alairta:
T’ Datum: 2025.05.28 Kutiné Kutiné Csurgai Agota
IMmea 13:46:38 +02'00' Csurgai Agota Patum: 2025.05.28

12:18:16 +02'00
Pataki Timea Csurgai Agota
Az Igazgatétanacs elnoke Ugyvezet6
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