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A Pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A Pénztar az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolo tdrvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervez6do kiegészité nyugdijpénztar.

A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl szolgaltatas vagy jaradék, illetve a ketto
kombinacidjanak formajaban nyujtott nyugdijszolgaltatdas. Emellett és ennek
érdekében a Pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évd
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl.

A Pénztar legfobb szerve a kozgylilés, mely legutdbb 5 f0s Igazgatétanacsot és 3 fos
Ellen6rz0 Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2026. majus 3-aig szdl.
Az éves pénztari beszamold aldirdsara és a Pénztar képviseletére az Igazgatétanacs
elndke jogosult.

Az Igazgatdtanacs elnoke: Ball6 Judit Marta
tagjai: Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szijjartd Laszlo

Szilagyi Gyula
Az Ellendrz0 Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Szabd Laszld

Hanko Krisztina

A Pénztarnak 3 fGallasu alkalmazottja van, Nagy Erzsébet (ligyvezetd) és 2
Ugyintéz6, akik az Igazgatdtanacs iranyitdasa mellett latjdk el a Pénztar
lgyfélszolgalati feladatait és a Pénztar miikodtetésével kapcsolatos egyéb teendoket.
Az év folyaman 1 munkavallalé munkaviszonya megsz(int.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzOdés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft. latja el. A konywviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok
iranyitasaéért, vezetéséért felelos személy neve: Bor Andrea regisztracids szama:
154722

A Pénztar szolgaltatoi partnerei:
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Bankszamla vezet6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

VagyonkezelOk: Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Generali Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kft.

Focus Audit and Advisory Kénywvizsgal6 és Tanacsado Kft. —

Konyvvizsgalo: Juhdsz Péter

A Pénztar szamviteli politikajanak ismertetése

A mérlegkészités napja:  2025. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kisérték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
100.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XI1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesit kamatozd értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési célu ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok mérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozet. A forrasok kozott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbol
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon keril kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet dsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elGirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Panaszkezelési szabalyzat

Szabalyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasardl és elszamolasardl
Befektetési politika
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A Pénztar ligykezelési dijai

Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzata

Hozamfelosztasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzata

Szabalyzat a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara

A Pénztarndl lefolytatott ellenGrzések hatdsai: Az (izleti év folyaman a Pénztar
torvényességi felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem végzett ellendrzést a
Pénztarnal. A targyidoszakban addhatdsagi ellendrzésre nem kerdilt sor a Pénztarnal.
Az Ellen6rz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hidanyossagot, amely a korabbi beszamoldk modositasat tették volna
sziikségessé.

Tajékoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabalya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen havi 4.000 Ft/éves 48.000 Ft.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kozott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodeési Likviditasi

Egységesen 98,0% 1,8% 0,2%

Taglétszam alakulasa

2024. december 31-én a tagok szama 3 232 f6, ami 57 fovel (1,8%-kal) magasabb
az el6zo évi zardlétszamnal.

A Pénztarba Uj belépbk szama 108 f6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 30 f6.

A beszamolas idOszakaban 81 f6 tagsagi viszonya szdnt meg. Koézilik 49 f6
szolgaltatas igénybevételével (33 egydsszegli szolgaltatasban, 16 f0 jaradék
végkifizetéssel), 11 f6 a varakozasi ideje birtokaban torténé megsziintetéssel, 10 f0
masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig tovabbi 11 fonek
elhalalozas folytan szlint meg a tagsaga a Pénztarban.

2024. év folyaman 161 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az adémentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 22 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 11 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 194 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a Pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 11 3 3 3
I1. negyedév 15 4 4 3
III. negyedév 12 3 2 2
IV. negyedév 11 0 2 3
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Osszesen 49 10 11 11

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2023. 99 14 14 30
2024. 49 10 11 11
Valtozas -50 -4 -3 -19

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2024. évben 76-al csokkent az el6z6 évhez
mérten.

A varakozasi idejik alapjan kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil
jogosultta valé tagok szama 2.462 f6. Vagyonuk 17.739.913 ezer Ft.

A tagdijfizetést elmulaszté (tagdijat nem fizetd) tagok szama 690 f0, vagyonuk
2.885.097 ezer Ft a forduldnapon.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozod kifizetések atlagos Osszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyidOszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fo)
Egydssz ny.kifizetés 225515 33 6 834
Jaradék kifizetések 256 952 84 3059
Atlépési kifizetés 19 879 10 1988
10 éves fenntarto 72 331 22 3288
10 éves hozam 192 316 161 1195
10 éves kilépd 34 996 11 3181
Kedvezményezetti 46 844 11 4 259
A Pénztar a Kkifizetések elszamolasa soran a tagi kifizetési és elszamolasi

szabalyzatban rogzitett dijakat szamitja fel (a szolgaltatasok kifizetése banki atutalas
esetén dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2024. december 31-i mérlegféosszege 19.627.306 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 11,5%-kal (2.024 MFt-tal) nagyobb.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allg,
hasznalatdra  bocsatott, a Pénztar miikodését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkozoket és forgoeszkdzoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:
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Megnevezés C")sszeg A mérlegfﬁbsszeg
(ezer forint) %-aban
A) Befektetett eszk6zok 2 540 0,01%
B) Forgoeszkdzok 19 624 766 99,99%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK osszesen: 19 627 306 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (2.540 ezer forint)

A Pénztar 2024-ben befektetett eszkozzel (ideértve a targyi eszkozoket, immaterialis
javakat) 2.540 ezer forint dsszegben rendelkezett, a tevékenységhez kapcsoldddan
meglévo illetve év kozben tortént targyi eszk6zok és immaterialis javak vasarlasa
eredményeként.

Immaterialis javak
Adatok eFt-ban

Nyitd bruttd érték 0
Brutto érték novekedés 1 856
Bruttd érték csokkenés 0
Zaro bruttd érték 1 856
Nyitd halmozott értékcsokkenés 0
Ertékcsokkenés novekedés 0
Ertékcsokkenés csokkenés 0
Zaro halmozott értékcsokkenés 0
Nyitd nettd érték 0
Zaro nettd érték 1 856

Az immateridlis javak kozott aktivalt szellemi termék {izembe helyezésére
2024.12.05-én keriilt sor. A Pénztar a szamviteli politikaval 6sszhangban az (izembe
helyezést kovetd negyedév elsé napjatdl kezdddden szamolja el a terv szerinti
értékcsokkenési leirast.

Targyi eszkdzok
Adatok eFt-ban

Nyitd bruttd érték 1 653
Brutto érték novekedés 0
Brutto érték csokkenés 0
Zaro brutto érték 1 653
Nyitd halmozott értékcsokkenés 547
Ertékcsokkenés novekedés 422
Ertékcsokkenés csokkenés 0
Zaro halmozott értékcsokkenés 969
Nyitd nettd érték 1107
Zaro netto érték 684
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A Pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i mddositasa alapjan a befektetett
pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan, tekintettel
arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli
megkiilonboztetésiik nem indokolt.

B) Forgdeszkozok (19.624.766 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 99,99%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkdzként keriilnek kimutatdsra a kovetelések 60.296 ezer forint 6sszegben
(0,31%), amely 30.973 ezer forint 6sszegl tagdijkovetelésbdl, 27.608 ezer forint
0sszegli tagi kolcsonbdl, illetve 1.715 ezer forint egyéb kdvetelésbdl all.

A forgbeszkdzokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 18.844.547 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 96,0%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténd
vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszk6zok kozott 719.923 ezer forint, amely a forgdeszkoz-allomany 3,7%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv id6beli elhatarolasként dsszeget nem mutat ki a Pénztar a forduldnapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze A mérlegfédssze
MEEIDNEFAE (ezer for?nt) %—gban )

D) Sajat toke 395 645 2,02%
E) Céltartalékok 19 184 889 97,74%
F) Kotelezettsegek 45 184 0,23%
G) Passziv idobeli elhatarolasok 1588 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 19 627 306 100,00%

D) Sajat toke (395.645 ezer forint)

A Pénztér sajat tOkéje az elmult évek miikodési tevékenységbdl szarmazo
eredményét (409.510 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl illetve a mikodés
targyévi eredményébdl (-13.865 ezer forint) tevodik ssze. EIObbi az év folyaman 145
MFt-tal boviilt a likviditasi tartalékbdl tortént atcsoportositas eredményeként.

E) Céltartalékok (19.184.889 ezer forint)

A miikodési céltartalék Osszege 49.084 ezer forint. A Pénztar varhatdé jovobeni
kotelezettségekre mikodési céltartalékot nem képzett. A mikodési céli befektetési
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portfolid mérleg forduldnapjara vonatkozdéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilénbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet dsszege 49.084 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 19.098.068 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kdvetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késobbiekben kertil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az (izleti év els6é napjan 15.187.398 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek donto része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 606.694 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 292.476 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 128.850 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2024-ben az addjovairasra jogositd, adohatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 135.037 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megillet6 realizalt hozambevétel dsszege 1.503.438 ezer forint,
az értékelési kiilonbozet 197.602 ezer forint, melyek egyenlege 1.701.040 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 542.001 ezer forint 0sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 340.712 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 25.200 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalékot a tagi kolcsontartozas beszamitasa 2.207
ezer forinttal csokkentette.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezeldi dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok 307.455 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ered6jeként 16.987.420 ezer forint, ami
11,9%-kal magasabb a nyitd értékénél.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.884.079 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 542.001 ezer forintos egyenleg,
0 ezer forint athozott fedezet. A befektetéseken elért hozameredmény 173.707 ezer
forinttal novelte a tartalék allomanyat.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 483.085 ezer
forintos Gsszeg, illetve a 5.974 ezer forint dsszegben tagoknak visszatéritett 0sszeg
elhalalozas miatt.

A szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatban 80 eFt dijat szamitott fel a Pénztar.
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Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 2.110.648 ezer forint, ami

12,0%-kal magasabb a nyitd értékénél.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2023. 2024.
I. Egyéni szamlakon
Nyit6é allomany 12 505 061 15 187 398
'tlj'i\\r/gé)t/eél\éti)(e(rl)egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu 1025 115 1218 451
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 51723 128 850
Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 1578 341 1503 438
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kulonbozet (+/-) 1623 896 197 602
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
J[Sazr;);iqéakltbaata:)ok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 600 991 542 001
Iiigggpéarl;[,éléeg;/ezmenyezetteknek, munkaltatoknak 413 651 340 712
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésenek atadasa (-) 33 556 25 200
rEa%())/recm zszj'in(l_é)kat terheld szolgaltatasi célu egyéb 30 938 30 744
Ei%gfcm zszj'in(l_é)kat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 517 350 307 455
Egyéb valtozas (+/-) -252 -2 207
Egyéni szamlak zardallomanya 15 187 398 16 987 420
II. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6é allomany 1688 187 1884 079
]IcEe%yeézneiusaz(ir)nlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 600 991 542 001
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiildnbozet (+/-) 208 110 31 700
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 140 164 142 007
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 724 821 483 085
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 28 314 5974
Mas pénztarba atlépbék szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 238 80
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos
kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 1884 079 2110648
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Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 6.849 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolio
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 0 ezer forint. A Pénztar
folyamatos fizetOképességének biztositasara 6.849 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kulonit el.

Megnevezés Nyitéallomany  Zardallomany Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési killdbnbozetre 34 280 0 -34 280
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 108 822 6849 -101973

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasold
(ezer forint):

tényez6k az alabbiak

Megnevezés El6z6 év = Targyév

I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbdzetére
Nyitd allomany 20 989 34 280
Targyévben likviditasi portf. ért. kiildnbozetére képzett céltartalék (+) 13291 -34 280
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. miukodési céltartalékbol (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak zar6 allomanya 34 280 0
II. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s . s N 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarél (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak 0 0
egyéb bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

T vt Y 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
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Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s 1z . . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaro6 allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyité allomany 94 950 108 822
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 13872 43 027
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas

i L L £ 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyeéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas

S e 4 s 0 145 000

mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zard allomanya 108 822 6 849

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 30.888 ezer forint dsszegben a Pénztar
azon tagdijkOvetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem
keriiltek pénziigyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen
Osszeg eszkozoldalon a tagdijkovetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrol
fennalld meg nem fizetett tagdijkovetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras

keretében leirta/lezarta.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 97,75%-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 11,1%-kal ndvekedtek.

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

. Nyito Targyévi Zaro
Megnevezés . ) . . . .
allomany  valtozasok  allomany
Mikddési céltartalék 19 495 29 589 49 084
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
mikddési portfolio értékelési kilonbdzetére 19 495 29 589 49 084
Fedezeti céltartalék 17071477 @ 2026591 19 098 068
egyeéni szamlakon (értékelési kulénbozettel egyutt) 15187398 @ 1800 022 16 987 420
szo[galtata& tartalékon (értékelési kulonbdzettel 1884 079 226 569 2110 648
egyutt)
Likviditasi és kockazati céltartalék 143 102 -136 253 6 849
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értékelési kulonbozetre 34 280 -34 280 0
egyéb likviditasi célokra 108 822 -101 973 6 849
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 31372 -484 30 888
mikodési célu 565 -9 556
fedezeti célu 30744 -474 30 270
likviditasi és kockazati célu 63 -1 62
Osszesen: 17 265 446 1919 443 19 184 889

F) Kotelezettségek (45.184 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nem allt fenn a Pénztarnak a forduldnapon.
Szallitdi tartozasa nem allt fenn. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (45.169 ezer
forint) dontGen a befektetési tevékenységgel Gsszefiiggésben allnak fenn, ebbdl
41.962 ezer forint vagyonkezelGi dijként, 1.504 ezer forint a letétkezel6vel szembeni
dijkotelezettségként. A felligyelet felé fennalld dijkotelezettség 1.703 ezer forint.

Az azonositatlan fliggd befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 15 ezer forintot

tesz ki, 3 munkaltatoi tulfizetésbol.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbol 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb révid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 0
Befektetési tevékenység athuzédo tgyleteibdl fennalld kotelezettségek 0
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkotelezettségek 41 962
Letétkezel6vel szembeni dijkdtelezettségek 1504
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 1703
Azonositatlan figgé befizetések 15

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):

2024. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyitd egyenleg 11
I. negyedév 5073 - 5084
Il. negyedév 1082 - 21
lll. negyedév 107 - 1168
IV. negyedév 128 - 113
Zaro egyenleg 15

A beérkez6 befizetéseket a Pénztar igyekszik miel6bb feldolgozni, igy az esetleges

téves utalasok rovid idén belll rendezésre/visszautalasra kerilnek.
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A téves befizetések (0sszesen 11 tétel) rendezése havi

szerint tortént meg (ezer forintban):

bontasban az alabbiak

Hoénap Felmertlés (eFt) Rendez6dés (eFt)
Januar 5073 5084
Majus 21 21
Junius 1061 -
Julius 94 1061
Augusztus 13 107
November 113 113
December 15 -

A forduldnapon fennalld 15 ezer forint 6sszegli fliggd allomany 30 napon beliili 3 db
tételbdl adddik, melyek 2025. januarjaban visszautalassal rendezésre keriiltek.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (1.588 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti id0szakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a
Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd. 1 ilyen tétele allt
fenn a Pénztarnak a fordulonapon:

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

Konyvvizsgaldi dij Focus Audit Kft. 1 588

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbdl, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az addhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditasa jellemzéen m(ikddési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbol keletkezik. A Pénztar a jogszabalyoknak megfelelGen
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikddési tevékenység

A miikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kozgylilés altal meghatarozott hanyada, a
miikodési célra kapott rendszeres tamogatds, a mas pénztarba atlépo illetve a
Pénztarbol kilépo tagoktol levont at-/kilépési dij, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
miikodési célu vagyon befektetésébdl szarmazd hozambevétel biztositja.

A Pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatoi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutéd hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziligyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.
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A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a Pénztar: a felhalmozasi id0szakban lévd tagok vagyonat tartalmazé
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényl6 tagok kdveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar mikodoképességének és a szolgaltatdsok nyujtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet 6sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a Pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos mlikddési
tevékenység eredményébll — ami a Pénztar mikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kiilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazoé bevételek,
illetve raforditasok kilonbozete- tevidik dssze.

A targyévi miikddési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (eS:rséerignt) Megoszlas
Szokasos mikodeési tevékenység eredménye -17 249 124,41%
Befektetési tevékenység eredménye 3384 -24,41%
Mikodési eredmény (targyévi eredmény) -13 865

A Pénztar el6z0 évi miikdodési eredménye 25.904 ezer forint volt, amitdl a targyévi -
13.865 ezer Ft-os negativ eredmény 39.769 ezer forinttal marad el Az
eredménycsokkenést tobb tényezd okozza. Részben a megszint (gyvezetli
munkaviszonnyal 0Osszefiiggd felmondasi idére esé személyi raforditas, illetve a
személyi jellegli raforditasok évkoézbeni ndvekedése, masrészt a likviditasi tartalékbol
atcsoportositott 145 MFt-os vagyonrész atvételkori  értékelési  kiilonbozet
allomanyaval azonosan elszamolt befektetési céll raforditas 6sszeg, mely a mérleg
szerinti eredményre hat. Ezzel szemben ugyanakkor megnétt az immar miikodési
tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet allomany, amely igy 19.495 ezer Ft-rol
49.084 ezer Ft-ra valtozott.

A miikodési tartalékot érinté bevételek 6sszege az el6z6 évben Gsszesen 110.609
ezer forint volt, targyévben 133.829 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdi hozzajarulds) (19.334 ezer forint) a
miikddési tartalék bevételeinek 14,4%-at teszik ki. Az el6z6 évhez mérten 21,1%-kal
nagyobb bevétel realizalddott.

A Pénztar mikodési céli adomanyként 42.587 ezer forintos bevételt realizalt
(31,8%), a fenndlld szerzGdéses kapcsolatnak megfeleléen. Az atlépoktdl és
kilépoktdl illetve nem banki atutaldssal teljesitett szolgaltatasok esetében levont
atlépési és kilépési koltség illetve szolgaltatasi dij az egyéb miikddési bevételek soron
1.031 ezer forint (0,8%) bevételt eredményezett a tartalék szamara.
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A mikodési céli eszkozok befektetésébdl szarmazé hozambevétel 70.877 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Gssze.
Ezekkel szemben 67.493 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 3.384 ezer
forintra adodott, az értékelési kiilénbozet valtozasa nélkdl.

A Pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):

Bevételek jogcimei 2023. évben Valtozas 2024. évben
Tagok altal fizetett tagdij 10 073 16,14% 11699
Munkaltatoi hozzajarulas 4614 16,43% 5372
Tamogatas, adomany 42 588 0,00% 42 587
Tagok egyéb befizetései 1838 53,37% 2819
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 565 -1,59% 556
Pénzigyi mlveletek bevételei 50 780 39,58% 70 877
Egyeb bevételek 1281 -19,52% 1031
Mikddési Osszes bevétel 110 609 20,99% 133 829

A bevételek Osszességében 23.220 ezer forinttal, a pénziigyi mliveletek bevételei
nélkil viszont csak 3.123 ezer forinttal néttek.
A Pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

A
Megnevezés 2023. év (eFt)  2024. év (eFt) \(/g(l)t%?zso(z?)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 267 346 29,59% 0,43%
személyi jellegi kifizetések 43 461 53 482 23,06% 66,68%
adminisztracios dij 11 278 11 659 3,38% 14,54%
konyvvizsgalati dij 2413 3175 31,58% 3,96%
marketing-, hirdetés-, reklam 0 0 - 0,00%
feligyeleti dij 5421 6 028 11,20% 7,52%
egyéb igénybe vett szolgaltatas 4314 4524 4,87% 5,64%
értékcsokkenési leiras 161 422 162,11% 0,53%
egyéb raforditas 570 565 0,88% 0,70%
Osszesen 67 885 80 201 18,14% 100,00%

Kiadasi oldalon 17,8%-0s (mintegy 12,1 MFt) a ndvekedés, legféképp a személyi
jellegl kiadasok novekedése miatt.

Az igazgatdtanacs elnoke 2024-ben bruttd 5.980 ezer forint, az ellendrz6 bizottsag
elndke bruttd 3.420 ezer forint tiszteletdijpban részesiilt. Az igazgatétanacs és az
ellendrz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az (gyvezetok munkabérén fellil 2024-ben, a Pénztar tovabbi két alkalmazottnak
fizetett munkabért, a Pénztar atlagos alkalmazotti allomanya, az el6z6 évhez
hasonldan harom f6 volt (tekintettel az egyik ligyvezetd GYES statuszara).
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Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (3.355 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait (1.033 ezer forint) foglaljak magukban.

A Chinoin Zrt., az EUROAPI Hungary Kft., a Sanofi-Aventis Zrt., illetve az Opella
Healthcare Kft. pénzbeli tamogatéi adomany nyuljtasaval jarul hozza a Pénztar
miikddtetéséhez, ami a bevétel oldalon mlkodési adomanyként jelenik meg.

A miikodéshez sziikséges alapvet0 feltételeket, igy az irodahelyiséget, targyi
eszkozoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyd levelezéseinek postakoltségét
tovabbra is atvallalja a munkaltatdi partneriink.

A Pénztar miikddési céltartalékot a miikodési portfolié értékelési kilonbozetébdl
képez, melynek 19.495 ezer forint Osszegl nyitd allomanya az (izleti év végére
49.084 ezer forintra nott.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu Osszbevétel 3.093.198 ezer forint, amelybdl a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 39,4%-ot, a pénzligyi tevékenység bevételei 60,6%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken bellil az egyéni tagdijként fizetett Osszegek 73,5%-kal, a
munkaltatdi hozzajarulasként fizetett 0sszegek 24,0%-kal részesiilnek. Tamogatoi
adomanyként nem folyt be 6sszeg 2024-ben.

A Pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

Bevételek jogcimei 2023. évben Valtozas 2024. évben
Tagok altal fizetett tagdij 548 416 16,15% 636 965
Munkaltatéi hozzajarulas 251 205 16,43% 292 476
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 225 300 28,07% 288 537
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 30 744 -1,54% 30271
Egyéb bevételek 30 938 -0,63% 30744
Szolgaltatasi célu bevételek 6sszes 1025115 18,86% 1218 451
Pénzlugyi miveletek bevételei 3550511 -47,20% 1874 747
Fedezeti 6sszes bevétel 4 575 626 -32.40% 3093 198

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.874.747 ezer forint, amely
egyrészt a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbodl, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jard
kamatbdl, valamint piaci értékitéletbdl adodo értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 307.455 ezer forintot tettek ki.

16/37



CHINOIN Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

A fedezeti céli befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 1.567.292
ezer forint.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 1.187.707 ezer forintos egyenlegének
1.567.292 ezer forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a nyugdijcéla
tevékenység eredménye 2.754.999 ezer forint, melybol a Pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek kozott az egyéni tagdijbevétel 1.551 ezer forint, a
munkaltatdi hozzajarulas 6sszege 597 ezer forint. Tamogatdi adomanyként dsszeg
nem kerlilt a tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céll egyéb bevételként a
korabbrdl fennalld meg nem fizetett tagdijkovetelést szamolta el a Pénztar, részben
bevételként, részben ugyanilyen 6sszegben raforditasként is.

A likviditasi forrasok befektetésébdl szarmazo bevétel 6.822 ezer Ft-ot tett ki.

A Pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2023. évben Valtozas 2024. évben
Tagok altal fizetett tagdij 1119 16,18% 1300
Munkaltatéi hozzajarulas 513 16,37% 597
Tamogatas, adomany 0 - 0
Tagok egyéb befizetései 204 53,43% 313
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 63 -1,59% 62
Pénzugyi miveletek bevételei 27 073 -74,8% 6 822
Egyéb bevételek 63 0,00% 63
Likviditasi 6sszes bevétel 28 909 -68,75% 9033

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 6.822 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségb0l, masrészt az értékelési kilonbozetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd id6aranyosan jaréd kamatbodl, valamint piaci értékitéletbdl adodd
értékkilonbozetbdl szarmazik.

A likviditasi céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 223 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 6.599
ezer forint.
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A likviditasi célu bevételek és raforditasok 2.148 ezer forint egyenlegének 6.599 ezer
forint befektetési eredménnyel novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 8.747
ezer forint, melybol a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyéni szamladjara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly mddon, hogy a befektetett
eszk6zokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 17.570.452 ezer forint, mely az év
soran 11,5%-kal ndvekedett, zard allomanya 19.593.554 ezer forint.

Az értékelési kiilonbozet allomanya a nyitd 1.374.288 ezer forintos 0sszegrol 224.608
ezer forinttal ndvekedett, melynek eredményeként a zaré allomany 1.598.896 ezer
forintos értéket tartalmaz.

Nyito Evkézbeni valtozas Zaré
Vagyonelemek e N .
Nyilv.érték | Piaci ertek | Erekelesi | | piaciertek | EMEKEIEST | \viy ertek | Piaci ertek | Erekelési
kal. Nyilv.érték kul. kal.
Ertékpapirok
Magyar allampapir 11 446 356 | 11 811 441 365085| 850226 725 321 -124 905 | 12 296 582 | 12 536 762 240 180
Kulféldi allampapir 136 042 151 958 15916 | 840 650 872 325 31675 976 692 | 1024 283 47 591
Kétvény 1920274 | 2029384 109110 | -562 182 -549 476 12706| 1358092| 1479908 121 816
Részveny 770155| 1087 781 317 626 85 609 168 417 82 808 855764 | 1256198 400 434
Befektetési jegy 1640967 | 2174260 533 293 49 516 376 571 327055| 1690483| 2550831 860 348
Jelzaloglevel 40 258 40 633 375 32 808 27 634 5174 73 066 68 267 -4 799
E::;ZZ‘::”" 15954 052 | 17 295457 | 1341405| 1296 627 | 1620792 324165 | 17 250 679 | 18 916 249 1665 570
Bankszamlak 213 505 213 283 -222 501 393 506 640 5 247 714 898 719 923 5025
Hataridés tigylet 0 33105 33105 0 -104 805 -104 805 0 -71 700 -71 700
Tartozas-kovetelés 1150 1150 0 326 326 0 1476 1476 0
Tagi kolcson 27 457 27 457 0 151 151 0 27 608 27 608 0
Pénztar 6ssz: 16196 164 | 17570452 | 1374288 1798 497 | 2023104 224 607 | 17 994 661 | 19 593 556 1 598 895

Befektetések foldrajzi elhelyezkedésiik szerinti megoszlasa

A Pénztar befektetései foldrajzi elhelyezkedésiik tekintetében az alabbi dsszetételt
mutatjak a fordulénapon:

Befektetések id6szak végi

Befektetések id6szak végi értéke

Megnevezes értéke kdnyv szerinti értéken - piaci értéken
Osszesen (2+34) 17 994 661 19 593 556
Eurdpai Gazdasagi Térség 0sszesen (3+...+6) 17 208 827 18 548 595
EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 17 208 827 18 548 595
Ausztria 98 544 122 218
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Ciprus 5498 7 492
Franciaorszag 941 943 969 399
Gorogorszag 90 926 127 318
Hollandia 94 852 162 964
Horvatorszag 40 185 52 601
irorszag 268 035 311841
Lengyelorszag 102 905 134 094
Luxemburg 115511 152 298
Magyarorszag 15 247 291 16 283 340
Németorszag 29 092 22 457
Portugalia 37 647 39 798
Romania 136 398 162 775
Egyéb orszag (35+...+39) 785 834 1044 961
Amerikai Egyesiilt Allamok 754 174 1005 138
Kanada 24 464 23721
Egyesiilt Kiralysag 7 196 16 102

Befektetések devizanem szerinti megoszlasa

A Pénztar forduldnapi vagyonat kitevd befektetései az alabbi devizanemekben

denominaltak:

Befektetések id6szak | Befektetések idészak
Megnevezés végi értéke - kényv végi értéke - piaci
szerinti értéken értéken

HUF 14 110 432 15009 670
EUR 2 337 147 2597 120
GBP 7 196 16 102
uUsD 1341302 1664 333
CAD 24 464 23721
CzK 3 4
NOK 122 121
PLN 128 000 150 539
RON 45 995 131 946
Osszesen 17 994 661 19 593 556

Portfolié allomany a fordulénapon (eFt)

Megnevezés Kop vy szerintl Piaci értéken
értéken
Portfolié 6sszesen 17 994 661 19 593 556
Bankszamlak és készpénz Gsszesen 714 898 719 923
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 459 898 464 413
L?kéfétt betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott 255 000 255 510
pénzdsszeg
Ertékpapirok osszesen 17 250 679 18 916 249
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 14 631 366 15 040 953
Magyar allampapir 12 296 582 12 536 762
Eytekpap},r, melyb,en foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam 519 510 559 286
készfizetd kezességet vallal
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Kiilfoldi allampapir 976 692 1024 283
Magyarorszagon bej?gy’zett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan 311 536 307 358
forgalomba hozott kotvény

Magyar(').rsz’agon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba 398 790 450 204
hozott kotvény

Kplf9ld0n bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 128 256 143 060
kotvény

Részvények 855 764 1256 198
A Budapestlr Ertekto.zsc’lere vagy mas elismert er’tekp’aplrplacra bevezetett 187 571 378 030
Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott részvény

szsdce,re vagy mas elismert értékpapirpiacra ’beve’zetett, kiilf61don 668 193 878 168
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 1690 483 2550 831
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 666 254 1233596
Részvényalap 388 717 781703
Szarmaztatott alap 96 078 327 708
Ingatlan alap 181 459 124 185
Kiilf61don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 1024 229 1317 235
Koétvényalap 214 502 228 157
Részvényalap 809 727 1089 078
Jelzéloglevél 73 066 68 267
Me}g}l,arorszagon bejegyzett Jelz.aloghltel-m,tezet altal kibocsatott, 73 066 68 267
nyilvénosan forgalomba hozott jelzaloglevél

Hataridés tigyletek 0 -71 700
Tagi kdlcson 27 608 27 608
Kovetelés értékpapir tigyletekbol 1476 1476

Egyéb informaciok

A Pénztar tagi kolcsonallomanya nem éri el a pénztari vagyona 0,2%-at. A tagi
kolcsonok allomanya az év folyaman 27.457 ezer Ft-rdl 27.608 ezer forintra valtozott.

A Pénztarban tagi lekdtésre az év folyaman nem kerdilt sor.

Hozamok alakulasa

A Pénztar fedezeti tartalékara szamitott nettd hozamrataja 9,09%, a pénztari bruttd
hozamrata 9,44% volt 2024 évben. A referenciahozam 8,22% volt, mig a KSH altal
kozzétett december/december alapu inflacidé 4,6%-ot ért el. Az utébbi adat
figyelembevételével a Pénztar vagyona redlértéken jelentésen gyarapodott a
targyidészakban.

A Pénztar befektetési teljesitménye az elmudlt 10 évben (2015-2024. kozott)
atlagosan éves 4,89%-0s nettd (5,29% bruttd) hozamot ért, az ugyanezen idészakra
szamitott referenciahozam 3,35%.

Ugyanezen mutatdk az elmult 15 éves id6szakra (2010-2024. kozott): 5,73%-os
nettd (6,20% bruttd) hozam, illetve 4,91%-o0s referenciahozam.

Ugyanezen mutatok az elmult 20 éves id6szakra (2005-2024. kozott): 6,11%-os
nettd (6,61% bruttd) hozam, illetve 5,57%-0s referenciahozam.
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A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztdsa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

A vagyonkezeldk tevékenysége eredményszamai €és bruttd hozamratai a
kovetkezoképpen alakultak 2024-ben:

Hold 10,26%
Generali 9,10%
Amundi 8,69%

Az elért hozamok mindharom vagyonkezel6 esetében rendkivil jol alakultak, amihez
persze hozzatartozik a megel6z0 év rossz befektetési eredménye is. A vagyonkezel6k
eltérd befektetési Osszetételre kaptak megbizast. A megosztott vagyonkezeléstdl a
Pénztar a pénztari vagyon diverzifikacidjat igyekszik erdsiteni.

A vagyonkezelOk kezelésében lévd vagyonrészek aranyai:

Vagyonkezel8i vagyonaranyok

2024.12.31-€n 30,44% 27,40% 38,41% |:|:

2023.12.31-€n 32,49% 25,80% 39,00% |:

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 0% 100%%

Amundi Generali Hold COMUKUK ™ Egyeb

HataridGs és opcids iigyletek

A Pénztar portfolidjanak 2024. évben lezart hataridos fedezeti céld tgyletei 50.683
ezer Ft-os hozamnyereséget és 49.240 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végén nyitott lgyletek értékelési pozicidja -71.700 ezer forint. A forduldonapon
fennallé pozicidk/lgyletek tobbsége a mérlegkészitésig kifutott. A hataridds ligyletek
évkOzi mozgasat és az év végi allomanyat az alabbiakban részletezziik:

Amundi fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség  veszteség

| Eladasi pozicid 2023.12.11 EUR 2024.02.07 300 000 384,46 115336500 385,00 0 163 500
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Eladasi pozici6 2023.12.11 USD 2024.02.07 480000 356,16 170956800 360,50 0 2083 200
Eladési pozici6 2024.02.05 EUR 2024.03.07 300000 386,66 115998000 395,60 0 2682 000
Eladasi pozici6 2024.02.05 USD 2024.03.07 480000 361,62 173577600 364,70 0 1478 400
Eladasi pozicié 2024.03.05 EUR 2024.04.03 300000 396,90 119070000 394,60 690 000 0
Eladasi pozici6 2024.03.05 USD 2024.04.03 480000 36550 175440960 365,32 87 360 0
Eladési pozici6 2024.02.22 EUR 2024.04.24 116000 390,23 45266680 393,58 0 388 043
Eladasi pozici6 2024.03.28 EUR 2024.04.30 300000 39576 118728000 392,02 1121550 0
Eladasi pozicié 2024.03.28 USD 2024.04.30 300000 36599 109797000 365,75 72000 0
Eladasi pozici6 2024.04.18 EUR 2024.07.22 116000 396,74 46021434 390,00 781434 0
Eladési pozici6 2024.04.29 EUR 2024.07.22 300000 394,88 118463910 390,00 1463910 0
Eladasi pozici6 2024.04.29 USD 2024.07.22 300000 367,10 110130000 356,97 3039 000 0
Eladési pozici6 2024.07.01 USD 2024.10.18 382000 368,38 140721084 365,84 970 891 0
Eladasi pozicio 2024.07.18 EUR 2024.12.04 100000 393,97 39397000 394,75 0 77 550
Eladasi pozicié 2024.07.18 EUR 2024.12.04 66000 393,97 26002020 397,20 0 213 094
Eladasi pozicio 2024.07.18 USD 2024.12.04 235000 358,34 84210911 358,23 27330 0
Eladasi pozici6 2024.06.11 EUR 2024.10.18 68000 398,26 27081870 399,54 0 87088
Eladasi pozicid 2024.07.18 EUR 2024.12.04 250000 393,97 98492500 413,70 0 4932 500
Eladasi pozicié 2024.07.18 USD 2024.12.04 65000 358,34 23292380 392,07 0 2191891
Eladasi pozicid 2024.10.15 EUR 2024.12.04 143000 401,78 57453982 413,70 0 1705118
Eladasi pozicié 2024.11.05 USD 2024.12.04 191000 37551 71722410 392,07 0 3162139

8 253 475 19164 523
Hold fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Gsszeg hat. arf. FT érték ford. arf.  nyereség  veszteség

Eladasi pozicio 2023.11.13 RON 2024.02.16 913 000 76,77 70086 445 78,14 0 1253 549
Eladasi pozicié 2023.11.14 PLN 2024.02.19 803 600 86,02 69127279 88,54 0 2025313
Eladasi pozicié 2023.11.28 EUR 2024.03.07 1436 300 384,41 552120902 395,56 0 16 021 927
Eladasi pozicio 2023.12.07 USD 2024.03.12 264 300 356,43 94 203 656 360,40 0 1050 064
Eladasi pozicio 2024.02.15 USD 2024.03.12 16 000 363,55 5816800 360,40 50 400 0
Vételi pozicid 2024.01.03 USD 2024.03.12 32000 351,87 11259840 360,40 272 960 0
Vételi pozicid 2024.01.11 EUR 2024.03.07 73 600 382,62 28160670 395,56 952 546 0
Vételi pozicid 2024.01.12 EUR 2024.03.07 8 800 382,30 3364240 395,56 116 688 0
Vételi pozicid 2024.01.17 EUR 2024.03.07 104 000 383,90 39925600 395,56 1212 640 0
Vételi pozicid 2024.01.25 PLN 2024.02.19 803 600 88,54 71152592 88,54 0 0
Eladasi pozicid 2023.04.11 EUR 2024.04.11 271000 415,40 112573400 390,44 6 764 160 0
Eladasi pozicio 2024.02.14 RON 2024.04.16 913 000 78,42 71600 226 78,59 0 147 879
Eladasi pozicio 2024.03.05 EUR 2024.06.07 1254 900 399,20 500 962 229 391,72 9392 801 0
Eladasi pozicid 2024.03.08 USD 2024.05.13 209 300 361,80 75724740 361,57 48 139 0
Eladasi pozicid 2024.03.13 EUR 2024.06.07 154 000 400,40 61661 600 391,72 1336 720 0
Eladasi pozicio 2024.04.03 EUR 2024.06.07 45 000 395,85 17813 250 391,72 185 850 0
Eladasi pozicio 2024.04.04 EUR 2024.06.07 9000 394,00 3546000 391,72 20520 0
Eladasi pozicid 2024.04.08 EUR 2024.06.07 271000 392,35 106 326 850 391,72 170 730 0
Eladasi pozicid 2024.04.15 EUR 2024.06.07 6400 39530 2529920 391,72 22912 0
Eladasi pozicio 2024.05.02 EUR 2024.06.07 6 500 390,66 2539300 391,72 0 6 880
Vételi pozicid 2024.03.28 RON 2024.04.16 195 000 79,35 15473250 78,59 0 149 175
Vételi pozicid 2024.05.16 EUR 2024.06.07 85 000 387,20 32912000 391,72 384 200 0
Vételi pozicio 2024.05.28 EUR 2024.06.07 10 500 384,00 4032000 391,72 81 060 0
Eladasi pozicié 2024.04.11 RON 2024.07.16 718 000 78,80 56 578 400 78,93 0 94776
Eladasi pozicié 2024.05.09 USD 2024.08.13 281 300 362,69 102 023 769 362,33 100 340 0
Eladasi pozicio 2024.06.05 EUR 2024.09.30 1651 300 394,90 652 098 370 395,53 0 1040319
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Eladasi pozicid 2024.06.14 EUR 2024.09.30 309 000 400,80 123847 200 395,53 1628 430 0
Eladasi pozicid 2024.06.18 EUR 2024.09.30 7600 398,36 3027 547 395,53 21519 0
Eladasi pozicio 2024.07.23 EUR 2024.09.30 9400 392,30 3687 620 395,53 0 30 362
Eladasi pozicio 2024.08.13 EUR 2024.09.30 9200 395,28 3636 551 395,53 0 2325
Vételi pozicio 2024.06.18 USD 2024.08.13 10 100 370,27 3739762 362,33 0 80 229
Vételi pozicio 2024.07.25 EUR 2024.09.30 9400 395,24 3715 286 395,53 2696 0
Vételi pozicid 2024.08.15 EUR 2024.09.30 17 200 396,00 6811 200 395,53 0 8 084
Vételi pozicid 2024.09.06 EUR 2024.09.30 120 000 394,30 47 316 000 395,53 147 600 0
Vételi pozicio 2024.09.09 EUR 2024.09.30 18 600 396,60 7376 760 395,53 0 19 902
Eladasi pozicid 2024.07.12 RON 2024.10.16 821 000 79,053 64902 431 80,62 0 1284619
Eladasi pozicio 2024.08.09 USD 2024.11.13 259700 363,360 94 364 592 381,92 0 4820 032
Eladasi pozicio 2024.09.12 USD 2024.11.13 15100 360,750 5 447 325 381,92 0 319 667

22912911 28355102
Generali fedezeti po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség
Eladasi pozicio 2023.02.14 USD 2024.02.15 185 000 386,76 71550 600 359,25 5089 350 0
Eladasi pozicio 2023.03.30 EUR 2024.03.28 98 000 421,30 41287 400 395,75 2503900 0
Eladasi pozicio 2023.04.04 EUR 2024.04.05 165 000 417,26 68 847 900 393,00 4002 900 0
Eladasi pozicio 2023.04.18 EUR 2024.04.05 150 000 410,10 61515000 393,00 2565 000 0
Eladasi pozicio 2023.05.04 USD 2024.05.02 190 000 367,20 69 768 000 366,15 199 500 0
Eladasi pozicio 2023.06.12 EUR 2024.06.12 230 000 400,20 92 046 000 393,20 1610 000 0
Eladasi pozicio 2023.06.19 EUR 2024.06.13 95 000 404,85 38460 750 394,75 959 500 0
Eladasi pozicio 2023.07.11 EUR 2024.07.11 145 000 408,70 59 261 500 395,10 1972 000 0
Eladasi pozicio 2023.08.22 EUR 2024.08.22 95 000 407,42 38704900 407,42 0 0
Eladasi pozicio 2023.10.24 USD 2024.10.15 191 000 369,89 70648 990 369,89 0 0
Eladasi pozicio 2023.11.14 EUR 2024.10.24 125 000 392,75 49 093 750 400,55 0 975 000

18902 150 975000
Hold m{ikédési-likviditasi po.:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség
Eladasi pozicid 2023.11.28 EUR 2024.03.07 43 400 384,41 16683177 395,56 0 484 127
Eladasi pozicio 2024.03.05 EUR 2024.06.07 82 080 399,20 32766738 391,72 614 361 0
Vételi pozicid 2024.03.11 EUR 2024.06.07 34 680 398,50 13819980 391,72 0 235130
Eladasi pozicio 2024.06.05 EUR 2024.09.30 41 400 394,90 16 348 860 395,53 0 26 082

614361 745 339
Nyitott pozicidk a fordulénapon:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Osszeg hat. arf.  FT érték ford. arf. nyereség  veszteség
Eladasi pozicid 2024.10.17 EUR 2025.01.17 68 000 402,40 27363112 410,09 0 569 327
Eladasi pozicio 2024.11.07 USD 2025.01.17 53 500 379,45 20 300 452 393,60 0 776 265
Eladasi pozicio 2024.11.08 USD 2025.01.17 150 000 379,52 56927 580 393,60 0 2166 050
Eladasi pozicid 2024.11.28 EUR 2025.02.28 393 000 416,89 163 839 656 410,09 1695 304 0
Eladasi pozicid 2024.11.28 USD 2025.02.28 256 000 393,54 100 745 088 393,60 0 367 840
Eladasi pozicio 2024.02.13 USD 2025.02.13 185 000 363,40 67 229 000 393,60 0 5733 249
Eladasi pozicid 2024.03.26 EUR 2025.03.20 98 000 407,77 39 961 460 410,09 0 551413
Eladasi pozicid 2024.04.03 EUR 2025.03.20 315000 404,90 127543 500 410,09 0 2 663 736
Eladasi pozicio 2024.04.29 USD 2025.04.24 190 000 371,05 70499 500 393,60 0 4698 377
Eladasi pozicio 2024.06.10 EUR 2025.06.12 230 000 403,60 92828 000 410,09 0 3054 548
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Eladasi pozicio 2024.06.11 EUR 2025.06.12 95 000 404,78 38 454 262 410,09 0 1152 600
Eladasi pozicio 2024.07.09 EUR 2025.06.12 145 000 405,04 58730133 410,09 0 1723493
Eladasi pozicio 2024.10.22 EUR 2025.10.22 125 000 414,60 51 825 000 410,09 0 1009 657
Eladasi pozicio 2024.09.26 EUR 2025.01.30 1821300 398,70 726 152 310 410,09 0 22890 161
Eladasi pozicio 2024.10.14 RON 2025.04.16 856 000 80,97 69 309 695 82,42 0 1364 817
Eladasi pozicio 2024.10.22 EUR 2025.04.24 2070000 406,75 841 972 500 410,09 0 16 661 428
Eladasi pozicio 2024.11.11 USD 2025.02.13 255 800 383,42 98078 836 393,60 0 2846 627
Eladasi pozicio 2024.11.25 RON 2025.04.16 816 000 82,08 66980193 82,42 0 408 847
Eladasi pozicio 2024.12.09 EUR 2025.01.30 200 000 412,60 82520 000 410,09 251416 0
Vételi pozicio 2024.11.21 EUR 2025.01.30 216 400 413,82 89550916 410,09 0 534 885
Vételi pozicid 2024.12.02 EUR 2025.01.30 446 000 416,70 185847 370 410,09 0 2378581
Vételi pozicid 2024.12.02 RON 2025.04.16 95 000 83,33 7916 350 82,42 0 68 589
Vételi pozicio 2024.12.17 EUR 2025.01.30 11700 410,50 4 802 850 410,09 9730 0
Eladasi pozicio 2024.09.26 EUR 2025.01.30 41400 398,7 16 506 180 410,09 0 520 317
Eladasi pozicio 2024.10.22 EUR 2025.04.24 160 000 406,75 65 080 000 410,09 0 1287 840
Vételi pozicid 2024.12.02 _EUR 2025.01.30 42 700 416,70 17793011 410,09 0 227725

1956 450 73 656 372

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.
Egyéb informaciok

2024. évben a Pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A Pénztar nyilvantartdasa nem elszamoldegység alapl, az elért befektetési
teljesitményt naptari negyedéves gyakorisaggal szamolja és osztja fel
fedezetaranyosan a tagok egyéni/szolgaltatasi szamlain.

Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezel6i teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2024. év vagyonkezelési tevékenységérol

Hold Befektetési Alapkezel0 Zrt.

Beszamolo a 2024-as évrol:

» 2024-ben a globalis gazdasagi novekedés alig lassult és igy jobb lett, mint
vartak. Fleg az USA-ban, de Eurdpaban is. A gyenge feldolgozdipari ciklus
nem terjedt at a gazdasag mas szegmenseire, a ndvekvo realbérek és laza
koltségvetések tamasztottak a fogyasztast. Az inflacid csokkent, de a
munkanélkiiliség alig nott (,Goldilocks”), bar utébbi miatt a jegybankok
kevesebbet tudtak lazitani. Kinabdl nem jott stimulus, de az azsiai orszag
»Szétexportalta” a vilagot. Trump gy0zott az USA-ban és gazdasag-politikaja
meghatarozd lesz. A vamokra készillve extra készletezést, de nyomott
beruhazast lattunk.
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Az USD volt a leger6sebb deviza és az USA részvénypiaca — nemcsak a
Magnificent? — agyonverte a vilag tobbi részét, amit Trump gyozelme az év
végén még felerdsitett. Az Al és a kriptd volt a két legnagyobb hivoszd a
tokepiacon. A profitok az M7-et leszamitva nem nagyon néttek, de az arazasi
szorzdk — részben a kamatvagasok miatt — tagultak. A monetaris lazitas nem
segitett a nyersanyagoknak és a globalis kbtvényhozam sem tudott érdemben
csokkenni, de az arany a jegybanki (és kinai) vasarlasoknak kdszonhetGen
nagyot ment.

Strukturalis tényezok (amelyek dsszefliggnek egymassal):

« Hatalmas a globalis addssag. Ez tartdsan nyomottabb realkamatszintet
kivan.

« Kina volt a vilaggazdasag motorja, de ott a legnagyobb a hitellufi. Megy
a ,hizd meg, ereszd el” gazdasagpolitika, de a lakaspiaci Iufi
leeresztése tartds globalis ellenszél az eddig ebbdl profitaldknak. 2023-
ban elindult a hitelundor és a deflacios addssagcsapda (debt deflation).

« Az addssag elleni harc szintet 1épett: a koltségvetési politika is beszallt
a kiizdelembe. 2020-ban a szellem kiszabadult a palackbdl, Iényegében
megvaldsult a jegybank altal finanszirozott koltség-vetési koltekezés,
azaz a helikopterpénz (Modern Monetary Theory, MMT). Megindult a
privat szféra adossaganak a kozszféra altali atvallalasa, majd fokozatos
elinflalasa és nd a redisztribucio.

« Vége a kozel 40 éves, dezinflacid altal vezetett kétvény bikapiacnak. Az
emelkedd hozamkoérnyezet ellenszél az 6sszes befektetési eszkdznek.

« A magas vagyoni és jovedelmi kiilonbségek miatt né az igény az
Ujraelosztasra. Eredmény: polarizalédd valasztok, baloldal és szélsGjobb
elGretorése, kiilso ellenségkép keresése (populizmus).

« Multipolarissa valt a geopolitikai helyzet. A tartds fesziiltség nagyobb
jogbizonytalansagot, magasabb volatilitast és inflaciét (redundancia,
készletezés, hadi kiadasok) eredményez.

« Elindult a zold forradalom. A kornyezetvédelem kérdése mindenhol
el6térben lesz. Ez nagyobb allami beavatkozast, adoztatast, végso
soron nem hatékony erdforras-allokaciét és inflaciét okoz.

Kilatasok 2025-0s évrol:

Az (j amerikai elnok ismeretében biztosak lehetiink benne, hogy a volatilitas a
t6kepiacon egész évben megmarad. Oridsi a kiszamithatatlansag. Rovid tavon
jelentds a lassulas és recesszi6 valdszinlisége, hosszabb tavon pedig a politika
globalizacidoba és a piaci folyamatokba torténé beavatkozasa (kilfoldon és
Magyarorszagon egyarant) emeli az inflaciés palyat és kockazati prémiumot,
azaz a hozamelvarast.

Arra szamitunk, hogy idén lesz lehetGségiink olcsébb arazottsagi szinten
részvényeket venni és kockazati kitettséget novelni, ezért alakitottuk
defenzivebb irdnyba a portfolid Osszetételét februar kozepétdl kezdve.
Ugyanakkor azt is valljuk, hogy egy ilyen vildggazdasagi kornyezetben és
atalakuld rendben a redleszk6zok hosszabb tavon jobban teljesitenek a
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nominalis eszkdzoknél (pl. kétvény, bankbetét). Epp ezért az érték alapon
vonzo, nem magas arazottsagl részvényeket tovabbra is a tartjuk a
portfolioban, de — ahogy fent emlitettiik — megkdtottiink melléjik jo néhany
,biztositast”, ami egy esetleges medvepiacion mérsékli a portfolio esését és
lehetdséget biztosit olcsdbb arfolyamokon torténd részvényvasarlasra.

Amundi Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Chinoin Nyugdijpénztar fedezeti portfolidjanak 2024. évi nominalis (nem évesitett)
teljesitménye 8,66% volt, ami 128 (havi lancolassal 132) bazisponttal felilmulta a
benchmark teljesitményét.

f(:;:;’;:i:"“gd“”“"“a’ Lné Hné MW.né Mné Total F‘Z';:ﬁfgu
Eszlcdzarany Portfélié nominalis teljesitmény
{zard)
Kitvény 79.89% -1,89% 1.65%  509% -0.22% 4,89%
KKE részveny 7.29% 8.41%  801% -138% 425% 20,38%
Fejlett piaci részvény 11,97% 14.65%  2.88%  2,09%  9.60% 231,98%
Fejldda piaci részvény 0,85% 8.468%  398%  5258%  3.82% 23,25%
Portfolic 100,00% 0,69% 224% 429  1,20%  8,66%
Eszzlchzarany Benchmarl nomindlis feljesitmény
(zard)
Hazai kitvény(MAXC) 85.00% -1.91% 1.62% 497% -0.44% 4.,17%
KKEL részvény (CETOR20) 5.00% 8.14% 477% -1.59% 476%  16,81%
Nemz. Részvény (MSCIWorld) 10.00% 14.28%  2.93% 2.01% 9.57%  31,48%

Benchmark (napi lanc) 1,93% 4,38% 7,38% 1,28%

Benchmark (havi lanc) 71,34% 1,32%

| A portfoliot érinto befektetési dontések a 2024-es év soran:
I.1. Kdtvénypiaci dontések az elmult évben

A pénztari portfdli6 az els6 negyedévet enyhén benchmark feletti atlagidével
kezdte. Januar elsO két hetét kivéve a negyedév soran az allampapirpiaci hozamok
jellemzéen emelkedtek. A portfélidkezeld a negyedév soran atalakitotta a
kotvényportfoliot, és a hozamgérbe hosszi és kozepes lejaratu részén a draga
allampapirokat olcsdbbakra cserélte, de dsszességében a portfdliok kamatkockazata
csokkent. Februarban tovabb folytatta a cseréket relativ értékeltség alapon, és részt
vett egy zold eurds allampapirkibocsatasban. Februar végére ennek kdszonhetben
kett6 és Ot szazalék kozotti duration fellilsuly alakult ki a benchmarkhoz képest.
Marcius kozepén el0szor semlegesre, majd Ot szazalék alulsulyra csokkentette a
portfolid relativ kamatkockazatat hosszu futamidejd allampapirok eladasaval, és
valtozd6 kamatozasu allampapirok vételével. A negyedévet 20% korili duration
alulsulyban zarta a portfdlid.

A portfdli6 a masodik negyedévet 10%-o0s benchmark alatti atlagidovel kezdte. Az
atlagido alulsulyt a Vagyonkezel6 megtartotta a negyedév soran, sot, egy
allampapirpiaci emelkedési hullamot tovabbi eladasokra hasznalt fel, a 2035/A
papirok sulyat csokkentve. A portfoliok atlagideje a negyedév végére részben
passzivan (a tartott papirok természetes rovidiilésének kdszonhetdéen) a 20%-os
alulsuly kozelébe nott. A negyedév soran a Vagyonkezel6 a portfoliokban
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felhalmozodo készpénzt a jelentdsebbet esO, és ezzel olcsdva valdo 2029/B valtozd
kamatozasu papirokba fektette. A negyedév masodik felében a Vagyonkezel6 a
kotvényportfolid terhére két amerikai kotvény ETF-ben (t0zsdén kereskedett
befektetési alapban) kezdett pozicioépitésbe. Ezek az amerikai inflaciovédett
allamkotvényekbe és amerikai jelzalog fedezetli kotvényekbe fektetnek. A vételekkel
ugy emelt a portfoliok atlagidején, hogy azt magas minGségi, nagyon kicsi (a Magyar
Allamnal kisebb) kibocsatoi kockazattal tegye meg, egyuttal olyan olcsénak tind
kotvényekbe szallt be, amelyek egy esetleges tartds inflacids helyzetben is
valamelyest védettek.

A portfoli6 a harmadik negyedévet enyhe duration alulsullyal kezdték, azonban
amikor az inflacids nyomas enyhilése és a munkaerdpiac normalizalddasa
(pesszimista vélemények szerint hilése) miatt a fejlett jegybanki kamatemelések
valészinlisége nott, a Vagyonkezel6 a portfolié atlagidejét semleges vagy kicsit azt
meghaladd szintre emelte. Bar a magyar kotvénypiacra nem tekintett kdzéptavon
optimistan ezen portfoliérész atlagidejét semlegesen tartotta, mivel magas
kamatozasu kotvénypiacrdl van szd és az altala vart — alapvetéen a valasztasi
koltségvetéshez kapcsoldodd — kockazatok idében késObb domborodhatnak ki. Az
atlagidé emelésében annyiban 6vatos volt, hogy nagyon révid futamidejd papirokat
cserélt 3 éves lejaratlakra, mert azt gondolta, hogy ebben a szegmensben a
varhatdan laza monetaris politika hatasa jobban érvényesiil, mint az orszagkockazat
esetleges novekedése. A magyar kotvénykitettségen feliil kordbban vasarolt, magas
mindségl kibocsatdk hosszu kotvényeit valtozatlanul tartotta (amerikai inflacidkovetd
allamkotvények és jelzalogkotvények). A nemzetkozi kotvény portfolionk a
benchmarknal hosszabb  hatralévé atlagos futamidGvel rendelkezett a
devizakitettségét fedezése nélkiil.

A negyedik negyedévben a magyar bankok vételei altal hajtott 5 éves
szegmensbdl tobb részletben csokkentett a vagyonkezeld, eleinte az atlagido
semlegesen tartasa mellett, késdbb az atlagidé kismérték(i csokkentésével. A
valtoztatasokkal, illetve a vasarlasok elhagyasa miatt a portfolidk atlagideje ismét az
elvart ala csokkent, ami megfelel a Vagyonkezel6 inkabb pesszimista kilatasainak. A
magyar kotvények mellett tovabbra is a limitek altal megengedett mértékben tart a
vagyonkezel6 alternativ, magas mindségli kibocsatok (amerikai vagy brit allam-,
amerikai jelzalogkotvények) kotvényeibdl, amivel a magyar kotvények kockazatat
igyekszik mérsékelni a portfolidban.

I.2. Részvénypiaci dontések

2024 els6 harom negyedévében a Vagyonkezeld az Osszesitett részvénysulyt a
benchmark indexek osszesitett stlyanal magasabb szinten tartotta, majd az utolso
negyedévben fokozatosan csokkentette a semleges szintek kozelébe. A Vagyonkezeld
altal preferalt foldrajzi régidk részvénypiacainak hozama jelentésen meghaladta a
fobb alternativat jelentd magyar allamkétvények atlagos hozamat, ezért a taktikai
eszkozallokacids dontések jellemzben sikeresnek bizonyultak. A Vagyonkezel6 az év
folyaman emellett jelentds belso eltéréseket eszkdzolt a részvényszegmensen beliil. A
2024-ben vallalt ,pair trade” poziciok tobbsége pozitivn hozamtobbletet
eredményezett, de kiléndsen a japan részvények fellilsulyozasa a nyugat-eurdpai
részvények alulsulyozasanak terhére. Az indiai részvények fellilsilyozasa a fejlodo
piaci részvényszegmensen belll csak minimalis pozitiv hozamtobbletet
eredményezett. A fellilsilyozott részvénypiacok hozamtdbbletéhez, valamint a
részvényszegmens egészének erls abszolut teljesitményéhez nagyban hozzajarult a
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forint jelentGs gyengiilése a legtobb fejlett és fejlédé devizaval szemben. A kiilfoldi
részvénypozicidk abszolit és relativ hozamat tehat ez nagy mértékben ndvelte
tekintve, hogy a devizas kitettségeket a Vagyonkezel6 nem fedezte. (A forint az év
soran 7,1%-kal gyengiilt az eurdval, 13,6%-kal az USD-vel, 2,9%-kal a japan jennel,
9,0%-kal a lengyel zlotyval és 5,3%-kal a cseh koronaval szemben.)

II. A portfolio kockazati mutatoi

Portfélio Benchmark
2023.12.31 2024.12.31 2023.12.31 2024.12.31

Hatralevd atlagos futamidé 4,61 4,05 4,44 4,03
Mod. hatralevd atl.futamidé 4,35 3,81 4,16 3,78

A Chinoin Nyugdijpénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatéinak bemutatasa:

Id6szak kezdete: 2023.12.31

Idészak vége: 2024.12.31
3,89%

Evesitett hozam-széras (volatilitas)

Béta: 0,8952
Alfa (Jensen mutato): 1,3416
Sharpe-mutaté: 0,50
Treynor-mutaté: 2,15
R-négyzet 0,9689
Informaciés hanyados: 1,57
Kovetési hiba 0,81%
VaR (zar6 datumra, 1 napos, 99% 0,60%

os konfidencia szint)
A 2024-es év soran fedezeti céllal deviza forward poziciok is alkalmazasra kertltek.

Generali Befektetési Alapkezelo Zrt.

globalis, hazai és régids feltérekvd piaci részvényindexek képezik le, 30%-at MAX
Composite allamkotvény-index, 60%-at pedig RMAX index alkotja. Stratégiai cél a
piaci lehetGségek fliggvényében a pozitiv éves portfdlidhozam elérése. Sikerdijhoz
kapcsolt elvaras a referenciaindexet 50 bazisponttal meghaladd éves hozamelvaras
felllteljesitése. A szamottevd allamkotvény kitettségen, valamint a megfelel6
portfolid diverzifikacion keresztlil érvényesiilt az dvatos kockazatvallaldi szemlélet,
azonban a benchmark felett elvart teljesitmény a befektetési politika keretein beldl
tovabbi kockazat vallalasra 0sztonozte az Alapkezel6t.

A 2024-es év soran szamos meghatarozd eseménynek lehettiink szemtandi
vilagszerte. Az elmult években tapasztalt dezinflacios folyamatok a gazdasagok
tobbségében folytatodtak, igy az Allamok inflacidja az év eleji 3,1%-rol 2,9%-ig
csokkent, ezzel parhuzamosan a FED az 5,5%-0s ratat 4,5%-ra csokkentette
decemberre. Az Allamok esetében kiemelt szerepet kapnak a munkaerdpiaci adatok
(FED kett6s mandatum), igy a kamatcsokkentések hatterében meghlzddik az év
soran 3,7%-rol 4,1%-ra noveked6 munkanélkiiliség is. Ugyanakkor a gazdasagi
novekedés 2,8% volt az évben (az elmilt 3 év legmagasabb értéke), amely
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kiemelkedd teljesitményt jelent a bizonytalan kornyezethez képest. Mindezek
tekintetében az S&P500 amerikai tOzsdeindex 25,00%-ot ndvekedett, mig a
technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaql00 index 25,88%-ot. Az ipari cégeket
tomoritd index 14,99%-kal kerilt feljebb. Mindemellett a hozamgorbe 1 éves pontja
4,75%-r0l 4,20%-ra csokkent, mig a 10 éves lejarat 3,88%-rdl 4,55%-ra emelkedett,
ezzel részben normalizalodva. Fontos tényezé a republikanus elndki gyGzelem,
amellyel Donald Trump masodjara is az Allamok elndke lett. Politikajanak
kdzéppontjaban a bels6é fogyasztasra termeld vallalatok tdmogatasa, a kdzéposztaly
segitése all, amelynek eszkdzei a vamok bevezetése. Ezen kereskedelmi vamok
hosszl tavu fenntarthatdsaga és mértéke kérdéses, azonban varhatéan komoly
volatilitast fog eredményezni a piacon, amely a kiilkereskedelmi dinamikak
atrendezOdéshez vezethet.

Az eurdpai piacokon hasonld fontossagl eseményeket lathattunk. A dezinflacid
folytatodott, amellyel az Eurézéna éves arszinvonal emelkedése a januari 2,8%-rdl
2,5%-ra csokkent decemberre. Ugyan az EKB nem kettds mandatummal rendelkezik,
érdekes folyamatokat lathattunk a munkaerGpiacon is, ahol rekord alacsony
munkanélkiiliséget lathattunk, a mutatd egészen 6,2%-ra csokkent az év végére.
Ugyan a magas foglalkoztatottsag j6, mindaddig komoly munkaerdpiaci fesziiltségrol
arulkodik, amely tovabbi inflacids kockazatokat hozhat magaval. Mindemellett az EKB
joval korabban kezdett kamatot vagni, mint a FED, az elsdé csokkentést 2024
majusaban lathattuk az Eurézénaban, majd a 4,5%-rol egészen 3,15%-ig vitte le azt
a kozponti bank. Az eurdpai tOkepiacok is tudtak bdéviilni az év soran, a BUX
kiemelkedd a maga 30,86%-0s novekedésével, mig a DAX index szintén szép
teljesitményt tudott felmutatni a 18,85%-0s emelkedésével (indexek sajat
devizaban). Mindemellett a francia CAC Index stagnalt a politikai bizonytalansagok
kozepette, mig a Spanyol IBEX nagyot nétt a 19,41%-0s emelkedésével. Emellett a
legfontosabb eurdpai, azaz a német hozamgorbe inverzen kezdte az évet, az 1 éves
lejarat 3,14%-koril volt, mig a 10 éves 2,53%-on allt. Ugyanezen lejaratok év
végére rendre 2,22%-on és 2,37%-on alltak, azaz a révid oldal komoly csokkenésen
ment keresztlil, mig a hosszabb lejarat kis mértékben esett. A legfontosabb politikai
események kozott felsorolhatd a francia kormanyvalsag és a roman valasztasok kordili
bizonytalansag, amelyek veszélyeztetik az adott gazdasag koltségvetését, de az Unid
soros elndkségének magyarorszagi betdltése is fontos esemény volt az évben
Mindemellett az EURUSD az 1,05-0s szintr6l egészen 1,04-ig csokkent, habar 1,12-ig
is emelkedett egy ponton a jegyzés.

A tavol-keleti gazdasdgok helyzete vegyes képet mutattak az év soran. A
legkiemelkeddbb kérdések a kinai ingatlanpiaci buborék kortl jonnek fel tovabbra is,
ugyanis a vilag legnagyobb exportore komoly belsdé fogyasztasi problémakkal
kiszkodik. A fejlett piacokkal ellentétben itt deflacié kozeli helyzet allt fent az egész
évben, amely eredményeként a fogyasztas fellenditése érdekében &atfogd
koltségvetési és monetaris stimulusokat lathattunk Kinaban. A bels6 problémaktdl,
illetve a varhaté vampolitikai Iepesektol fuggetlenul a Shanghai Composite Index
20,17%-ot emelkedett az év soran, amely els6sorban  kilénb6z6
részvényvisszavasarlast tamogatd programoknak volt kdszonheto.

Hazankban az eurdpai kedvez0 dezinflaciés tendencidktdl eltéréen alakult az
arszinvonal emelkedése. A januari 3,8%-0s adat utan egészen 4,6%-ra emelkedett
az inflacié, mikdzben az alapkamatot 10,75%-rdl egészen 6,5%-ra csokkentette az
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MNB. Gazdasagi novekedésiink 0,5% volt, amellyel elkeriltiik a technikai recesszidt
az évben, ugyanakkor munkanélkiliségi ratank 4,6%-rél 4,4%-re csokkent az év
soran. Mindezek fényében a BUX a régio egyik legkiemelkeddobb emelkedését tudta
felmutatni a kozel 31%-0os ndvekedésével, mikdzben a forint a 383-as szintrol
egészen 411-ig romlott az eurdval szemben.

A Chinoin nyugdijpénztar teljesitményét negyedéves bontasban nézve jol latszodik,
hogy a benchmarkkal szemben egész évben stabil fellilteljesitést sikerilt elémi, igy a
portfolid teljesitménye egész évben pozitiv tartomanyban volt. A Pénztar 2024 évi
teljesitménye 9,09%, amely 0,87%-kal teljesitette felliil a referenciaindexeket. A
benchmarkkal szembeni felilteljesités f6 oka, hogy a részvénykitettséget
fellilsulyoztuk, illetve a csokkend hozamkornyezetben hosszabb atlagos futamideji
portfoliot alakitottunk ki a benchmarkhoz képest. Preferaltuk az allampapirokhoz
képest kamatprémiummal rendelkez6 vallalati kétvényeket is.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2024. december 31-én 3.232 f0, amely a 2024-2026. kozotti
idoszakra feldllitott pénziigyi tervben 2024. végére tervezett 3.250 f6s zaro
létszamtdl 18 fovel (0,6%-kal) marad el.

A pénziigyi terv a targyidoszakra 48 f0 egydsszegli nyugdijszolgaltatasaval, 24 o
varakozasi id6t koveto kilépésével, 6 f6 mas pénztarba torténo atlépésével és 8 o
elhalalozasaval kalkulalt.

A taglétszam valtozasat a belépd, szolgaltatast igénybe vevd, 10 éves Kkifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az aldbbiak szerint befolyasolja:

Mas Szolgaltatast Mas 10 cves
2024. év Belépok pénztarbol .~ 9 o pénztarba Elhunytak kifizetést
et sz igenybe vevok ez . 2
atlepok atlepok igenybevevok
Terv adat (f6) 100 6 48 6 8 24
Tény adat (f6) 108 30 49 10 11 11
Eltérés (f6) +8 +24 +1 +4 +3 -13

A tervben feldllitott Iétszamvaltozas adataitdl a tényleges adatok a Iétesités
tekintetében pozitiv iranyban térnek el, mig a megszin0 tagsagi jogviszonyok
tekintetében elmaradnak attdl. Ez mindkét tekintetben a pénztar elényére szolgal.

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uizleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
24,4%-os feliilteljesitést mutatnak, Mind az egyéni tagdijak, mind a munkaltatdi
hozzajarulas terén kedvezObben alakultak a volumenadatok a tervezettnél, mig a
tamogatasként befolyd bevétel megegyezik a tervezett értékkel.
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A tervezett és a tényadatok az alabbiak szerint alakultak:

. . Valtozas (%)

Megnevezes Terv (e Ft) Tény (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdi] 632 670 775 707 22,61%
Munkaltatdi hozzajarulas 239 454 298 445 24,64%
Tamogatas 42 587 42 587 0,00%
Egyéb bevételek 117 316 166 875 42,24%
Bevételek 0sszesen 1032 027 1283614 24,38%

Kiadasok

A Pénztar miikodésével kapcsolatban — a pénziigyi tevékenység kiadasait ide nem
értve - felmerdlt 80.201 ezer forint raforditas volumen a tervbe bedllitott 64.371 ezer
forintos volument 15.830 ezer forinttal (24,6%-kal) haladja meg. A magasabb
koltségvolument tobb tényezd egylittesen okozza, ezek koziil a személyi jellegli
raforditasok 30%-kal a tervezett érték felett realizalodtak, a felligyeleti dij a kedvezo
hozameredmény hatasara megndvekedett pénztari vagyonérték kdvetkeztében
18,2%-kal tobb lett, az egyéb raforditasok a tervezettnél 12,0%-kal magasabb
szinten teljesiiltek. A nyilvantartonak fizetett dij a tervezett szinten, a kdnyvvizsgaloi
dij a szerzOdésmoddositas kovetkeztében a tervezettnél magasabb szinten
realizalddott.

A mikodési koltségek, raforditdsok a tervezetthez képest az aldbbiak szerint
alakultak:

Megnevezés Tervezett Tényleges VéIFoza’s (%)

(ezer forint) (ezer forint) (Tény/Terv)
Személyi jellegd raforditasok 41 136 53 482 30,01%
Adminisztraciés dij 11 656 11 659 0,03%
Kénywvizsgaldi dij 1 556 3175 104,05%
Fellgyeleti dij 5101 6 028 18,17%
Marketing, hirdetés 70 0 0,00%
Egyéb raforditas 4 852 5435 12,02%
Osszesen 64 371 79 779 23,94%

A tartalékok tényleges zar6 allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdiifizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az

alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

; p—
Tartalékok zar6 allomanya (ezer forintban) 2816 ;ﬁcr)\;nény zérézlelg)r/nény \(.?.gﬁiﬁe(w/"))

Tartaléktoke + Targyévi eredmény 264 288 444 729 68,27%
Fedezeti tartalék 16 576 068 19 098 068 15,21%
Likviditasi tartalék 133 183 6 849 -94,86%
Minddsszesen 16 973 539 19 549 646 15,18%

A tartalékok zaroértéke a fedezeti tartalék esetében 15,1%-kal haladja meg a
tervben szerepld értéket, elsOsorban a tervezettnél jobb befektetési eredmény
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kovetkeztében. A miikodési tartalék vagyona (beleértve a sajat tokét is) 68,3%-kal
lett magasabb, alapvetéen a likviditasi tartalékbdl tortént fedezetatcsoportositas
eredményeként. Ugyancsak ennek kovetkeztében a likviditasi tartalék 126 MFt-tal

alacsonyabb szinten zart a tervezettnél.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2024. évi pénziigyi tervben eldiranyzott
1.407.976 ezer forintot mintegy 199 MFt-tal meghaladta, elsésorban a dinamikusabb

vagyongyarapodas kovetkeztében.

Befektetési eredmény terv (ezer Ft) tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(ikddési vagyon 14 224 32972 231,81%
Fedezeti tartalék 1387 528 1567 292 112,96%
Likviditasi tartalék 6 224 6 599 106,03%
Osszesen 1 407 976 1 606 863 114,13%

A Pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A Pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait

az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

. El6z6 évi Targyévi
Megnevezés . X X g
valtozas valtozas
Mukodgs és kiegészito vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 25 904 13 865
eredménye (+/-)
I(m/rr)lateriélis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 1856
+/-
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott
el6legek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett -625 423
allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Befektetett pénzlgyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0
bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0
Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 145 000
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 8729 1
(F:;E?oeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 1167 838 1296 621
Mlkodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0
kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -198 -484
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 104 -104
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) 2 4
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 32 479 -26 611
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Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0

Hosszu lejaratu bankbetétek megszuntetése (+) 0

Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 191
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2195 332 2 525 697
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 51723 128 850
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 33 556 25 200
ngoknalk, k,edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 441 491 341 439
céltartalékbdl (-)

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 725 059 483 165
Egyeb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -252 -2 207
Likviditasi céltartalékképzés (+) 13 872 43 027
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyeb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 -145 000
Pénzeszkozvaltozas -40 874 506 641
-Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
-Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu

forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) -40 874 506 641

allomany valtozasa

Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legfoképp a Chinoin Zrt., a Sanofi-Aventis Zrt. illetve az EUROAPI
Hungary Kft., illetve a tobbi munkaltatdi partner is - a munkaltatéi szerz6désekben

vallalt kotelezettségeiket teljesitették.

Ellenorzések hatasai

2024. év folyaman ellenGrzés jelentds Gsszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara

vonatkozoan sem tart fel.

A Pénztar tényszerili megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutatdk 2023. ev 2024. év Valtozas
Atlagos taglétszamra vetitett, egy tagra terhelt 0
tényleges mikodesi koltség (Ft) 21164 | 25035 18,29%
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f6) 5377 5909 9,90%

A Pénztar a mérlegben szerepl6 15 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizdédd
fliggd tagdijallomanyan kivil egyéb fliggd és jovObeni kotelezettségeket nem tart

nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.
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Az altaldnos befektetési kornyezet 2024-ben relative kedvezben alakult, ami a
pénztar befektetési tevékenységére is pozitivan hatott.

A Pénztar gazdalkodasaban 2024-ben rendkiviili esemény nem tortént.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli
tekintetben lényeges esemény nem tortént. 2025-ben a beszamold elkészitéséig
eltelt idoszak alatt a befektetési kornyezet tovabbra is tamogatd volt.

A 2025-t6l megnyilt ingatlan célu felhasznalas kiszolgalasara a pénztar felkésziilt, az
eddig eltelt idOszak alapjan arra lehet szamitani, hogy az igy kivont 6sszegek
szamottevd hatast nem fognak gyakorolni a pénztar tevékenységére, vagyoni
helyzetére.

Az altalanos (izleti kdrnyezet - meglehetdsen dinamikusan valtozé - (izleti és politikai
kornyezet hatdsai ellenére, inflacid, arfolyamok volatilitdsa, nemzetkdzi gazdasagi
helyzet alakulasa, stb. — a Pénztar 6sszességében stabilan teljesitett a 2024. évben.

A Pénztar vezetése felmérte a fent bemutatottak miatt kialakult gazdasagi
hatasoknak a Pénztar vagyoni és pénziigyi helyzetére, likviditasara, mikodésére,
illetve a vallalkozas folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. Véleményiink szerint a
kialakult piaci korGlményeknek a Pénztar éves pénztari beszamoldban bemutatott
vagyoni és pénziigyi helyzetére, valamint miikddésére nincs kdzvetlen hatasa, a
vallalkozas folytatasanak elve a Pénztarnal nem sériil, a zavartalan mikodés
biztositott.

Mérlegforduldnapot kdvetden jelentds esemény, amely a Pénztar éves beszamolodjara
hatassal lenne nem tortént.
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A Taglétszam megoszlasa korévenként
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