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A beszamolo 6sszedllitasandl alkalmazott szabalyrendszer

A Pénztdr Szamviteli Politikdja a 2000. évi C. térvénnyel és a (223/2000. (XII. 19.) Korm. rend. médositdsaival 6sszhangban
készuilt, 2022.04.26-t6l hatalyos.

A Pénztar elszamoldegységes nyilvantartasi rendszerrel mikodik, analitikus és f6konyvi nyilvantartasat forintb an vezeti.
Tajékoztatd adatok

A Budapest Orszégos Onkéntes Koélcsonds Nyugdijpénztar Alapszabalya alapjan a 2024. évre elirt egységes tagdij 6sszege
6.000 Ft/ho.

Tartalékok képzése

2024. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszldsa az aldbbiak szerint alakult:

Valamennyi jogcimen Fedezeti tartalék Miik6dési tartalék Likviditasi tartalék
befizetett éves tagdij
10.000 Ft-ig 90% 10% 0%
10.001 - 120.000 Ft-ig 94% 6% 0%
120.001 - 240.000 Ft-ig 95% 5% 0%
240.001 - 500.000 Ft-ig 97% 3% 0%
500.001 Ft-tol 98% 2% 0%

Taglétszam alakulasa

A Pénztdr taglétszama 2024. december 31-én 19.369 6, ami az el6z8 évi zaré taglétszamnal 479 f6vel kevesebb.

2024. évben a belépbk szdma 86 f6, ebbdl a mas pénztérbdl atlépbk szama 18 f6 volt.

A beszdmolas idGszakdban tagsagi viszonya 565 f6nek sz(int meg, mely az el6z8 évi 846 f6nél 281 fGvel kevesebb.

A beszamolasi idszakban 276 f6 esetében szolgaltatas igénybevétel, 80 f6 esetében atlépés volt a megszlinés oka, mig 166
f6 esetében kerlilt sor a varakozasi id6 letelte utani kifizetésre és 43 6 volt az elhunyt tagok szama.

Ugyanezen adatok 2023. évben a kdévetkezSképpen alakultak: szolgdltatds igénybevétel 443 f6, 73 f6 Atlépés, 285 f6
vérakozasi idG letelte utdni kifizetés, és 45 f6 elhunyt.

A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak megoszldsa negyedévenként

; Abesithdl i ‘ G RN Varakozasi idd g
Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f8) utAni kilépé (f6) Egyéb (f6)
I. negyedév 79 26 18 48 0
Ii. negyedév 79 13 9 46 0
lil. negyedév 61 27 8 40 0
IV. negyedév 57 14 8 32 0
Osszesen: 276 80 43 166 0
A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak alakuldsat az el6z6 évhez képest az aldbbi tablazat szemlélteti:

. ot At T¥7 s Vérakozasi id6 AN/

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozés (f6) uténi kiléps (f6) Egyéb (f6)

2023 443 73 45 285 0
2024 276 80 43 166 0

A szolgéltatast igénybe vev8k szdma 2023. évhez képest 37,7 %-kal, azaz 167 f6vel csokkent az el6z6 id6szak adatdhoz
képest. Szintén csdkkent az elhunytak és a varakozasi id6t kovetd kilépések szama. Az elhunytak esetében 4,4 %-os, 2 6t
kitev$ csokkenésrdl, mig a 10 év utén kiléepSk esetében mintegy 41,8 %-o0s, azaz 119 s csokkenésrél beszélhetiink.

A mas pénztarba atlépd tagok részére torténd kifizetések szdma a 2024. évben 7 fével, 9,6 %-kal nétt.

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervezs Zrt.
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Kifizetések alakuldsa

A targyévi atlagos kifizetések az aldbbiak szerint alakultak:

egyosszegli szolgaltatasra 1.195.676 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 4.332 eFt/fd kifizetést jelent,

atlépésre 202,779 ezer forint kifizetés tortént, ez dtlagosan 2.535 eFt/f6 kifizetést jelent,

halaleset kapcsan 84.379 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.962 eFt/f6 kifizetést jelent,

10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével 257.701 eFt ker(lt kifizetésre, ez atlagosan 1.552 eFt/f6,

10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartasdval 995.542 ezer forint, ami dtlagosan 1.186 eFt/f6 kifizetést
jelent,

jaradékos szamldra atcsoportositas éves szinten 39.186 ezer forint értékben tortént.

A Pénztar a kifizetések elszamoldsa soran a Tagi elszdmolasi szabalyzatban foglalt koltségeket szamolta fel.

Jaradékot a Pénztar 2024. év elején 15 f6 részére folydsitott. Az Uzleti év soran 3 pénztartag jaradékszolgdltatasa sziint meg,
mig szintén 3 6 Uj igénybe vevét vett nyilvantartasba a Pénztar.

2024.12.31-én a jaradékszolgaltatdsban részesul6 tagok szama 15 f6 volt. A jaradékszolgaltatast igénybe vevékrol
részletesebb informaciokat tartalmaz a Pénztar biztositasmatematikai mérlege.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A Pénztar mérlegének bemutatdasa

A Pénztar 2024. december 31-i mérlegf6osszege 55.310.072 ezer Ft, mely az el6z6 évi mérlegf6osszegnél 19,6 %-kal
magasabb.

ESZKOZOK

A Pénztdr a mérlegben eszkdzként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo, haszndlatdra bocsatott, a miikddését szolgéld,
valamint a nyugdijszolgaltatds, a likviditdas és kockazat fedezetéill szolgalé befektetett eszkozoket és forgdeszkozoket,
tovabbd az aktiv idébeli elhataroldsokat.

Megoszl3s:
Megnevezés Osszeg (eFt) A mérlegf66sszeg %-dban
A) Befektetett eszkozok 17.493 0,03%
B) Forgdeszkdzok 55.292.561 99,97%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 18 0,00%
ESZKOZOK 8sszesen 55.310.072 100,00%

A) Befektetett eszkdzok (17.493 ezer forint)

A Pénztar immateridlis javakkal, targyi eszkozokkel nem rendelkezik. Az értékpapirokat forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek
a forgdeszkozok kozott vannak kimutatva. Azonban befektetett pénziigyi eszkdzként tartja nyilvdn az adminisztrécios
s2olgéltatéban, az EHP Zrt.-ben a targyévben megvasdrolt 66,67 %-os részesedést. Ez alkotja a mérlegben a Befektetett
eszkozok 17.493 eFt-os Osszegét.

B) Forgbeszkozok {55.292.561 ezer forint)
Forgdeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 792,789 ezer forint dsszegben, amit a tagdijkévetelések (az egységes
tagdijak megfizetésének elmaraddsabdl adéddan) alkotnak.

A forgbeszkozokon belll kimutatott értékpapirok dllomanya 52.250.654 ezer forint, amely a forgdeszkdzok 94,5%-at teszi ki.
Az értékpapirok forgatdsi célu vdsarldsdval, a Pénztdr kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A
pénzeszkozok értéke (elszdmoldsi betétszamla, elkiilonitett betétszamldk) a forgdeszkdzok kozott 2.249.118 ezer forint,
amely a forgbeszkoz dllomany 4.07 %-a.

C) Aktiv id&beli elhatarolasok (18 ezer forint)
A Pénztdr a 2024. évi mérlegben aktiv id6beli elhatdrolast 18 ezer forint értékben tart nyilvan. Ez az 6sszeg a postai alfiok
bérleti dijanak elhatarolasabdl adddik, mivel mar 2024-ben kiszamlazasra kerilt a 2025. 1. negyedévére vonatkozé bérleti dij.

FORRASOK
A Pénztdr a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv idGbeli
elhataroldsokat.

Megoszlds:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6bsszeg %-aban
D) Sajat téke 112.520 0,20 %
E) Céltartalékok 54.979. 023 99,40 %
F) Kotelezettségek 83.994 0,15 %
G) Passziv idSbeli elhatdrolasok 134.535 0,25%
FORRASOK Osszesen 55.310.072 100,00%

D) Sajat téke (112.520 ezer forint)
A Pénztar sajat tékéje az elmult évek miikddési tevékenységbdl szarmazéd eredményét tartalmazéd 112.394 ezer forint dsszegl
tartaléktékébdl és a miikodés targyévi 126 ezer forint 6sszegli eredményébdl all.

E) Céltartalékok (54.979.023 ezer forint)

A Pénztar a korabbi években, valamint a beszamoldsi évben vérhaté jovébeni kotelezettségekre miikddési céltartalékot nem
képzett. A M(ikodési tartalékra juto értékelési kuldnbozetre képzett céltartalék dsszege 2024. december 31-én @ forint, mivel
2024.12.31-ig befolyt a m(ikodési szdmlara jutd folyészamlakamat 6sszege.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ Zrt.
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A fedezeti céltartalék nagysaga 54.130.078 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni és szolgdltatasi szamlakon vezetett
kovetelései allnak, ami felett kizarélag a pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késébbiekben kerdl
részletezésre. A Pénztar Likviditasi céltartalékanak zard egyenlege 56.156 ezer forint, melyb6l 15 ezer forint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamara képzett és 56.141 ezer forint az egyéb célra képzett tartalék dsszege, Likviditasi portfolio
értékkilonbozetére képzett céltartalékot nem tart nyilvan a Pénztar.

Egyéni szamlak tartalékanak alakuldsa
Az egyéni szamldk nyitd alloménya az tizleti év elsé napjan 45.260.716 ezer forint volit.

A targyévben egyéni szamldkon jovairt bevételek dontS része tagdijbefizetés volt, melyb8l az egyéni tagdijbefizetés
2.021.634 ezer forintot (egységes tagdijkdvetelés nélkil), a munkaltatdi tagdij-hozzéjérulas 228.634 ezer forintot tett ki. A
munkaltatéi tamogatasok 4.499 ezer forinttal nvelték az egyéni szamlak dllomanyat. A fedezeti tartalékon jovairt bevételek
kézott jelennek meg a NAV &ltal addjovairas jogcimén utalt befizetések, melynek osszege 360.397 ezer forint. A mas
pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelések 51.711 ezer forinttal ndvelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 10.082.387 ezer forint.

Az értékelési kiilonbozet -87.513 ezer forintos értéket tett ki 2024.12.31-én.
Az egyéni szamlak tartalékanak dllomanyat a kovetkezd tételek csbkkentették:

A szolgaltatasi tartalékba 1.234.862 ezer forint keriilt dtcsoportositasra.

A 2024. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 1.337.622 ezer forint kifizetés lett elszdmolva, melybdl haldleseti kifizetések
84.379 ezer forintot, a varakozasi id6 letelte uténi kifizetések 1.253.243 ezer forintot tettek ki. A més pénztarba atlép6 tagok
kévetelésének atadésa 202.779 ezer forint 6sszeg(i volt.

Az egyéni szamlékat terhel8 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok — arfolyamveszteségek, vagyonkezel§i és letétkezeli
dijak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsok 1.093.967 ezer forint értékben csokkentették a tartalék
allomanyat.

A Pénztar 2015. évtsl kezd6dGen él a jogszabély és az alapszabély nydjtotta lehetdségekkel, miszerint a tagdijat nem fizetd
tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezd6 id6pontjatol — a tagok egyéni szamlajanak befektetésébdl szarmazé
hozaménak csdkkentését a mindenkori egységes tagdij miikodési és likviditasi tartalékra jutd 6sszegével, legfeljebb a hozam
erejéig. Ennek megfelelen 2024.12.31-¢én a tagdijat nem fizeté pénztartagok hozamabol 36.529 ezer forint kerult levonasra.
A targyévben az egyéni szdmlak javdra az egyéb likviditasi céltartalékbol 6.108 ezer forintot csoportositott at azonositott
befizetések fedezeti tartalékra juté hozamara, tartalékt6kébdl dtcsoportositas nem tortént.

A fentiekbdl lathatd, hogy az egyéni szamlak dllomdanyat néveld tételek jelentdsen magasabbak voltak, mint a csokkent6k, igy
a zar6 allomany az iizleti év soran jelentSsen nétt, végil 54.036.486 ezer forintos értéken zdrta a 2024. évet.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgéltatasi tartalék zaré dllomanya: 93.592 eFt
Fedezeti céltartalék dsszesen: 54.130.078 efFt
Egyéni szamlak zaré allomanya: 54.036.486 eFt
Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya: 93.592 eFt

készitette az Eis6é Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Adatok ezer forintban

Megnevezés El6z6 év Térgyév

I. Egyéni szamldkon

Nyitd dllomany 38.031.986 45.260.716
Targyévben egyéni szdmldkon jévairt szolgaltatasi célu bevételek (+) 2.906.787 3.110.504
:;lz:n;l):kn:rt\a(:.t;ol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni 25.521 51711
Egyéni szdmlakat megilleté hozambevételek (+) 3.688.588 10.082.387
Egyéni szamldkat megilletd értékelési killonbozet (+/-) 5.497.626 -.87.513
Likviditasi tartalékokbdl dtcsoportositas (+) 11.648 6.108
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére dtcsoportositas szolgdltatdsi tartalékba (-) 2.016.010 1.234.862
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités (-) 1.114.041 1.337.622
Mas pénztdrba &tlép6 tag kbvetelésének dtadasa (-) 265.407 202.779
Egyéni szamlakat terhel§ szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 503.261 495.340
Egyéni szdmlakat terhel§ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 980.372 1.093.967
Egyéb véltozas (+/-) -22.349 -22.857
Egyéni szamlak zaréallomanya 45.260.716 54.036.486
Il. Szolgéltatasi tartalékon

Nyité dllomany 81.312 79.627
(Ef)yéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete 2.016.010 1.234.862
Més pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési kilonbézet (+/-) -200 -308
Szolgaltatdsi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 12.587 7.308
Likviditasi tartalékokbdl dtcsoportositds (+) 0 0
Tartalékt&kébdl dtcsoportositds (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 2.029.917 1.227.755
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgéltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgéltatasok folydsitdsaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szdmlakat terhel§ befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 165 142
Egyéb vdltozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré dllomanya 79.627 93.592

Likviditasi céltartalék alakuldsa

A likviditasi céltartalék 6sszege 56.156 ezer forint, amelybdl a Pénztér folyamatos fizetGképességének biztositasara 56.141
ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot kilonit el, mely a likviditasi tartalék 99,997 %-a.

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a Pénztdr 15 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 0,003 %-
a).

Likviditasi céltartalék 6sszesen: 56.156 eFt
Egyéb likviditasi célokra: 56.141 eFt
Azonositatlan befizetések hozamara: 15 eFt

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Adatok ezer forintban

Megnevezés El6z6 év Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilonbozetére
Nyito allomany 1.742 0
Targyévben likviditasi portfolié értékelési kilonbozetére képzett céltartalék 1742 0
(+ )
Likviditasi portfolié értékelési killdnbozet tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlardl {+)
Likviditasi portfolié értékelési kilonbozet tartalékdba atcsoportositas
et 1t 0] 0
szolgdltatési tartalékbdl (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzet tartalékdba dtcsoportositds
o P S 0 0
miikodési céltartalékbdl (+)
Likviditasi portfolio értékelési kildnbodzet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kildnbodzet tartalékabol dtcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbozet tartalékabol dtcsoportositas
lempa s \ 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Likviditasi portfolid értékelési kilonbdzet tartalékabol dtcsoportositds 0 0
miikédési célra (-)
Likviditasi portfoli6 értékelési kilonbozet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0
célra (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiildnbozet tartalékanak zaro dllomanya 0 0
Il Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyit6 allomany 16 8
Targyévb sitatlan befizetések befektetési hozamara képzett
z'argyev 'en az azonositatlan befizetése ekte ozamara képze 12.167 6.450
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas egyéni szdmlarol! (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositds szolgaltatasi tartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas mikédeési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 11.648 6.108
atcsoportositas egyéni szamlara (-) ) ’
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
dtcsoportositas szolgéltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak
v . 527 335
felhasznaldsa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékdnak zaro 8 15
allomanya
1. Egyéb likviditasi célokra
Nyitd dllomany 44318 52.611
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 8.216 3.449
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositas egyéni szamlarol 0 0
+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0

tartalékbol (+)

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervez Zrt.
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Megnevezés ElGz6 év Targyév
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba dtcsoportositas mikodési 0 O
céltartalékbol (+)
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 77 81
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl tcsoportositds egyéni szamlara (- 0 (@]
)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Egyéb likviditdsi célokra képzett tartalékbdl dtcsoportositas miikédési célra (-) 0 o
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalds egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré dllomanya 52.611 56.141

Meg nem fizetett tagdijak tartalékanak alakulasa

Meg nem fizetett tagdfjak tartalékat 792.789 ezer forint 6sszegben a Pénztar azon tagdijkovetelései utdn mutat ki, amelyek a
mérlegkészités id6pontjaig nem keriiltek pénziigyileg rendezésre. Targyévben a meg nem fizetett tagdijak tartaléka az el6z6
évhez képest 53,33 %-kal nétt. A jelentés mértékl novekedés az egységes tagdij mértékének 4 ezer Ft-rél 6 ezer Ft-ra
emelésének kdvetkezménye.

A céltartalékok egylittesen a mérlegfGosszeg 99,40%-4t teszik ki.

Céltartalékok alakuldsa 2024. december 31-én:
Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyitd dliomany Targyévi Zard dllomany
valtozasok

M(ikodési céltartalék 0 0 0
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
miikodési portfolié értékelési kllonbozetére 0 0 0
Fedezeti céltartalék 45.340.343 8.789.735 54.130.078
egyéni szamlakon (értékelési killonbozettel egylitt) 45.260.716 8.775.770 54.036.486
Zzgc;lgftl)tatési tartalékon (értékelési kiilonbozettel 79.627 13.965 93.592
Likviditasi és kockazati céltartalék 52.619 3.537 56.156
értékelési kiilébnbozetre 0 0 0
egyéb likviditasi célokra 52.611 3.530 56.141
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 8 7 15
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 517.652 275.137 792.789
m(ikodési célu 30.152 21.631 51.783
fedezeti célt 487.500 253.506 741.006
likviditasi és kockazati célu 0 0 0
Osszesen: 45.910.614 9.068.409 54.979.023

F) KGtelezettségek (83.994 ezer forint)
A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.
A Pénztar rovid lejaratu kotelezettsége (83.994 ezer forint) tagokkal szembeni kotelezettségekbdl (60.653 ezer forint

Osszegben), szallitoi kotelezettségbdl (914 ezer forint 6sszegben), egyéb rovid lejarati kételezettségbdl (12.573 ezer forint
Osszegben), valamint azonositatlan fliggé befizetésekbél (9.854 ezer forint 6sszegben) adoédik.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ Zrt.
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A Pénztar rovid lejaraty kotelezettségei dllomanyanak részletezése (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 60.653
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgéltatasbol 914
Személyi jovedelemado elszamolas 4.592
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 1.969
Jovedelem-elszamoldasi szamla miatti kotelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség 2.762
Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 0
Letétkezel6vel szembeni kételezettségek 0
Vagyonkezel6vel szembeni kovetelések, kotelezettségek 0
Felugyelettel szembeni kdtelezettségek 3.196
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 54
Azonositatlan fliggd befizetések 9.854

Az egyéb rovid lejératu kotelezettségek kozott kimutatott, a Pénztér feligyeleti szervével szembeni kotelezettségek kozt
kimutat a Pénztar egy 2.213 ezer Ft dsszeg( tulfizetést, ami a 2024.11l. negyedévi felligyeleti valtozo dij téves
megallapitasabol és befizetésébéi adddik. A tulfizetés 6sszege 2025. januérjdban, a 2024. IV. negyedévre vonatkoz6 véltozé
dij befizetésekor rendezésre keriilt.

Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyité allomanya 3.130 ezer Ft volt. 2024. év végén fligg6 befizetésként 215 %-kal magasabb
llomanyt, 9.854 ezer forintot tart nyilvdn a Pénztar. Az azonositatian tételek alakuldsat a Kiegészité melléklet szamszaki
részének Azonositatlan befizetések allomanyénak alakuldsa cimii tablazata mutatja be.

G) Passziv idGbeli elhatarotasok (134.535 ezer forint)

Passziv idGbeli elhatarolasként a mérleg fordulénapja el6tti id8szakra vonatkozd, illetve azt terheld azon koltségeket mutatja
ki a Pénztar, melyek dsszege a mérlegkészités napjdig a tudomadsara jutott, illetve szerz8désekbdl meghatarozhaté.

Az elszamoléegységes nyilvantartas sajatossaga miatt a vagyon- és letétkezel6i dijak 2024. évet terheld, pénziigyileg még el
nem szamolt 6sszegét idGbeli elhataroldsként tartja nyilvdn a Pénztar. A passziv id6beli elhatérolds allomany 2023. évhez
képest 0,57 %-os novekedést mutat. Az elhatdrolt 6sszeg jelentSs részét az elhatarolt vagyonkezel6i dijak adjak. A
vagyonkezel6 referenciahozamokat meghaladé teljesitményének eredményeként a vagyonkezel§ az Aktiv portfélidban
82.293 ezer forint, a Bebiztosité portfolidban pedig 9.846 ezer forint sikerdijra jogosult. A sikerdijak kifizetése 2025.
januarjdban megtortént.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
Vagyonkezel6i dij, sikerdij 117.765
LetétkezelGi dij 947
Egyéb tételek 15.823
Osszesen 134.535

A Pénztir eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevételei alapvetSen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajarulasbdl, eseti
adomanyokbol, valamint a pénziigyi miiveletek bevételeibél tevédnek dssze, mig raforditasai jellemzéen m(ikodési jellegl
kdltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbél keletkeznek.

A Pénztér a jogszabalyoknak megfeleléen tartalékonként elkilonitett eredmény-kimutatast készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve réforditasaibol.

Miikddési tevékenység

A miikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett munkaltatdi hozzdjéruldsnak a kildottkozgy(ilés
altal meghatarozott hdnyada, a miikddési célra kapott rendszeres és eseti tadmogatas, illetve a miikodésre fel nem hasznalt
miikddési céli vagyon befektetésébdl szarmazé hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
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Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcéli tevékenység fedezetét dontSen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett munkdltatdi hozzajarulas
fedezeti tartalékra juté hanyaddbdl, 2007. évt6l a tagok rendelkez nyilatkozata alapjan az adohatdsag altal utalt
add6jovairdsbol, a szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomanyokbdl és a pénziigyi miveletek eredményébél képzett
céltartalék adja.

A Pénztar a nyugdijszolgdltatasok nyujtdsa érdekében felhalmozddd vagyont elkilonitetten tartja nyilvian: a felhalmozasi
id6szakban lév6 tagok vagyonat tartalmazd egyéni szamldk tartalékaként, valamint a mar szolgdltatdst igényld tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditds biztositdsa

Likviditasi célt bevételt képez a likviditasi tartalék befektetett részén realizalt hozam és értékelési killonbozet.

A Pénztar likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditdsokkal csokkentett bevételbsl egyéb célra, valamint azonositatlan
befizetések hozamara képez tartalékot.

Miikédési tevékenység eredményének bemutatdsa

A Pénztar miikddési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdsos miikodési tevékenység eredményébél — amely a
m(ik6déssel kapcsolatban az (zleti évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditdsok kulonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — amely a befektetésekbdl szdrmazd bevételek, illetve réforditdsok kilénbézete ~
tevédik dssze.

Targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (sszeg (ezer forint)
Szokdsos mikodési tevékenység eredménye -6.540
Befektetési tevékenység eredménye 6.666
Mérleg szerinti eredmény 126

A Pénztar el6z6 évi mérleg szerinti eredménye 4.245 ezer forint, amelyhez képest a targyév mérleg szerinti eredménye 4.119
ezer forinttal alacsonyabb.

A miikodési tartalékot érintd bevételek (hozambevételek nélkiili) 6sszege az el6z8 évben 6sszesen 157.196 ezer forint volt,
targyévben 182.035 ezer forint.

A tagdijbevételek a miikddési tartalék bevételeinek 57,32 %-at teszik ki, a fennmaradd bevételek a tagoktdl levont
koltségekbd!, hozamelvondasbdl illetve a meg nem fizetett tagdijak tartalékdnak felhasznélasébol tevédnek dssze.

A miik6dési koltségek és raforditasainak megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja:

Kiadasok megnevezése 2023. év 2024, év Viltozas (%) Megoszlas %
(ezer forint) (ezer forint)

Adminisztracos dij 76.508 80.877 105,71% 42,89%
Személyi jellegli raforditdsok 23.626 28.092 118,90% 14,90%
Konyvvizsgaldi dij 2.159 2.445 113,25% 1,30%
Felugyeleti dij 13.846 16.487 119,07% 8,74%
Szaktandcsadas dija (jogi) 3.403 4.031 118,45% 2,14%
Tagszervezési dij 0 0 0,00% 0,00%
Ugyfélszolgalati dij 4.200 4.200 100,00% 2,22%
Mar!<et|r.1.g-, !'nrdetes-, propaganda- és 0 0 0,00% 0,00%
rekldmkoltség
Egyéb ktg.-k és réforditasok 48.700 52.443 107,69% 27,81%
Osszesen 172.442 188.575 109,40% 100,0%

Adminisztrdcios dij

2024. évben adminisztracids dijként 80.877 ezer forint lett elszdmolva, mely az el6z8 évhez képest 5,71 %-kal magasabb

Osszeg és az Osszes koltség 42,89 %-at teszi ki. A ndvekedés oka a szerz6déses nyilvantartasi dij novekedése volt.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.

1




Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsénds Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

2

Személyi jelleqdi rdforditdsok

2024. évben a személyi jellegl raforditas 28.092 ezer forint dsszegben meriilt fel, amely az dllomanyba tartoz6 alkalmazottak
munkabérébdl, a tisztségviselSk tiszteletdijabdl, és ezek jarulékaibél all. Az el6z6 évhez képest a személyi jellegi
kifizetéseknél mintegy 19 %-os koltségndvekedés kbvetkezett be, igy 2024-ben ezek a koltségek az dsszes koltség 14,9 %-at
tették ki.

2024. évre vonatkozéan a Pénztér tisztségvisel8i brutté 14.283 eFt 6sszegli dijazdsban részesiltek. A tiszteletdijak utan
elszamolt bérjarulékok dsszege 1.857 eFt.
A vezet§ tisztségvisel6knek (az Igazgatotandcs és az Ellendrzé Bizottsag tagjainak) a Pénztdr nem folyositott elSleget vagy
barmilyen mas kélcsént, a neviikben garanciakat nem véllalt.
A Pénztér 2024. év végén 5 f6 alkalmazottat foglalkoztatott:

-2024. évhen az éves munkabér jarulékokkal nvelt értéke dsszesen 8.251 eFt volt.

- 2024. évben az dllomanyba nem tartozok kézterhekkel ngvelt bérkoltsége 2.530 ezer forint.
Ezen feliil a személyi jellegii raforditésok kézott szerepel még 54 ezer forint reprezentacios koltségés ennek kozterhei, 18 ezer
forint.

Kényvvizsgdlati dij
A kénywizsgal6i dij 2024. évben 2.445 ezer forint, mely 13,2 %-0s novekedést mutat az el&z8 évi értékhez képest és az Bsszes
koltség 1,3 %-at teszi ki. A ndvekedés mogott a kdnyvvizsgaléi szerz6dés modosuldsa és ezen keresztil a dij ndvekedése all.

Feliigyeleti dij
A 2024. évre fizetendd dij az el6z6 évihez képest 19,07 %-kal nétt, aminek oka a pénztari vagyon jelents mértékl
novekedése. A felligyeleti dij az dsszes miikodési koltség 8,74 %-at teszi ki.

Szaktandcsadds dija
A Pénztar altal megbizott iigyvédi irodanak kifizetett jogi szolgaltatasi dij a 2024. évhez képest 18,45 %-kal n6tt. A ndvekedés
hatterében a szerzédésben rdgzitett havi szolgaltatasi dij névekedése &ll.

Tagszervezési dif
Tagszervezés cimén a Pénztar 2024-ben nem szamolt el koltséget.

Ugyfélszoladlati dij

Az ligyfélszolgalati dij szerz6dés alapjan megallapitott értéke immdr évek ota valtozatlan, a Budapest Bankkal kotott, majd a
bankok 8sszeolvadasa utdn az MBH Bankkal véltozatlan formédban fenntartott megéllapodas értelmében a bank Kézponti
Ugyfélszolgalata a pénztartagokkal valé kapcsolattartést latja el kiszervezett tevékenység formajaban. Ennek éves dija 4.200
ezer Ft.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkdoitséq
A Pénztar 2024. évben hirdetési kbltség jogcimen nem szdmolt el kdltséget.

Egyéb koltségek és rdforditdsok
A Pénztar kbltségeiben az egyéb koltségek és raforditasok Gsszege az alabbiak szerint valtozott:

Egyéb kdltségek és raforditasok részletezése 2023 2024
Egyéb koltségek és raforditasok {ezer forintban): 48.700 52.443
Anyagkoltség 212 0
Posta, telefon, fax 2.869 5.220
Egyéb igénybevett szolgdltatdsok 2.305 2.467
Egyéb pénziigyi szolgéltatdsok dija 10.754 13.576
Meg netn fizetett tagdijak miatti hitelezési 31.204 30.800
veszteség
Birsag, kbtbér, behajtatatlan kov. leirdsa 855 0
Ertékcsokkenési leiras 0 0
Pénztarszovetségi tagdij 204 197
Kildnféle egyéb szolgaltatds 297 183

Az egyéb koltségek és raforditasok ndvekedése mogott elsdsorban a kommunikécids és pénzigyi szolgaltatasok dijanak el6z6

évihez képest magasabb értéke all.

készitette az Els§ Hazai Pénztérszervezd Zrt.
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Afentebb felsorolt egyéb koltségek és raforditasok az 6sszes koltséghez viszonyitott ardnya 27,81 %.

A 2024. évi koltségek és raforditasok dsszege 16.133 ezer forint 6sszeglli, 9,4 %-0s névekedést mutat az el6z8 évi koltségek és
réforditasok mértékéhez képest.

A fedezeti célil tevékenység eredményének bemutatisa

A szolgdltatasi célu bevételek és réforditasok egyenlege 2.615.164 ezer forint, amelybdl a tagok &ltal fizetett tagdijak
1.967.926 ezer forintot, utélag befolyt tagdijak 53.708 ezer forint, a munkéltatéi tagdij hozzdjaruldsok 228.634 ezer forintot,
a tagok nyilatkozata alapjén az ad6hatésag altal utalt 6sszeg 360.397 ezer forintot tett ki. A 2024-es évben a témogatasként
befizetett 6sszeg 4.499 ezer forint volt.

A szolgdltatasi célu bevételek és raforditdsok egyenlege a kévetkezd (ezer forintban):

Szolgéltatési célu bevételek 3.110.504
Szolgéltatési célu raforditasok 495.340
Egyenleg 2.615.164

A szolgéltatdsi céld raforditasok kozott szerepel a 2024. évben a tagsagi jogviszonyukat megsziintet§ tagokkal szembeni
kovetelések, illetve az éven tdl keletkezett leirt tagdijkovetelések hitelezési veszteségként torténd leirdsa melynek fedezeti
céltartalékot terhel6 Osszege 495.340 ezer forint, amely ugyanakkor az eredményt nem érinti, mert a jogszabalyok szerint a
raforditasokkal azonos 6sszeg(i egyéb bevétel elszdmoldsa is megtortént.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 10.001.874 ezer forint, amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott
kamatokbé!, az értékpapirok forgatasaval elért arfolyamnyereséghél, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kilonbbzetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletbél adodé
értékkilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek, vagyonkezelSi és letétkezelsi dijak,
tovabba a befektetési tevékenység egyéb raforditasai, 1.094.109 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti céli befektetési tevékenység eredménye 8.907.765 ezer forint. Ez 8,4%-kal feliilmulja az el6z6 évi 8.218.064 ezer
forintos értéket. A ndvekedés mogott a pénztdri befektetéseken elért kimagaslé hozamok &linak.

A szolgaltatasi céld bevételek és réforditdsok 2.615.164 ezer forint egyenlegének 8.907.765 ezer forint hozammal novelt
bsszege, azaz a nyugdijcéld tevékenység eredménye 11.522.929 ezer forint, melybél a Pénztar fedezeti céltartalékot képzett.
Ez jelentds, kozel 8,5 szazalékos ndvekedést jelent az el6z8 évi adathoz képest.

Likviditasi céli eredmény bemutatésa

2024. évben a pénztar Likvid céli bevételként a befektetési bevételeken kivil elévillt kovetelések és kotelezettségek
leirasabdl szdrmazd dsszegeket szamolt el. A felosztasi szabalyoknak megfeleléen megfizetett tagdijakbél szdrmazé bevétele
a Likviditdsi tartaléknak 2024-ben sem volt.

A likviditasi célu bevételek és réforditdsok egyenlege a kévetkezé (ezer forintban):

Likviditasi célu bevételek 15
Likviditasi célu raforditasok 0
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 9.897
Likviditasi befektetési tevékenység raforditdsa 13
Egyenleg 9.899

A likviditasi célu céltartalék képzés 9.899 ezer forintos értéke 8.742 ezer forinttal marad el az el6z6 évi 18.641 ezer forintos
Osszegtdl. A csokkenést a negativ irdnyba valtozé kamatkornyezet miatt jelentSsen visszaess befektetési bevétel dsszege
okozza.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi céll befektetéssel kapcsolatos bevétel 9.897 ezer forint, ami a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl
szarmazik. Ez az érték mintegy 47 %-kal marad el az el6z6 évi, 18.656 ezer forintos dsszegtdl. Likviditasi celu befektetési
tevékenység raforditdsa 13 ezer forint volt, ami alacsonyabb az eléz6 évi értéknél.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 9.884 ezer forint, 8.757 ezer forinttal kevesebb, mint az el6z6 évi érték.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlegének hozammal névelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 9.899 ezer
forint, melybé! a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamldjéra jovairt dsszegeket befektesse - a torvényi
szabalyozas figyelembevételével és a Pénztér folyamatos likviditésanak fenntartasa meliett - oly mddon, hogy a befektetett
eszkdzokdn a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett nyugdij-szolgdltatasokat tudjon eszkozolni.

A térgyévben a Pénztdr befektetési tevékenységében opci6s Ugylet nem volt, kockazati t6kealap-jegyet nem vasarolt,
hataridés tigyleteket egész évben kotott a vagyonkezeld, és kilfoldi pénzértékre sz616 befektetett pénzligyi eszkdzdkkel is
rendelkezett.

Ertékelési kiilonbozet alakuldsa

A pénztari befektetési portf6lié nyitd értékelési kulonbozete 9.096.934 ezer forint, a pénzeszk6z6k utan elszamolt értékelési
killénbdzet 15.611 ezer forint volt az Uzleti év els6 napjan.

Az értékpapirok értékelési killonbdzetének év folyaman bekovetkezett kis mértékd, 47.565 ezer forintos csokkenése 2024. év
végére 9.049.369 ezer forint dsszegli értékelési killbnbozetet eredményezett. A bankszamlak utdn elszamolt értékelési
kilénbozet zaré allomany 6sszege 6.764 ezer forint. A hatérid6s Ugyletek zar6 értékelési kilonbozetének Gsszege -37.528
ezer forint volt.

Befektetések alakuldsa eszkdzcsoportonként

A pénztéri befektetési portfélioban lévé értékpapirok kényv szerinti értékének nyitd alloménya 34.267.647 ezer forint volt,
mely az év soran jelentSs mértékben, 26,2 szazalékkal nétt, zaré allomanya 43.238.813 ezer forint. Emeliett az EHP Zrt.
torzsrészvényei 2/3-anak megvasarldsaval 17.493 ezer forint értékid tartds részesedéssel bovult a Pénztar értékpapir
dllomanya.

Az értékpapirok és hatéridds Ugyletek értékelési killonbdzete dllomanydban -78.974 ezer forint 6sszegben bekdvetkezett
véltozas a zaré allomanyt 9.011.841 ezer forint dsszegre csokkentette.

Az {izleti év folyaman az értékpapirok nyit6 piaci értékének (43.358.462 ezer forint) dllomanyahoz képest a zard piaci érték
8.892.192 ezer forinttal ndvekedett.

A pénztari befektetési portfolidban Iévé értékpapirok piaci értéke a targyév utolso napjan 52.250.654 ezer forint.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Hozamok alakulasa

A Pénztar portfélidinak 2024. évi hozamadatai:

Portfélié Aktiv Bebiztosité
2024. évi netté hozam 22,30% 6,27%
2024. évi bruttd hozam 23,25% 6,96%
2024. évireferenciahozam 14,11% 6,38%
10 éves atlagos nettd hozamrata (2015-2024) 8,43% 3,93%
10 éves atlagos referenciahozam (2015-2024) 6,49% 2,69%
15 éves atlagos netté hozamrata (2010-2024) 9,00% 4,98%
15 éves atlagos referenciahozam (2010-2024) 8,09% 4,05%
20 éves atlagos netté hozamrata (2005-2024) 7,91% 5,50%
20 éves &tlagos referenciahozam (2005-2024) 7,79 % 493%

A pénztari hozamok részletes alakuldsat tartalmazd tdbldzatot a Kiegészité melléklet szamszaki részének Hozamok cim(

tdblazatais tartalmazza.

Az Aktiv portfolion elért, a referenciahozamot lényegesen meghaladé hozam nagyobb részt egy tézsdén kivili
részvényvasarlasi Ggylet, illetve az igy szerzett részvények értékelési kiildnbozetének (részvény bekeriilési ara és tézsdei ara

kozti eltérés) eredménye.

Hataridés és opcios ligyletek

A Pénztér portfélidjaban hataridés fedezeti céli Ugyletek az egész Uzleti év sordn jelentkeztek és év végi értékiket a
kiegészité melléklet szamszaki részének Szdrmaztatott termékek cimdi tablazata tartalmazza. Az év sordn a Pénztér portfdlidja

opcids lUgyletet nem, és az Gizleti éven tilmutatd repo lgyletet sem tartalmazott.

Hatérid8s és opcids tigyleteken kivil egyéb fliggs és jovSbeni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeadast 2024. évben sem végzett, befektetési kockazati t6kealap-jeggye! nem rendelkezett.

Befektetési Politika

Aktiv portfélio

2024. évben irdnyadé eszkdzallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szézalékaban)

kockdazati kitettség

befektetesleszkoz Célarany (%) Minimum Maximum Referencia- Index{ek)
Y (% arany (%) arany (%) index stlya

Likvid pénzpiaci eszkézok 0% 0% 15% - -
- hdzipénztdr: forint- és valutapénztdr (4. a) 0% 0% 15% - 3
: pénzforqalmi szdmla és befektetési szamla (4. 0% 0% 15% ) 1

b)
- repo és forditott repo (igyletek (4. k) 0% 0% 15% . -

T Z T

H:tell.ns.zonzg megqtestesité és eqyéb kamatozd 50% 15% 65% RMAX-MAX 50%
eszkdzok S AR i kosar

betét (betétszerz6dés): hitelintézeti o " o
" betétszdmlidn elhelyezett pénzésszeq (4. c) 2% 0% 20% AllilLe 23
- magyar dllampapir (4. d1) 30% 15% 50% MAX 30%

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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kockazati kitettség

befektetési eszkoz Célarény (%) Minimum Maximum Referencia- Index({ek)
Dranaz arany (%) arany (%) index stilya
értékpapir, amelyben foqglalt kitelezettséq
- teljesitéséért a magyar dllam készfizetd 5% 0% 20% MAX 5%
kezesséqget vdllal (4. d2)
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd
_ szervezet dital nyilvdnosan forgalomba hozott 5% 0% 10% MAX 5%
kétvény (4. d5)
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal
_ nvilvdnosan forgalomba hozott kétvény (4. 5% 0% 20% MAX 5%
d7)
Magyarorszdqi helyi 6nkormdnyzat dital
_  nvilvénosan forgalomba hozott kbtvény (4. 0% 0% 10% 3 i
d9g)
Maayarorszdgon bejegyzett jelzdlog-
_ hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél (4. 0% 0% 15% i g
gl)
_ kiilfsldi dilampapir (4. d3) 0% 0% 15% % y
értékpapir,_amelyben foglalt kitelezettséq
_ teljesitéséért kiilfbldi dllam készfizeté 0% 0% 15% d g
kezesséqget vdllal (4. d4)
kilféldén bejeqgyzett gozddlkodd szervezet dital
_ nyilvénosan forqalomba hozott kdtvény (4. 0% 0% 10% " d
d6)
kiilféldén bejeqyzett hitelintézet dital
_ nyilvénosan forgalomba hozott kbtvény (4. 0% 0% 15% 1 I
d8)
kiilféldi 6nkormanyzat éltal nyilvénosan
- forgalomba hozott kitvény (4. d10) 0% 0% 10% E -
kilféldén bejeqgyzett jelzdlog-hitelintézet dital
- kibocsatott jelzdloglevél (4. g2) 0% 0% do% & -
Részvények, ingatianok 20% 0% 35% - Lészvény ; 20%
index kosar* e
Szabdlyozott piacra bevezetett
Magyarorszdgon nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsdtdja
. kbtelezettséget véllalt az adott értékpapir fél 5% 0% 20% BUX 5%
éven beliili, barmely szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vaqy eqvéb akaddlya (4. el —e2
- magyar piaci részvények 5% 0% 20% BUX 5%
Szabdlyozott piacra bevezetett, kiilféldén
kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részveny, illetve melynek kibocsdtéja
- kotelezettséqget vallalt az adott értékpapir fél 15% 0% 30% CETQOP 15%
éven beliili, bdrmely szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy eqyéb akaddlya (4. e3 - e4)
- feilett piaci részvények 0% 0% 15% - -
- fejlédd piaci részvények 0% 0% 15% - -
- kozép-kelet eurépai részvények 15% 0% 30% CETOP 15%
_ ingatlan (4. h) 0% 0% 5% -

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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kockdazati kitettség _
L A Célarany (%) Minimum Maximum Referencia- Index{ek)
vitze arany (%) arany (%) index stlya
Befektetési jeqyek, illetve eqyéb kollektiv i . 4
befektetési értékpapirok** 30% 5% 43% Index kosar® 30%
Magyarorszdqon bejeqyzett befektetési alap H A
" befektetési jeqye (4. f1) 0% 0% = i
kiilfoldén bejeqyzett befektetési alap Msc
: A 30% 5% 45% woRLD+MSCl | 20%+10%
befektetési jegve (4. £2) EM
- fejlett piaci részvény kitettség 20% 5% 35% MSCI WORLD 20%
- feil6dé piaci részvény kitettséq 10% 0% 25% MSCI EM 10%
- eqyeb kollektiv befektetési értékpapir (4. {3) 0% 0% 5% - =
Szdrmaztatott eszk5zok 0% 0% 15% - -
hatdrids iqyletek (4. i) 0% 0% 15% - =
opcids tigyletek (4. j} 0% 0% 15% - -
swap igyletek (4. | 0% 0% 10% - -

* az Osszetett referencia index (benchmark) részvény kitettséget biztosité indexeibdl dsszedllitott kosar
**Melyek nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirok.

Benchmark

Index Suly
RMAX 5%
MAX 45%
MSCIl World 20%
BUX 5%
CETOP 15%
MSCI Emerging Markets 10%

Az Aktiv Portfdlié esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portfoliot alakit ki a Pénztar, amely magasabb hozam-
kockdzati profilu eszkéz8k bevonasaval, a Pénztér altal vallalhaté kockazat mellett, a lehets legmagasabb hozamot biztositja.
A befektetési portfélié kialakitdsa és kezelése sordn a hosszl tavi szemlélet melletti hozam maximalizélasra torekszik a
Pénztar.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ Zrt.
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Bebiztosité portfolio

2024. évben irdnyadé eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének szézalékaban)

kock4zati kitettség

befektetési eszkdz Célarany Minimum Maximum Referencia- Index{ek)
(%) arany (%) arany (%) index sulya
Likvid pénzpiaci eszkdzék 0% 0% 15% - -
- hdzipénztdr: forint- és valutapénztdr (4. a) 0% 0% 15% - -
A Z.ezzforaalm/ szdmla és befektetési szamla 0% 0% 15% i A
- repo 8s forditott repo iigyletek (4. k) 0% 0% 15% - -
z = Y
H:tel’v./ls"zonﬁ meaqtestesitd és eqyéb kamatozé 100% 45% 100% RMAX-MAX 100%
eszkéz6k e T e=ru kosér i
_ betét {betetszlerz.f)des): hitelintézeti betétszdmldn 15% 0% 30% RMAX 15%
elhelyezett pénzisszeqg (4. c) === e
_ magyar dllampapir (4. d1} 70% 45% 100% RMAX+MAX 60%+10%
értékpapir, amelyben foglalt kitelezettséq
- teljesitéséért a magyar dllam készfizetd 5% 0% 20% MAX 5%
kezesséqet vdllal (4. d2)
Magyarorszdqon bejegyzett gazddlkodé szervezet
_  dital nyilvénosan forqalomba hozott kétvény (4. 5% 0% 10% MAX 5%
ds)
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dital
_ nyilvdnoson forgalomba hozott kétvény 5% 0% 20% MAX 5%
(4. d7)
Magqyarorszdqi helyi dnkormdnyzat dital
_ nyilvdnosan forqalomba hozott kétvény 0% 0% 10% - -
(4. d9)
Magyarorszdgon bejegyzett jelzélog-hitelintézet
_ dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 0% 15% - -
(4.91)
_ kiilféldi éllampapir (4. d3) 0% 0% 15% - £
értékpapir, amelyben foqlalt kételezettséq
- teljesitéséért kiilfoldi cllam készfizetd kezességet 0% 0% 15% - -
vdllal (4. d4)
kiilféldén bejegyzett gazddlkodd szervezet dlital o o A
- nyilvénosan forgalomba hozott kétvény (4. d6) 0% 0% 10% ) :
kiilféldén bejeqyzett hitelintézet dital nyilvénosan
_ forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15% - -
(4.d8)
kiilféidi 6nkormanyzat dital nyilvénosan . B
- forgalomba hozott kétvény (4. d10) 0% 0% 10% ) .
kiilfoldén bejeqyzett jelzdlog-hitelintézet dital . o
- kibocsatott jelzdloglevél (4. g2) 0% 0% 15% ' i
Részvények, ingatlanok 0% 0% 0% - -
Szabdlyozott piacra bevezetett Magyarorszdgon
nyilvénosan forgalomba hozott részvény, illetve
_ melynek kibocsétdja kitelezettséget véllalt az 0% 0% 0% - -
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabdlyozott piacra térténd bevezetésére és a

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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kockazati kitettség

befektetési eszkoz Célarany Minimum Maximum Referencia- Index(ek)
{%) arany (%) arany {%) index stlya
bevezetésnek nincs térvényi vaqy eqyéb akaddlya
(4. el—e2)
Szabdlyozott piacra bevezetett, kiilféldén
kibocsdtott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsdtdja
- kotelezettséget vdllalt az adott értékpapir fél 0% 0% 0% - s
éven beliili, barmely szabdlyozott piacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy eqyéb akaddlya (4. e3 — e4)
_ ingatlan (4. h) 0% 0% 0% - =
Befektetési jeqyek, illetve eqyéh kollektiv
befektetési értékpapirok* — 0% 2% 7
Magyarorszdgon bejeqyzett befektetési alap o . 5
" befektetési jeqye (4. 1) 0% 0% 2% . :
kiilféldén bejeqyzett befektetési alap befektetési iy b n
T jeqye (4. f2) 0% 0% 2% )
- eqyéb kollektiv befektetési értékpapir (4. f3) 0% 0% 5% - =
Szdrmaztatott eszkoz6k 0% 0% 15% - -
hatdridés iigyletek (4. il 0% 0% 15% - -
opcids dgyletek (4. j) 0% 0% 15% - -
swap Ugyletek (4. | 0% 0% 10% - -

A Bebiztosité portfélié benchmarkja az aldbbi tékepiaci indexekbél az alabbi sulyokkal kialakitott 8sszetett referencia index:

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

A Bebiztositd portfélié esetében olyan allampapir tulstlyos portfélio keriil kialakitasra, amely alacsony veszteségkockazatot
és megfelel§ likviditdst biztosit. A portfélié igen alacsony kockazatt értékpapirokbél, alapvetSen &llamkétvényekbdl és
diszkont kincstérjegyekbél all. A portfélio tékevesztésének kockdzata csekély, ugyanakkor a hozama az dllampapirok hozamat

varhatéan nem fogja meghaladni.

Bebiztositd portfélio esetében a Pénztar figyelmet fordit arra, hogy a kotelezettségallomény és a befektetések

devizakitettsége dsszhangban legyen.

Fiiggd portfélié

2024. évben irdnyado eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékiban)

kockdzati kitettség
befektetési eszkéz Minimum Maximum Célarény | Referencia- Index{ek)
arany (%) arany (%) {%) index stilya
Likvid pénzpiaci eszkdzok 0% 100% 5% ZMAX 5%
hazipénztdr: forint- és valutapénztdr (4. a) 0% 100% 0% - -

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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pénzforgalmi szamla és befektetési szamla (4. b) 0% 100% 5% ZMAX 5%
repo (forditott repo) ugyletek (4. k) 0% 15% 0% S S
Hntel'\.nizonyt megtestesitd és egyéb kamatozé 0% 100% 95% ZMAX 95%
eszk6zok

betét (betétszerzidés): hitelintézeti betétszamian

0, 0, 0, - -
elhelyezett pénzésszeg (4. c) L 100% 0%
magyar dllampapir (4. d1) 0% 100% 95% ZMAX 95%
Benchmark
Index Sualy
ZMAX 100%

Jaradékos portfolié

2024. évben irdnyado eszkdzallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockéazati kitettség
befektetési eszkdz Minimum Maximum | Célarany (%) | Referencia-
arény (%) arany (%) index
Likvid pénzpiaci eszk6z6k 0% 100% 5% ZMAX
hdzipénztar: forint- és valutapénztér (4. a) 0% 100% 0% -
pénzforgalmi szémla és befektetési szamia (4. b) 0% 100% 5% ZMAX
repo (forditott repo) iigyletek (4. k} 0% 15% 0% R
Hitelviszonyt megtestesitd és egyéb kamatozé eszkdzdk 0% 100% 95% ZMAX
be,tet"(betetszerzades): hitelintézeti betétszamidn elhelyezett 0% 100% 0% )
pénzisszeg (4. c)
magyar dllampapir (4. d1) 0% 100% 95% ZMAX
Benchmark
Index Suly
ZMAX 100%

Gazdasagi és tékepiaci kornyezet 2024-ben

Globalis kitekintés

2024 a covid iddszakat kévetd gigantikus élénkités, és az ukrdn héboru folyomanyaként kialakulé energiadr sokk
kovetkezményeként kialakult, magasra sz6kd inflaciés kornyezethd! valé kildbalas éveként indult, csdkkend hozamokkal,
optimista részvénypiaci kildtasokkal és globalis kamatcsokkentési varakozasokkal dvezve. Az amugy is kiélezett geopolitikai
helyzet mellett komoly kihivas elé allitotta a t6kepiacokat és a fejlett jegybankok vezetdit, a killonboz6 régidk nagyon eltérd
gazdasagi teljesitménye, killdndsen az USA nagyon ers teljesitménye, ahol 2-3% kozotti éves novekedést lathattunk az év
végére, 4% korili fogyasztasbdviilés mellett, mikézben Németorszag recessziéval kiizddtt. Ennek kdszonhetSen mer6ben
eltéré monetaris és fiskalis politikaval taldlkozhattunk az év sordn. Amig a két nagy jegybank, az ECB és a FED ugyan mas-mas
iitemezéssel, de a kamatcsokkentés Gtjara Iépett, addig a japan jegybank, a BOJ 2007 6ta el8szér a szigoritas mellett dontott.
A részvénypiacok kiemelkedd évet zartak, a vezet tézsdeindexek Uj cstcsokon zéartak. Természetesen a részvénypiacon is
lattunk érdekességeket, mig az amerikai indexek az Al sztorinak koszdnhették jo teljesitményiket, addig az eurdpai
részvényindexek az év végén teljesitettek kiiondsen jol, az djonnan megvalasztott amerikai elnok &ltal igért gyors békekdtés
pozitiv hozomanyait kezdve arazni. A fejlett piacok legfontosabb indexei kézil az S&P500 mutatta a legnagyobb emelkedést
2024 soran, kozel 25%-kal. A japan index szintén j6l teljesitett, bar hatalmas volatilitas jellemezte, és julius kdzepétol
augusztus elejéig egy igen komoly csokkenés is kozbeékel§dott. Ez a globalis gazdasagi folyamatok hatasa mellett az Azsiat
jellemz8, fokozédott geopolitikai kockazatoknak is volt koszonhetd: példaul nétt a fesziiltség Kina és Tajvan konfliktusaban,

készitette az Elsé Hazai Pénztérszervezd Zrt.
20



Budapest Orszégos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

valamint kézre jatszhattak az észak-koreai rakétatesztek, melyek kézil volt, ami allitélag Japan kizarélagos gazdasdgi
ovezetén nem sokkal kiviil es6 vizekre esett. Az alacsony kapitalizdciéji USA részvények, valamint Eurdpa legnagyobb
véllalatai szerényebben teljesitettek, mig az alacsony kapitalizaciéju eurdpai részvények egyesen negativ hozamot értek el,
miutan szeptember vége ota csékkenés jellemezte Sket.

Magyarorszag:

Magyarorszagon az el6z6 évet leginkdbb megnehezitd tényezd, az inflacié 2024-ben egészen pozitivan alakult. Az év sorn
mindéssze két honap (julius és december) volt, amikor az inflécié elhagyta a toleranciasavot, ami mellesleg 2023-as tetzése
ota idén janudrban lépett be el6szor ebbe a tartomanyba. Ugyanakkor az dremelkedés mérséklédése — kiilldnsen év elején -
a bazishatas érdeme is lehetett. Az MNB 2023 oktéberében megkezdett kamatcsdkkentd ciklusat 2024-ben tovabb folytatta,
Osszesen 8 vagast végrehajtva az év sordn. Méjusig ezek a kamatcsdkkentések viszonylag nagy mértékek voltak: 50, 75 és
100 bazispontosak, dm az év hatralévs részében 3 visszafogottabb, 25 bazispontos csokkenés tortént meég. A csokkentések
mértékének valtozasa mogott els6sorban a dezinflaciés folyamatok lassuldsa &llhat, amit az is alatamaszt, hogy az utolsé
végdsra szeptemberben kerilt sor. A GDP névekedés év elején vart 4% korili mértéke a kincstari optimizmust tikrézte, az
elemz6i konszenzus inkdbb 2% korili érték koril volt. Az év sordn bejévé fogyasztasi-, illetve eurdpai konjun ktdra-adatok, a
beruhazasi dinamika visszafogdsaval egy(itt azt eredményezte, hogy az éves adat végiil egy nagy kormanyzati beruhazassal a
végén 0,5% lett. Az allampapirpiaci hozamok alakuldsat idén is a nemzetkozi folyamatok mellett a banki és biztositéi kételezd
vasarldsok hataroztak meg. A révid, éven beliili hozamok jéval a pénzpiaci kamatok ala kerilltek, mig az év végére elfogyé
kereslet és a kulféldiek tavolmaradasa miatt a hosszi hozamok ismét a 6,5% -7% kozott zartak az évet.

A régio tézsdeindexei kozill 2024 gybztese egyértelmiien a BUX volt. A harmadik negyedévet leszamitva szinte az egész évet
emelkedés jellemezte a magyar t6zsdére nézve.

USA:

2024 a Fed kamatdontései szempontjébél nem teljesen a befekteték dltal vart médon alakult. Ev elején sokan mar mérciusra
kamatcsokkentéseket vartak, dm a bejév6 adatok nem alakultak elég kedvezéen ehhez, és a lazitas megkezdésére vonatkozé
vérakozdsok egyre kijjebb tolédtak. Végiil csak szeptemberben kezdett el kamatot csékkenteni a Fed, viszont akkor egy
viszonylag varatlanul nagy, 50 bazispontos ,jumbo” vagassal. Ezt még 2 tovabbi 25 bazispontos vagas kévette év végéig, de a
legutébbi Gilésen a monetaris tanacs tobb tagja Ugy itélte meg, hogy az inflacids kilatasok felfelé ivel§ kockazatai néttek a
kozelmultban, elsésorban a kereskedelmi és bevandorlasi politikdban bekdvetkezett lehetséges véltozasok valészinii hatdsai
miatt. Tébb tag aggodalmanak adott hangot amiatt, hogy a dezinflaciés folyamat dtmenetileg megakadhat, gy 2025-re
mindossze két kamatcsOkkentésre szamitanak.

2024 egyik leginkdbb nyomon kovetett politikai eseménye egyértelmiien a november 5-én tartott amerikai elnékvalasztas
volt. Az elntkvalasztas gydztese a Republikanusok jeldltje, Donald Trump lett, ahogy a Szenatusban és a Képvisel8hazban is
gy6zott a ,piros part”. A Committee for a Responsible Federal Budget vélasztasok el6tti el6rejelzése alapjan mind Trump,
mind Harris tovabb kivanta névelni az USA addssagat, dm elbbi kozel kétszer akkora mértékben, mint utdbbi. Ez a fajta
expanziv fiskdlis politika magaban hordozza az inflacié emelkedésének veszélyét, ami, amennyiben bekdvetkezik, a FED
kénytelen lesz reagdini — példaul kamatemeléssel, de legaldbb a csékkentés mell6zésével. Ennek megfeleléen a hossz
hozamok a év soran felfelé mozdultak el, a révidek pedig lejjebb jéttek, a hozamgérbe ismét normalizalédott.

Eurézéna:

Az ECB némiképp konnyebb helyzetben volt: a dezinflaciés folyamatok hamarabb elindultak, igy a jegybank a masodik
negyedévben mar kamatot végott. A lépés, bar kismértékii volt, de térténelmi jelent8séglinek nevezheté abban az
értelemben, hogy az ECB fenndlldsa éta el6sz6r mozdult a lazitas irdnyaba gyorsabban, mint az amerikai jegybank (FED). Az év
soran még tovabbi 3 vagast hajtott végre az ECB. Az inflaciés kildtasok pozitivnak mondhaték, de a gazdasagi fellendiilés az
el6rejelzések szerint a kordbbinal lassabb lesz, 2024-ben 0,7%-o0s, 2025-ben 1,1%-o0s, 2026-ban pedig 1,4%-0s ndvekedéssel.
Az év sorédn a hosszd hozamok kis mértékben felfelé mozdultak el, a révidek pedig lejjebb jottek, a hozamgérbe inverzitasa
csokkent.
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A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

Rovid tavu terv és tényadatok ésszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a rovid tévd pénzugyi terv tiikrében

A Pénztdr taglétszéma 2024. december 31-én 19.369 f6. A Pénztar 2024. évi révid tava pénzigyi terv adataiban a tervezett
Iétszam 2024. év végére 19.447 f6 létszamban keriilt megallapitasra. A Pénztar év végi taglétszdma a pénziigyi tervhez képest
minimalisan, 0,4 %-kal marad el a tervezett értéktdl. A belépék szamanak lényegesen alacsonyabb szinten realizal6dasat
kompenzalta a kilépSk szamanak szintén iényegesen alacsonyabb mértéki tényszama.

A 2024. évi pénziigyi tervben 244 f6 Gj, valamint 34 f6 mas pénztarbol 4tléps szerepel, a ténylegesen belépdk szama 68 6, a
mas pénztarbol atlépdk szama 18 6 volt.

A Pénztar a 2024. évi rovid tavu éves pénziigyi tervben 81 f6 atlépé kilépd taggal, 455 f6 egydsszegl nyugdijszolgaltatast
igénybe vevé taggal szamolt, 58 tag elhalalozasat, valamint 233 f6 10 éves varakozasi id6 letelte miatti tagsagi jogviszony
megszlinést tervezett. Ezze! szemben a valds szamok a kovetkez6képp alakultak: Atlépé 80 f6, Szolgaltatasban részesiilt 276
{6, Ethunyt 43 f6, 10 éves kilépd 166 fé.

A taglétszam véltozasa: a belépdk, szolgéltatast igénybe vevk, mas pénztarba 4tlépSk és elhunyt tagok szdmanak tervezettdl
valo eltérése az aldbbiak szerint alakult:

Mas Szolgaltatast Mas Egyéb 10 Gves
2024. év BelépGk pénztarbol igénybe pénztarba Elthunytak megsziinés s
PG e 2N kilépok
atlépdk vevik atlépok
Terv adat (f6) 244 34 455 81 58 0 233
Tény adat (f6) 68 18 276 80 43 0 166
Eltérés (f6) -176 -16 -179 -1 -15 0 -67
Eltérés (%) -72,1% -47,1% -39,3% -0,01% -25,9% 0% -28,8%
A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakuldsa a révid tavi pénziigyi terv tiikrében
Bevételek
Az Uzleti év soran elért 6sszes tényleges bevételek megkozelitSleg a tervezett bevételek szintjén alakultak.
A kbvetkezs tablazat a tervezett és tényleges, kiilonboz6 jogcim( bevételek tervté! vald eltérését mutatja.

4 Terv Tény S i
Megnevezés (e Ft) (e Ft) Teljesiilés (%) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek, tmogatds 2.432.193 2.359.252 97,00%
Egyéb bevételek 414.333 437.962 105,70%
Osszesen: 2.846.526 2.797.214 98,27%

Kiaddsok

A Pénztar 188.575 ezer forint tényleges miikddési koltségeinek és raforditasainak 6sszege a tervezett 148.485 ezer forintnal
40.090 ezer forinttal, mintegy 27 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges miikodési koltségek, réforditasok a tervezetthez képest az aldbbiak szerint alakultak:

Kiadasok megnevezése (eI::‘;:t) (e1z-:'r1¥=t) Teljesiilés (%) Meg-r:s::,és %

Adminisztracios dij 75.749 80.877 106,77% 42,89%
Személyi jellegli raforditasok 27.093 28.092 103,69% 14,90%
Feligyeleti dij 13.556 16.487 121,62% 8,74%
Egyéb ktg.-k és réforditasok 32.087 63.119 196,71% 33,47%
Osszesen* 148.485 188.575 127,00% 100,00%

* A terv és tény kiaddsok a befektetési kiadasokat nem tartalmazzak.

Osszességében elmondhatd, hogy a kbltségsorok majd mindegyikén névekedés tapasztalhaté a tervhez képest.
A személyi jellegli raforditasoknal kisebb ardnyd eltéres mutatkozik, ugyanakkor a magasabb inflacio hatasaként {melynek
mértéke a tervezésnél még nem volt lathaté) a Pénztar a tervezettné! magasabb dijat fizetett az adminisztracios partnere
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részére, ugyanez az inflaciés hatds az egyéb koltségeknél is jelentkezett. A vagyon jelentds mértékii névekedése miatt a
Feltgyeleti dij is [ényegesen magasabb lett a tervezett mértéknél.

A tartalékok tényleges zaré dllomdnya a tervezett — feltételezett jévSbeni vérhatdé események (taglétszam-valtozas,
atlagtagdijak névekedése, tagdijfizetési fegyelem javuldsa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — 2&ré allomanyhoz
képest az aldbbiak szerint alakult a révid tavu pénzigyi terv titkrében:

;g Terv AT Teljesiilés (%)
Tartalékok zar6 allomanya A ‘ zar6 allomany A
zaré dllomany (eFt) e Ft) (Tény/Terv)
Tartaléktbke + Targyévi eredmény 83.234 112.520 135,18%
Miikodési céltartalék (értékelési kiilonbozetbl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 44,127.219 54.130.078 122,67%
Likviditasi tartalék 58.414 56.156 96,13%

A miikbdési tevékenység mérleg szerinti eredménye megkozelitéleg a révid tavl pénziigyi terv projekcidi szerint alakultak, a
tervezettdl valé jelentds eltérés a nyitd dllomany tervhez viszonyitott, [ényegesen magasabb értékébé! adédik.

A fedezeti céltartalék zaré allomanya megkézelitéleg 22,67 %-kal haladja meg a tervezett értéket. Ennek oka a kiugréan
magas befektetési eredmény, ami a kisebb mértékben emelkedd tagdijbevételek mellett is jelentésen tudta emelni a
Fedezeti céltartalék dllomanyat.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység dsszeredménye a 3.365.298 ezer forint elSiranyzott dsszeghez képest 5.559.017
ezer forinttal magasabb értékben, 8.924.315 ezer forintban realizalédott.

A Pénztar rovid tavi terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészité melléklet szamszaki részének Rovidtavi terv-tény
elemzés cim{i tablazata tartalmazza.

A Pénztar Eves beszémoldjanak, a kiegészits melléklet széveges részének és a kiegészité melléklet szamszaki részének egyes
tablaiban taldlhaté sorok értékei a kerekitésbél adéddan minimalis eltéréseket mutathatnak.

2024. évben a munkaitatok kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar 2024. évben tartalékok kozotti dtcsoportositast a jogszabalyban el@irtaknak megfeleléen hajtott végre, azonositott
befizetések hozaménak atvezetése cimén 6.108 ezer Ft-ot a fiiggd portfélidbél a fedezeti portfélicba, ugyanezen a jogcimen
254 ezer Ft-ot a fuggd portf6lichol a miikddési tartalékra. Ezen feliil a pénztar 2015. évtsl a tagdijat nem fizets tagoktd!
hozamot von el, ennek megfelelSen a fedezeti tartalékbdl a miikddési tartalékba 2024.12.31-én 36.529 ezer Ft keriilt
atvezetésre.

A pénztdr tényszerl megitéléséhez szitkséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutatdk 2024. évben
Osszes tagdijbevétel ardnya az &sszes bevételhez viszonyitva (%) 84,18%
Aktiv taglétszam arénya 32,19 %
Anyagjelleg(i réforditdsok ardnya az 9sszes miikbdési kdltséghez viszonyitva (%) 60,03 %
Bér és személyi jellegii kiaddsok ardnya az 6sszes miikédési kéltséghez viszonyitva (%) 14,90 %

Rendkiviili események
A Pénztdr a 2024. évben kivételes nagysdgu bevételt illetve réforditast nem szamolt el.

Az Uzleti év sordn a szokdsos feliigyeleti rend szerinti atfogé feliigyeleti (MNB) ellenérzés zajlott le a Pénztarnal. A beszamolé
készitésekor a felligyeleti vizsgalat megallapitasait tartalmazé zéré dokumentum még nem all rendelkezésre.
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Allami adéhat6sag altal végzett ellenérzés az Uzleti évben nem tortént. Az adoéhatdsag a vonatkozd adoévet kovetd 6 éven
beliil barmikor vizsgalhatja a kényveket és nyilvantartésokat és pétidlagos adét vagy birségot allapithat meg. A Pénztar
vezetdségének nincs tudomasa olyan koriliményrél, amelyb6! a Pénztérnak ilyen cimen jelentds kdtelezettsége szarmazhat.

A korabbi éveket meghatarozé, kiugréan magas inflaciés kérnyezet 2024-ben is erfsen éreztette hatdsat, a Pénztar
mikodéséhez szitkséges anyag és szolgdltatési kltségek esetében is jelentds dremelkedés volt tapasztalhat6. A hatékony és
eredményes koltségmenedzsmentnek kdszénhetben a Pénztar kezelni tudta ezt a hatdst a folyamatos miikodés biztositasa
érdekében.

Az inflaciés nyomdas 2024-ben folyamatosan enyhillt, ami alapvetéen optimista hangulatot idézett el6 a pénz- és
tékepiacokon. A megindulé jegybanki lazitasok és a részvénypiaci emelkedd trend folytatédasa emelte a piacokat, igy a
Pénztar 2024-ben is magas hozamokat tudott elérni mindkét portféiidban, kilonosen kiemelkedd teljesitmény az Aktiv
portfélié 22% feletti éves netté hozamratdja. A Fedezeti portfolion elért hozamok az inflaciét jelentésen felulmulva
érdemben tudtak emelni a tagok nyugdijcéld megtakaritdsait, emellett a vagyonkezel6 teljesitménye (a portféliok bruttd
hozamratai) a benchmarkot is feliimuita.

Az év soran tapasztalhaté gazdasagi nehézségek ellenére a tagdijbefizetések meghaladtak a 2024-es évi befizetések dsszegét.
Ennek oka részben a megemelt alaptagdij 6sszege, ami a 2023-as évi 4000 Ft-r6! 6000 Ft-ra nétt 2024.01.01. napjatol.
Tovabba az is I4thatd, hogy a tagok fizetési hajlandésaga kockazatot jelentd mértékben nem csékkent.

Kihivast jelent a Pénztar szamara is azon torvényi véltozasnak valé megfelelés, miszerint a pénztartagok a 2025-6s naptari
évben nyugdijcéli megtakaritasaik egy részét felvehetik és ingatlancélra fordithatjak.

A Pénztar tapasztalati adatokkal nem rendelkezik e szolgéltatas tipus kapcsan, de varhatéan jelentSs dsszegli kidramlé
fedezeti vagyonnal szamolhat, emellett az adminisztracids folyamatait is at kellett szerveznie. A Pénztar feladata tovabbrais a
Vagyonkezel6ve! egyuttm(ikddve a folyamatos likviditds biztositasa is.

A fent emlitett ingatlancélu szolgaltatas 2025. évi bevezetése mellett a Pénztar életében egy masik jelentésebb véltozas is
tortént:

A Budapest Magannyugdijpénztar és a Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar 2024. december 30-an lezarult tranzakcid
eredményeként megvasarolta az Els6 Hazai Pénztarszervezd és Mikodtetd Zrt. (EHP) valamennyi részvényét (150 darab,
egyenként 100.000 Ft névérték, dematearizalt Gton el@allitott névre sz6l6 torzsrészvényét) oly modon, hogy a részvények
2/3-4t (azaz 100 darab részvényt) a Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar, mig a részvények 1/3-t (azaz 50 darab részvényt) a
Budapest Magéannyugdijpénztar szerezte meg.

A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri és értékeli a beazonositott kockazatokat, illetve vizsgalja ezek hatdsat a Pénztar
mikédésére tekintettel. Az értékelés alapjan nem varhaté jelentds negativ hatds a Pénztar pénzigyi-likviditési helyzetére,
miikbdésére. A Pénztar a jovében is térekszik a hatékony kdltségmenedzsment kialakitasdra a folyamatos mikodés
fenntartasa érdekében, a jogszabalyok &ltal elvart formaban és keretek kozott.

A Pénztarnal a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja kozott érdemi esemény nem tortént.

Budapest, 2025. majus 21.

Mellékletek: 28 db téblazat

Dr. Németh Krisztian
az lgazgatdtandacs Elndke
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Biztositdsmatematikai mérleg a 2024 évre

A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztdr ltal szolgaitatott 2024.12.31.-én meglevé jaradékok jellemzéi:

o Jaradék tipusa alapjan:
o 10 ligyfél esetén banktechnikai jaradék, amelyet 0%-0os technikai kamat
figyelembevételével kalkuldl a Pénztér,
o 5 igyfél esetén litemezett pénzkivonds, amelybdl 4 tigyfél esetén fix dsszeg(i jaradék
keriil kifizetésre, és 1 ligyfél esetén évente indexalt fix 6sszeg(i jaradék.
e Jdradékfizetés gyakorisaga alapjén:
o 14 tgyfél esetén havi jaradék fizetés,
o 1 lgyfél esetén negyedéves jaradék fizetés.
e A jaradékok ujraszamitasa és feliilvizsgalata évente egy alkalommal térténik meg. LegutSbb
2024 februdrjdban keriiltek a jaradékok ujraértékelésre és 2024.03.01 -t kdveten mddosultak
a jaradékosszegek.

A 2024 év vegén meglevd 15 jaradékos ligyfél tényleges fedezete (a pénztdr szolgaltatdsi szamlajanak
egyenlege) 2024.12.31.-én 93 591688 Ft volt. A jaradékos iigyfelek tékesziikséglete (a varhatd
hatralevd fizetések darabszama és a fizetett jaradékosszegének szorzata alapjan) 2024.12.31.-én 65 585
017 Ft volt. Ez alapjan a biztositdsmatematikai mérleg 2024 év végére vonatkozdan 28 006 671 Ft.
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