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1. Altaldnos rendelkezések

1.1 A Befektetési Politika célja

Az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési tevékenysége szabdlyzérendszerét képezd
jogszabdly elGirja a pénztarak szamdra, hogy a befektetési stratégidjukat, az ennek megvaldsitasahoz
kialakitott szempontrendszert illetve eljarasrendet els6dlegesen a pénztartagok ez iranyu
informdacidigényének és biztonsagérzetének kielégitése érdekében egységes szabalyzatba foglaljak.
Jelen befektetési politika az ARTISJUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: pénztdr) vonatkozasaban ezen
cél érdekében késziilt az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrdl szl6 1993. évi XCVI. térvény
(tovabbiakban: Opt.), valamint az dnkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabdlyairdl sz6l6 281/2001 (X11.26.) kormanyrendelet (tovabbiakban: Obr.) el8irasai alapjan.

1.2 A Befektetési Politika hatalya

Jelen Befektetési Politika a pénztar befektetési tevékenységére vonatkozdan dltaldnos érvényd,
beleértve a kozvetlen, illetve a pénztar megbizasabdl kézvetetten (vagyonkezeld, letétkezeld utjan)
ellatott befektetési tevékenységet is. Hatdlya kiterjed a pénztar tisztségviselGire, alkalmazottaira
illetve a tevékenységben barmilyen mas mdédon résztvevs személyekre is.

A Befektetési Politika kialakitasaért, a jogszabalyokkal valé 6sszhangjaért illetve a gazdalkodasi
kornyezet valtozdsa dltal diktalt aktualizaltsagdért a pénztar Igazgatétandacsa felelbs.

A Befektetési Politika teljesiilését — amennyiben a jogszabaly masként nem rendelkezik — az Ellen6rzé
Bizottsdg ellendrzi, kijelolt tagjan keresztil. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabalyok teljeslléséért a Pénztar Igazgatdtanacsanak elnoke felelds.

Jelen Befektetési Politikadt a pénztdr Igazgatétanacsa 2017. december 15.-i Glésén alakitotta ki és azt
a 2018. tavaszi kozgyllésen ismerteti a tagokkal.

2. A pénztar befektetési tevékenyégének célja, alapelvei és ennek a pénztartagi érdekek
érvényesiilésével valo 6sszhangja

2.1 A pénztar befektetési tevékenységének célja, alapelvei

A pénztar befektetési tevékenységének alapvet6 célja, hogy a tagok altal rendelkezésére bocsatott
megtakaritast (pénztdri vagyont) hasznositsa a jogszabalyi lehet&ségek adta keretek kdzott a pénztari
tevékenység sajatossagai figyelembevételével, a pénztartagok hozam-kockdazat elvarasanak vald
megfelelés lehetdség szerinti optimalizaltsaga mellett.

A pénztar a befektetési tevékenységét oly modon alakitja ki, hogy az a pénztar felmerilé fizetési
kotelezettségeinek hatarid6ben  torténé folyamatos teljesithet6ségét semmiképpen ne
veszélyeztesse. Ennek érdekében a vagyona likviditasi szerkezetét a fizetési kotelezettségei varhaté
Utemezéséhez igazoddan alakitja ki és gondoskodik arrél, hogy a fizetési kotelezettség teljesitésére
fenntartott likvid pénzdllomanyan felliil rendelkezésére 3&ll6 vagyontomeg értékallosagat és
értéknovekedését befektetések eszkozlésével biztositsa.

Ezen célok altal vezérelve a pénztar a vagyondt elsésorban az értékpapirpiacokon fekteti be, de a
hosszu tavu befektetési szempontokat is figyelembe véve — a jogszabalyi keretek figyelembevételével
- igyekszik olyan konkrét ingatlanokat is megvasarolni, melyek hasznositasaval folyamatos és biztos
bevételre tehet szert az értékpapirpiacok allapotatdl fliggetlendil.
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2.2 A pénztartagi és pénztar érdekek érvényesiilésének garancidlis elemei

A pénztari vagyon redlértékének gyarapitasa hatékonysaga érdekében a pénztar ezen feladatokkal
szakért6 szervezeteket biz meg oly mddon, hogy gondoskodik a pénztdrvagyon ezen szervezetek
(vagyonkezel6k) kozotti megosztasardl a nemzetkozi vagyonkezelési  szokvanyok alapjan
megvaldsitott kockdazatmegosztds, diverzifikacio lehet&ségével.

A pénztar vagyona kizdrdlag a vonatkozd jogszabalyok altal lehetévé tett befektetési formdakba
fektethetd, az ezekkel kapcsolatos korlatok betartdsdval. Ennek érvényesiiléséért a pénztar mellett a
pénztar megbizdsaban letétkezelési feladatokat ellatod szervezet is felel&s.

A pénztar illetve a megbizasaban eljard vagyonkezel§ szervezetek tevékenységiik soran kételesek ugy
eljarni, hogy a jogszerl befektetési lehetGségek ésszerl kombinalasaval, a befektetési formdakon
beliili szektorialis és terileti, vagy instrumentalis megosztassal (allami/maganszektor, hazai/kilfoldi,
kiillonb6z6 instrumentumok) a piaci tendencidkbdl fakadd elényok érvényesiilhessenek, egyuttal a
befektetési eszk6zok kozotti diverzifikdcio a pénztar befektetéseinek kockazatdt csokkentse.

3. A Befektetési Politika teljesiilése értékelésének és mddositasanak feltételei

A Pénztar Igazgatdtandcsa altal hatdlyba |éptetett Befektetési Politikat illetve az abban
megfogalmazott elvarasok érvényesiilésének hatasfokat, eredményességét az Igazgatdtanacs
félévente koteles értékelni. Ennek eredményérdl a tagokat a pénztar éves beszamoldjaban (az azt
elfogadd kozgydllésen) tajékoztatja.

A befektetési politika értékelése sordn meg kell vizsgalni, hogy:

e a kialakitott befektetési politika tovabbra is megfelel-e a pénztdri vagyon befektetési
céljainak;

e a befektetési ligyletmenet, a befektetési portfolidk osszetétele, szerkezete 6sszhangban volt-
e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban elGirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

o a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron belili
koérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e 3 vizsgdlt id6szakban tortént-e a befektetéseket érint6 rendkivili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolié szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhitd intézkedés.

A Pénztar Igazgatétanacsa legaldbb évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgyllést megel6z6en
dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy médositasa kérdésében, amirél ugyancsak a
kozgyllésen ad tajékoztatast a tagoknak. A befektetési politikat az Igazgatdtanacs indokolt esetben
ett6l flggetlenll is barmikor médosithatja — akdr sajat kezdeményezésre, akar a pénztar
vagyonkezeldi ilyen irdnyu javaslata alapjan.

A befektetési politika megvaltozdsadrdl a vagyonkezelést végz6 személyeket és szervezeteket
értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfelelést az értesités kézhezvételét
kovetd 8 napon beliil kell biztositani.

4. A Befektetési Politika végrehajtasaban kozrem(ik6do pénztari szolgaltaték
A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgdltatokon keresztil valdsitja meg. A

Pénztar a jogszabdlyi elGirdasoknak megfelel6en egy letétkezelSt alkalmaz, ez 2012 decemberétél az
MKB Bank Zrt.. A vagyonkezel6k szdma egy,- aktualisan a HOLD Alapkezel6 Zrt.

4.1 Szolgdltatok kivalasztasa
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A pénztar a befektetési tevékenységében résztvevGket zartkorl meghivasos palydztatas utjan
valasztja ki. Rendkivili esetektél eltekintve a szerz6déses kapcsolatok évente keriilnek értékelésre és
felllvizsgalatra. A pénztar kizdrdlag a jogszabalyokban meghatdrozott Osszeférhetetlenségi
szabalyokat nem sért6, a sziikséges PSZAF engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal létesit
szerz6déses jogviszonyt, mely feltételek meglétér6l a potencidlis szolgdltatét nyilatkozattételre
kotelezi. A befektetési tevékenységbe bevont tarsasagokkal szembeni elvaras, hogy tulajdonosi
hatterik és tdékeellatottsaguk szilard legyen, szakértelmiikhoz, tapasztaltsagukhoz és Uzleti jo
hirikhoz kétség ne férhessen, targyi és személyi feltételeik alapjan biztositott legyen a rajuk
vonatkozdan kialakitott vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsa és megvaldsithatésaga.
Ezek figyelembe vételével a szolgdltatdk kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e TdOkeelldtottsag, eredményesség

o Uzleti jéhirnév, esetleg fiiggetlen mindsit6 ajanlasa

e Vagyonkezelési dontési illetve letétkezelGi ellenGrzési mechanizmus

o Mdkodtetett ellenbrzési rendszer

e Szamitastechnikai hattér és informacidszolgaltatasi képesség

o Koltségek, dijazds

e Nyugdijpénztari vagyonkezelGi tapasztalatok, referencidk, teljesitményadatok (hozamok)

A pénztar a letétkezel6vel és a vagyonkezelGvel kotott szerz6désekben torekszik a piaci atlagnak
megfelel6, vagy anndl a pénztdr szamdra kedvez6bb dijazas megallapitasara, amennyiben ez
0sszhangba hozhatd a biztonsagos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési tevékenységgel.

4.2 Meglévl kapcsolatok értékelése

Az Igazgatdtandcs évente attekinti a fenndllé szolgaltatdi kapcsolatok tekintetében a feladatul adott
tevékenység eredményességét és ennek eredményétdl fliggben dont a szerz6dések fenntartasaral,
vagy Uj palydzat kiirasardl. Az értékelésnél a tényleges hatékonysagi mutatdszamokon tul az alabbi
szempontok szerint vizsgdlja a szolgdltatok teljesitményét:
o A szerz6désben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az atadott
jelentések pontossaga, részletessége és a hatarid6k betartasa;
e Egylttm{kodés készsége a pénztarral illetve a tars-szolgdltatéval (letétkezelGvel illetve
vagyonkezel6kkel);
e Az érvényes dijszabds 6sszehasonlitasban az aktudlis piaci dijszabasokkal;
e A szolgaltatérdl rendelkezésre allé informacidk, piaci hirek.

43 A szolgaltatdk tevékenysége, illetve annak ellenérzése eljarasrendje

A Pénztar vagyonkezel6je a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkotott szerz6dések alapjan végzik
tevékenységiiket, melyet az Igazgatdtanacs évente, az Ellendrz6 Bizottsag az ellendrzési terve szerint,
a pénztari nyilvantartasat ellaté szolgaltaté a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan ellendriz.

A vagyonkezel$ a szerz6désben meghatdrozott kereteken beliil sajat hatdskdrben jogosult donteni a
befektetési tevékenységrdl. Ez aldl kivételt képez a pénztdr egészére vonatkozd jogszabalyi
megfelelés miatti, a pénztar felelds vezetdje altal meghozott dontések végrehajtasa (A vagyonkezeld
az Ugyleteir6l a szamviteli torvénynek megfelel6 bizonylatot készit, melyet legaldbb havi
rendszerséggel kiild meg a pénztarnak. A vagyonkezel6i szerz6désben mas adatszolgdltatdsokat is
kikothet a pénztar.

A vagyonkezel6 a tevékenységérél legaldbb negyedévente részletes, irdsos; havonta 6sszefoglald
jellegli — a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlod-, irdsbeli tajékoztatast
kild a pénztarnak, illetve igény szerint részt vesz a pénztar befektetési dontéshozatalaiban (IT Glések,
kozgylilés, stb.)
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A Vagyonkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG (3 dimenzid: kornyezeti,
tarsadalmi, vallalatiranyitasi) tényezékre (a tovabbiakban: ,ESG tényez6k”) a befektetési célpontok
kivalasztasa, igy a befektetés-kezelési dontéshozatali eljardsa soran. A Vagyonkezel6 kilonosen, de
nem kizardlagosan az az alabbi ESG tényezGket veszi figyelembe.

FGbb kornyezeti (,,E”) tényez6k

FGbb tarsadalmi (,,S”) tényez6k

FGbb iranyitasi (,,G”) tényez6k

A kornyezet és természeti
rendszerek mikodésével
kapcsolatos szempontok

(Uveghazhatas,
éghajlatvaltozas),
rendelkezésre allé természeti
erdforrasok, talajhasznalat,
levegéminGség, viz- és
napenergia, hulladék el63llitasa
és kezelése, a természetes
él6helyek és a bioldgiai
sokféleség védelme.

Az emberek és a helyi
kozosségek jogaival, jolétével
és jogos érdekeivel kapcsolatos
szempontok, emberi jogok, a
sokszinUlség és
esélyegyenl6ség, demografiai
valtozasok, foglalkozas és a
tisztességes
munkakorilményekhez vald
jog, munkahelyi egészség és
biztonsag, egyenl6tlenség,
oktatds, digitdlis dtalakulas,

A vallalatok és szervezetek
irdnyitasi szempontjai:
jogszabalyok betartasa,
megfelelGség, atlathatdsag,
etika, korrupcio, addzasi
kotelezettség, vezetési
struktura, fliggetlenség és
sokszinlség, vezetés
OsztOnzésére szolgald
mechanizmusok, részvényesek
és érdekelt felek jogai, verseny
védelme.

egészség, hozzaférés a szocialis
segitséghez és az egészségligyi
ellatashoz.

A Vagyonkezel6 kizdrasi politikat alkalmaz, amelynek soran a Vagyonkezel6 portfélio-menedzsment
csapatdnak tagjai a fenti tényez6k elemzése sordn megosztjdk az elemzési eredményeiket a
Vagyonkezel6nél mi(ikod6 ESG Bizottsaggal, amely Bizottsdg dont a kizardsokrél. Az igy kizérasra
ker(il6 tarsasagok felkeriilnek a Vagyonkezel6 kizardsi listajara, mely eljaras hivatott biztositani,
annak csokkentését, hogy valamely kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény fennallasa negativ
hatast gyakoroljon a befektetés értékére.

A vagyonkezel6k dijazasa

A Pénztar szerz6déses kapcsolatainak kialakitdsakor atlathaté érdekeltségi viszonyok
megteremtésére, teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel6 szdmara

legkedvez6bb Osszetételli és mértékl dijazas elérésére torekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek
gyakorisagat igyekszik 6sszhangban tartani negyedéves tagi elszamolasi gyakorlataval, el&segitve
ezzel a tagok igazsagos teherviselését. Fentiek alapjan szolgaltatdival folytatott targyalasai soran -
e a targyaldsok soran igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgdltatdjanal felmerils
koltségeit, olyan dijtétel kialakitdsdban érdekelt, amely ezekre fedezetet nyujt, ebbdl
kovetkez6en “ingyen” dolgozd szolgdltatéval nem kot szerz6dést;
e a Pénztdr szolgaltatoi felé szerz6dés szerint teljesiti dijfizetési kotelezettségét.
A Pénztar az egyes portfolidkra kialakitott irdanyelveken tul hangsulyt fektet az an. ,,6sszhangszabaly”
alkalmazdasara. Az 6sszhangszabaly jelentése, hogy a portfdlié kezelési tevékenység soran a kdzvetett
befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten
terhel6 befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsoldodd koltségekhez
mérten - a portfélio kezelési koltségekkel 0Osszhangban legyen. Kozvetett befektetési
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instrumentumnak tekinthet6ek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési koltségek esetében az ,,6sszhangszabdly” indokolt
esetben megengedi a kozvetlen koltségekhez viszonyitott magasabb koltségszintet. Az eltérés a
befektetési eszkoz(ok) jellegére, a mogottes diverzifikacid mértékére, koltséghatékonysagi és
méretgazdasagossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhatd. Ezen szempontok mentén a
portfdlié kezel6 mandatumanak keretein belll dénthet a kdzvetett instrumentumok bevonasardl, pl.
az alabbi esetekben (nem teljes korlien):

e magas belsé diverzifikacidju értékpapirok megszerzése,

e méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna),

o koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(6k) vasarlasa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolddd explicit és implicit koltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kozvetett befektetési forman
keresztll torténd elérés),

e hagyomadnyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.

A Pénztar a portfolid kezel6kkel kotott szerz6désekben kitér a sajat befektetési alapok kéltségeinek
szabalyozdsara is. Ennek megfelel6en a portfélid kezel6 a sajat alapokra vonatkozdéan nem szamithat
fel portfélid kezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfdlié kezeld kettds dijazasanak az elkeriilése.

A vagyonkezel8k vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a kezelésre
atadott vagyon(rész) napi brutto piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékat szamolhatjak fel.

A letétkezel6 feladata a befektetési illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenérzése, a pénztar
vagyonanak letéti Grzése, a befektetések hozamainak (kamatok, osztalékok) beszedése illetve
mindazon feladat, melyet a jogszabaly a letétkezel6 feladatkdrébe utal.

Az ellendrzésrél, illetve a Befektetési Politika megvaldsitasarédl havonta (az 1 millidrdos
vagyonnagysdg elérésétél kezd6dGen napi rendszerességgel) vagyonelemenkénti megbontdsban
értékelést (eszkozérték-kimutatds) készit a pénztar részére, illetve tajékoztatja a pénztart a
vagyonkezel6k tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl.

A pénztdr haladéktalanul intézkedést foganatosit, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezeld
jogszabdlysértésérdl, vagy szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illetd
szolgdltatét a jogszabdlyi- illetve szerz6déses elGirasok megszegésének azonnali kikliszobolésére,
sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatdval kotott szerz6dés felbontdsardl, illetve sziikség esetén
mas jogi lépéseket tesz.

5. A pénztari vagyon befektetéseinek keretszabalyai, az ahhoz rendelt referencidk

A pénztar vagyona harom részportfolidbdl tevédik dssze. Ezek kozlil egy a fedezeti tartalék és tovabbi
egy a muikddési és likviditdsi tartaléka vagyonaként - vagyonkezelGi kozrem(ikodéssel kerdl
befektetésre, egy tovabbi rész pedig a pénztar tulajdondban |év6 ingatlan vagyonrészbél és a
tagdijfizetési szamlan fenndlldé bankegyenlegbh6l tevédik 6ssze. Ez utdbbi rész a pénztar sajat
hatdskorébe tartozik, az a vagyonkezelt portfolidktél elkilonitetten kezelendd. Az egyes
portfolidrészekhez eltéré befektetési célkitlizés pdrosul a jellegliknek, 6sszetételliknek és az ezzel
o6sszhangban kialakitott befektetési célkitlizésliknek megfelelen.

Az értékpapir-kolcsonzési tgylet egyik portfolié esetében sem megengedett.

Az egyes portfolidrészek leirasa:
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5.1.A HOLD kezelésébe adott portfoliérész

A pénztdr elkllonilten kezelt részvény-dominancidju portfolidjaval szemben megfogalmazott elvaras,
hogy az Gsszetételébdl kovetkez6 magasabb kockdzatvallalassal aranyos hozamtobbletet biztositson
a pénztar részére.

A portfolidrésszel szembeni — a vagyonkezel6 felé megfogalmazott — vagyon-Osszetételi elvards
illetve befektetési mozgastér az alabbi:

Artisjus Nyugdijpénztar Fedezeti Portfolio

Portfolidkezelési irdnyelv

Bef. Pol
[ - . Megcélzott ef. Po
Vagyonelem megnevezése Minimum Maximum B benchmar
arany K
?ankszamlak + készpénz + pénzpiaci befektetések 0% 5.1% 0,1%
osszesen
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0% 0% 0%
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 0,1% 0,1% MAX
c) lekotott betét (betétszerz&dés): hitelintézeti 0% 0% 5% 5,1% 0% 0,1%
betétszamlan lek6tott pénzosszeg; 0 0 ?
f) pénzpiaci befektetési jegyek? 0% 5% 0%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok + . . .
jelzdloglevelek + dllampapir befektetési jegyek 5% 50% 19,9%
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség 59% 5% | 50% | 50% 109:9
teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet %
vallal,
d3) kiilfoldi allampapir, 0% 10%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kalfoldi dllam készfizets kezességet 0% 10%
vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0% 15%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a 209
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan 0% 20% 0% MAX
forgalomba hozott kotvény +10%
- —r 0% 20% | 0% | 199 | Rrmax
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal . . %
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény, 0% 15%
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
- o 0% 5%
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,
d9) magyarorszagi helyi nkormanyzat altal
o o 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,
d10) kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 59%
forgalomba hozott kotvény;
f) dllampapir befektetési jegyek? 0% 10%
g) jelzéloglevél: 0% 0% | 10% | 10% | 0%
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet . . .
altal kibocsatott jelzaloglevél, 0% 0% 10% 10% 0%
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 5% 0%




kibocsatott jelzaloglevél,
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Részvények + részvény befektetési jegyek

50%

95%

70%

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszdgon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény?,

f) hazai részvénypiacon befektetd befektetési
jegyek*?

15%

45%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél
éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelents arfolyamot tesz kozzé,

0%

65%

10%

95%

0%

70%

e3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

f) kiilféldi részvénypiacon befektetd bef. jegyek?

35%

65%

50%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél
éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltatd nyilvdnos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé;

0%

10%

0%

20% BUX
+40%
CETOP +
10%
EUROSTO
XX 50

Befektetési jegybdl ingatlan befektetési jegy +
egyéb kollektiv értékpapir + ingatlan

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési
jegy

0%

15%

f2) kuilféldon bejegyzett ingatlan befektetési jegy

0%

0%

0%

h) ingatlan;

0%

0%

Egyéb befektetések

0%

50%

i) hataridés tgyletek'?;

0%

20%

0%

j) opcids lgyletek;

0%

50%

0%

k) repd (forditott repd) Ggyletek;

0%

0%

0%

1) swap lgyletek;

0%

0%

0%

m) tagi kolcson;

0%

0%

0%

n) értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazé
kovetelések;

0%

0%

0% | 50%

0% | 0%

o) kockazati t6kealapjegy;

0%

0%

0%

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
jegyzett értékpapir;

0%

10%

0%

AA) Magyarorszdgon vagy kiilféldén bejegyzett
befektetési alap (ami nem pénzpiaci, allampapir
vagy hazai, kiilféldi részvény befektetési alap)
befektetési jegye (pl.: abszolut hozamu befektetési

0%

0%

0%
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alapok jegyei)?;

BB) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. 0% 5% 0%

minimum maximum cél

Nem forintban denomindlt, vagy forintban
denomindlt, de deviza kockdzatot jelentd 10% 65% 50%
befektetések 6sszesen

Egy befektetési alap befektetési jegyeinek aranya
3% p jegy Y 0% 10% 0%

A portfoliérész sulya a pénztar 6sszvagyondhoz mérten: minimum 80% maximum 90%.

A portfoliérészhez tartozé referencia hozam:

A referencia index Osszetétele: 40% CETOP Index (forintban) + 20% BUX Index + 20% MAX Index +
10% Eurostoxx 50 Index (forintban) + 10% RMAX Index

5.2. A pénztdr sajat vagyonkezelési tevékenysége

A Pénztdr sajat vagyonkezelési tevékenységgel a fedezeti tartalék 10%-anak erejéig kizardlag
ingatlanbefektetés formdjaban foglalkozik, ideiglenes forrasait likviditdsa fenntartasa érdekében a
szamlavezetd bankjanal vezetett folydszamlajan pénzeszkozokben, és rovid tavu betétekben tartja.

Ingatlan vasarlasara, feldjitdsdra, hasznositdsara eladdsdra vonatkozd dontést kizardlag az
Igazgatdtanacs hozhat. A pénztar ennek értelmében ingatlanszakért6ét biz meg a tulajdonat képezé
ingatlanok évente torténé értékelésére.

A pénztdr sajat vagyonkezelésében tartott portfolié hozamaval a BIX Index meghaladdsara torekszik,
melynek szamitasara vonatkozdan a kévetkezé pontban megfogalmazottakat kell alapul venni.

A portfoliérész sulya a pénztar 6sszvagyondhoz mérten: minimum 5% maximum 10%.

A portfoliérészhez tartozé referencia hozam:

100%-ban a Budapesti Ingatlanpiaci Index (BIX)

5.3. A pénztar mikodési és likviditasi tartalékdanak a befektetése a HOLD kezelésében

A Pénztar m(ikddési és likviditasi tartalékdnak a befektetését elkiilonitett portfolidban hajtja végre.

A portfolidrésszel szembeni — a vagyonkezel§ felé megfogalmazott — vagyon-Osszetételi elvards
illetve befektetési mozgastér az alabbi:
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Portfolidkezelési irdnyelv MUKLIK

Bef. Pol

Vagyonelem megnevezése Minimum Maximum {Megcélzott arany
benchmark

Bankszdmldk + készpénz + pénzpiaci befektetések 6sszesen 0% 31,0% 0,1%

a) hazipénztar: forint- és valutapénztér; -

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 1,0% 0,1%

c) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg; 0% 31,0%

01% RMAX

0% 30% 0%

f) pénzpiaci befektetési jegyek 0% 5% 0%

H itelviszonyt megtestesit6 értékpapirok + jelzdloglevelek + dllampapir befektetési

69,9% 100% 99,9%

d1) magyar &llampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotel ezettség teljesitéséért a magyar dllam 0% 0% {100% ;100%; 99,9%
készfizets kezességet vallal,

d3) kulféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotel ezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d6) kilfoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivétel ével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba

0% 0% RMAX

99,9%

d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott

d10) kulfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

f) dllampapir befektetési jegyek 0%

0%

0% 10% 0%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott

0% | 0% 10% | 0%

g2) kulfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél;

Részvények + részvény befektetési jegyek

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

f) hazai részvénypiacon befektetd befektetési jegyek

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsdatdja kotelezettséget véllalt az dltala adott értékpapir fél éven
belili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi

kotel ezettséget jelentS drfolyamot tesz kozzé,

e3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0% 0% 0%

f) kilféldi részvénypiacon befektets bef. jegyek

e4) kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsdatodja kotelezettséget véllalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgdltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi

kotel ezettséget jelentd drfolyamot tesz kozzé;

Befektetési jegybdl ingatlan befektetési jegy + egyéb kollektiv értékpapir + ingatlan

f1) Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési jegy

f2) kulfoldon bejegyzett ingatlan befektetési jegy

0% 0% 0%

Egyéb befektetések

100%

i) hataridés tigyletek;

0%

J) opcids ligyletek;

k) repo (forditott repd) tigyletek;

RMAX

n) értékpapir-kolcsonzési tigyletbSl szarmazd kovetel ések; 0%

100% 0%

0) kockazati t6kealapjegy;

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

AA) Magyarorszdgon vagy kiilféldén bejegyzett befektetési alap (ami nem
pénzpiaci, dllampapir vagy hazai, kiilféldi részvény befektetési alap) befektetési 0%
Jjegye (pl.: abszolut hozamu befektetési alap).

0%

BB) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Nem forintban denomindlt, vagy forintban denomindlt, de deviza kockdzatot
Jjelent6 befektetések 6sszesen

0% 100% 0%
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A portfoliérészhez tartozé referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.4. A Pénztarszintl befektetési politika referencia indexének meghatdrozasa

A pénztar fentiekben elkilonitett és befektetési mozgasterében behatdrolt részportfolidk
ered6jeként a pénztar teljes vagyondra szamitott befektetési célkit(izés az aldbbi benchmark
Osszetételt eredményezi:

MAX 17%
RMAX 19%
BUX 17%
Eurostoxx 50 9%
CETOP 34%
BIX 4%
osszesen 100,00%

A benchmark célkitlzésnek megfelel6 tényleges vagyonleképezést a pénztar a kiilonallé
portfoliérészek vagyontomegeinek a sulyozasaval és szlkség szerinti egymas kozotti
vagyonallokacidjaval biztositja. Az Gsszvagyon befektetési Osszetételének meg kell felelnie a
281/2001. (XIl. 26.) Kormanyrendelet altal meghatarozott hatdlyos elGirasoknak.

6. Zar6 rendelkezések

A Befektetési Politika kozzétételre szant tartalmi kivonatdban a pénztar a szolgaltatéinak
megnevezését, a befektetési tevékenység kihelyezésérdl sz6l6 megallapodast és az 5. pontban leirt
befektetési ardnyokat foglalja 6ssze.

Jelen szabdlyzat az Igazgatdtandcs hatarozatdval 2021. 4prilis 12.-t6l 1ép hatdlyba.

Budapest, 2021. aprilis 12.
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