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HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 1.38% 0,45 %
Vezets foraalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 0,00 % 041 %

g ' Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 0,00 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000716055 2018 1,74 % 031%
Indulas: 2016.03.17 2017 2,26 % 0,20 %
Devizanem: CzK

A teljes alap netté eszkdzértéke:
CZK sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

21546 795 646 HUF
CzK
1,070491 CzZK

Raiffeisen Bank Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
1 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 %
. 0
Allamkstvények 15,37 % 0.8 %
Magyar részvények 13,13 % 0,6 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 %
04 %
Kincstarjegyek 1,43 %
0,
Szamlapénz 7,58 % 0,2 %
Kételezettség -3,76 % 0 %
2021.06.10. 2021.06.11.
Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % = Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap CZK sorozat
ﬁsszesen 100'00 % = Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nettd korrekciés tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa nincs adat
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,02% 0,42 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 -0,38 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 7,53 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714894 2018 -5,46 % 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 3,71 % 0,20 %
Devizanem: EUR 2016 4,79 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke:
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

21546 795 646 HUF
5221 168 EUR
1,119374 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %

1,2 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % W
A 1 % P v
Allamkdtvények 15,37 %

%
Magyar részvények 13,13 % 08 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0.6 %
Kincstarjegyek 1,43 % 04 %
Szamlapénz 7,58 % 0,2 %
Kételezettség -3,76 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 8,03 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,87 % 0,48 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 0,71 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 8,26 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714886 2018 -4,82 % 031%
Indulas: 2015.07.17 2017 3,94 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 6,27 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke:
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

21546 795 646 HUF
3446 420 435 HUF
1,180919 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % 1,2 % /W
Allamkotvények 15,37 % —

0,9 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1359 = Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat
ﬁsszesen 100'00 % = Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nettd korrekciés tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 8,01 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési Id6tay Hozam (%)

Alapkezelg: Alapkezel§ Zrt

Letétkezel®: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 3.52% 0,49 %

Vezets forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 -0,06 % 041 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2018 9.15% 0,23 %

ISIN kad: HU0000714928 2018 -3.85% 031 %

Indulas: 2015.07.09 2017 4,78 % 0,20 %

Devizanem: HUF 2016 6,95 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 21 546 795 646 HUF

Intézményi sorozat nett6

PP 10 259 221 355 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,225992 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI ID Vv KOCKAZATI SZINT
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % 1,2 % M
Allamkstvények 15,37 %

0,9 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,71 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 3,09% 0,42 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 -0,33 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 9,34 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714910 2018 -3,60 % 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 4,78 % 0,20 %
Devizanem: PLN 2016 5,99 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke:
PLN sorozat netté eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

21546 795 646 HUF
32947 758 PLN
1,187811 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kitvények 20,67 % 1,2 % M
Allamkstvények 15,37 %

09 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1359 — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,87 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 3,68% 0,42 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 1,21 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 9,28 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714936 2018 -3,53 % 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 4,57 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 6,71 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 21 546 795 646 HUF
R sorozat netté eszkdzértéke: 2 188 239 794 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,226453 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 gy 5év 1 2 3 5 6 7
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % 1,2 % MW
Allamkstvények 15,37 %

0,9 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,93 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 3,88% 0,42 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 1,68 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 10,46 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714902 2018 -3,11% 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 5,09 % 0,20 %
Devizanem: usD 2016 5,78 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke:
USD sorozat netté eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

21546 795 646 HUF
4465575 USD
1,240163 USD

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

KOCKAZATI SZINT
EIENIEN - [k
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Alapkezeld
USD sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % 12 % WW
Allamkstvények 15,37 %

09 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkozi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USD sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,89 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short

", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusi ligyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra

equity",
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 2,09 % 0,45 %
Vezetd forgalmazs: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 -0,29 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 8,35 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000716006 2018 -3,69 % 031%
Indulas: 2016.03.17 2017 2,30 % 0,20 %
Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
CZK sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

41897 430 838 HUF
334 039 CzK

1,113464 CZK

Patria Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
CZK sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %
1,2 %

Magyar részvények 14,75 % /A_'__,/M
1% T
Kincstarjegyek 12,39 %

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 % 0.8 %

Kollektiv értékpapirok 8,22 % 0.6 %

Nemzetkdzi részvények 5,85 % 0,4 %

Szamlapénz 24,19 % 0,2 %

Kételezettség -1,90 % 0 %

Kévetelas 0,64 % 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % ——— Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap CZK sorozat
Osszesen 100,00 % —— Benchmark

Szarmaztatott lgyletek 58,53 %

Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,55 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 1,94 % 0,45 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁfa%?(gzhe/ll%ggftrlorszég Befektetési 2020 -0,01% 0,41 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 6,92 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000715982 2018 -4,08 % 031%
Indulas: 2016.03.17 2017 2,70 % 0,20 %
Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF
EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 6833707 EUR
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,105401 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
DE BRI
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
Allamkétvények 25,80 %
1,2 %
Magyar részvények 14,75 % /W
1 % ~—~——7
Kincstarjegyek 12,39 %

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 % 08 %

Kollektiv értékpapirok 8,22 % 06 %

Nemzetkdzi részvények 5,85 % 0,4 %

Szamlapénz 24,19 % 0,2 %

Kotelezettség -1,90 % 0 %

Kévetelds 0,64 % 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % — Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap EUR sorozat
Dsszesen 100,00 % —— Benchmark

Szarmaztatott lgyletek 58,53 %

Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,48 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short

", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusi ligyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra

equity",
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 7,36 % 417%
Vezet6 forgalmazo: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 0,96 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index 2013 7,38 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000703970 2018 -3,58 % 031%
Indulas: 2006.02.10 2017 3,08 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 4,08 % 1,22%
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF 2015 427 % 1,50 %
HUF sorozat netté eszkdzértéke: 23 078 259 469 HUF 2014 6.81 % 331%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,965221 HUF 2013 9.57 % 5.71 %
FORGALMAZOK 2012 15,05 % 8,52 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Budapest Hitel-és

Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir 2011 -2,73% 517 %

Zrt.,, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, KBC Securities
Magyarorszagi Fiéktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %

Magyar részvények 14,75 % 3 %

Kincstarjegyek 12,39 % M
Villalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 % 2 %

Kollektiv értékpapirok 8,22 %

Nemzetkozi részvények 5,85 % 1 %

Szamlapénz 24,19 %

Kételezettség -1,90 % 0 %

Kévetelés 0,64 % 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % — Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
Dsszesen 100,00 % —— Benchmark

Szarmaztatott lgyletek 58,53 %

Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,58 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Alfa Abszolat Hozam( Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 3,63% 0,44 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁfa%?(gzhe/ll%ggftrlorszég Befektetési 2020 1,29 % 0,41 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 8,26 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000715974 2018 -2,67 % 031%
Indulas: 2016.03.08 2017 3,91 % 0,20 %
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF

Intézményi sorozat nett6
eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,204683 HUF

6823 033 539 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI | KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %
Magyar részvények 14,75 % 1,2 %
2 M—\r’"\v—\’_’\)_ //-/

Kincstarjegyek 12,39 % >

0,9 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 %
Kollektiv értékpapirok 8,22 % 0,6 %
Nemzetkdzi részvények 5,85 %

0,3 %
Szamlapénz 24,19 %
Kételezettség -1,90 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Kovetelés 0,64 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
) L L Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi

Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % T sorozat
Osszesen 100,00 % ——  Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 58,53 %
Nettd korrekciés tékeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,50 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Alfa Abszolat Hozam( Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 4.29% 2,03%
Vezet6 forgalmazo: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 0,72 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 8,56 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000708318 2018 -2,13% 031%
Indulas: 2009.11.17 2017 4,29 % 0,20 %
Devizanem: PLN 2016 4,03 % 1,22 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF 2015 4,63 % 1,50 %
PLN sorozat netté eszkdzértéke: 77 061 384 PLN 2014 7.32% 331%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,798552 PLN 2013 9,75 9% 6.54 %
FORGALMAZOK 2012 13,54 % 7,01 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

2011 -2,88 % 5,00 %

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTA KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 4 5 6 7
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %
3 %
Magyar részvények 14,75 %
25 % W
Kincstarjegyek 12,39 %
< e 2 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 %
Kollektiv értékpapirok 8,22 % 1,5 %
Nemzetkdzi részvények 5,85 % 1 %
Szamlapénz 24,19 % 0,5 %
Kételezettség -1,90 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Kovetelés 0,64 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat
Osszesen 100,00 % — Benchmark
Szarmaztatott ligyletek 58,53 %
Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,55 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Alfa Abszolat Hozam( Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short

", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusi ligyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra

equity",
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 5.24% 1,20 %
Vezet6 forgalmazo: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 1,78 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 8,48 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000712286 2018 -2,38 % 0,31%
Indulas: 2013.07.16 2017 3,70 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 4,71 % 1,22%
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF 2015 4,90 % 1,50 %
R sorozat nett6 eszkozértéke: 2131809 727 HUF 2014 7.56 % 3,31%

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,494525 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %
Magyar részvények 14,75 % 15 % W
Kincstarjegyek 12,39% 1,2 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 %
0,9 %
Kollektiv értékpapirok 8,22 %
PR 0,6 %
Nemzetkdzi részvények 5,85 %
Szamlapénz 24,19 % 0,3 %
Kételezettség -1,90 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Kovetelés 0,64 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap R sorozat
Osszesen 100,00 % — Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 58,53 %
Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,55 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Alfa Abszolat Hozam( Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
USD sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 3.84% 0,45 %
Vezetd forgalmazs: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 1,65 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 9,74 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000715990 2018 -1,66 % 031%
Indulas: 2016.03.17 2017 3,93 % 0,20 %
Devizanem: usb

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41897 430 838 HUF
USD sorozat netté eszkdzértéke: 5228 158 USD
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,216678 USD

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
DE BRI

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
USD sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
Allamkétvények 25,80 %

Magyar részvények 14,75 % 1,2 % //_/“/
12,39 % e

Kincstarjegyek

0,9 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 %
Kollektiv értékpapirok 8,22 % 0,6 %
Nemzetkdzi részvények 5,85 %

0,3 %
Szamlapénz 24,19 %
Kételezettség -1,90 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Kévetelds 0.64 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap USD sorozat
Osszesen 100,00 % ——  Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 58,53 %
Nettd korrekciés tékeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,57 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az oltasi folyamat felgyorsulasanak kdszonhetéen majus végére a gazdasag csaknem teljesen megnyitott, az oltasi igazolassal rendelkez6k mar szinte teljesen
visszakaphattak a virus el6tti életiiket. A Pénziigyminisztérium a hénap elején 3 990 milliard forintra ndvelte az idei évre vonatkoz6 kdltségvetési hianycéljat, igy
ennek megfeleléen az Allamadéssag Kezelé Kézpont is madositotta 2021-es finanszirozasi tervét. Majusban az év/év alapt inflacio tovabb emelkedhetett az aprilisi
5,1%-r6l, melynek kockazatat latva a jegybank is szigorabb hangvételt vett fel kommunikaciéjaban. Virag Barnabas a hénap kdzepén jelezte, hogy a felfelé mutaté
inflaciés kockazatok erdsodése miatt juniusban kamatemelési ciklusba kezdhet a jegybank. A kdzleményben hangsilyozta, hogy a kamatemelést kdvet6en
elkezdédhet a valsagmenedzsment eszkdzeinek fokozatos kivezetése is. A kamatemelés hirére a forint arfolyama is ergsédni kezdett. Az elsé negyedéves GDP adat
jobb lett az elézetesen kdzélt 1,9%-nal, hiszen 2%-kal nétt a gazdasag a tavalyi év utolsé negyedévéhez képest. A hozamgdrbe a monetaris politikai fordulat
hatasara feljebb keriilt, a harom éves lejaraton csaknem 50-, a tiz éves lejaraton pedig 20 bazisponttal zartak feljebb a hozamok a hénapot. A kormany tovabbra is
hatalmas készpénzallomannyal rendelkezik, a fékusz a janiusi inflacids jelentésre és az annak kdvetkeztében megtett lépésekre 6sszpontosul.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatl befektetési formaként funkcionaljon, és kdzéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfalidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban az AKK altal a Magyar Allam

jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé: Alapkezel6 7rt |d6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 7,67 % 4,42 %
Vezets forgalmazé: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 0,75 % 1,41 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index 2013 642 % 7,74 %
ISIN kéd: HU0000702493 2018 -2,24 % -0,95 %
Indulas: 1998.03.16 2017 5,49 % 6,41 %
Devizanem: HUF 2016 5,72 % 6,73 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 18 731 648 592 HUF 2015 3,54 % 4,48 %
HUF sorozat netté eszkdzértéke: 16 641 448 605 HUF 2014 11,37 % 12,58 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 5,551472 HUF 2013 8,83 % 10,03 %
FORGALMAZOK 2012 23,83 % 21,90 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Bank Zrt,

Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste 2011 0,46 % 1,64 %

Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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HUF sorozat

Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 83,80 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,29 %
Kincstarjegyek 1,86 %
Szamlapénz 7,09 %
Kotelezettség -1,12%
Kovetelés 0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

t képvisel6 eszk

2025B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év35%

2-3év16%

0-16év2%

5+ év 47%

Jogi nyilatkozat
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Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
6 %
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— Aegon Belfdldi Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,54 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,49 %
WAM (atlagos lejarat) 5,35 év
WAL (atlagos élettartam) 5,95 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az oltasi folyamat felgyorsulasanak kdszonhetéen majus végére a gazdasag csaknem teljesen megnyitott, az oltasi igazolassal rendelkez6k mar szinte teljesen
visszakaphattak a virus el6tti életiiket. A Pénziigyminisztérium a hénap elején 3 990 milliard forintra ndvelte az idei évre vonatkoz6 kdltségvetési hianycéljat, igy
ennek megfeleléen az Allamadéssag Kezelé Kézpont is madositotta 2021-es finanszirozasi tervét. Majusban az év/év alapt inflacio tovabb emelkedhetett az aprilisi
5,1%-r6l, melynek kockazatat latva a jegybank is szigorabb hangvételt vett fel kommunikaciéjaban. Virag Barnabas a hénap kdzepén jelezte, hogy a felfelé mutaté
inflaciés kockazatok erdsodése miatt juniusban kamatemelési ciklusba kezdhet a jegybank. A kdzleményben hangsilyozta, hogy a kamatemelést kdvet6en
elkezdédhet a valsagmenedzsment eszkdzeinek fokozatos kivezetése is. A kamatemelés hirére a forint arfolyama is ergsédni kezdett. Az elsé negyedéves GDP adat
jobb lett az elézetesen kdzélt 1,9%-nal, hiszen 2%-kal nétt a gazdasag a tavalyi év utolsé negyedévéhez képest. A hozamgdrbe a monetaris politikai fordulat
hatasara feljebb keriilt, a harom éves lejaraton csaknem 50-, a tiz éves lejaraton pedig 20 bazisponttal zartak feljebb a hozamok a hénapot. A kormany tovabbra is
hatalmas készpénzallomannyal rendelkezik, a fékusz a janiusi inflacids jelentésre és az annak kdvetkeztében megtett lépésekre 6sszpontosul.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatl befektetési formaként funkcionaljon, és kdzéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek.
Az Alapkezeld a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfalidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban az AKK altal a Magyar Allam

jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: ﬁfa%?(gzgl%ggftmrﬂég Befektetési Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,72% 2,91 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁfaiigz?[%ggftr,orﬂég Befektetési 2020 1,55 % 1,41 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index 2013 7,23% 7,74 %
ISIN kéd: HU0000718127 2018 -1,51% -0,95 %
Indulas: 2016.12.01 2017 6,28 % 6,41 %
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 18 731 648 592 HUF

Intézményi sorozat nett6

eszkozértéke: 2090 199 987 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,128361 HUF

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI ID0 KOCKAZATI SZINT
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intézményi sorozat

Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 83,80 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,29 %
Kincstarjegyek 1,86 %
Szamlapénz 7,09 %
Kotelezettség -1,12%
Kovetelés 0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

t képvisel6 eszk

2025B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év35%
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HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
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= Aegon Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,54 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,49 %
WAM (atlagos lejarat) 5,35 év
WAL (atlagos élettartam) 5,95 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

CZK sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél
attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 062% 135%
Vezet6 forgalmazo: ﬁfa%igz?l?iggftr.orﬂég Befektetési 2020 1,57 % 1,42 %
Benchmark sszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2013 4,05 % 1,25 %
ISIN kéd: HU0000717400 2018 -1,53 % 131%
Indulas: 2016.09.01 2017 0,75 % 1,20 %
Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
CZK sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték:

32033692 805 HUF
102 991 CzZK

1,029905 CZK

FORGALMAZOK

Patria Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTA
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 32,92 % 1 %
Kincstarjegyek 17,20 %

0,8 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %

0,6 %
Szamlapénz 11,20 %

0,
Kotelezettség -3,56 % 04 %
Nyitott derivativ poziciék értéke 1,89 % 0,2 %
Kévetelés 0,34 % 0 %
" 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Osszesen 100,00 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap

Szarmaztatott iigyletek 78,70 % CZK sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,92 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év

3 LEGNAGYOBB P0ZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél
attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezeld Zrt Idétav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 4,55 % 353%
Vezets forgalmaz6: AEGON Mzigyarorszag Befektetési 2020 2,20 % 1,42 %
Alapkezel6 Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2019 318% 1.25%
ISIN kéd: HUO000709597 2018 -2,29 % 131%
Indulas: 2011.01.12 2017 1,71 % 1,20 %
Devizanem: HUF 2016 2,90 % 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32033692 805 HUF 2015 2,76 % 2,52 %
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 2799 424 307 HUF 2014 532% 4,34 %
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,587060 HUF 2013 8.16 % 6,78 %
FORGALMAZOK 2012 21,17 % 9,60 %

Aegon Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé Zrt.,, Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 32,92 %
Y ° 1,5 %
Kincstarjegyek 17,20 %
1,2 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %
09 %
Szamlapénz 11,20 %
Kételezettség -3,56 % 06 %
Nyitott derivativ poziciék értéke 1,89 % 0,3 %
Kévetelés 0,34 % 0 %
" 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Osszesen 100,00 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap
Szarmaztatott iigyletek 78,70 % HUF sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,94 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél
attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6tav Hozam (% Benchmark
Alapkezel®: Alapkezel6 Zrt (%)
Letétkezel®: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 5,00 % 353%
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 2,56 % 1,42 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2013 360 % 1,25%
ISIN kéd: HU0000709605 2018 -1,80 % 131%
Indulas: 2011.01.12 2017 2,12 % 1,20 %
Devizanem: HUF 2016 3,31% 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32033 692 805 HUF 2015 3,17 % 2,52 %
Intézményi sorozat nett6
eszkizértake: 26 624 940 607 HUF 2014 5,91 % 4,34 %
Egy jegyre juté netto eszkozérték:  1,659821 HUF 2013 8,79 % 6,78 %

FORGALMAZOK 2012 21,84 % 9,60 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
1,8 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 32,92 %
1,5 %
Kincstarjegyek 17,20 %
. . 1,2 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %
Szamlapénz 11,20 % 0.9 %
Kotelezettség -3,56 % 0,6 %
Nyitott derivativ poziciék értéke 1,89 % 0,3 %
Kévetelés 0,34 % 0 %
. 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Osszesen 100,00 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap
Szarmaztatott tgyletek 78,70 % - intézményi sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,92 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

PLN sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél
attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,84 % 2,19%
Vezets forgalmazé: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 2,16 % 1,42 %
Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2019 431% 1,25 %
ISIN kdd: HU0000712401 2018 -0,71% 1,31%
Indulas: 2013.08.12 2017 2,62 % 1,20 %
Devizanem: PLN 2016 3,37 % 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32 033 692 805 HUF 2015 3,07 % 2,52 %
PLN sorozat nett6 eszkdzértéke: 33563977 PLN 2014 513 % 434 %

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

1,244259 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTA
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 32,92 % 12 % L —— T T T ———
Kincstarjegyek 17,20 %
%

Kollektiv értékpapirok 0,11 % 0.3 %
Szamlapénz 11,20 % 0,6 %
Kotelezettség -3,56 %

. o . 0,3 %
Nyitott derivativ poziciék értéke 1,89 %
Kovetelés 0,34 % 0 %
" 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Osszesen 100,00 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap
Szarmaztatott iigyletek 78,70 % PLN sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,96 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év

3 LEGNAGYOBB P0ZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

" o . 5 - P 2027.04.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezel6 Koézpont Zrt. 22
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. 82
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag .EGON

Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél

attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,54 % 2,22%
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 0,00 % 1,42 %
Alapkezel6 Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2019 3.88% 1,25 %
ISIN kdd: HU0000712260 2018 -1,36% 1,31%
Indulas: 2013.07.16 2017 1,92 % 1,20 %
Devizanem: HUF 2016 3,11% 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32 033 692 805 HUF 2015 2,96 % 2,52 %
R sorozat nett6 eszkdzértéke: HUF 2014 5,74 % 434 %

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,218598 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTA KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
1 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 32,92 %
0,
Kincstarjegyek 17,20 % 0.8 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 % 0,6 %
Szamlapénz 11,20 %
04 %
Kotelezettség -3,56 %
0,
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,89 % 0,2 %
Kévetelés 0,34 % 0 %
" 2021.06.10. 2021.06.11.
Osszesen 100,00 % 021.06.10 021.06
. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap R
Szarmaztatott tgyletek 78,70 % T sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év

3 LEGNAGYOBB P0ZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

" o . 5 - P 2027.04.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezel6 Koézpont Zrt. 22
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. 82
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
CZK sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt Id6tav s (2

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 23,17 % 26,26 %
Vezets forgalmazo: ﬁ:ia(;(lj(gzzll%g%/ftr.orszég Befektetési 1 hénap -0,46 % -0,04 %
Benchmark osszetétele: égg:ﬁng E}"Js;gmg Net Total 3 hénap -1,61% 0,04 %
ISIN kéd: HU0000723697 6 honap 7.76% 10.20%
Indulas: 2020.06.16

Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF
CZK sorozat nettd eszkozértéke: 98 538 CZK

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,231725 CzK

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |
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Alapkezeld
CZK sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.06.16 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %
Nemzetkdzi részvények 27,86 %
1,2 %
Magyar részvények 3,20 %
Szamlapénz 6,73 % 0,9 %
Kotelezettsé -3,65 %
g ° 0,6 %
Kovetelés 1,39 %
0,
Osszesen 100,00 % 03 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01.  2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap CZK
sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 14,21 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,58 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %

Alapkezel6: Alapkezeld Zrt otev ozam (%)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 2.22% 2,88 %
Vezets forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 7,83 % 9,11 %

Alapkezeld Zrt.

. P 100% MSCI Emerging Net Total 2019 13,91 % 17,14 %

Benchmark dsszetétele:

Return USD Index

- 0, - 0,

ISIN kéd: HU0000705934 2018 10.12% 11,18%
Indulas: 2007.10.29 2017 17.78 % 20.00%
Devizanem: EUR 2016 5,17 % 5,74 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF 2015 0,27 % 0,80 %
EUR sorozat nettd eszkozértéke: 2315 108 EUR 2014 17,18 % 17,03 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,598436 EUR 2013 -3,06 % 22,57 %
FORGALMAZOK 2012 14,96 % 17,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Aegon Zivotna poistoviia,
a.s., Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC 2011 -16,08 % -16,74 %

Aegon ASIGURARI DE VIATA SA
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %

Nemzetkdzi részvények 27,86 % 18 %

Magyar részvények 3,20 % 1,5 %

Szamlapénz 6,73 % 1,2 %

Kotelezettség -3,65 % 0,9 %

Kévetelés 1,39 % 0,6 %

Bsszesen 100,00 % 0,3 %

Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

Netté korrekcids tékeattatel 104,10 % 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap EUR
sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 16,56 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 17,05 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %

Alapkezeld: Alapkezels Zrt dtav ozam (%)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 583 % 533%
Vezets forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 19,21 % 20,53 %

Alapkezeld Zrt.

. P 100% MSCI Emerging Net Total 2019 17,07 % 20,43 %

Benchmark dsszetétele:

Return USD Index

- 0, - 0,

ISIN kéd: HU0000705272 2018 6,84 % 7.93%
Indulss: 2007.05.11 2017 17,45 % 19,66 %
Devizanem: HUF 2016 4,46 % 5,03 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF 2015 -0,31% 0,23 %
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 5964 496 163 HUF 2014 24,30 % 24,12 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,217858 HUF 2013 -1,18 % -0,69 %
FORGALMAZOK 2012 7,61 % 9,54 %
Aegon Magyarorszdag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt,
Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste 2011 6.33% -7.06 %

Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %
Nemzetkozi részvények 27,86 % 2,5 %
Magyar részvények 3,20 % 2 %
Szamlapé 6,73 %

zamlapénz ) 1,5 %
Kotelezettség -3,65 %

1 % Sm— ~ aiae 2
Kovetelés 1,39 %
Osszesen 100,00 % 0,5 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap HUF
sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 16,07 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 16,76 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 30.72% 33.72%

Alapkezel6: Id6tav Hozam (%)

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

100% MSCI Emerging Net Total
Return USD Index

Vezetd forgalmazé:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kéd: HU0000723655
Indulas: 2020.05.19
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF

Intézményi sorozat netté

eszkozértéke: 6179 381 292 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,318781 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %
0,
Nemzetkézi részvények 27,86 % 15 %
Magyar részvények 3,20% 1,2 %
z P 0,

Szamlapénz 6,73 % 0,9 %
Kotelezettség -3,65 %

0,6 %
Kovetelés 1,39 %
Osszesen 100,00 % 0,3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 16,05 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 16,76 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
P sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt Id6tav s (2

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 30,06 % 33.32%
Vezetd forgalmazé: ﬁfa%?(gznzggf;m“ég Befektetési 1 hénap -0,84 % -0,42 %
Benchmark Bsszetétele: Fllgth:f;]h(IJSS%I IEnn‘;s)r(gmg Net Total 3 hénap 0,12 % 1,80 %
ISIN kod: HU0000723671 6 honap 10.72 % 13.23%
Indulas: 2020.06.16

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF
P sorozat netté eszkozértéke: 16 907 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,300555 PLN

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |
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Alapkezeld
P sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.06.16 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %

1,5 %
Nemzetkdzi részvények 27,86 %
Magyar részvények 3,20 % 1,2 %
Szamlapénz 6,73 % 0,9 %
Kotelezettség -3,65 %

0,6 %
Kovetelés 1,39 %
. 0,
Osszesen 100,00 % 0.3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok = Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap P sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,59 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,18 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt Id6tav s (2

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 28,74 % 23,45 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁ:ia(;(lj(gzzll%g%/ftr.orszég Befektetési 1 hénap -0,73 % -0,42 %
Benchmark osszetétele: égg:ﬁng E}"Js;gmg Net Total 3 hénap 0,52 % 1,80 %
ISIN kéd: HUO000723689 6 honap 11.46 % 13.23%
Indulas: 2020.06.09

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF
Pl sorozat netté eszkozértéke: 16 736 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,287354 PLN

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

I|

KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.09 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %

1,5 %
Nemzetkdzi részvények 27,86 %

0

Magyar részvények 3,20 % 12 %
Szamlapénz 6,73 % 0,9 %
Kotelezettség -3,65 %

0,6 %
Kovetelés 1,39 %
. 0,
Osszesen 100,00 % 0.3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok = Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap Pl sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,02 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,64 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt Id6tav s (2

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 32,57 % 34,22 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁ:ia(;(lj(gzzll%g%/ftr.orszég Befektetési 1 hénap -2,06 % -1,76 %
Benchmark osszetétele: égg:ﬁng E}"Js;gmg Net Total 3 hénap 2,23 % -0,98 %
ISIN kéd: HUO000723663 6 honap 775 % 3,40 %
Indulas: 2020.06.02

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF
R sorozat netté eszkdzértéke: 334052 141 HUF
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,325675 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.06.02 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %
0,

Nemzetkézi részvények 27,86 % 1,5 %
Magyar részvények 3,20% 1,2 %

Szamlapé 6,73 %
zamlapénz ) 0,9 %

Kotelezettség -3,65 %
0,6 %

Kovetelés 1,39 %
Osszesen 100,00 % 0,3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %

= Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap R sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,34 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 16,09 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



\EGON

Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

USD sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé: Alapkezeld Zrt

Idétav Hozam (%)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 47,33 %

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

100% MSCI Emerging Net Total
Return USD Index

Vezetd forgalmazé:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000723705
Indulas: 2020.05.26
Devizanem: usb

A teljes alap nett6 eszkozértéke:
USD sorozat netté eszkdzértéke:
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

13496 017 524 HUF
728 401 USD

1,481095 USD

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
USD sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %
w2 P 0,
Nemzetkdzi részvények 27,86 % 1,5 %
Magyar részvények 3,20 %
1,2 %
Szémlapénz 6,73 % AR AAA Ay ety AN AN A A N
0,9 %
Kotelezettség -3,65 %
0,
Kovetelés 1,39 % 0,6 %
Osszesen 100,00 % 0,3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekciés tékeattétel 104,10 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap USD
sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 18,85 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,17 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
B sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél -116%

Id6tav Hozam (%)

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési 1 hénap 1,25 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Benchmark osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 3 hénap 0,47 %
ISIN kéd: HUOO000724240

Indulas: 2020.12.29

Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 789 227 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,988407 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
B sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.29 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % 1 % —_————
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 % 0,8 %
Szamlapénz 1,83 %
0,6 %
Kotelezettség -1,31%
0,4 %
Kovetelés 0,07 % .
Osszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2021.01.01. 2021.03.01. 2021.05.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk = Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap B sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,48 %

WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

0-1év8%
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6tav Hozam (%
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt (%)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 0.72% 0.78 %
Vezets forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 4,40 %

Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 2019 10,41 %
ISIN kéd: HU0000706114 2018 -5,82 %
Indulas: 2007.12.11 2017 4,30 %
Devizanem: EUR 2016 0,03 % -0,15 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR 2015 0,96 % 0,07 %
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 983 405 EUR 2014 1,12% 0,30 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,100908 EUR 2013 0,20 % 0.24%
FORGALMAZOK 2012 3,34 % 1,08 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Commerzbank 2011 -0,10 % 1,25 %

Zrt., CONCORDE Ertékpapl‘r Zrt.,, Erste Befektetési Zrt.,, KBC Securities
Magyarorszagi Fiéktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
1,2 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 8,62 % e T T N ——
) o 1 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 %
0,
Szamlapénz 1,83 % 08 %
Kotelezettség 131 % 0,6 %
Kévetelés 0,07 % 0,4 %
Bsszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk ——— Aegon Feltdrekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap EUR sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 5,98 %
0-1év8% WAM (atlagos lejarat) 7,25 év
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év

1-2év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltilk a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hénap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 3.27 %

Alapkezel6:

Id6tav Hozam (%)

AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 6,01 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 2019 12,05 %
ISIN kéd: HUO000718408 2018 -5,45 %
Indulas: 2016.12.30 2017 4,87 %
Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR

Intézményi sorozat nett6

eszkozértéke: 7551119 319 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,152527 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %

Vallalati és hitelintézeti ktvények 8,62% 2% ——
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 % 1 %

Szamlapénz 1,83 % 0,8 %

Kotelezettség -1,31% 0,6 %

Kovetelés 0,07 % 04 %

Bsszesen 100,00 % 0,2 %

Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %

Nettd korrekcios tékeattétel 103,23 % 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap intézményi
sorozat

t képvisel6 eszk

= Benchmark

Lejarat szerinti megoszlas P p z Z
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% -5é o
’ 3-5&v12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 5,93 %
0-16év8% WAM (atlagos lejarat) 7,25 év
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év

1-2év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
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PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 0.22%

Id6tav Hozam (%)

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési 1 hénap 1,22 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Benchmark osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 3 hénap 0,55 %
ISIN kéd: HUO000724273

Indulas: 2020.12.29

Devizanem: PLN

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR
Pl sorozat netté eszkdzértéke: 12 527 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,002176 PLN

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 gy 5év 1 2 3 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.29 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % 1 % Sl e I ———
Nyitott derivati iciok érték 3,09 %
yitott derivativ pozicidk értéke ) 0,8 %
Szamlapénz 1,83 %
0,6 %
Kotelezettség -1,31%
0,4 %
Kovetelés 0,07 % .
Bsszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2021.01.01. 2021.03.01. 2021.05.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk — Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap Pl sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,40 %

WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

0-1év8%
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezel6 Zrt ld6tav ezl (1)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél -0.08 %
Vezets forgatm AEGON Maporrsag Befktetes Lhénap L16%
Benchmark osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 3 hénap 0,37 %
ISIN kéd: HUO0000724265

Indulas: 2020.12.29

Devizanem: PLN

A teljes alap netté eszkdzértéke:
PLN sorozat nettd eszkdzértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

22801 065 EUR
12 489 PLN
0,999144 PLN

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.29 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % 1 % e
Nyitott derivati iciok érték 3,09 %
yitott derivativ pozicidk értéke ) 0,8 %
Szamlapénz 1,83 %
0,6 %
Kotelezettség -1,31%
0,4 %
Kovetelés 0,07 % .
Osszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2021.01.01. 2021.03.01. 2021.05.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk — Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap PLN sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,41 %

WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

0-1év8%
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél -2,03%

Id6tav Hozam (%)

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési 1 hénap 1,29 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Benchmark osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 3 hénap 0,64 %
ISIN kéd: HUOO000724257

Indulas: 2020.12.29

Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR
R sorozat netté eszkdzértéke: 979 694 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,979694 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 gy 5év 1 2 3 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.29 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % 1 % ————
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 % 08 %
Szamlapénz 1,83 %
0,6 %
Kotelezettség -1,31%
04 %
Kovetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2021.01.01. 2021.03.01. 2021.05.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk = Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap R sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,39 %

WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

0-1év8%
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezel6 Zrt ld6tav ezl (1)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 540 %
Vezets forgalmazo: ﬁ:ia(;?(gzl‘\:lzg%/ftr.orszég Befektetési 2020 8,12 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 2019 14,48 %
ISIN kéd: HU0000718416 2018 -2,34%
Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap netté eszkdzértéke:
USD sorozat nett6 eszkdzértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

22801 065 EUR
126 025 USD
1,260245 USD

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
USD sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % W
1,2 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 %
Szamlapénz 1,83 % 0,9 %
" . _ 0,
Kételezettség 1,31% 0,6 %
Kovetelés 0,07 %
" 0,3 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk ———  Aegon Feltdrekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 5,95 %

0-16v8% WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
V sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik savban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran 10 éves német allampapir short poziciékat nyitottunk és csékkentettiik a
10 éves amerikai allampapir short poziciénkat. A hénap elején lefeleztiik a szaldi kitettséget és ndveltiik a roman, orosz és torok kamatkockazatot. A hdnap
harmadik hetében tilvett szinteken elefantcsontparti poziciokat zartunk és ndéveltiik az orosz valamint ghanai poziciénkat. Az ukran kitettséget az IMF hitellel
kapcsolatos varakozasoknak kdszénhetden noveltiik, a tobbi orszagra vonatkoz6 kamatkockazatot pedig valtozatlan vagy némileg alacsonyabb szinten tartottuk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusi
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél -213%

Id6tav Hozam (%)

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési

Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kéd: HU0000724232

Indulas: 2020.05.26

Devizanem: usD

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22 801 065 EUR
V sorozat nett6 eszkdzértéke: 3425USD
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,978457 USD

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
V sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltérekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 87,70 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,62 % 1 % ——————
Nyitott derivativ poziciok értéke 3,09 % 08 %
Szamlapénz 1,83 %
0,6 %
Kotelezettség -1,31%
04 %
Kovetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 18,75 % 0 %
2021.01.01. 2021.03.01. 2021.05.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,23 %
t képviseld eszk = Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap V sorozat

——  Benchmark

Lejarat szerintl megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év13% 3-56év12% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,34 %

WAM (atlagos lejarat) 7,25 év

0-1év8%
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év
1-26év5%

5+ év 63%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térok inflaci6 még mindig nagyon magas, a devizakockazat is a szokasosnal
magasabb, ezért a bankindex valtozatlanul alulsilyban van. Olyan cégekben prébalunk pozici6kat felvenni, amiknek magas a dollar készpénz allomanyuk, és féleg az
exportra orientalédnak. Ilyen cég példaul egy haztartasigép illetve egy nyersanyag export6r. Bar a malt hénapban profitot realizaltunk, de a mez6gazdasagi szektor
tovabbra is feliilsilyban van. Az alap a hdnap végére alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a tordk gazdasagi ndévekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardanyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A jelenlegi toérvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portféliban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tav Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
e L . ‘in o o
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi indulastol 1,78 % 2,82 %
Fioktelepe
; . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -7,25% 4,39 %
Vezetd forgalmazo: "
Alapkezel6 Zrt. . .
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total 2018 21,09 % 16,70 %

Benchmark dsszetétele: Return USD Index

2018 -36,82 % -37,86 %
ISIN kad: HU0000707419

2017 18,68 % 18,55 %
Indulas: 2008.12.04

- 0, - 0,

Devizanem: HUF 2016 7,19 % 4,78 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3810212 420 HUF 2015 -23,06 % ~25,86 %
HUF sorozat netté eszkdzértéke: 1992 628 440 HUF 2014 39,20 % 38,57 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,247025 HUF 2013 -30,41 % -28,22 %
FORGALMAZOK 2012 50,47 % 48,47 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Bank Zrt, 2011 225,11 % 25,89 %

Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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\EGON

Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 92,03 %

Szamlapénz 10,44 % 18 %

Kételezettség 22,78 % 1,5 %

Kovetelés 0,32 % 1,2 %

Osszesen 100,00 % 0,9 % 4
Szarmaztatott tgyletek 0,00 % 0,6 %

Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 % 0,3 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

= Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 13% Tartos fogyasztasi cikk 13% B . . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 16%

egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 34,11%

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 32,84 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Tpar 22% Alapanyag 26% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térok inflaci6 még mindig nagyon magas, a devizakockazat is a szokasosnal
magasabb, ezért a bankindex valtozatlanul alulsilyban van. Olyan cégekben prébalunk pozici6kat felvenni, amiknek magas a dollar készpénz allomanyuk, és féleg az
exportra orientalédnak. Ilyen cég példaul egy haztartasigép illetve egy nyersanyag export6r. Bar a malt hénapban profitot realizaltunk, de a mez6gazdasagi szektor
tovabbra is feliilsilyban van. Az alap a hdnap végére alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a tordk gazdasagi ndévekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardanyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A jelenlegi toérvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portféliban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tav Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
e L . ‘in _ o ] o
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi indulastol 5,42 % 5,25 %
Fioktelepe
; . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -6,38 % 4,39 %
Vezetd forgalmazo: "
Alapkezel6 Zrt. . .
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total 2018 22,09 % 16,70 %

Benchmark dsszetétele: Return USD Index

2018 -36,31 % -37,86 %
ISIN kéd: HU0000709522

2017 19,55 % 18,55 %
Indulas: 2011.01.03

- 0, - 0,

Devizanem: HUF 2016 6,27 % 4,78 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3810212 420 HUF 2015 "22,42% -25.86 %
Intéz“rm‘ény‘i sorozat netto 1239016 284 HUF 2014 41,08 % 38,57 %
eszkozértéke:
Eqgy jegyre juté netté eszkozérték:  1,370414 HUF 2013 -23.11% -28.22%

2012 52,45 % 48,47 %

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 92,03 %
2 %
Szamlapénz 10,44 %
. . ) o
Kotelezettség 2,78 % 1,5 %
Kovetelés 0,32 %
Osszesen 100,00 % 1 % A VAN It '\“ A
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
0,5 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

= Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 13% Tartos fogyasztasi cikk 13% B . . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 16%

egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 34,12%

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 32,84 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Tpar 22% Alapanyag 26% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térok inflaci6 még mindig nagyon magas, a devizakockazat is a szokasosnal
magasabb, ezért a bankindex valtozatlanul alulsilyban van. Olyan cégekben prébalunk pozici6kat felvenni, amiknek magas a dollar készpénz allomanyuk, és féleg az
exportra orientalédnak. Ilyen cég példaul egy haztartasigép illetve egy nyersanyag export6r. Bar a malt hénapban profitot realizaltunk, de a mez6gazdasagi szektor
tovabbra is feliilsilyban van. Az alap a hdnap végére alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a tordk gazdasagi ndévekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardanyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A jelenlegi toérvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portféliban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tav Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
e L . ‘in _ o ] o
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi indulastol 5,48 % 5,12 %
Fioktelepe
; . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -8,73 % 2,15%
Vezetd forgalmazo: "
Alapkezel6 Zrt. . .
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total 2018 18,45 % 12,54 %

Benchmark dsszetétele: Return USD Index

2018 -36,71 % -38,25 %
ISIN kéd: HU0000713151
2017 13,18 % 12,08 %
Indulas: 2013.12.30
- 0, - 0,
Devizanem: PLN 2016 2,04 % 0,48 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3810212 420 HUF 2015 -21,97 % -25,44 %
Pl sorozat nettd eszkdzértéke: 5372 PLN 2014 36,87 % 34,30 %

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 0,658540 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
Pl sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 92,03 %

Szamlapénz 10,44 %
1 %

Kotelezettség -2,78 %
0,8 %

Kovetelés 0,32 %
" 0,6 %

Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott iigyletek 0,00 % 04 %
Netté korrekcids tékeattétel 100,00 % 0,2 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

—— Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap Pl sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 13% Tartos fogyasztasi cikk 13% B . . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 16%

egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 33,63 %

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 32,36 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Tpar 22% Alapanyag 26% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térok inflaci6 még mindig nagyon magas, a devizakockazat is a szokasosnal
magasabb, ezért a bankindex valtozatlanul alulsilyban van. Olyan cégekben prébalunk pozici6kat felvenni, amiknek magas a dollar készpénz allomanyuk, és féleg az
exportra orientalédnak. Ilyen cég példaul egy haztartasigép illetve egy nyersanyag export6r. Bar a malt hénapban profitot realizaltunk, de a mez6gazdasagi szektor
tovabbra is feliilsilyban van. Az alap a hdnap végére alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a tordk gazdasagi ndévekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardanyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A jelenlegi toérvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portféliban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tav Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o < . cyz _ o ] o
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi indulastél 6,82 % 5,40 %
Fioktelepe
; . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -9,14 % 2,15%
Vezetd forgalmazo: "
Alapkezel6 Zrt. . .
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total 2019 16,77 % 12,54 %

Benchmark dsszetétele: Return USD Index

2018 -37,22 % -38,25 %
ISIN kéd: HU0000710165

2017 12,21 % 12,08 %
Indulas: 2012.06.18

- 0, - 0,

Devizanem: PLN 2016 3,01 % 0,48 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3810212 420 HUF 2015 -22,53% "25:44 %
PLN sorozat nett6 eszkizértéke: 7 429 270 PLN 2014 35,04 % 34,30 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 0,531427 PLN 2013 -30,49 % -28,32 %

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 3 4 5 6

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 92,03 %

Szamlapénz 10,44 %
1 %

Kotelezettség -2,78 %
0,8 %

Kovetelés 0,32 %
" 0,6 %

Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott iigyletek 0,00 % 04 %
Netté korrekcids tékeattétel 100,00 % 0,2 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

= Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 13% Tartos fogyasztasi cikk 13% B . . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 16%

egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 33,64 %

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 32,36 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Tpar 22% Alapanyag 26% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
TRY sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térok inflaci6 még mindig nagyon magas, a devizakockazat is a szokasosnal
magasabb, ezért a bankindex valtozatlanul alulsilyban van. Olyan cégekben prébalunk pozici6kat felvenni, amiknek magas a dollar készpénz allomanyuk, és féleg az
exportra orientalédnak. Ilyen cég példaul egy haztartasigép illetve egy nyersanyag export6r. Bar a malt hénapban profitot realizaltunk, de a mez6gazdasagi szektor
tovabbra is feliilsilyban van. Az alap a hdnap végére alulsilyban volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a tordk gazdasagi ndévekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

elveit tartja szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili ardanyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -
hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

A jelenlegi toérvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portféliban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tav Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o . . cyz o o
Letétkezeld: C_|t’|bank Europe plc Magyarorszagi indulastél 8,65 % 10,11 %
Fioktelepe
; . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 15,81 % 30,34 %
Vezetd forgalmazo: "
Alapkezel6 Zrt. . .
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total 2019 30.26% 25,51%

Benchmark dsszetétele: Return USD Index

2018 -18,46 % -19,95 %
ISIN kod: HU0000710173

2017 43,90 % 43,77 %
Indulas: 2012.02.20

0, 0,

Devizanem: TRY 2016 9,05 % 11,88 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3810212 420 HUF 2015 -12,41% -15,63 %
TRY sorozat nett6 eszkdzértéke: 26 620 TRY 2014 26,42 % 25,81 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,159448 TRY 2013 -15,13 % -12,46 %
FORGALMAZOK

Aegon Turkey Emeklilik ve Hayat A.S

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 3 4 5 - 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
TRY sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 92,03 %
Szamlapénz 10,44 % 2,5 %
Kotelezettség -2,78 % 2 %
Kovetelés 0,32 %

1,5 %
Osszesen 100,00 %

1 % A A A AARRARN At o isrema

Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 % 0,5 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

=~ Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat

A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 13% Tartos fogyasztasi cikk 13% B . . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Pénziigy 16%

egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 25,52 %

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 24,84 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Tpar 22% Alapanyag 26% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
SISE részvény Sise Ti

PETKIM PETROKIMYA HOLDING SA részvény PETROKIMYA HOLDING SA
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
CZK sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és a magyar piacon, ezzel
szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos, a lengyel szinten van. Az alap részt vett a PETCO t6zsdei bevezetésében. A hanap folyaman a bankszektor alulsilyat

csokkentettiik, igy a kézmiiszektor a legnagyobb alulsdly az alapban. Az alap dsszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %
Alapkezel6: Alapkezels Zrt 6tav ozam (%)
o P . oz o o
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastol 511% 533 %
Fioktelepe
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -11,79 % -11,61%
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. . .
45% MSCI Emerging Markets Poland 2018 6,30 % 7,38 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 -10,74 % -10,42 %
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark dsszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 19,60 % 18,61 %

Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return

ISIN kéd: HUO000717392
Indulas: 2016.09.01
Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 19625 127 885 HUF
CZK sorozat nett6 eszkozértéke: 126 668 CZK
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,266675 CZK

FORGALMAZOK

Patria Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
CZK sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 70,65 %

P o
Magyar részvények 20,89 % 12 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 %

0,
Szamlapénz 7.27 % 0,9 %
Kovetelés 0,19 % 0.6 %
’
Kotelezettség -0,13 %
. 0,3 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,83 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 120,83 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

—— Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZK sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,52 %
Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 20,68 %
. WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Romania 7%
egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 26%

Lengyelorszag 33%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank térzsrészvény reszveny Nyrt.

WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?g-
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?2'
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és a magyar piacon, ezzel
szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos, a lengyel szinten van. Az alap részt vett a PETCO t6zsdei bevezetésében. A hanap folyaman a bankszektor alulsilyat
csokkentettiik, igy a kézmiiszektor a legnagyobb alulsdly az alapban. Az alap dsszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Maﬂgyarorszég Befektetési |d6tay Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o - . oz _ o ] o
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastol 0,01 % 1,65 %
Fioktelepe
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -14,89 % -14,70 %
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel6 Zrt. . .
45% MSCI Emerging Markets Poland 2018 7,88 % 8,98 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 -11,48 % 11,17 %
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark dsszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 26,40 % 25,36 %

Index + 15% MSCI Emerging Markets

Hungary Net Total Return Local 2016 8.01% 6.67 %
%{ﬁz)faeltg:ﬁ MSCI Romania Net 2015 -0.97 % 2.27%
ISIN kéd: HUOO00705926 2014 -3,18 % -5,06 %
Indulas: 2007.10.29 2013 -3,93% -6,47 %
Devizanem: EUR 2012 25,63 % 22,42 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 19 625 127 885 HUF 2011 -19.88 % 2734 %

EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 2599 693 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 4,897854 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI
DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 3 4 5 n 7

~
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 70,65 %
Magyar részvények 20,89 % 5 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 % 4 9%
Szamlapénz 7,27 %

3%
Kovetelés 0,19 %

2 %
Kotelezettség -0,13 %
Osszesen 100,00 % 1 %
Szarmaztatott ligyletek 18,83 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nettd korrekciés tékeattétel 120,83 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

= Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap EUR sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 23,02 %
Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 23,13 %
. WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Romania 7%
egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 26%

Lengyelorszag 33%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank térzsrészvény reszveny Nyrt.

WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?g-
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?2'
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és a magyar piacon, ezzel
szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos, a lengyel szinten van. Az alap részt vett a PETCO t6zsdei bevezetésében. A hanap folyaman a bankszektor alulsilyat
csokkentettiik, igy a kézmiiszektor a legnagyobb alulsdly az alapban. Az alap dsszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Maﬂgyarorszég Befektetési |d6tay Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o - . oz o o
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastol 8,31 % 1,98 %
Fioktelepe
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -5,95 % -5,77 %
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel6 Zrt. . .
45% MSCI Emerging Markets Poland 2018 10,90 % 12,03 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 8.23% -7,91%
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark dsszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 26,04 % 25,00 %

Index + 15% MSCI Emerging Markets

Hungary Net Total Return Local 2016 7.31% 5,96 %
%{ﬁz)faeltg:ﬁ MSCI Romania Net 2015 1,48 % 2.82%
ISIN kod: HU0000702501 2014 2,70 % 0,69 %
Indulas: 1998.03.16 2013 -2,03% -4,66 %
Devizanem: HUF 2012 17,67 % 14,61 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 19625127 885 HUF 2011 -16,30 % -18,90 %

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 4 450 868 635 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 6,373926 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapl’r
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 70,65 %

Magyar részvények 20,89 % 6 %

Kollektiv értékpapirok 1,14 %

Szamlapénz 7,27 % 4 9

Kovetelés 0,19 %

Kotelezettség -0,13 % 2 9

Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott ligyletek 18,83 % 0 %

Netts korrekcios takeattatel 120,83 % 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

= Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,87 %
Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 19,88 %
. WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Romania 7%
egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 26%

Lengyelorszag 33%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank térzsrészvény reszveny Nyrt.

WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?g-
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?2'
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és a magyar piacon, ezzel
szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos, a lengyel szinten van. Az alap részt vett a PETCO t6zsdei bevezetésében. A hanap folyaman a bankszektor alulsilyat
csokkentettiik, igy a kézmiiszektor a legnagyobb alulsdly az alapban. Az alap dsszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Maﬂgyarorszég Befektetési |d6tay Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o - . oz o o
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastol 4,33 % 2,26 %
Fioktelepe
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -5,23% -5,77 %
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel6 Zrt. . .
45% MSCI Emerging Markets Poland 2018 11,98 % 12,03 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 <746 % -7,91%
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark dsszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 27,00 % 25,00 %

Index + 15% MSCI Emerging Markets

Hungary Net Total Return Local 2016 8,12% 596 %

Index + 10% MSCI Romania Net

Total Return 2015 -0,80 % -2,82%
ISIN kéd: HU0000709530 2014 3,53 % 0,69 %
Indulas: 2011.01.11 2013 -1,31% -4,66 %
Devizanem: HUF 2012 18,51 % 14,61 %

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 19625 127 885 HUF

Intézményi sorozat netté
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 6,925577 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
Sev ) 2 3 s 5 n ;

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

14 267 211 972 HUF
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intézményi sorozat

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Nemzetkdzi részvények 70,65 %
Magyar részvények 20,89 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 %
Szamlapénz 7,27 %
Kovetelés 0,19 %
Kotelezettség -0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,83 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 120,83 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

A részvények orszagonkénti megoszlasa

- 0,
Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11%

Romania 7%
egyéb 2%

Ausztria 26%

Lengyelorszag 33%
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Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézmeényi
sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 19,86 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 19,88 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkoz tipusa

OTP Bank torzsrészvény részvény
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ
Erste Bank részvény
oMV részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

Nyrt.

Erste Bef. Hun 2021. 06.
18.

Erste Bef. Hun 2021. Cng

ERSTE BANK AG
oMV AV

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott. Az alap alulsulyt tartott lengyel duraciéban, mely kedvezé dontésnek bizonyult.

BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi tere mas kdtvény tipusi befektetésekkel kiegésziteni a
portféliét. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezels a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgérbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetdségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt |d6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 4.29 % 6.82%
Vezets forgalmazo: AEGON Malgyarorszag Befektetési 2020 7,66 % 8,75 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% TBSP Index 2019 6.92% 7,79 %
ISIN kéd: HU0000705256 2018 4,.20% 533 %
Indulas: 2007.05.11 2017 9,53 % 10,82 %
Devizanem: HUF 2016 -4,68 % -4,08 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 934 886 939 HUF 2015 -0,35 % 1,10 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 706 708 096 HUF 2014 11,85 % 12,94 %
Egyj juté netté kozérték: 1,805704 HUF
gy jegyre juté netté eszkdzérté ,805 2013 0,50 % 2.13%
FORGALMAZOK 2012 12,10 % 15,01 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CIB Bank Zrt,
Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste 2011 8,99 % 9,57 %

Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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HUF sorozat

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 59,07 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 36,24 %
Szamlapénz 4,70 %
Kotelezettség -0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,05 %
Kovetelés 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 16,74 %

Nett6 korrekcios tokeattétel 106,96 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas

0-16év13%

5+ év 36%
2-3év10%

3-56év42%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

\EGON

Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

2 %
MWW

1,5 %

0,5 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

— Aegon Lengyel K&tvény Befektetési Alap HUF sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 6,52 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 6,51 %
WAM (atlagos lejarat) 4,19 év
WAL (atlagos élettartam) 4,44 év

Partner / kibocsato

POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozé
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozd
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozé
POLGB 2027/07/25 2,5% kamatozo
POLGB 2030/10/25 1,25% kamatozé

Jogi nyilatkozat

Lengyel Allam 2024. ;(5)
Bank Gospodarstwa Krajowego 2025. gg
Lengyel Allam 2021. g;
Lengyel Allam 2027. %
Lengyel Allam 2030. %CSJ

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott. Az alap alulsulyt tartott lengyel duraciéban, mely kedvezé dontésnek bizonyult.

BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi tere mas kdtvény tipusi befektetésekkel kiegésziteni a
portféliét. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezels a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgérbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetdségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt |d6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 369 % 4,25 %
Vezets forgalmazo: AEGON Malgyarorszag Befektetési 2020 6,00 % 6,42 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index 2019 3.73% 3,94 %
ISIN kéd: HU0000710942 2018 4,17 % 4,67 %
Indulas: 2012.08.07 2017 4,17 % 4,77 %
Devizanem: PLN 2016 0,22 % 0,25 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 934 886 939 HUF 2015 0,83 % 1,68 %
Intézményi sorozat nett6

eszkozértéke: 127676 526 PLN 2014 9,56 % 9,45 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,375917 PLN 2013 0,46 % 1,99 %

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények

Vallalati és hitelintézeti kotvények
Szamlapénz

Kotelezettség

Nyitott derivativ poziciok értéke
Kévetelés

Osszesen

Szarmaztatott ligyletek

Nettd korrekciés tékeattétel

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas

0-16év13%

5+ év 36%
2-3év10%

3-56év42%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

\EGON

Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

59,07 %
36,24 %
4,70 %
-0,05 %
0,05 %
0,00 %
100,00 %
16,74 %

106,96 %

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
1,5 %

1,2 %

0,9 %
0,6 %
0,3 %

0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

= Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 1,89 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 2,13 %
WAM (atlagos lejarat) 4,19 év
WAL (atlagos élettartam) 4,44 év

Partner / kibocsato

POLGB 2024/10/25 2,25%

BGOSK 07/03/25 1.25%

POLGB 2021/07/25 1,75%

POLGB 2027/07/25 2,5%

POLGB 2030/10/25 1,25%

Jogi nyilatkozat

kamatozé

kamatozé

kamatozé

kamatozé

kamatozé

Lengyel Allam 2024. ;(5)
Bank Gospodarstwa Krajowego 2025. gg
Lengyel Allam 2021. g;
Lengyel Allam 2027. %
Lengyel Allam 2030. %CSJ

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
P sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott. Az alap alulsulyt tartott lengyel duraciéban, mely kedvezé dontésnek bizonyult.

BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi tere mas kdtvény tipusi befektetésekkel kiegésziteni a
portféliét. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezels a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgérbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetdségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt |d6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 2,80 % 3.87%
Vezets forgalmazo: AEGON Malgyarorszag Befektetési 2020 5,35 % 6,42 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index 2013 3.10% 3,94 %
ISIN kéd: HU0000713565 2018 3.55% 4,67 %
Indulas: 2014.03.28 2017 3,56 % 4,77 %
Devizanem: PLN 2016 -0,38 % 0,25 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 934 886 939 HUF 2015 0,22 % 1,68 %
P sorozat netté eszkozértéke: 55440 319 PLN

Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,218861 PLN
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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P sorozat

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 59,07 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 36,24 %
Szamlapénz 4,70 %
Kotelezettség -0,05 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,05 %
Kovetelés 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 16,74 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,96 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)

BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas

0-16év13%

5+ év 36%
2-3év10%

3-56év42%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

\EGON

Alapkezeld

HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

1,2 %

0,9 %
0,6 %
03 %

0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

— Aegon Lengyel K&tvény Befektetési Alap P sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 1,89 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 2,13 %
WAM (atlagos lejarat) 4,19 év
WAL (atlagos élettartam) 4,44 év

Partner / kibocsato

POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozé
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozd
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozé
POLGB 2027/07/25 2,5% kamatozo
POLGB 2030/10/25 1,25% kamatozé

Jogi nyilatkozat

Lengyel Allam 2024. ;(5)
Bank Gospodarstwa Krajowego 2025. gg
Lengyel Allam 2021. g;
Lengyel Allam 2027. %
Lengyel Allam 2030. %CSJ

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alap valtozé nettd eszkozértékd, sztenderd pénzpiaci alap.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfeleléen valasztja ki a portféliGelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a
Lengyel Allam altal kibocsatott allamkotvényeket és kincstarjegyeket, valamint a bankkozi piacon elérhetd rovid lejarati instrumentumokat (betét, repé) kivanja

ban székel6 szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci eszkdzbe. Az Alap kizarélag olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirba
fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé hitelmin6sité intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategériaba soroljak. A PPA-rendeletben kijeldlt
eszkdz6k vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvez6 hitelmingség értékelése is kdvetelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek megfeleld keretek kdzott befektetési
pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-rendelet diverzifikacios eléirasainak is megfelelve. A portfélioban lévé eszkdzdk atlagos
hatralévs futamideje (WAM) a 6 hdnapot, az eszkdzok atlagos hatraléve élettartama (WAL) a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok
de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott {igylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozoétt 5%-nal nagyobb eltérés
nem adédhat).

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés eltér a
betétben lévd befektetéstél, kiilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tamaszkodik kiils6 tamogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditasanak garantaldsa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkdzérték
stabilizalasa céljabél.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6tav Hozam (% Benchmark
Alapkezel®: Alapkezel6 Zrt (%)
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 1,27 % 1,53 %
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 0,14 % 0,42 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index 2013 0.78 % 1,18 %
ISIN kod: HU0000711619 2018 0,98 % 1,45%
Indulas: 2012.10.26 2017 1,12 % 1,47 %
Devizanem: PLN 2016 0,99 % 1,44 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 114573 525 PLN 2015 1,12 % 1,53 %
Intézményi sorozat nett6
aszkbzértake: 315347 PLN 2014 2,25% 2,23%
Egy jegyre juté netto eszkozérték:  1,114581 PLN 2013 3,10 % 2,71 %

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 2 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 62,75 %
1,2 %
Kincstarjegyek 10,84 %
1 %
Betét 18,25 %
%
Szamlapénz 9,26 % 0.8 %
Kételezettség 0,79 % 0.6 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,30 % 0,4 %
Bsszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 22,36 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,12 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok — Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam) —— Benchmark

POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengyel Allam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,09 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,00 %
WAM (tlagos lejarat) 0,25 év
0 -1 év100% WAL (atlagos élettartam) 0,25 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2021/07/25 1,75% kamatoz6 Lengyel Allam 2021. %
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozé Lengyel Allam 2021. %g
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatoz6 Lengyel Allam 2022.04.
PLN Betét Betét Citibank Hun 2021. g?
HUF Betét Betét OTP Bank 2021. 8?
D210609 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021 gg
D210630 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021 gg
D210602 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. gg
D210707 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. g;
D210714 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2021. ?‘7‘

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alap valtozé nettd eszkozértékd, sztenderd pénzpiaci alap.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfeleléen valasztja ki a portféliGelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a
Lengyel Allam altal kibocsatott allamkotvényeket és kincstarjegyeket, valamint a bankkozi piacon elérhetd rovid lejarati instrumentumokat (betét, repé) kivanja

ban székel6 szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci eszkdzbe. Az Alap kizarélag olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirba
fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé hitelmin6sité intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategériaba soroljak. A PPA-rendeletben kijeldlt
eszkdz6k vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvez6 hitelmingség értékelése is kdvetelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek megfeleld keretek kdzott befektetési
pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-rendelet diverzifikacios eléirasainak is megfelelve. A portfélioban lévé eszkdzdk atlagos
hatralévs futamideje (WAM) a 6 hdnapot, az eszkdzok atlagos hatraléve élettartama (WAL) a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok

de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott {igylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozoétt 5%-nal nagyobb eltérés
nem adédhat).

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés eltér a
betétben lévd befektetéstél, kiilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tamaszkodik kiils6 tamogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditasanak garantaldsa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkdzérték
stabilizalasa céljabél.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezels: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 1,04 % 1,53 %
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 -0,07 % 0,42 %
Alapkezel6 Zrt.
Benchmark sszetétele: 100% WIBID 1M Index 2013 0,57 % 1,18 %
ISIN kéd: HU0000711601 2018 0,78 % 1,45 %
Indulas: 2012.10.26 2017 0,92 % 1,47 %
Devizanem: PLN 2016 0,79 % 1,44 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 114573 525 PLN 2015 0,92 % 1,53 %
PLN sorozat nett6 eszkdzértéke: 114 258 178 PLN 2014 1,85 % 2.23%
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,093295 PLN 2013 2,89 % 2.71%

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 62,75 %

1,2 %
Kincstarjegyek 10,84 %

1 %

Betét 18,25 %

0,8 %
Szamlapénz 9,26 %

0
Kételezettség -0,79 % 06 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,30 % 0,4 %
Osszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 22,36 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 100,12 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok — Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLN sorozat
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam) —— Benchmark

POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengyel Allam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,09 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,00 %
WAM (tlagos lejarat) 0,25 év
0 -1 év100% WAL (atlagos élettartam) 0,25 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2021/07/25 1,75% kamatoz6 Lengyel Allam 2021. %
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozé Lengyel Allam 2021. %g
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatoz6 Lengyel Allam 2022.04.
PLN Betét Betét Citibank Hun 2021. g?
HUF Betét Betét OTP Bank 2021. 8?
D210609 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021 gg
D210630 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021 gg
D210602 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. gg
D210707 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. g;
D210714 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2021. ?‘7‘

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. A hénap folyaman profitot realizaltunk a banki poziciékon. A rézbanya-
kitettséget tovabb néveltiik, és csokkentettiink a telekom szektor poziciokon. Az alap részt vett a PETCO tézsdei bevezetésében. Aprilishan a mid-cap szektor
valtozatlanul feliilsilyban volt a large-cap kitettséggel szemben. A gazdasagi lezarasok ellenére Ggy gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jél fog teljesiteni a
kdévetkez6 hénapokban, ezért az alap enyhe feliilsilyban van a referenciaindexszel szemben 104%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Vars6i T6zsdére. Az alap befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld
ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Tordkorszag, am a portfélié dontd részét mindig a Varsé6i T6zsdére
bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

elétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezeld gy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt i ozam (%)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastdl 3.82% 2,62%
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 -6,59 % 7,85 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark osszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net 2019 0.01% -0.29%
ISIN kéd: HU0000710843 2018 -10,05 % -10.92 %
Indulas: 2012.01.03 2017 28,61 % 28,15 %
Devizanem: HUF 2016 6,87 % 4,66 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 89 288 879 PLN 2015 -11,01 % -12,48 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 244 263 433 HUF 2014 1,62 % 1,10 %
Egyj jutoé 6 eszkgzérték: 1,423061 HUF
gy jegyre juté netté eszkozérté 423061 HU 2013 0,37 % 1,33%

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,

Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Alapkezeld
HUF sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 94,98 %
1,5 %
Magyar részvények 1,84 %
Kévetelés 2,94 % 1,2 %
Szamlapénz 2,20 % 0,9 %
Kotelezettség -1,95 %
. 0,6 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott iigyletek 6,03 % 0.3 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,69 % 0 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok 2020.07.01.  2020.10.01.  2021.01.01.  2021.04.01.
KGHM Polska SA = Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat
PKO Bank = Benchmark
A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 23,43 %
; Tartds f tési cikk 10%
Energia 13% o s A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa 23,50 %
Alapanyag 14% Kézmdi 5% WAM (4tlagos lejarat) 0,00 év
A 0,
egyeb 4% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
Napi fogyasztasi cikk
14% Pénziigy 33%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

PKO Bank részvény PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

MIDWIG INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. 06.

18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. A hénap folyaman profitot realizaltunk a banki poziciékon. A rézbanya-
kitettséget tovabb néveltiik, és csokkentettiink a telekom szektor poziciokon. Az alap részt vett a PETCO tézsdei bevezetésében. Aprilishan a mid-cap szektor
valtozatlanul feliilsilyban volt a large-cap kitettséggel szemben. A gazdasagi lezarasok ellenére Ggy gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jél fog teljesiteni a
kdévetkez6 hénapokban, ezért az alap enyhe feliilsilyban van a referenciaindexszel szemben 104%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Vars6i T6zsdére. Az alap befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld
ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Tordkorszag, am a portfélié dontd részét mindig a Varsé6i T6zsdére
bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

elétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezeld gy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési |d6tay Hozam (%)

Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 3.17% 1.61%

Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 -8,26 % 29,83 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net 2019 -3.36% -385%

ISIN kéd: HU0000710850 2018 -10,44 % -11,48 %

Indulas: 2011.11.18 2017 21,83 % 21,15%

Devizanem: PLN 2016 11,88 % 9,38 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 89 288 879 PLN 2015 -10,34 % -11,98 %

Intézményi sorozat nett6

eszkbzértéke: 49445121 PN 2014 -0,78 % -2,02%

Egy jegyre jut6 netté eszkozérték:  1,346900 PLN 2013 0,69 % 1,47 %

FORGALMAZOK 2012 24,40 % 16,71 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
KOCKAZATI SZINT
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Alapkezeld
intézményi sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 94,98 %
Magyar részvények 1,84 %
1,2 %
Kovetelés 2,94 %
Szamlapénz 2,20 % 0,9 %
Kotelezettség -1,95 %
0,6 %
Osszesen 100,00 %
0,
Szarmaztatott iigyletek 6,03 % 0,3 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,69 % 0 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01.  2021.04.01.
KGHM Polska SA = Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
PKO Bank ——  Benchmark
A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 23,20 %
Energia 13% Tartds fogyasztasi cikk 10% A benchmark heti h Kbl szamolt évesitett sz6ra 2338 %
Informatika 6% enchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa , o
Alapanyag 14% Kézmdi 5% WAM (4tlagos lejarat) 0,00 év
A 0,
egyeb 4% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
Napi fogyasztasi cikk
14% Pénziigy 33%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

PKO Bank részvény PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu
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Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. A hénap folyaman profitot realizaltunk a banki poziciékon. A rézbanya-
kitettséget tovabb néveltiik, és csokkentettiink a telekom szektor poziciokon. Az alap részt vett a PETCO tézsdei bevezetésében. Aprilishan a mid-cap szektor
valtozatlanul feliilsilyban volt a large-cap kitettséggel szemben. A gazdasagi lezarasok ellenére Ggy gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jél fog teljesiteni a
kdévetkez6 hénapokban, ezért az alap enyhe feliilsilyban van a referenciaindexszel szemben 104%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mingsiil.

Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Vars6i T6zsdére. Az alap befektethet mas kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld
ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Tordkorszag, am a portfélié dontd részét mindig a Varsé6i T6zsdére
bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

elétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé papirokat vasarolja.

Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével, elsésorban fundamentdlis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezeld gy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

déta H o

Alapkezeld: Alapkezels Zrt otav ozam (%)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél -1,40 % -1,45 %
AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -9,19 % -9,83 %

Vezetd forgalmazé:

Benchmark dsszetétele:

Alapkezeld Zrt.
100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kéd: HUOO00710835
Indulas: 2019.01.22
Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
PLN sorozat netté eszkdzértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI ID

89288 879 PLN
10 960 059 PLN

0,967396 PLN
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Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. MAJUS (készités id6pontja: 2021.05.31)

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 94,98 %
Magyar részvények 1,84 % 1%
Kovetelés 2,94 %
0,8 %
Szamlapénz 2,20 %
0,6 %
Kotelezettség -1,95 %
. 0,
Osszesen 100,00 % 04 %
Szarmaztatott iigyletek 6,03 % 0,2 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,69 % 0 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok 2020.07.01.  2020.10.01.  2021.01.01.  2021.04.01.
KGHM Polska SA = Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLN sorozat
PKO Bank = Benchmark
A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 23,21 %
; Tartds f tési cikk 10%
Energia 13% o s A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa 23,38%
Alapanyag 14% Kozmi 5% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
A 0,
egyeb 4% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Napi fogyasztasi cikk

14% Pénziigy 33%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

PKO Bank részvény PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

MIDWIG INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. 06.
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



