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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2024.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungéria Biztosit6 Rt. kezdeményezésére
18 18 természetes személy alapitotta 1996. 4prilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févirosi Birosag 1996. majus. 3-4n vette nyilvantartasba 126/96.
szamon. A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szdma E/204/96., 1996, majus 7-én
szerezte meg.

A Févarosi Térvényszék 11.Pk.60.564/1996/ 106. szaml végzése 2013. december 5-én
emelkedett jogersre, mely alapjan 2012. 4prilis 1 nappal jovahagyta az Allianz Hungaria
Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes és magan 4dgazatainak szétvalasat, és egyben
az onkéntes agazat jogutédjaként az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte
meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-1V-15/2013. szami hatdrozatiban a
pénztari 4gak szétvalasa utén az Snkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztir mérleg fordulénapja december 31.
Meérlegkészités napja: februar 15.
A Pénztir mérlegét Ft-ban készitette.

A Pénztir éves beszamolbja a Nyugdijpénztir honlapjéan, valamint a MNB Kézzétételek
honlapon olvashaté.

A Pénztar Szamviteli Politikéja alapjan a kovetkezét alkalmazza hiba feltarasok esetén:
Jelent6s Osszegii hiba: ha a hiba feltarisanak évében — ugyanazon évet érintden -
megallapitott hibak, hibahatdsok miik&dési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célv tartalékokat novelS-csokkentd értékének egyiittes (eljeltd] fiiggetlen)
Osszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, vagy a 30
millié forintot (amennyiben a mérleg f86sszeg 2%-a meghaladja az 30 milli6 Ft-ot).

Nem jelent8s Gsszegii hiba: ha a hiba feltarisénak évében egy adott iizleti évet érintéen
feltart hibk és hibahatasok — miikodési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi
célu tartalékokat nsveld-csskkentd — értékének egyiittes (elgjeltol fliggetlen) Ssszege nem
haladja meg a jelentés Osszegli hiba értékhatarat.

2024. december 31-én a Nyugdijpénztar esetében a taglétszam 152.577 {6 volt.
A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybevételét, a tiz éves virakozasi idé leteltét
kovetd kifizetések alakulasat az A/l A, A/12., A2, A/3.1., A/A1., A/A2., tiblik

tartalmazzak.
Ezzel a taglétszammal, a Pénztir a piacvezet6 6nkéntes nyugdijpénztirak k6zé tartozik.

A Nyugdijpénztar 2024. évben 896 munkaltatsi taggal 4llt szerzodésben. A munkaltat6i
kotelezettség vallalasok rendre teljesiiltek.
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2024. évben 26 tamogatéi adomanyozéi szerzédés volt hatdlyban. A tamogaté
kotelezettség vallalasok rendre teljesiiltek.

2024. évben az Igazgatétanacs és az Ellendrzd Bizottsag 3-3 fovel latta el feladatat, a
Pénztar 1 UgyvezetSt alkalmazott. Az Ugyvezetd jovedelemben, az Igazgatotanacs és az
Ellen6rzé Bizottsag - a Kiildott kozgyiilés hatdrozata alapjan - tiszteletdijban részesiilt,
melynek nagysiga 2024. évben 65 228 ezer Ft és 370 ezer Ft egy¢b juttatas.

L A Nyugdijpénztir bevételei, szolgaltatasai

1. A Nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
egységes tagdij 2024. évben

8.000.-Ft/hé (A tagdij a tag vallalisa szerint kereset
aranyos vagy fix §sszegii is lehet.)

b, befizetések gyakorisiga: havi
¢, egyedi tamogatasi lehetdsé- Az alapszabaly
gek (tdmogathat6 tagsagi korok) | Alapszabaly

»9.3. A témogaté jogosult meghatirozni, hogy az
adomanyt a Pénztar milyen célra és milyen médon
hasznélhatja fel, de adomany csak a pénztértagsig
egészének vagy a 9.4. pontban meghatérozott tagsagi
kérnek nytjthato.

9.4.  Adoméanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkéltatéval
munkaviszonyban allé pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba
vonult pénztartagok kére;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban all6 pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok
kore;

e) a nyugdijkorhatdrt a tamogaté altal
meghatarozott id6tartamon  beliil  elérd

pénztartagok kore;

f) az ugyanazon munkaltatonal ugyanazon
beosztast bet6lté vagy ugyanazon munkakort
ellat6 pénztartagok kore;

g) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a tAmogat6 altal
meghatarozott id6tartamon beliil elérd
pénztartagok kore;

h) az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban allo, az adott
munkaltatonal a tamogato altal
meghatérozott idétartamt munkaviszonnyal
rendelkezd pénztartagok kore;

1) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4116, az adott naptari
¢évben a tamogaté altal megjeldlt Ssszegnél
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magasabb sajat tagdijbefizetést teljesit6

pénztartagok kore;

3 az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban all6 pénztrtagok kore;

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre

iranyulé egyéb (megbizési, véllalkozasi)
Jjogviszonyban 4llé pénztartagok kére

1) adott id8szakban Pénztirba belépék kore,
m) a tamogat6 altal meghatarozott pénztartagok
kore.

d, Felosztasi elvek (a befizetések
%-~aban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti  befizetés esetén évi | miiksdési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %

évi 10.001 Ft és 200.000 Ft | fedezeti tartalék 94,00 %
kozOotti részre mitk6dési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

évi 200.001 Ft és 550.000 Ft | fedezeti tartalék 97,00 %
kozott részre miikddési bevétel 2,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

€vi 550.001 Ft és 750.000 Ft | fedezeti tartalék 98,50 %
kozotti részre miikddési bevétel 1,40 %
likviditasi tartalék 0,10 %

évi 750.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miitk6dési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egy0Osszegii kifizetés

1I. Miikddés

A Pénztér tevékenységét a 1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdddéen sajdt maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szdmara az informatikaij szol galtatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A Pénztar vagyonkezelbje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositja a

mindenkori jogszabalyokban el6irt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.
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A befektetési tigyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztérral egyeztetett befektetési
politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik és bonyolitjak
le. 2024. évben a vagyonkezel$ tevékenységéért siker dijban nem részesiilt, dijazasa a
portfoli6 kezelési szerzédés alapjan valosult meg. Ezen felill a Nyugdijpénztart terhelik a
befektetések kapcsan felmeriils egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER

koltség) is.

A Pénztar a fuggd, az életjaradék és a szolgaltatasi portfolikat 2024. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajit vagyonkezeléshez sziikséges személyi, targyi
feltételeikkel a Pénztar rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. végezte a
Nyugdijpénztar szaméra.

A Pénztar konyvvizsgaldja a Focus Audit and Advisory Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
(nyilvéntartasi szdm: 004233) bejegyzett konyvvizsgal6ja, Szente Beata Katalin
(kamarai tagsagi szam: 007407).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény, az onkéntes
kolesonds biztosité pénztirak beszamoldsi és konyvvezetési kotelezettségér6l sz616
223/2000. (X1I. 19.) kormanyrendelet alapjén tizemgazdasag szemléletii kettds konyvvitelt
vezet €s a naptari év végén az eszkozeirdl és annak forrasairél éves pénztari beszamol6t
készit, amelyet a naptéri év végén december 31-ével, mint fordul6nappal zar le.

Az éves beszamol6 elkészitésekor a korabban emlitett jogszabalyokon kiviil figyelembe
vettik a 281/2001. (XI1.26) kormanyrendeletet, valamint a 45/2024.(X11.11) NGM

rendeletet.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakuldsa

2024. évben az el6z8 évekhez viszonyitva kiegyenstlyozott gazdasagi komyezetben
végezte munkajat a Pénztar.
A miikodését befolyasolta mind a makro- és mind a mikrokdrnyezet alakulasa.

A Penztar kiemelt feladatanak tekinti, hogy a lakossag minél nagyobb hanyadahoz eljusson
a Penztari megtakaritasok fontossaganak gondolata. Folyamatosan keressiik a megoldast,
hogy minden generacidhoz eljusson a nyugdijpénztari gondolat.

A Penztér vezetése folyamatosan figyelemmel kiséri, a gazdasagban és a pénzpiacokon
lathaté tendencidkat.

A Pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A Pénztar mitkodésének eredménye 2024,
évben 177.497 ezer Ft nyereség volt.
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Tartalékok alakulsa
adatok ezer Ft-ban
I 2023. J 2024. J Valtozas 7
Sajat téke [ 1 845 IOOI 2023 811 I 178 711
ebbdl tartalék toke ! 1 835 501 f 1 845 404 / 9903
ebb6l Miiksdés és
kiegészit6 vallalkozasi
teveékenység targyévi
eredménye 8 689 177 497 168 808
Fedezeti tartalék 244 752 722f 279 483 392 ' 34 730 670 I
rLikviditési céltartalék 348 592 J 375108 J 26 516]

A Nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulésat tartalékonként az A/S. sz.

tabldzat mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakuldsat az A/6. sz. tablazat mutatja.

1.) Eszkézok

Az eszkézok f8bb csoportok szerinti alloményat, a 2024. évhez képest tortént valtozasat az
A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablizatokban mutatjuk be. Az
eszk6zok alloménya 253.713.191 ezer Ft-rél 290.777.995 ezer Ft-ra valtozott, ami 14,61

%-0s emelkedésnek felel meg.

1.1. Immaterislis javak

A szellemi termékek k6zott az alébbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 8nkéntes nyugdijpénztari modul
- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformaciss rendszer

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015,

€vi beszerzés) rendszer

A szellemi termékek esetcben az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulccsal keriilt

elszamolasra.

A Tagok részére biztositott szamlainformacids rendszer a jobb kiszolgalasi igények miatt

folyamatosan fejlessziik.

1.2 Targyi eszkozok

Miukddtetett ingatlanok és vagyonértékii jogok esetében esetében az értékcsSkkenés 2 %-

os leirasi kulccsal keriilt elszamolasra.
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A gépek, berendezések, felszerelések esetében az értékcsokkenés 14,50 %-os leirasi
kulccsal keriilt elszdmolasra.

Az immateridlis javak, targyi eszkdzok netté és bruttd értékének, valamint az elszamolt
értékesokkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fiiggelékek tartalmazzak.

1.3. Részesedések, iizletrészek sajat alapitast gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejiilleg a Nyugdijpénztar az Elsé
Agrér Pénztarszolgaltaté Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett. Az Uzletrész
kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft. Piaci értékitélet alapjan 2024.12.31-ig 5.544 ezer Ft
ertékelési kiilonbozet keriilt elszamolasra. Az eldbbiek alapjan a részesedés piaci értéke

2024.12.31-én 10.315 ezer Ft.

Az AH Pénztarszolgéltaté Kft. 100%-os tulajdonosa az Allianz Nyugdijpénztar. Az AH
Pénztarszolgaltaté Kft. 2023.12.31-i sajat toke értéke 4.315 eFt. jegyzett téke értéke 3.000

eFt, adézott eredménye 395 eFt veszteség.

1.4. Befektetések

A Pénztar esetében az eszkdzok kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a befektetések
¢rtékelési kiilonbdzete Gsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszk6zok, illetve a
forgbeszk6z6k kozott kimutatott értékpapirok alloményat, illetve azok értékelési kiilonbozetét.
Igy is szemléltetve a befektetések jelentbségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az 6nkéntes
befektetési elSirasairdl szél6 281/2001. (XII. 26.), korményrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési korméanyrendeletben foglaltaknak megfeleléen naponta a
befektetési portfolioikat értékelte. Az értékelést a letétkezelnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megdllapitott piaci értékbdl le kell vonni a kamatozé
értékpapirok esetében a kényv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilénbozetet. Az
értékelési kiilonbozetet jogcimenként kell kimutatni, gy, mint idéaranyos kamatbdl, Jjaro
osztalekbol, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci értékitéletbd] adédo értékkiilonbozet.

Eszkdzok £6 csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Fi-ban

| Eszkéz csoport [ 2023. évi zar6 2024. évi zar6

| A) Befektetett eszkozok 229 757 890 253 191 825
B) Forgoeszkozok 23 953 246 37 586170
C) Aktiv iddbeli elhatéroldsok 2055 0

Eszk6z6k dsszesen 253 713 191 290 777 995 |

Befektetett eszk6zok aranya:

2023. 2024.

229.757.890/253.713.191=90,56% 253.191.825/290.777.995=87,07%

A befektetett eszk6zok aranya 2024. évben 2023. évhez viszonyitva 3,49 szazalékkal
csokkent,

A befektetett pénziigyi eszkozok kényv szerinti értéke 2024. évben 9.392.499 ezer Ft-tal
ndvekedett.
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A befektetett pénziigyi eszkozok ertékelési kiilonbozete 14.010.401 ezer Ft-tal névekedett

2023. évhez viszonyitva 2024. évben.
A befektetett pénziigyi eszkozok kozétt szerepls Egyéb tartésan adott kéleson (lakascéln

kdlcsonok) értéke 2023. évhez képest 290 ezer Ft-tal névekedett.
2024. december 31-i zaré allomany 14.610 ezer Ft.

Forgbeszkozok aranya:

2023, 2024,
23.953.246/253.713.1 91=9,44% 37.586.170/290.777.995=12,93%

Forgdeszkdzok aranya 2024. évben az el6z6 évhez képest 3,49 szazalékkal nétt.

A forgbeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok konyv szerinti értéke 2024. évben

9.108.775 ezer Ft-tal nétt
A forgéeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok értékelési kiilénbozete 629.661 ezer Ft-tal

emelkedett 2023. évhez viszonyitva 2024. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt értékelési
kiilonbozetet a 4/1, sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz figgelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszdmolé egységek alakulasit a 4.4. sz. fiiggelék

tartalmazza.

A nyugdijpénztiri befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénziigyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. figgelék tartalmazza. 2024. évben az egyéni és
szolgéltatdsi szamldkon realizalt hozamként 16.857.832 ezer Ft nyereség, nem realizalt
hozamként az ertékpapir piaci hatdsaként 14.664.662 ezer ezer Ft keriilt jovairasra. Az egyéni
szamlak befektetésének eredménye Gsszesen 31.505.418 ezer Ft volt. A szolgaltatasi szamlak
befektetésébsl 10.558 ezer Ft realizalt hozam és 6.518 ezer Ft nem realizalt hozam keriilt
Jovairasra. A szolgaltatasi szémlak befektetésébdl 17.076 ezer Ft nyereség keletkezett.

A likviditasi céli portfdlié befektetésébsl 53.263 ezer Ft hozamot realiziltunk. A likviditasi
célt befektetések -2.726 ezer Ft nem realizalt hozamot generaltak. A miiksdési céli befektetés
eredménye 155.470 ezer Ft volt (6. sz. figgelék).

Az éves hozamrata meghatarozisat a 7. sz. figgelék tartalmazza.

A munkavillaléknak folyésitott lak4s kéleson 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar az egyéb
kévetelések kozott mutatja ki. Ennek ésszege 2.513 ezer Ft.

A Pénztar a mérlegfordulé napjaig le nem zart hatiridés &s opcids tigyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2024. évben értékpapir kolcsdnbe adasabol szarmazé kéveteléssel nem rendelkezett.
A Pénztar tulajdonaban kockazati tékealapjegy a 2024. évben nem volt.
A Pénztar sajat tulajdony ingatlannal nem rendelkezik.

A Nyugdijpénztar a szolgaltatasi és az Cletjaradék portfoliot sajét vagyonkezelésben tartja. A
sajat vagyonkezelésrol, valamint az Allianz Alapkezelé altal kezelt portfolié részrél a 2024.
évi befektetési tevékenységrél sz6l16 jelentések a Kiegészité melléklet elvalaszthatatlan részét

képezik.
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A Nyugdijpénztir Igazgatotanacsa folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési
tevékenységet. A Befektetési Politika éves feliilvizsgalata megtortént.
A Pénztir 2024. évre vonatkozé, valamint a 2025. évre elémutaté Befektetés Politika a

Kiegészit6 melléklet elvalaszthatatlan részét képezi.
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Befektetés sszetételének alakuldsa

Piaci erték
Ssz 2024.12.31-i  piaci |megoszlasa  %-
Befektetés megnevezése €rték (ezer Ft-ban) |ban |
1. } Bankszamlék €s készpénz ésszesen } 6429 053 l 2,28
Betét, hitelintézeti betétszamlan elhelyezett I
pénzisszeg 50103 0,02
3. } Magyar allampapir ’ 144 007 855 51,00
E‘rtékpapir, melyben foglalt kotelezettség
4. |teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet 11 891 743
véllal 4,21
5 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet 2 439 698
" | dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,86
Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet Altal (
" | nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 0,00
7 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal
" | nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
0 0,00
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy maés elismert
8. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 27 240 477
nyilvanos forgalomba hozott részvény 9.65 |
Tbzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
9. | bevezetett, kiilfoldén kibocséatott, nyilvanosan 23 581 147
forgalomba hozott részvény
10. ( Magyarorszégqq bejegyzett ingatlan befektetési 2647 636
] alap befektetési jegye
1 Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési 51 648 139
" | jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot
12. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir ' 0 I
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
13. | ltal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott 12 117 990
jelzaloglevél
14. | Ingatlan 0 [ 0,00 |
| 15. | Tagi kleson 50359 | 002
| 16. | Munkaltatsi kbloson 17123 | 001
| 17. | Kovetelés értékpapir igyletekbo] ! 332993 | 0.12
18. | Kotelezetiségek értékpapir igyletekbdl | -118 670 -0,04
19. | Uzletrész | 10 315 0,00
20. | Osszesen ‘ 282 345 961 100,00
10

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité meliéklet 2024,



Internal

1.5. Kovetelések
A kovetelések alloméanyanak alakuldsat a 8. sz. figgelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 2 359 289 ezer Ft-tal, 38,02 %-kal n6vekedett az el6z6 évhez
képest, melynek zar6 értéke 8 565 390 ezer Ft volt.

A tagdijkovetelések allomanya 1937 948 ezer Ft-tal, 31,44 %-kal novekedett az elbzé
evhez képest, igy a zar6 értéke 8 101 571 ezer Ft.

Az allomany jelentds novekedésének oka, hogy 2024. januar 1-t61 az egységes tagdij
emelkedett. Az emelkedéssel parhuzamosan a nem fizetd tagok tagdij fizetési
kotelezettsége is nét.

A Nyugdijpénztar altal folyésitott tagi kdleson allomanya 12 149 ezer Ft-tal, 31,80 %-kal
emelkedett, igy a zar6 értéke 50 359 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2023. 2024.
6.206.101 /253.713.191=2,45% 8.565.390/290.777.995=2,95%

A Pénztéar kovetelés llomanya az elézé évhez képest 38,02 %-kal névekedett.

Egyéb kovetelés alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2023.12.31[2024.12.31
Munkabér eldleg 580 60
Munkabér tulfizetés miatti
kovetelés 10 0
Dolgozoknak adott lakascélhi
kolesén egy éven beliil esedékes
térlesztérészlete 3 084 2513
Munkavallalékkal szembeni egyéb
kdvetelések 247 0
Tagokkal, kedvezményezettekkel
szemben fenndll6 egyéb kovetelds 345 180
Szallitéval szembeni kévetelés 0 721
Befektetéssel kapcsolatos

kdvetelés 0 409 984
Beolvado pénztarak egyéb

| kévetelése 2 2

[ 4268 413 460

2024. évben az egyéb kovetelés allomanya 409 192 ezer Ft-tal emelkedett. Ez az emelkedés
értckpapirhoz kothetd. A tranzakcié pénziigyi teljesitése 2025. évben valdsult meg, ezért a
konyveinkben kovetelésként mutatjuk ki. A Jelentds valtozés a befektetéssel kapcsolatos

valtozas miatt jelentkezett.
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1.6 Pénzeszkozok

Pénzeszk6zok alakulssa, megoszlasa 2023-2024. évben

2

2024 évi zar6

2023. évi zaré | 2023. évi zar6 2024. évi zaré megoszlas %-
Megnevezés (eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar | 322 0,01 218 0,01 |
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 452 030 9,14 0 0]
Elkiilénitett ’
betétszamla 3 501 001 70,81 5400 046 83,34
Révid lejérati J
bankbetét 0 0 50 000 |
Devizaszémla 962 780[ 19,48 ‘ 1004 525
Pénzeszk6z6k
értékelési
kiilénbozete 27 824 0,56 24 367
Pénzeszk6z6k
Osszesen 4 943 957 100,00 6 479 156

A pénzeszk6z6k 1.535.199 ezer Ft-tal novekedett 2024. évben az el6z6 idészakhoz képest.

A pénzeszkozon beliil egyes elemek ardnya megvéltozott. A Tagi befizetések kezelése a
torvényi eldirdsoknak megfeleléen torténik. A pénzforgalmi szamla egyenlege a nap végén
automatikusan atvezetésre keriil a Riggb szamléra.

Az elkiilonitett betétszamlak ardnya az el6z6k miatt emelkedett.

A deviza szamlak ardnya az Gsszes pénzeszk6z6n beliil csokkent.

1.7 Aktiv idébeli elhatirolisok

A Pénztarnak 2024. december 31 -én nem volt aktiv id6beli elhataroldsa.

2.) Forrasok

A forréasok f6 csoportonkénti valtozasat, 6sszetételének alakuldsat az A/9. és az A/10. sz.
tablazatok tartalmazzak.

A Pénztar mérlegf6dsszege és a forras alloméanya 290.777.965 ezer Ft, mely 37.064.804
ezer Ft-tal novekedett.

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénziar Kiegészité melléklet 2024. 12
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Forrisok fé csoport szerinti alakulisa

adatok ezer Ft-ban

'_Forrés csoport 2023. évi zar6 2024. évi zar6
D) Sajat téke 1845100 2023811
E) Céltartalék 251 407 659 288 077 462 |
F) Koételezettségek 260 564 444 771
G) Passziv idSbeli elhatarolas 199 868 231 951
Forrasok Gsszesen 253 713 191 290 777 995

A sajat toke 178.711 ezer Ft-tal, a céltartalékok alloméanya 36.669.803 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 184.207 ezer Ft-tal, a passziv id6beli elhatirolasok 32.083 ezer Ft-tal
névekedtek 2024. évben az eléz6 évhez képest.

A tudatos gazdalkodéasanak koszonhetéen a Pénztar mitkodése stabil.

2.1.  Sajit toke

Valtozas
2023 (ezer Ft) | 2024 (ezer Ft) |Valtozis ezer Ft |%

L. Indul6 téke 910 910 0 0
II1. Tartalék toke 1 835 501 1 845 404 9903 0,54
IV. Miikodés és
kiegészits vallalkozasi
tevékenység targyévi
eredménye 8 689 177 497 168 808 | 1.942,78
Sajat téke Gsszesen 1845100 2023 811 178 711 | 9,69

A tartalék t6ke valtozas dsszetétele (9 903 ezer Ft):

- a2023. évi miiksdés és kiegészitd vallalkozasi tevékeny

atvezetése (8.689 ezer Ft) )
- fiiggo tételek rendezése soran a mitksdési tartalékot érintd 0Osszeg (1.214 ezer Ft)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024.
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Miikodés és kiegészits vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye alakulasa

Valtozas

2023. I 2024.

1]

Megnevezés /mértékegység Pﬁ ezer Ft

ezer Ft

%

visszairds nélkiil) 1174929

|
|
1336 934)

13,79

Miikddési céli bevétel (hozam ‘

Nem fizeté hozam levonds 323 245

367 755 r

13,77]

Miikodési célii bevételek

(befektetési tevékenység,

kiegészitG vallalkozdsi

tevékenység bevétele nélkiil) 1498 174

1704 689

|

13,78

Muikodési célu raforditas

(befektetési tevékenység,

kiegészit6 vallalkozasi

tevékenység raforditasa nélkiil) 1553 920

1682 797

8,29

Befektetési tevékenység
eredménye

64 231

155 470

142,05

204

Kiegészito vallalkozasi
tevékenység eredménye

135

-33,82

vallalkozasi tevékenység

Miikodés és kiegészitd
targyévi eredménye

8689’

177 497

1942,78

2024. évben a Tagok befizetésébdl a miksdési tartalékba jovéirt bevétel 13,79 %-kal

emelkedett.

2024. évben a nem fizetd tagoktol levont hozambél a miikédési tartalék javara 367.755
ezer Ft keriilt jovairasra. Ez az Osszeg 44.510 ezer Ft-tal magasabb volt, mint a 2023. évben

levont és jévairt hozam.

A miik6dési tartalék befektetésébsl 155.470 ezer Ft realizalt nyereséget érvényesitettiink.
A miikddési tartalék befektetése 2024. évben 25.331 ezer Ft virtulis veszteséget mutat.
Az értékelési killonbozet a céltartalékok kozott van kimutatva,

A 2024. évi miikodés és kiegészité vallalkozdsi tevékenység targyévi eredményének

Osszetétele:

- nem fizetd tagok hozam levonasabol ereds miik6dési célu bevételként torténd Jjovairasa

(367.755 ezer Ft),

- a Pénztar mikodési tevékenységének eredménye (-190.258 ezer Ft) nem fizetd hozam

levonas nélkiil.

A nem fizeté tagok hozam levondsaval letisztitott miikddési eredmény 2023. évben
-314.556 ezer Ft, 2024. évben -190.258 ezer Ft volt. Ez a veszteség 2024. évben az el6zd

¢vhez viszonyitva 39,52 % csokkenést mutat.

A miikSdési céli bevételek egyenlege (befektetési tevekenység bevétele és a kiegészits
vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 13,78 %-kal névekedett.

A bevételek névekedésével szemben a koltségek, raforditasok 8,29%-kal emelkedtek.

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024,
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Targyévi eredmény alakulasa nem fizetd hozam levonas kiemelése utan

Internal

2023. 2024. Valtozas
Megnevezés /mértékegység ezer Ft ezer Ft %

Nem fizet6 hozam levonas 323 245 367 755 13,77
Befektetési tevékenység
eredménye 64 231 155 470 142,05
Kiegészito vallalkozasi
teveékenység eredménye 204 135 -33.82
Szokasos miikodési
tevékenység eredmény -378 991 -345 863 8,74

8689 177 497 1942,78

A nem fizet6 tagokt6l a hozam levonas nélkiili miikédési céla bevétel 13,78%-0s n6vekedett,
a szokasos miikidési célu tevékenység eredmény vesztesége csokkent.

A Nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészité vallalkozasi tevékenység eredményének alakulisa

[ Megnevezés 2023. év 2024.év | valtozas %-
(adatok ezer | (adatok ezer ban
Ft-ban) Ft-ban)
Kiegészité  vallalkozdsi  tevékenység 3750 4 335 15,60
bevétele
Kiegészitdé  vallalkozasi tevékenység 3 546 4200 18,44
raforditasa
Kiegészit6  vallalkozasi tevékenység 204 135 -33,82
\Q'edménye

A kiegészit6 véllalkozasi tevékenység eredménye 33,82 %-kal csékkent. Ennek oka, hogy a
raforditasok novekedése meghaladta a bevétel emelkedést.

Miikddéssel kapcesolatos riforditdsok 2024. évi valtozasa 2023. évhez képest

Raforditasok Viltozas ezer Ft- | Valtozas

ban  (targyév- | megoszlasa %-

el6z6 év) ban
Anyagjellegii raforditasok 50 994 39,57
Személyi jellegii raforditasok 71 228 55,27
Ertékcsokkenési lefrds 3 680 2,86
MiikSdéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 2975 2,30
Miikodéssel kapcsolatos rdforditdsok 128 877 100
osszesen

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024,
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Toke ellatottsag:

Téke ellatottsag=Sajat toke/Forrasok dsszesen
2023. 2024.
1.845.100/253.713.191=0,73% 2.023.811/290.777.995=0,70%

A téke ellatottsagi mutaté 0,03 szazalékponttal csokkent 2024. évben az €l6z0 évhez
képest.

Tartalék toke/sajat téke aranya

2023. 2024.
1.835.501/1.845.100=99,48% 1.845.404/2.023.811=91,18%

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat t6ke
aranya

2023. 2024.
8.689/1.845.100=0,47% 177.497/2.023.811=8,77%

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészitd melléklet 2024. 16
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2024. évi tényleges miikodési tevékenység eredménye és 2024. évi terv dsszehasonlitasa

2024. évi 2024. évi
Megnevezés 2024. éviterv | tényleges | tervteljesités
Mértékegység ezer Ft ezer Ft %
1. | Bevételek dsszesen (2+...+7) 1395709 1849923 32,54
Targyid6szakban a miiksdési tartalékon
2. |j6véirt, tagok altal fizetett tagdijbevétel 479 888 525 049 9.41
Targyidészakban a mitkodési tartalékon
3. | jOvairt, munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 319926 | 307414 -3,91
4. | Tamogatas, adomany 2537 3 846 51,60
5. | Atcsoportositds mas tartalékbol 344055 367755 6,89
6. | Befektetési bevételek 192 885 140 899 -26,95
7. | Egyéb bevételek 56418 | 504 960 795,03
8. | Kiaddsok dsszesen (9+13) 1365272 | 1672426 22,50
9. | Befektetési kiadasok (10+12) 10 259 10 513 2,48
10. | ebbdl: vagyonkezelés koltsége 9750 9 948 2,03
11. | letétkezelés koltsége 489 565 15,54
12. | egyéb befektetési raforditas 20 0 -100,00
Miikddési céla kifizetések, raforditiasok
13. | (14+15+20+...33) 1355013 | 1661913 22,65
14. | Anyagkoltség 14 323 15 844 10,62
15. | Személyi jellegii raforditasok 697397 694 801 -0,37
Pénztari alkalmazottaknak elszamolt munkabér
¢s a munkavégzésre irAnyuld egyéb
16. | Jogviszonyban 4ll6knak elszamolt Gsszegek 544 946 524 017 3,84
17. | Tisztségviseléknek elszamolt tiszteletdij 29 672 25 800 -13,05
18. | Személyi jellegii egyéb kifizetések 40 674 62 556 53,80
19. | Személyi jellegii kifizetések kzterhei 82105 82 428 0,39
20. | Tagszervezéssel kapcsolatos koltségek 28 960 33 660 16,23
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
21. | reklamkoltség 1780 2988 67,87
Adminisztrici6s és nyilvantartasi feladatokat
22. | ellato szervezeteknek fizetett dijak 0 1720 né
23. | Kényvvizsgalati dij 6 600 6 721 1,83
24. | Feliigyeleti dij 70 904 87 283 23,10
25. | Kis értékii eszkozok beszerzése 1200 326 -72,83
26. | Bérleti dijak 32 860 31 866 -3,02
27. | Szaktanacsadasi dijak 7 823 11 649 48,91
28. | Ertékesokkenési leiras 14000 20913 49,38
29. | Pénziigyi szolgaltatasok dija 104 218 104 244 0,02
30. | Kommunikécids kéltségek 58 464 64 221 9,85
31. | Informatikai szolgéltataok dija 149 949 102 107 -31,91
32. | Egyeb miikodési koltségek, raforditasok 164135 479 370 192,06
Kiegészito vallalkozasi tevékenység kiadasai
33. | és raforditasai 6sszesen 2 400 4200 75,00
34. | Miikddési tevékenység eredménye (1-8) 30437 177 497 483,16
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2.2, Céltartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban

| Valtozas j

1937 948
36 669 803

IV. Meg nem fizetett
tagdijak tartaléka 6163 623 8101 571

203 | 200a |
L Miikodési céltartalék | 142 722 117 301 | 25 3%
I1. Fedezeti tartalék | 244752722 279483 300 | 34730 670
1. Likviditasi céltartalek | 348 592 | 375 108 !] 26516
|

Céltartalék dsszesen r 251 407 659 } 288 077 462

A tényleges céltartalékok alakuldsat és valtozasit a 10/1. sz. fiiggelék tartalmazza.

A Nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsat a pénziigyi terv titkrében
a 10/2. sz. tablazat tartalmazza,

A céltartalékok alloméanya 36.669.803 ezer Ft-tal, 14,59%-kal névekedett az el§z évhez

képest, igy a zar6 alloménya 288.077.462 ezer Ft.
A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 34.730.670 ezer F t-tal, 14,19 %-kal emelkedett,

a fedezeti tartalék z4ro allomanya 279.483.392, ezer Ft.

Az egyéni szamlak zar6 alloménya 279.218.788 ezer Ft volt, mely 34.754.256 ezer Ft-tal
volt magasabb az el6z8 évi zaraskor értéknél (14,22 %). A szolgaltatasi szamlak
alloméanya 8,18 %-kal (23.586 ezer Ft) csokkent, a zar6 allomany 264.604 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék alloméanya nyit6 alloménya 348.592 ezer Ft volt. 2024. évben
26.516 ezer Ft-tal novekedett, igy a zar6 allomany 375.108 ezer Ft.

Az  azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabol az
atcsoportositis az egyeéni szamlakra, likviditasi és miikodési tartalékba a fiiggd tételek
beazonositasa utan tortént,

2024. évben a Kiildostt kozgytilés hatarozata alapjan a kévetkez6 tartalékok atcsoportositasa
tortént a likviditasi tartalékbol a fedezeti tartalékba:

- 23 ezer Ft téves munkaltatéi téves adatszolgaltatas miatt,

- 122 ezer Ft A két Tag beérkezett utaldsdnak nem megfelelé azonositisabol az
egyeni szamla arfolyam valtozasa,

- 2023. évben az életjaradékos tagok fedezeti tartaléka elfogyott. A korabbi években
a likviditdsi tartalékon beliil egyéb kockazati céltartalék képzése megtortént.
Eletjéradék teljesitése (fedezeti tartalék) miatt 2024. évre vonatkozéan 16 769 ezer
Ft atvezetése sziikséges a likviditasi tartalékbol az életjaradék teljesitése miatt.

Mindezek alapjan az érintett tagok egyenlegének rendezése érdekében a likviditasi
tartalékbol a fedezeti tartalékba tértént atcsoportositas.

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészité melléklet 2024. 18
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Fedezeti tartalék valtozasa
adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2023. évi zaro 2024. évi zard 2024. évi terv

Egyéni szamla 244 464 532 279 218 788 248 395 314

Szolgaltatisi szamla 288 190 264 604 323 550
| Fedezeti tartalék 244 752 722 279 483 392 | 248 718 864

2024. évben az egyéni szamldk zard értéke a tervhez képest 30.823.474 ezer Ft-tal
magasabb volt. A szolgaltatasi szamlak zar6 értéke a tervhez kepest 58.946 ezer Ft-tal
maradt el. Az egyéni szamlék zar6 alloméanya 12,41 %-kal magasabb volt a tervezett z4rd
alloményhoz képest.
A szolgaltatasi szaml4k forduld napi zard dlloménya a tervhez képest 18,22%-kal elmaradt.
Egyéni befizetésekhez kapcsolodé fedezeti tartalék bevétel alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

2023. 2024,

Tagok egyéni szamléin jovairt egyéni befizetés
(egységes tagdij) 3 387621(4 323411
Tagok egyéni szamlaira juté egyéb bevétel, ebbdl |7 911 595|9 321 576
NAV-t6] Tagi rendelkezés alapjan jovairas 2 144 545 |2 355 626
eseti befizetés fedezeti része 5765 0306 950 549
MNYP-bol Tag rendelkezése alapjan érkezett

| pénz) 2 020 15 401

Tagok befizetésének fedezeti tartalékra esd része az egyseges tagdij vonatkozasiban 27,62
%o-kal emelkedett. A tagok egyéni szamlé4jara jut6 egyéb bevételek 17,82 %-kal emelkedett.
Ezen beliil a tagok nyilatkozata alapjan a NAV-t6] érkezett Osszegek nagysaga 9,84 %-kal
novekedett. Tagok eseti befizetései 20,56 %-kal emelkedett.

Réforditasként keriilt elszdmoldsra a nem fizetd tagoktol levont hozam 372.848 ezer Ft
Osszegben, mely a likviditasi és miiksdési tartalékban bevételként jelent meg.

Fedezeti tartalék 2024. évi alakuldsa a 2024. évi tervhez kepest a 10/2. szdmu fiiggelék
tartalmazza.

2023. ¢vi zar6 fedezeti tartalék egy tagra juté vagyon nagyséaga 1.574 ezer Ft.

2024. évi zar6 fedezeti tartalék egy tagra juté vagyon nagysaga 1.832 ezer Ft.
Az egy tagra jut6 vagyon 16 %-kal emelkedett.
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Likviditasi tartalék
2023. 2024. | Valtozds | Valtozas ]
(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft %
1. Likviditési portfolié ’ ’
értékelési kiillonbozet 10 071 7345 2726 27,07
2. Egyéb likviditasi célok 338501 367734] 29233 8,64
3. Azonositatlan befizetések !
| befektetési hozam 20 29 9 45
| Likviditasi tartalék Ssszesen | 348 502 | 375108]  26516] 761

Likviditési tartalék 2024. évi alakuldsa a 2024 évi tervhez képest a 10/2. szamu fliggelék
tartalmazza.

A likviditési tartalék egyéb bevétele kozstt 5.093 ezer Ft nem fizeté tagoktél hozam
visszairas likviditasi tartalékra esé bevétele, valamint 6.245 ezer Ft hitelezési veszteség

bevételi része keriilt kimutatasra.

23. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 184.207 ezer Fi-tal 70,70 %-kal emelkedett az el6zé évhez
képest, igy a zar6 allomény 444,771 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartalmazza.
A Nyugdijpénztar csak révid lejaratii kotelezettséggel rendelkezik.

Kotelezettség aranya:

2023, 2024.
260.564//253.713.191=0,10% 444.771/290.777.995=0,15%

Az azonositatlan fliggd tételek zaré értéke 18.947 ezer Ft, melybsl a munkaltatéhoz
rendelheté fiiggd befizetések Osszege 16.826 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem rendelhet6
fliggd befizetések 2.100 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhets fiigg6 befizetések 21

ezer Ft.
A munkéltatéhoz rendelheté fliggd tételek novekedését, csékkenését az A/11.1. sz.

tabldzat, a munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések korositott listajat az A/11.2. sz.
tablazat, mig a munkaltatohoz rendelhetd fliggd befizetések csokkenését jogeimenként az
A/11.3. sz. téblazat tartalmazza,

2.4. Passziv idébeli elhatiroliasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza,
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A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 32.083 ezer Ft-tal azaz 16,05 %-kal
novekedett az el6z6 évhez képest, igy a zaré alloménya 231.951 ezer Ft. Ebbél kiemelkedd
tetel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt Osszege, mely 118.671 ezer Ft.

A Peénztar miik6dési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fiiggelék tartalmazza.
3. Egyéb informaciok

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasakor és a tagoknak t6rténé kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Virakozasi id6s kifizetés jogcimenként 7.338.476 ezer Ft, mas pénztarba atlép6 tagok
részére 475.248 ezer Ft, nyugdijszolgaltatas esetében 8.414.183 ezer Ft keriilt kifizetésre.
Az elhunyt tagok kedvezményezettjeinek 775.065 ezer Ft kifizetést teljesitett a Pénztar.

A koltségnemek Gsszesen 1.682.797 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fiiggelék, mig az igénybevett- és
egy¢eb szolgaltatdsokat részletesen a 15. sz. fiiggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16. sz.
fliggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza,
A 17. sz. fiiggelék tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszamolojat alairé személyek

neveit.,

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzék a korabbi Feliigyeleti szerv altal kozzétett
eléirasoknak megfelelden a befektetések részletezését.

A Nyugdijpénztir alkalmazotti létszama 52 6. Az allomanyba tartozd pénztari
alkalmazottak részére kifizetett brutté bérkoltsége 523.417 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkSltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulonapja és elkészitésének idépontja kozott nem jutott tudomésunkra olyan

esemeny, mely a mérleggel lezart iizleti évhez kapcsolodé kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birésagi koltséget generalna.

Az Onkéntes Koélcsonds Biztosité Pénztarakrél sz616 1993. évi XCVLI. térvény 2024.11.29-
i hatallyal médositasra keriilt. A médositas hatarozott idére sz616 valtozasként egy 1j 2025,
01.01-t8] hatalyos, ingatlancélu kiegészitd szolgaltatds nyujtasat teszi lehet6vé a
Pénztartagok részére.

A Pénztar részben kiszervezés keretében valésitjameg a nagyobb mennyiségben, rendkiviil
volatilis darabszdmban beérkezd, vij tipusii szolgaltatasi igények hataridén beliili, a
jogszabilyi el6irdsoknak megfeleléen torténd feldolgozasat.

A jogszabdlyi el6irasoknak megfelelden a Pénztar 2024. decemberében a tagi tajékoztatasi
kotelezettségének eleget tett, melynek koltsége 25.490 ezer Ft, ami a 2024. iizleti évet
érinti, és az éves beszamoldban megjelent.
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Az altalanos — meglehetSsen dinamikusan véltozo- Uzleti és politikai kornyezet hatasai
ellenére- infl4cio, arfolyamok volatilitasa, nemzetkdzi politikai  irdnyvonalak
atstrukturéldsa stb- a PénztAr mind a bevételek, hozamok, koltség gazdalkodas
tekintetében pozitiv eredménnyel zérta a 2024. évet.

A Pénztér vezetése felmérte a fent bemutatottak miatt kialakult gazdasagi hatédsoknak a
Pénztdr vagyoni és pénziigyi helyzetére, likviditdsira, mitkodésére, illetve a vallalkozis
folytatasanak elvére gyakorolt hatasit. Véleményiink szerint a kialakult piaci
koriilményeknek a Pénztar éves pénztari beszamoléban bemutatott vagyoni és pénziigyi
helyzetére, valamint mitkdésére nincs kézvetlen hatésa, a vallalkozas folytatasanak elve
a Pénztdmal nem sériil, a zavartalan mitk&dés biztositott.

A mérleg fordulénapjat kévetden olyan egyéb jelentds esemény, amely a 2024. évi
beszamoléra hatassal lett volna, nem tértént.

Budapest, 2025. 4prilis 28,

—>

NN

v

Téth Balazs
Igazgatotanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céttartalék alakulasa
a pénzitgyi terv tilkrében
2024.12.31.

2024. 12, 31. kiegészité meliéklet
10/2. sz. fiiggeléke

e Ft %
Sorszam  |Fedezeti tartalék 20?;'%:;‘;;31 ' 202T4E.L2\;31. Eltérés %-0s vilt

001 Nyité allomany 227 277 639| 244 752 722| 17 475 083 7,69%
002 Bevételek dsszesen (003"'..."’009) 39 132 355 61 257 983 22 125 628 56,54%

Targyidészakban az egyéni

szamlakon jovairt, tagok altal fizetett 9026293 13644987| 4618694
003  |tagdijbevétel 51,17%

Térgyiddszakban a fedezeti tartalékon | )0 000l 6001 444
004 jovairt, munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 273 585 4.55%
005 |Tamogatas, adomany 55 070 110 222 55 152 100,15%
006  [Mas pénztarbol hozott fedezet 438 324 637 174 198 850 45,37%
007 | Atcsoportositis mas tartalékbol 100 46 732 46 632| 46632,00%
008  |Befektetések hozama 21337.780| 34690364 13 352 584 62,58%
009 _ |Eqyéb bevételek 2 257 259 5837390/ 3580 131 158,61%

Kiadasok dsszesen
010 (011+014+018+019+022+023+024) 17691130] 26527313 8836 183 49,95%
011 Szolaaltatasi kiadasok (0124013) 6 944 827 8414 183| 1 469 356 21,16%
012 |Eqyésszeqil szolgaltatasok kifizetése 6 854 734 8326876] 1472142 21,48%
013 |Jaradékszolaaltatasok kifizetése 90 093 87 307 -2 786 -3,09%
014 Befektetési kiaddsok (015+016+017) 1 186 068 3167 870| 1981802 167,09%
015 |ebbél: vagyonkezelés kéitséae 1101993 1224 326 122 333 11,10%
016 |ebbdl letétkezelés ksltséae 62 609 80 259 17 650 28,19%
017 |ebbdl: eqyéb befektetési raforditas 21466 1863285| 1841819 8580,17%
018  [Mas pénztarba elvitt fedezet 458 666 475 248 16 582 3,62%
019 |varakozasi idd letelte utani kifizetések 5 445 254 5863 182 417 928 7,68%
020  |Tékekifizetés 2 306 315 1265 246| -1041 069 -45,14%
021 Hozamkifizetés 3138 939 4597 936 1458 997 46,48%
022 |Kilépés miatti kifizetések 2 209 935 1575294 -634 641 -28,72%
023 |Eqyéb terheld tételek 0 0 0 né.
024 Fedezeti tartalékot érinté egyéb kiadas 1 446 380 7031536| 5585156 386,15%
025  |Zar6 allomany 248 718 864| 279 483 392| 30 764 528 12,37%

Likviditési tartalék 2024: 1{‘;:1, 2024. ?rfsﬁv Eltérés| %-os valt
026 Nyito aliomany 335 249 348 592 13 343 3.98%
027 Bevételek osszesen (028+...+033) 52 496 82 206 29 710 56,59%

Targyidészakban a likviditasi

tartalékon jovairt, tagok altal fizetett 9514 19 986
028 [taadijbevétel 10 472 110,07%

Targyidészakban a likviditasi

tartalékon jovairt, munkaltatéi tagdij- 6 345 6597
029  |hozzéjarulas 252 3.97%
030 |Tamogatas, adomany 57 0 -57 -100,00%
031 Atcsoportositds mas tartalékbél 3471 0 -3 471 -100,00%
032 |Befektetések bevétele 33 109 52 468 19 359 58,47%
033 Egyéb 0 3155 3155 né
034 Kiadasok dsszesen 2 256 55 690 53 434 2368,53%
035 Befektetési kiaddsok (036+037+038) 1756 8177 6 421 365.66%
036 ebbdl: vagyonkezelés kéltsége 1673 1588 -85 -5,08%
037 ebbdl:letétkezelés kéltsége 79 136 57 72,15%
038 ebb6l: egyéb és befektetési raforditas 4 6 453 6449] 161225,00%
039 |Atcsoportositas fedezeti tartalékba 100 46 300 46 200| 46200,00%
040 Atesoportositas mikédési tartalékba 400 1213 813 203,25%
041 Zar6 allomény 385 489 375 108 -10 381 -2,69%
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Onkéntes nyugdijpénztar  2024. 12, 31. kiegészité melléklet
16. sz. fliggeléke

cash-flow kimutatas
2024.12. 31.

betétszamlak, egyéb efklldnitett betétszamlak) allomany valtozasa

e Ft
Megnevezés 2023.12.31 | 2024.12.31

Mukodes és kiegészitd vallalkozasi tevékenység adézott eredménye (+/-) 8 689 177 497
Immaterialis javak nettd értékében bekodvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -11 646 -28 589
Immaterialis javakra adott elélegek allomany vaitozasa (+/-) -4 475 0
Targyi eszkdzok (beruh&zasok és beruhazésra, felljitasra adott eldlegek 45 2 446
kivételevel) netto értékében bekdvetkezett llomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazésra, felljitasra adott elblegek allomany valtozésa (+/-) 0 0
B'efekt'etett penzugyi eszk6zok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) allomany 46 157 123| -23 402 900
valtozasa (+/-)
Keszletek (készletekre adott elblegek kivételével) értékében bekévetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Keszletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 102 898 1214
Kovetelésallomany véltozasa (+/-) 286 066/ -2 359 289
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 12490 823| -9738 436
Mukddésn ctlélt’artalé.k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kzotti 321 247 25 331
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak véltozasa (+/-) -289 658 1937 948
Hossz( lejarati kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
 Tagokkal szembeni kdtelezettségek allomény véltozasa (+/-) 81 205 14 964
Szallitéi kételezettség dllomany véltozasa (+/-) -1 560 40 536
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kélcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomany véltozasa (+/-) -6 015 13 822
Egyéb révid lejarati kdtelezettség allomany valtozasa (+/-) -1 976 114 885
Hossz( lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok dllomany véltozasa (+/-) -2 055 2 055
Passziv id0beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 21 986 32 083
Fedezeti céltartalékképzés (+) 62 894 278/ 51 195 969
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 59 699 46 732
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktdkébs! (+) 0 0|
Mas pénztartdl atlépé pénztartagok athozott tagi kévetelése (+) 624 660 637 174
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 24 0
Mas penztarba atiépé pénztartagok atvitt tagi kévetelése (-) 465 557 472 874
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 7308422 8161 455
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnytijtasra (-) 9966 713 8414183
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -93 320 -100 693
Likviditasi céltartalékképzés (+) 147 426 74 029
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 24 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébél (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 59 699 46 732
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 102 034 1213
Egyéb likviditasi céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 49 432
Pénzeszkoz valtozas 1327818/ 1535199
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -66 -104
Szamlapenz (pénztari elszdmolasi szamla, éven beliili lejaratu forint és deviza 1327884 1535303
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2024. januar 01. napjatél

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabélyozza az alébbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek dltalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelsk és a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallaldsi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatoit,

ezektdl valé lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsol6do eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizarélag a szolgaltatasok fedezetének biztositisara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kbltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz

szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockézat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfoliék esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
Bsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacids adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemzd idStavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak Osszhangban kell lennie a Pénztér rovid
lejarat(i (éven beliili) és hosszi tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarblag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatéarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztér csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) irénti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portf6lié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamol6 kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késdbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékeére.

A hozamokat érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlendil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamldkon megjelend jelentdsebb 6sszegl ki-, vagy befizetések, valamint azok idopontja
(azaz az egyéni szamla id6szakonkeénti atlagegyenlege).

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kozgyilésen altalanos
tajékoztatast nydijt.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkoz6 - el6terjesztést az igazgatotanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli eloterjesztéshez a befektetésekért felelos vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képviselGi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelos vezetd negyedéves eltterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6zd negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az lgazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni - illetve arrdl a
soron kovetkezd kozgydlésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasarél
sziiletett hatérozat.



Internal

ll. A befektetési eljarashan részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgaté6tanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelSs vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetSt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmilt idgszak teljesitményét,
killonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkdtott ugyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az ligyvezetd igazgaté valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést két. A kivdlasztas soran elsGdleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztar iigyvezetS igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelds vezet6t alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajit vagyonkezeléshe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezet a Pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdélkodasi, szamviteli, biztositaismatematikai és befektetési el@irasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez szikséges informéaciok a Feliigyelet rendelkezésére

alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselSje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portféliskezeléshez kapcsolodo
teriileten tevékenyked6 alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irényitasara olyan személy alkalmazhaté, aki buntetlen el6életd, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaléi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastél eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizéré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgéval, szakiranyd felséfoki végzettséggel és legaldbb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolikezelési gyakorlattal.

3.2. Belso ellenor

A pénztar f5allasa belss ellendr(ke)t alkalmaz. A belsS ellendr a bels6 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves bels ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeli dontések optimalis voltat.

A bels5 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzokonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzd Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz valamint — amennyiben az el6z6ektdl elkiiloniit személyrdl, szervezetr6l van sz6 ~ az
ellendrzési feladatot elrendelohoz is.

A belss ellendrzés eljérasa soran kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelds vezet§ (vagyonkezeldi tevékenység iranyitéja) altal megkotott lgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar lgazgatotanicsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korilirt befektetéseket érint6 kérdéskorokben.

Az intézkedések kérében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4.Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelSen kivalasztott kiils6 vagyonkezelvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével
megkotott vagyonkezelSi szerzédés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok,

portfolidk sajat vagyonkezeléshen tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsGdleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazésanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel alkalmazasanak altalanos feltételei

3.42.1. A vagyonkezel6 csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy
b) az Eurdpai Unid mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére

engedéllyel &s tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen hatéron atnyalé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhatd meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Gzletmenet
kihelyezését megel6z 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozoja

3.4.3. Vagyonkezelvel kétendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel6i szerzddésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezelS vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezelS olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositia a jogszabalyokban elSirt nyilvantartasi és  beszémolasi
kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet &ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozod

lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében

foglaltakat.

3.43.3 A vagyonkezelSi szerzédés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak elldtasaval kapcsolatos
jogszabalyi elirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezelt feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az lgazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfélionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezelé a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel§ a befektetési politika kialakitisa soran a befektetési vezetd altal
elGterjesztett stratégidhoz kapcsoloddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldal eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridonek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalaséarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelSs vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztér Igazgatotanacsa kozvetlendl végzi. A
vagyonkezel6 értékelése soran az lgazgatétanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfolié hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezels megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feligyelet rendelkezésére &lljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivélasztott, a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi vallalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtaséra jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezelsi feladatokat, letétkezelGi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvanos pélyazat Gtjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezelot bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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c) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghalado kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld,
vezetd &llasa alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet

iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelGvel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerz6dés megkotését kovetd ot napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezelt feladatai

3.5.4.1. A letétkezelG feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellenrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezelS a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szitkséges mértékben ellendrzi a pénztéri szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.54.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelGen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésabb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltat6t (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan méodon végezni, hogy a
Pénztar tulajdondban lév6 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez

kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmerilo feladatait egy haromoldala eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztér Igazgatotanacsa kozvetlenil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az lgazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévo, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatéi (referenciaindexek)
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A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthat6 finanszirozasrdl sz616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:
A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthat6sagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockdzatnak mindsil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezelve! egyiittesen monitorozza az alabbi dgazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket elGallitd, vagy az elGbbiekhez kothetd vallalatokat';

2. aszénalapu iizleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan allamok &ltal kibocsétott kotvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala sorén, hogy azok nem korlatozhatjék a portfoliok hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokacidjat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatosagi kockazatok a portfoliokban lévo befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevden.

A pénztér az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a felhalmozasi id6szakban
lévd pénztartagok a valaszthato portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6dé 4
portfélio koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli;
c/b) kiegyensilyozott portfoli6;
c/c) novekedési portfolid;
¢/d) kockazatvallal6 portfoli;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggo.
Résznyugdijszolgaltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarado,
szolgaltatdsként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatés igénybevételét
megeldzden nyilvantartott fedezeti portfélioban keriil befektetésre, melyre a vélaszthato portfélios
rendszer szabalyai iranyaddk, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt Osszeg tekintetében
portféliovaltasra nincs lehetdség.
A portfoliok osszetétele és referencia indexei az 1. szamd Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzait (részvény célaranyait, optimalis iddtavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztat6 a 2.
szamui Mellékletben talalhato.

1 A kivetkezd nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknék); Egyezmény a kazettas |5szerekrdl
(kazettas I6szerek / bombak); Biologiai &s Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tdbbet nyernek kdszénbanyaszatbal;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet termikus szénbél nyerik, &s / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A Vagyonkezeld a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévé futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztér jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatdrozott befektetési ardnyoktél a pénztar
vagyonkezelgje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel& portfolio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos véltozasanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 honapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekeért felels vezetdje eldterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgéltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzo szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elGéllitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolid dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolio
osszetételtd! jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartaséaval, de az ettdl valé eltérésbl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjan keresztiil - a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portfélik mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozd eldirasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfélié terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsénzési ligylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztari befektetési portfélickban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok klcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolesonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési uigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsolodéan megfeleld ovadékot kell kikétni oly moédon, hogy az
6vadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mérték részét.

b) A pénztar befektetései kozétt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilénbbz8 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esg pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok

a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetBségét, hogy beolvadasok révén a portfélioba ilyen eszkozok keriiljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a
hozza keriilg ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja 4t a Vagyonkezel6(k) részére, egyittal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem el6tt
tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett Gton keriils ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztaté a valaszthaté portfoliok fobb jellemz5irdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak
5/2023 (XI1.04) hatarozatéaval, érvényes 2024. januar 01-t5l.
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024, év januar honap 1. napjatél

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) toérekvés a portfolidkra jellemzd idtavon kimagaslo dtlaghozam elérésére.

A pénztar alapvets érdeke a likviditas megBrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhaté kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerzodo felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket elGallitd, vagy az elobbiekhez kéthetd
véllalatokat3;

2. aszénalapa (izleti modellt alkalmazo véllalatokat?;

3. olyan &llamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok silyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokacijat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetfségeket.
A fenntarthatdsagi kockazatok a portféliokban lévs befektetések hozamét varhatéan nem
befolyasoljak szamottevden.

3 A kéivetkezd nemzetkiizi egyezmények hatalya alé tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogségi aknék); Egyezmény a kazettds I5szerekrd
(kazettas I5szerek / bombak); Biolégiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).
40lyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022, december 31-8n 25%-at) vagy annal tobbet nyernek kiiszénbéanyaszatbol;

Olyan vélialatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tobbet termikus szénbdl nyerik, &s / vagy
tébb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségd termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel@ Zrt. részére atadott portfoliok:

a) likviditasi portfalio,
b) miikodési portfolié.
¢) fedezeti egyéni szamiak,
¢fa) klasszikus portfélio;
c/b) kiegyensuilyozott portfoli6;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalo portfolio;

1. Likviditasi portfélid

Likviditasi portfolio

.
Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

15%

30%

c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar &llampapir éven beltili hatraléva futamideji

d1) magyar éllampapir, éven tdli hatraléva futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

23,53% RMAX +76,47%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 65%, RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A VagyonkezelS a miikédési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévé futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2. Miikodési portfolio

Miikddési portfélio

cal

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
éntékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejd

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévg futamidejii

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatraléve
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralév
futamide;ji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

23,53%RMAX + 76,47%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 65%, RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezeld a miikidési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyaséaval és utasitasara adhat el.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 sszetétele

Klasszikus portfélié

Min.

cél

Max.

Referencia index

12
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b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c)betét (betétszerzddés). hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévg futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetS kezességet vallal, éven beliili hatralév
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévd
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotVény;

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

23,53% RMAX +76,47%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 65% RMAX index 35%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele

értékpapirok:

Kiegyensilyozott portfélié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (bfetét"szerzb'dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és koliektiv befektetési| 57% 76,5% 100%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévg futamideji

27%

68,5%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévo
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tili hatralévé
futamidejd

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet—a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény;

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kitvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d8) kiilfsldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

12) kiilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

16,34% RMAX + 83,66%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

23,5%

30%

el)a Budapesti ErtéktGzsdére vagy més elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

6,5%

12%

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget véllalt
az éltala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
mébdon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zz6,

5%

27,66% BUX+
21,28% CETOP+
12,77% MXEF+
21,28% SPX+
17,02% SX5E
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e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfsldén  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

5%

10%

e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsitéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megelz& 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatbja eleget tesz a tSkepiacrél szol6 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kbtelezettségnek a pénztar felé;

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan é&s abszolit hozami kollektiv
befektetési értékpapir is):

12%

23%

h) ingatlan;

5%

n) értékpapir-kdlcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések;

10%

p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

5%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 64%, RMAX Index 12,5%, CETOP Index: 5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A ndvekedési portf6lio osszetétele

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamideji

Novekedési portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX

c) betét (bfetét"szerzé’dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzsszeg;
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 53,75% 75%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamideji

12% 45,75% 62% 18,6% RMAX + 81,4% MAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd

futamideji
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatraléve
futamidejti

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszdgon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kalféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kilf6ldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

46,25%

65%

el)a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

10,25%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tdzsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel5z§ 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi koételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e3) tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfoldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

9,5%

18%

e4) kilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a

10%

15,68% BUX+
27,03% CETOP+
8,65% MXEF+
31,35% SPX+
17,30% SX5E
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bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrél szold 2001. évi CXX.

értékpapir.

torveny Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 1o
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos

tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan é&s abszolit hozami kollektiv| 15% 26,5% 45%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési tigyletbdl szérmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) eqyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43,75%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 12,5%, MXEF Index
4%, SPX Index14,5%, SX5E Index 8%, BUX index 7,25%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallald portf6lio osszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatraléve
futamidejii

Kockazatvallalé portfélio Min. cal Max, Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (bgtet_;zerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévs futamidejii
0% 10% 25%
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévg futamideji
— ” - - ———— 100% RMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven bellli hatralévo
futamideji 0% 0% 10%

17




Internal

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

15%

1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjén magyar koétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kiilfldi llampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kilféldi allam készfizetd kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilféldon (EGT/OECD éallamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtvény,

d8) kalféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kulféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el)a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszégon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfsldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

32%

50%

e4) kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolvamot tesz kozzé,

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkériien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt |
nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamt kollektiv| 20% 41% 90%
befektetési értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10% |
|
|

n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbdl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%

[J) ggyeb: tézsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13% BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fiigg® portfélid

2. Fiigg® portfolié dsszetétele

Fiiggd portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

" - — ——— ——— 100% BUBOR
c) betét (bfatet_§zerzodes). hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%
elhelyezett pénzosszeg;

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Banktechnikai portfélio Min. cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30% 100% RMAX
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c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

elhelyezett pénzdsszeg; 0% 0% 30%
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv befektetési | 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejd
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamidejd
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény, 52,94% RMAX + 47,06%
- - . z . . - - MAX
g.l)Ma’gyarprsz’agon !Jejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfdlio dsszetétele

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfélié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%

100% RMAX
C) betét (b’etet"szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralév futamidejd

0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamideji

100% RMAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzéloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

20




internal

#o -

Referencia hozam szamitdsa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezel6re a
részére kezelésre atadott portfélidkra vonatkoz6 szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z5 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfelel§ portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portféliét.

A 281/2001. (XIi. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkozkategoriat is az Gton évo tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitéasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategéria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatérozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcién jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok alloméanya altal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portféliék teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje el6terjesztést nydjt
be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstilyozott portf6lio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfélié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio 6sszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelss vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet el@allitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portf6lio osszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges portfdlibszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié osszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozo szabalyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi korlatok betartaséaval, de az ettdl valo
eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezel

értékelésében jelentkezik.
F. Ertékpapir kblcsonzésre vonatkozo szabalyok
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A pénztari portfélié terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kothet6
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési tigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolibkban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzeési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsolddéan megfelel dvadékot kell kikotni oly médon, hogy az dvadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az Gvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsétott értékpapirokra vonatkozo korlatozésok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6 mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kilonbozd
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az Gsszes
portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szamt melléklet: Tajékoztaté a valaszthaté portféliok fobb jellemzairdl

Portfélio Kockazatvallalo  Novekedési Kiegyensiilyozott  Klasszikus
megnevezése portflié portfolio portfolio portfolid
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
A = kiemelkedd hosszi tiavon a megfeleld mértékd  alacsonyabb, de
Roftilio | lemzor hozam nagyobb hozamok érhetdk el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfolio optimalis meghaladja a 25 15-25 &y 515 &v 5 avnél kevesebb

befektetési idGtavja

Részvénybefektetések
aranya

évet

minimum 65%
cél arany 90%
maximum 100%

minimum 30%
cél arany 46,25%
maximum 65%

minimum 10%
cél arany 23,5%
maximum 30%

0%

nagyon alacsony

nagyon magas magas mérsékelt
i > (foként deviza, (foként deviza, (f6ként arfolyam és (foként likviditasi
Portfolié kockdzata  Zelom  és arfolyam  és likviditasi kockdzat)  és orsz3g
orszag kockazat)  orszdg kockazat) kockazat)
nagyon hosszi hosszitavon kozéptavon révidtavon
tavon gondolkodo gondolkodo gondolkodd
gondolkodé pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha a ha a
Kinek ajsnljuk? ha a pyugduba Vf)nulas!g / nxugdp_korhatar ny’ugdp_korhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tébb mint 25 év van hatra nyugdijba nyugdijba
van hatra vonulasig hatralévé vonulasig

kevesebb mint 5
év van hatra

id6 5 és 15 év
kozott van

A Nyugdijpénztér tagjai altal valasztott portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényezdk
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockézatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfdlié osztalyban talélhatd befektetett eszkézok piaci értékének valtozasaibdl
eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol
ered kockézata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepl szérmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csodje a
portfoliokban szerepld ezen eszkozék piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladét talélni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliokban Iévd egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe titkdzhet.

pone 2

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesito értékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2024. aprilis 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabélyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelok és a letétkezeldk megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatdit, ezektdl valo

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizarélag a szolgaltatisok fedezetének biztositdséra, a szolgéltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet6 ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldala kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdok

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozési iddszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztar realhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacis adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontosséagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfoliokra jellemz& id6tavon kimagaslé &tlaghozam elérésére.
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A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarata
(éven beliili) &s hossz( tavi (éven tali) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg@rzése, valamint az elérhet3, az adott portfolié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészits mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzodés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késdbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozoan nem
adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els6 sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlenil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erSteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja
(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti tlagegyenlege).

I1. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrsl a soron kovetkezd kozgydlésen altalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetS éltal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elSterjesztést az igazgatétanacsi lésen megtargyalja.

Az irasbeli elterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzg szervezet
képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezet negyedéves elterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl torténo eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabbé, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatdtanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni - illetve arrél a
soron kévetkezé kozgy(ilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasardl
sziiletett hatarozat.



Internal

l1l. A befektetési eljarasban részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel®,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelGs vezetdje, alkalmazottai

A Pénztir befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt id8szak teljesitményet,
kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkétdtt iigyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az iigyvezetd igazgatd vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivalasztas sordn elsodleges érdek a szakmai
felkészultség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztar ligyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén err&l beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelSen, befektetésekért felelds vezett alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelgs vezetd a Pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamoldt készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdélkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési eléirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felugyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselSje, a befektetésekért felelgs vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kdzvetleniil a portféliGkezeléshez kapcsolodo
teriileten tevékenykedg alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irdnyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen elgéletdi, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastél eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjéban meghatérozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakiranyd felsofokl végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f5allasi bels ellendr(oke)t alkalmaz. A belsS ellendr a bels6 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belss ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeli dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellenérzése soran tett megallapitasairél ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzokonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztér Ellendrzd Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz valamint — amennyiben az el6zgektdl elkiléniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendel6hoz is.

A belsS ellendrzés eljérasa soran kiilénés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felels vezetd (vagyonkezeldi tevékenység iranyitoja) altal megkdtstt ugyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatotanacs

A pénztar lIgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érintd kérdéskérokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelden kivalasztott kiils6 vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotott
vagyonkezeldi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. APénztéar a vagyonkezel6t nyilvanos péalyazat atjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezeld csak olyan befektetési véllalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetésialap-
kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Uni6 mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelGen hataron atnyalod
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fibktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhat6 meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljarés van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megeldzd 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzétartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezet§ tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezelvel kétendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzddésnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontol elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszamolési kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabalyokban elirt nyilvéntartasi és beszamolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

4
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerzodés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el626 bekezdésében foglaltakat.

34.3.3 A vagyonkezelsi szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztér vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai
3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra vonatkozd

P

gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elSirasok szerint.

34.42. A vagyonkezeld az Igazgatotanacs &ltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfélionként torténd elérésére.

34.43. A vagyonkezeld a kezelésében |évS pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezetd altal
eldterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelovel és a Pénztarral, melynek soran
felmeruld feladatait egy haromoldal eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.44.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfelelgen megszintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetojét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvalositasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolid és a benchmark-portfolio hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel§ megbizisa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez szikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivalasztott, a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrdl sz516 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti
letétkezelds kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelSi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel8t nyilvanos pélyazat Gtjan hosszd tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
pélyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelt bizhat meg.
b) Letétkezelsi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkod6 szervezetet.
c) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghalad6 kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.
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d) A pénztar altal a befektetések iranyitaséra alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztér letétkezeldjénél tisztségviseld,
vezetd allasa alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztér letétkezelgjénél tisztségviseld, vezett llasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
irdnyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. LetétkezelGvel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerz8dés megkotését kovetd 6t napon beldl
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezel§ feladatai kiterjednek tobbek kézott a jogszabalyi limitek ellenGrzésére, a
pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztér Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezelS a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

35.4.3. A letétkezels a Pénztar nevében eljdrva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden kételes végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

354.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld
a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkezd munkanapon koteles a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A
pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban lévG és a vagyonkezelést végzé szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsétott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége sordn az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriils feladatait egy haromoldal eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlenil végzi. A
letétkezels értékelése sordn az lgazgatétandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrdl sz616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:
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A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockézatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezeldvel egytittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyarto vagy fegyvereket elgallito, vagy az elobbiekhez kothets véllalatokat’;

2. a szénalapl Uizleti modellt alkalmazo vallalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsétott kétvényeket, ahol az emberi jogok silyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijeldlt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatosagi kockazatok a portféliokban 1évo befektetések hozamét varhatban nem
befolyasoljak szamottevden.

A pénztér az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a felhalmozasi idGszakban |évo
pénztirtagok a valaszthatd portfolibs rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodd 4
portfdlio koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallal6 portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfoli6;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.
Résznyugdijszolgaltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradé,
szolgaltatasként nem igényelt szimlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatés igénybevételét megeldz6en
nyilvantartott fedezeti portfdlioban keriil befektetésre, melyre a valaszthaté portfolios rendszer
szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgltatasként igényelt Osszeg tekintetében
portfoliovaltasra nincs lehetdség.
A portféliok osszetétele és referencia indexei az 1. szam( Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis idGtavjat, kockazatait, stb.) bemutato tajékoztatd a 2.
szam{ Mellékletben talalhaté.

A VagyonkezelS a miikdési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejd
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhatel.

1 A kvetkez& nemzetkdzi egyezmények hatalya ald tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds Iszerekrdl
(kazettas |Gszerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tobbet nyernek k&szénbanyaszatbél;

Olyanvallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annl tobbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségdi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési ardnyoktdl a pénztar
vagyonkezelSije eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolid ardnyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliét

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modija:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk éltal kezelt részportfolick hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szézalékos valtozasanak sulyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ...x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felels vezetdje elSterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgéltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalo portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolio Gsszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGallitasa érdekében
3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio 6sszetételen a pénztér altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portf6lio
bsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elgirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl vald eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil — a vagyonkezelG értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo el6irasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tgylet kéthetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési igyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfélickban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsdnvétele nem lehetséges.

8



Internal

d) Az értékpapir-kolcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kblcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az igylethez kapcsolédéan megfeleld ovadékot kell kikétni oly madon, hogy az
6vadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkilénitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
a) A pénztar - azallampapirok és a nyilt végi befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsdtd altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghalado mértékii részét.
b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato

kiilonbéz6 értékpapirjainak egyittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok
a) A Pénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehet8ségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkézok keriiljenek.
b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztara hozza
keriil ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
VagyonkezelG(k) részére, egyattal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem eldtt tartasa
mellett — torekszik a hozza kézvetett Gton keriil ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1.sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthato portfoliok fobb jellemzdird

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
5/2024 (II1.12.) szami hatarozataval, érvényes 2024. aprilis 01-t6l.
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1. szam( melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024. év aprilis hénap 1. napjatol

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portféliokra jellemzd idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lejérati szerkezet, valamint a
pénztér meglévd, illetve a vérhato kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokdcié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szémitani.

A pénztari vagyont képezo befektetési eszkzoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockézatokat is. E kockézatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockézatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennéllésa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére,

A szerzdé felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket eldallito, vagy az el6bbiekhez kdthetd
véllalatokat3;

2. aszénalapa izleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan allamok ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatdkat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockézatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portf6liok hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) éltal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatosagi kockézatok a portfélibkban 1év6 befektetések hozamat varhatban nem
befolyasoljak szamottevden.

3 A kévetkez6 nemzetkiizi egyezmények hatalya al4 tartozé fegyverek: Ottawai Eqyezmény (gyalogsagi aknék); Egyezmény a kazettas l6szerekro!
(kazettas l5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz616 egyezmeény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-8n 25%-4t) vagy annal tobbet nyernek kiiszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energijuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tébbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség( termikus szén-kapacitisnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk:
a) likviditasi portfélio,
b) miikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portféli6;
c/c) névekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolio;

1. Likviditasi portfolio

Likviditasi portfolio

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévd futamidejd

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tuli hatralévo
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

29,41% RMAX + 70,55%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 60%, RMAX index 40%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévo futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovéhagyaséval és utasitasara adhatel.
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2.  Miikddési portfolid

Miikodési portfslio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX
) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 40% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamide;l
40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévg futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belilli hatralévd
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséert
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévd
il : 29,41% RMAX + 70,50%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény,

0% 0% 30%

d?_) Magyarorszégon bejegyz'gtt’ hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet éltal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: MAX index 60%, RMAX index 40%. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezels a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévé futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztér jovahagyaséval és utasitasara adhatel.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portf6lio osszetétele

Klasszikus portfolio Min. cel Max. Referencia index
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-

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamideji

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévd
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralév
futamidejdi

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kitvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

29,41% RMAX + 70,59%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 60%, RMAX index 40%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. Akiegyensiilyozott portfolio osszetétele

értékpapirok:

Kiegyensulyozott portfolid Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szémla; 0% 0% 15%
100% RMAX
C) betét (bgté@;zerzé’dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési | 57% 76% 100%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévg futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji

27%

68%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévo
futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamidejd

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet-a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfdldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodo
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d8) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

£2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

19,74% RMAX + 80,26%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

24%

30%

el)a Budapesti Ertéktszsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

6,5%

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétéja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beluli, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténg bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

5%

27,08 BUX+
22,92% CETOP+
12,50% MXEF+
20,83% SPX+
16,67% SX5E
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e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 0% 5,5% 10%
részvény,

e4) kiilfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0% 0% 5%
részvény, amelyre a vételt megel6z 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorden forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX. 0% 0% 5%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztér felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolt hozamu kollektiv befektetési 0% 12% 23%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kélcsonzési iigylethdl szarmazé kévetelések; 0% 0% 10%
P) ?gyebi tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 61%, RMAX Index 15%, CETOP Index: 5,5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5% SXSE Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portfélio dsszetétele

Novekedési portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 52,5% 75%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamideji

19,05% RMAX + 80,95%
12% 44,5% 62% MAX

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévo futamidejii
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven bellli hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tuli hatralévd
futamidejdi

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzdloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kalfoldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
killfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) killfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

30%

47,5%

65%

el)a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fé! éven belili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfsldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

10%

18%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belilli, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténg bevezetésére, és a

10%

15,79% BUX+
27,37% CETOP+
8,42% MXEF+
31,58% SPX+
16,84% SX5E
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bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz k6zzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsétoja eleget tesz a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi

kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetési | 15% 27% 45%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kdlcsonzési iigyletbd! szarmazo kévetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 42,5%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 13%, MXEF Index 4%,
SPX Index15%, SXSE Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak ésszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolio dsszetétele

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven toli hatralévs
futamidej

Kockazatvallalo portfolid Min. Cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (bfetét"szerzédés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejd
0% 10% 25%
d1) magyar allampapir, éven tiili hatralévd futamideji
= = - = 100% RMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven belili hatraléve
futamideji 0% 0% 10%
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d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  éltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
eqgyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kérvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kulfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

10%

f2) kilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

100%

el)a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétdja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

10%

€3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfsldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény,

32%

50%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t&zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé,

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek

kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrél szolo 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan )
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi

kitelezettségnek a pénztar felg;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolat hozama kollektiv befektetési | 20% 1% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsénzési iigyletbl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolii:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélio;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fiiggd portfélio

2. Fiiggd portfolio osszetétele

Fiiggd portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

" " — —— — 100% BUBOR
c) betét (bgteg;zerzodes). hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%
elhelyezett pénzosszeg;

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio osszetétele

Banktechnikai portfélio Min. cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15%

30%

100% RMAX
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¢) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

elhelyezett pénzdsszeq; 0% 0% 30%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji
55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény, 52,94% RMAX + 47,06%
)M : bej jelzlog-hitelinté altal MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet alta
kibocsatott jelzaloglevél, 0% - 20%
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio osszetétele

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%

100% RMAX
¢) betét (b‘etet._szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar &llampapir éven beliili hatralévo futamidejd

0% 100% 100%

d1) magyar &llampapir, éven tuli hatralévs futamidejl

100% RMAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozo szabélyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelsje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélié aranyokkal vald megfelelés
érdekében a lehetS leghamarabb, de nem késGbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kitésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkézkategériat is az (ton lévé tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egytitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategéria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatérozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesits értékpapirok élloménya altal okozott befektetési
korlat 4tlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szémitasi modja
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk &ltal kezelt részportféliok hozamszamitasi

periodus alatt publikélt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id&szaki
szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az o6nkéntes pénztéri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portféliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfélié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfélié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelents eltérés oka a stratégiai portfolio ésszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet eldallitasa érdekében
3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

E. Portfolid osszetétel

A pénztar altal a meghatérozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélié dsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb elsirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo
eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szémitési modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kélcsdnzésre vonatkozo szabalyok
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A pénztéri portfolio terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kéthetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési gyletek ssszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszk6zok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portféliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kblcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az tigylethez kapcsolodéan megfeleld évadékot kell kikétni oly médon, hogy az 6vadékként
ny(ijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a pénztar elkilénitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztér - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsétott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékd részét.

A pénztar befektetései kozétt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté killonbozd
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztéri eszkéz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az eqy bankra es6 pénztéri kitettség nem haladhatja meg az dsszes portfolio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthato portfoliok fobb jellemzdirdl

portfalio Kockazatvallald  Novekedési Kiegyensalyozott  Klasszikus
megnevezése portfélié portfolia portfolid portfolid
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
ol o5 kiemelkedd hosszti tavon a megfeleld mértékii  alacsonyabb, de
Portroligigllceizg: hozam nagyobb hozamok érhetsk el ~egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portf6lid optimalis meghaladja a 25 15-25 v 515 év 5 évnél kevesebb

befektetési idGtavja

Részvénybefektetések
aranya

évet

minimum 65%
cél arany 90%
maximum 100%

minimum 30%
cél arany 47,50%
maximum 65%

minimum 10%
cél arany 24%
maximum 30%

0%

nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
pres 1 (foként deviza, (f6ként deviza, (foként arfolyam és  (foként likviditasi
Portfli kockdzata  gieam  és arfolyam  és likviditdsi kockazat) és orszg
orszag kockazat)  orszag kockézat) kockazat)
nagyon hossz hosszitavon kozéptavon révidtavon
tavon gondolkodd gondolkod6 gondolkodd
gondolkodé pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajanljuk? ha a pyugduba vgnulas!g : ny‘ugdp‘korhatar ny‘ugdlj'korhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba vonulasig nyugdijba
van hétra hatraléve id6 5 és vonulasig

15 év kozott van

kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezdk
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a klféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockézatan kivill a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

Arfolyamkockézat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhato befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibd! eredd
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennll, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd vegéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabl
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csddje a
portfoliokban szerepld ezen eszkézok piaci értékének Gsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevit/eladét taldlni. Ennek kévetkezménye, hogy a portféliokban 1évé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkdzhet.

. Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2024. jalius 01. napjatdl

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

) a vagyonkezelok és a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatéit, ezektél vald

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilonosképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizérélag a szolgaltatasok fedezetének biztositaséra, a szolgaltatisok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockdzati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockézat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvarés, hogy a fedezeti portfolick esetében a felhalmozési idszak teljes hosszat tekintve
dsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitds soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontosségi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz& idtavon kimagasl atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztér rovid lejaratd
(éven belili) és hossz(i tavd (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizérélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. Abefektetési politikaban érvényre jut6 érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditis meg@rzése, valamint az elérhetd, az adott portfolio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédéasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamold kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzodés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informéci6), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késgbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére vonatkozéan nem
adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb &sszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok idopontja
(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti dtlagegyenlege).

Il A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrol a soron kovetkezd kozgydlésen altalanos
tajékoztatast nyujt.

2.2. Az lgazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd éltal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elSterjesztést az igazgatotanacsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet
képviseli szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves elterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfolidk referencia indexektl térténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabbd, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja az el6zG negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatdtanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrol a
soron kdvetkez§ kozgy(ilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasarol
sziletett hatarozat.
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INl. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellenorzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekeért felelds vezets,
b) Igazgatdtanacs,
¢) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetoje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikdt, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt id6szak teljesitményét,
kiilonds figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezelS &ltal megkétdtt igyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az iigyvezetS igazgaté vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsGdleges érdek a szakmai
felkészultség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztar lgyvezetS igazgatja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errél beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfelelgen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztér érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez szikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevs alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodo
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki bintetlen elGéletd, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastél eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgéval, szakiranyl fels6fok végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f6allasa belsd ellendr(ske)t alkalmaz. A bels ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellenSri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabb3 a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A belss ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzOkonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzo Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz, valamint — amennyiben az el6zoektdl elkilonilt személyrdl, szervezetrdl van sz — az
ellendrzési feladatot elrendelhoz is.

A bels5 ellenrzés eljarasa soran kiillonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelss vezetd (vagyonkezelSi tevékenység iranyitéja) altal megkotdtt tgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar lgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korifirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tgymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilso vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkétott
vagyonkezeldi szerzddés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tévra valasztja ki. A kivalasztas sorén
elsédleges érdek a biztonsdg és megbizhatosag. Dijazasdnak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki. ’

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezel6 csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Uni més tagéllamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelen hataron atnyalé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megeldz5 2 évben csGdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkez6 tulajdonosa, vezett tisztségviseloje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozoja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozdja

3.4.3. Vagyonkezeldvel kotendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerz6désnek a kovetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabélyokban el&irt nyilvéntartasi és beszémolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez szitkséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.
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3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikseges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet &ltal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzodés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3433 A vagyonkezelSi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztdr gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatdk portfolionként térténd elérésére.

3.4.43. A vagyonkezels a kezelésében IévS pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezelG a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezet§ altal
elSterjesztett stratégiahoz kapcsoldddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmerils feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld kbteles a jogszabélyi hataridsnek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
téjékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeldjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kdzvetlendl végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az Igazgatdtanacs vizsgalja a befektetési politika megvaldsitésat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolio és a benchmark-portfolio hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elGirasok ellendrzéséhez szitkséges informacidk a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben lévd portfoliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartasira. A sajat vagyonkezelésben lévd portféliok ésszetételének timogatnia kell a varhato
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szama  melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portfolibkra meghatérozott
eszkdzcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése & nyomon kévetése a Pénztar pénziigyi munkatirsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhat6 kifizetések és pénzbefolyasok

egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési (igyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitjia. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben lévé portféliok likviditast ellendrzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
eqyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési
iigyletet. A befektetési ligylet megkétése soran a munkavallalo koteles figyelembe venni a jelen
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Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozé hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztéar egyéb
bels szabélyozasat, kiilénos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetési tigyletrdl az tigylet kotésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli teriiletét akik az adott iigyletet a ,négy szem elvnek” megfelelSen ellenrzik
a tranzakcibhoz kapcsolddd teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli terillete mindent rendben taldl, az tgylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvéntartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciot kild a letétkezeld felé. A
tranzakcié teljesiilése a teljesitést kivets masnap a letétkezeld altal kildott értékpapir-ésfvagy
bankszamlakivonaton ellendrizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatérsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezets banknal.

3.5. Letétkezel®

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelGen kivélasztott, a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti
letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hosszi tévra valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel5t bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
c) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghalado kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a

letétkezeli feladatok ellatasaval.
d) A pénztar éltal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a befektetéssel

kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezet§ &llasa alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztar letétkezel8jénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezel&vel kétendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezel§ személyében tortént valtozast a szerzGdés megkotését kévetd 6t napon belill
a Felligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tébbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztér Igazgatotanacsa felé is.
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3.5.4.2. A pénztéri letétkezel6 a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasdhoz szilkséges mértékben ellendrzi a pénztéri szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezett szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztir nevében eljarva tevékenységét a Pénztdr érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelel6en koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.54.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitdst, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6
a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésébb a kovetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgéltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban 1évé és a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezelS birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolo egységes rendszerhez
kapcsolodoan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriils feladatait eqy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar lgazgatotandcsa kdzvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az lgazgatotandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjén meghatérozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:
A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockézatokat az SFDR rendelet hatérozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockdzatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemeny,
illetve kérilmény, amely bekovetkezése, illetve fennéllasa tényleges vagy potenciélis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébol a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezeldvel egyiittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket eldallitd, vagy az el6bbiekhez kothetd véllalatokat';

2. aszénalap lizleti modellt alkalmazé véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kbtvényeket, ahol az emberi jogok sdlyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

1 A kévetkezd nemzetkzi egyezmények hatélya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettés lGszerekr6!
(kazettas [5szerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz0lo egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tébbet nyernek kbszénbanyaszatbal;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-6n 25%-4t) vagy annél tébbet termikus szénbdl nyerik, &s / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségdl termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockézatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala sorén, hogy azok nem korlatozhatjék a portféliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.

befolyasoljak szamottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kozl a felhalmozasi idGszakban lévd
pénztartagok a valaszthatd portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodd 4
portfoli6 kozil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallal6 portfoli6;
d) fedezeti szolgéltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fliggd.
Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradd,
szolgaltatasként nemigényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas igénybevételét megelézden
nyilvantartott fedezeti portfélioban keriil befektetésre, melyre a valaszthatd portfolios rendszer
szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgéltatisként igényelt Gsszeg tekintetében
portfoliovaltasra nincs lehetdség.
A portféliok Gsszetétele és referencia indexei az 1. szam( Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzéit (részvény célarényait, optimalis idGtavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tajékoztaté a 2.
szamu Mellékletben talalhato.

A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovéhagyasaval és utasitasara adhatel.

4.2. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfelels portfolio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késBbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publiklt referencia hozamok adott idGszaki szazalékos valtozasanak silyozott

szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ...x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol
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Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydjt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfoli esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- névekedasi portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelss vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidgszakban kdvetni kivant lehetséges
portfolid szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfdli6
Bsszetételtd] jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartisaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazo kockézat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil - a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfolik mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkoz szabalyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kotheto
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési tigyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
c) A pénztéri befektetési portféliokban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsénzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsolédéan megfelels Gvadékot kell kikétni oly mddon, hogy az
6vadékként nyijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében ovadékként csak magyar éllampapirt lehet
alkalmazni.

¢) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
a) Apénztar- azallampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékii részét.
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b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kiilonboz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok
a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkozok keriiljenek.
b) APénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztéri stratégiaja az, hogy a Pénztar a hozza
keriils ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezeld(k) részére, egyattal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem eldtt tartasa
mellett - térekszik a hozza kozvetett Gton keriil5 ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatt a valaszthato portfoliok fobb jellemz3irdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak
3/2024 (V1.28.) szam( hatérozataval, érvényes 2024. jalius 01-t8l.

10
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1. szami1 melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024, év julius hénap 1. napjatdl

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfoliokra jellemzd id&tavon kimagaslé tlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhet legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a vérhatd kotelezettségei alakulésa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozokné! az aldbbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockdzatnak mindsil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerz6dd felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsaségokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyartd vagy fegyvereket eldallito, vagy az elGbbiekhez kothetd
vallalatokat?;

2. aszénalapu (izleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok silyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokéciojat, illetve a referencia index(ek) éltal kijelslt befektetési lehetségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portféliokban |évo befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevden.

3 A kivetkez§ nemzetkdzi eqyezmények hatalya al4 tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds lgszerekrdl
(kazettas Iszerek / bambak); Biolbgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szbl6 egyezmény (vegyifegyverek).
40Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet nyernek kbszénbényaszatbél;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-&n 25%-at) vagy annl tabbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfdliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel§ Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfalio,
b) miikédési portfalio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portf6lio;
¢c/c) novekedési portf6lio;
c/d) kockazatvallalé portfélio;

1.  Likviditasi portfolio

Likviditasi portfolio

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

c)betét (betétszerzGdés). hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatraléva futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejii

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beldli hatralévo
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévd
futamide;i

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

10%

d7?) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  éaltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet éltal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjdn magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

35,29% RMAX + 64,71%
MAX

Referencia hozam szémitasa: MAX index 55%, RMAX index 45%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel8 a miikédési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejd
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovéhagyasaval és utasitasara adhat el.
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2. Miikddési portfolid

Miikddési portfolio

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

30%

C)betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzisszeg;

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamide;ji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejdi

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert
az allam készfizets kezességet vallal, éven tdli hatralévd
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank éltal kibocsatott értékpapirt),

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

10%

35,29% RMAX +64,71%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55% RMAX index 45%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezeld a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévo futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztér jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 dsszetétele

Klasszikus portfolid

Min.

cal

Max.

Referencia index

13
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b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzésszeq;

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralév futamide;ji

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamidejt

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belilli hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tuli hatraléve
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedo szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet &htal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

35,29% RMAX + 64,71%
MAX

Referencia hozam szamitasa; MAX index 55%, RMAX index 45%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portf6lid 6sszetétele

értékpapirok:

Kiegyensiilyozott portfolid Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (bfetét_.szerzé'dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzdsszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 75,5% 100%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatraléva futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralév futamideji

27%

67,5%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévé
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévs
futamidejii

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet-a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt),

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet ~ a hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

£2) killfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

23,18% RMAX + 76,82%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

24,5%

35%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszégon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6:5%

12%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsitdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldzé 30 napon beldl folyamatosan
legalibb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kézzé,

5%

26,53% BUX+
22,45% CETOP+
12,24% MXEF+

22,45% SPX+

16,33% SX5E
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e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, 0% 5io% 10%

e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beldli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy 0% 0% 5%
eqyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beldl folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvainos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kizzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatja eleget tesz a tdkepiacrél sz6ld 2001. évi CXX. 0% 0% 5%
térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felg;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszoliit hozam kollektiv befektetési 0% 12,5% 23%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbdl szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
'.J) t’egyébi tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 58%, RMAX Index 17,5%, CETOP Index: 5,5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5,5% SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portfolio osszetétele

Novekedési portfélio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 51,25% 75%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejd

19,51% RMAX + 80,49%
12% 43,25% 62% MAX

d1) magyar llampapir, éven tdli hatralévé futamideji

16



Internal

2 22

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az éllam készfizett kezességet vallal, éven belili hatralévd
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévd
futamidejti

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kiilfotdi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
kiilféldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldén (EGT/OECD éallamok) bejegyzett gazdalkedé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértive a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

48,75%

65%

el) szabalyozott piacra  bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocséatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az alala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldz6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgéltaté nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kbzzé,

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilféldon kibocsétott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

11,25%

18%

ed) kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kdtelezettséget vallalt az adott
eértékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy

10%

15,38%BUX+
29,23%CETOP+
8,21% MXEF+
30,77%SPX+
16,419%SX5E
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkérGien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatéja eleget tesz a tdkepiacrol sz616 2001. évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan . 0% 10%
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi

kotelezettséanek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolit hozama kollektiv befektetési | 15% 27% 45%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbdl szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 41,25% RMAX Index 10%, CETOP Index: 14,25%, MXEF Index
4%, SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallal portfolio dsszetétele

Kockazatvallalo portfolié

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

15%

c)betét (betétszerzdés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

15%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

10%

25%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévs futamidejii

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatraléve
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéseért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévé
futamidej

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

10%

100% RMAX
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(d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kilfaldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

dé6) kiilfsldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

10%

£2) kiilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és eqyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zG 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kiozze,

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

32%

50%

ed4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel5z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkorGien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tdjékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszol(it hozam kollektiv befektetési |  20% 41% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kolcsonzési (igyletbdl szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
P) ggyebi tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,

oz

SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd &
osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fiiggd portfélid

2. Fiiggo portfolio osszetétele

rtékpapirok és bankszamlak

Fiiggd portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

- - — — —— 100% BUBOR
¢) betét (bgtet__szerzodes). hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 10%
elhelyezett pénzdsszeg;

Referencia hozam szédmitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Banktechnikai portfélié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX
C) betét (bfetét_;zerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzdsszeg;
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok é&s kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beldli hatralévd futamideji
55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévd futamideji

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%

kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt), 52,94% RMAX + 47,06%
. - - . . ” P MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal 0% 0% 20%

kibocsatott jelzaloglevél,

1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolié osszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%

100% RMAX
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamideji
0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatraléva futamidejii

100% RMAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar koétvényekbe fektet ?
| (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max-5 év.
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B. A pénztéri portfélibkban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késBbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell llitani a
limiteknek megfeleld portfoliot.

A 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla" eszkozkategoriat is az Gton lévd tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatérolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tébbi eszkdzkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikiban meghatérozott minimum és maximum értékek szamitéasakor
az aukcién jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanya altal okozott befektetési

korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja
A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periddus alatt publiklt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak salyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az 6nkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portféliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfdliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetgje eldterjesztést nydijt
be az Igazgat6tanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallal6 portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetGje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio osszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portféliészerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portf6lié osszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett6l vald
eltérésbdl szarmazod kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan keresztiil — a vagyonkezeld

értékelésében jelentkezik.
F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélio terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési Ugylet kothetd
az alabbiak betartdsa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolédéan megfeleld vadékot kell kikétni oly médon, hogy az évadékként
ny(jtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiilonitett szémléjara transzferalja.

G. Egy kibocsété altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozésok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6é mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbdz6
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkoz 10 szézalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztéri kitettség nem haladhatja meg az ésszes portf6lio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez& bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szam melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfoliok fobb jellemzairdl

Portfolié Kockazatvallalé  Novekedési Kiegyensilyozott  Klasszikus
megnevezése portfolid portfolid portfolio portfélio
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockdzat mellett  kockazat szint mellett kockdzat mellett
s Lo | kiemelkedd hossz tévon a megfeleld mértékdi  alacsonyabb, de
Raftighioligichizbi hozam nagyobb hozamok érheték el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfélio optimalis meghaladja a 25 15-25 év 5.15 &v 5 évnél kevesebb

befektetési iddtavja

Részvénybefektetések
aranya

évet

minimum 65%
cél ardny 90%
maximum 100%

minimum 35%
cél arany 48,75%
maximum 65%

minimum 10%
cél arany 24,5%
maximum 35%

0%

nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
oy 4 (fsként deviza, (foként deviza, (foként arfolyam és (foként likviditasi
PRHTOlEEGEta2 s arfolyam és arfolyam és likviditdsi kockazat) és orszag
orszag kockazat) orszag kockazat) kockazat)
nagyon hosszli hosszitavon kozéptavon rovidtavon
tavon gondolkodd gondolkodd gondolkodd
gondolkodo pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajénljuk? ha a pyugduba vgnulas!g / nxugdlj.korhatar ny’ugd!j.korhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tébb mint 25 év van hatra nyugdijba vonulasig nyugdijba
van hétra hatralévé idé 5 és vonulasig

15 év kozott van

kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal vélasztott portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezok
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyaméanak egymashoz viszonyitott valtozésait is magaban hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélié osztalyban talalhato befektetett eszkozok piaci értékének véltozasaibd! eredd
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknal fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamid végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet véltozasabal
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesit papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az eqyes befektetési eszkozok, igy killonésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tézsden kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csodje a
portfoliokban szerepls ezen eszkozok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portféliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézék likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladét talélni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfélidkban 1évé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkézhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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3. szami mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozésa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévg eszkozok megszolgalt, de el nem
szamolt iddaranyos kamattal novelt fordulénapi zaroallomanya ker(il beszémitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét sszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévg, a tézsdén jegyzett fix és valtozo kamatozasi kotvények, valamint a
diszkont kincstérjegyek esetén - az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idoszakban az utolso tdzsdei zérd
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésd, 3 honapnal hosszabb
hatralevé futamidejli fix és valtozé6 kamatozas(, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadéssag Kezeld Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6
legutolsé6 munkanapon kazzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szdmtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatéarozni;

c) az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem kételezd arjegyzésd, 3 hénapnal rovidebb hatralévd
futamidejd fix kamatozasa és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizetd kezességgel
rendelkez& értékpapirokat is — esetén az AKK ltal a fordulénapon, illetve az azt megel5z6 legutolsé
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznélaséaval a fordulénapra szamitott netté
arfolyam és a fordulénapig fethalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesito értékpapirnak — az elsddleges
forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnél nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
osszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben
kdzzétett utolso, netto vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam
és a fordulbnapig felhalmozott kamatok 6sszege;

fa) az elsodleges forgalmazoi rendszerben nem kotelez6 arjegyzésd, 3 honapnal révidebb hatralévd
futamide;jd valtozo kamatozésu éllampapirok — ideértve az &llami készfizetd kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is—esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nett6 arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 hénapnal rovidebb hatralévo futamidejd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel§z8 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a
fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a sllyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési médszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kivili, 30 napnal nem régebben kézzétett
last arfolyama és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci értéket a silyozott
nettd beszerzési atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell meghatérozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatérél olyan hirek, események (pl. csodeljaras, felszamolas)
keriilnek nyilvainossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjai fenti értékelési médszerekkel szamitott piaci értéke nem a valos piaci értéket tiikrozi,
jelentdsen eltér attdl, Ggy a VagyonkezelS, a Letétkezeld és a Pénztar (valamint annak
konywizsgaloja) éltal kozosen kialakitott és elfogadott valés piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir piaci értékének meghatérozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zaroarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént izletkotés, akkor a legutolsé tGzsdei zarééarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tzsdére nem bevezetett részvény esetében a tozsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsé tozsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szami melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatérozott eszkozok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kévetden az 1. szami melléklet 8. pontnak megfeleld
értékeld konywvizsgald ltal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég(i befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolso egy jegyre
juto nett6 eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végii befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsd tozsdei zaroarfolyam és az utolsé
nyilvénossagra hozott netté eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolso
tozsdei zarbarfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockézati tokealap-jegyeket is a zart végii befektetési alapokra vonatkozd értékelési
modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcis ligyletek: a szabvéanyositott tézsdei opciok értékelése az utolsd t6zsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsd értékét es
idértékét is figyelembe vevd médszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyéban, illetve nem tézsdei
tigyletek esetében, az opciét kizarélag a belsd értéken kell értékelni, azaz az opcié értéke ebben az
esetben az opcios kotés kotési arfolyaméanak és az opcios Uigylet alapjaul szolgélé termék utolso zard
aranak kiillonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.
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9. Hataridds kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbol szarmazé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kozzétett fordulénapi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos
kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar killonbozetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) a pénztar tulajdonaban Iévd, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat egységesen az utolsd

nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulonapig szémitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése
ota a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tdzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi zaroarfolyam,
annak hidnyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tizletkotés, akkor a legutolsé
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalini, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkoz6, de legkésébb a fordulonapot
kovetd masodik munkanapon rendelkezésre allo egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulénapra, de legaldbb az iizleti év
fordulonapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartdl fiiggetlen ingatlanértékeld altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kényv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld &ltal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repé (forditott rep6): az igylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott idGaranyos (lineéaris)
része.

13. Swap: a letétkezeld belst értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem
sorolhaté értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tdzsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzen zajlik. Amennyiben a vonatkoz6 piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhet? el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jelolni azokat az eszkozoket, amelyekre nem &ll rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkdzok értékelését
rendszeresen felll kell vizsgalni.

16. A felilvizsgélat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekdvetkezés becsiilt valoszin{iségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevéans informacio valik nyilvanossa vagy keril a letétkezeld
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modelit és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETES!I POLITIKA
2024, oktober 01. napjatél

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztéar Alapszabalyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelok és a letétkezeldk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasénak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatoit, ezektél valé

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.
A pénztér a gazdalkodasa sorén elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasdra, a szolgaltatisok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jel8ini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitok

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi id&szak teljes hosszat tekintve
bsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacibs adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz& idGtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.



Internal

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratd
(éven beliili) és hossz( tava (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetGképességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jut6 érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portféli kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzddés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informaci6), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késobbi modositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére vonatkozdan nem
adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb dsszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja
(azaz az egyéni szamla idoszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltatelei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrol a soron kovetkezd kdzgyilésen altalanos
tajékoztatast nyiijt.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elGterjesztést az igazgatotanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetésekeért felelSs vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet
képviseldi szabeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felels vezetd negyedéves eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfolidk referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolio elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatbtanacs negyedévente elfogadja az el6zG negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az Igazgatotanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni - illetve arrél a
soron kovetkezG kozgy(lésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarél
sziiletett hatarozat.
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HI. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt iddszak teljesitményét,
kiilonos figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ altal megkotott tgyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztir befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az iligyvezetd igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsodleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztér lgyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szémoltatja be és szitkség esetén errl beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelSen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében 1&vs pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamol6t készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a Pénztér érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére

alljanak.

A pénztar vezet? tisztségviselGje, a befektetésekért felels vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portfoliokezeléshez kapcsolods
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen el6életd, nem
all jogi, allamigazgatasi, kézgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgaléi végzettséghez kotott
munkakérnek megfelels foglalkozastél eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyl felsdfokl végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar fallasa belss ellendr(oke)t alkalmaz. A belsS ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellengri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulésat, a jogszabélyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeli dontések optimalis voltat.

A belsG ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyz6kényvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzd Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz, valamint — amennyiben az el6zéektdl elkloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendelohoz is.

A belsS ellendrzés eljarasa soran kiilonos figyelmet szentel a piaci rfolyamok és a befektetésekért
felelos vezetd (vagyonkezelSi tevékenység iranyit6ja) altal megkotott igyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatdtanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érint6 kérdéskorokben.

Az intézkedések kérében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.
3.4. Vagyonkezel6

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilsé vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotétt
vagyonkezelGi szerzddés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelét meghivasos pélyazat Gtjan valasztja ki. A kivalasztas sorén
elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatosag.

A vagyonkezelS kivalasztasara iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds
vezetd késziti eld és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatotanacs hagyja jova.

A vagyonkezelS kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok 6sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;

- Legyen megfelelS gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben;
- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal;

- Jo hir(i, tokeerds szervezet legyen (jegyzett toke, sajat toke, adozott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaitatas nydjtasahoz megfeleld szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- Abefektetési folyamatok (szabalyozottsag, dontési mechanizmus, allokacio transzparenciaja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltaték kivalasztasa, dijazasa) jol atlathatoak és

megfeleldek legyenek;

- A palyazo eddigi miikodése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kezelt portfoliok osszetétele,
kockazati mutatészamok bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikodéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatétanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgat6tanacsa kelld koriltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitja meg a vagyonkezel§ dijazasat, kiilonsen abban az esetben, ha a vagyonkezel6 és a Pénztar
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azonos pénziigyi csoporthoz kapcsolédik, és a pénztari portfoliban a csoporthoz tartozod, a
vagyonkezel altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket helyez el. A vagyonkezeld dijazasanak meghatérozasa sordn a Pénztar tovabba olyan
dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté médon szolgalja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, bsszhangban van a pénztari vagyon méretével,
psszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nydjtott szolgéltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasénak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési véllalkozés, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Unid mas tagallaméaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelSen hataron atnydlé
szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi ficktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhatd meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az lzletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben cs6deljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kzeli hozzétartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozoja

3.4.3. Vagyonkezeldvel kotendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeli szerzddésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel§ vagyonatdl, illetve mas
megbizés alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezelS a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgéltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabélyokban eldirt nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez szilkséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzGdés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenyseg végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo

lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzodés nem tartalmazza a jelen pont el6z8 bekezdésében foglaltakat.

3.43.3 A vagyonkezeli szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi eléirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkdzértékeleési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezelS a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkoz6
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.
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3.4.4.2. A vagyonkezels az IgazgatStanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfélionként torténd elérésére.

3.4.43. A vagyonkezeld a kezelésében |éve pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel§ a befektetési politika kialakitdsa sorén a befektetési vezetd altal
elSterjesztett stratégiahoz kapcsoloddan véleményezeést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel és a Pénztarral, melynek soran
felmerild feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel§ koteles a jogszabalyi hataridnek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, s mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar Igazgatotandcsa kozvetlenll végzi. A
vagyonkezel értékelése soran az lgazgatétanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfoli6 hozaménak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelé megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkoz6 eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben lév portfoliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimaélis, alacsony
szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben |évg portfoliok 6sszetételének tdmogatnia kell a varhaté
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra meghatarozott
eszkozcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztdr pénziigyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése sordn meg kell hatarozni a varhaté kifizetések és pénzbefolyasok

egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési iigyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavéllalé (tovabbiakban: munkavéllalé) bonyolitja. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben 1évg portféliok likviditast ellendrzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési
ligyletet. A befektetési iigylet megkotése soran a munkavallalo koteles figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozo hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztar egyéb
bels® szabalyozasat, kiilonos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkoz szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetési tigyletrdl az tigylet kotésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli teriiletét akik az adott iigyletet a ,,négy szem elvnek” megfelelSen ellendrzik
a tranzakcidhoz kapcsoldédé teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli terilete mindent rendben taldl, az lgylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciot kild a letétkezeld felé. A
tranzakcio teljesillése a teljesitést kovetd masnap a letétkezelG altal kildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellendrizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatérsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezetd banknal.
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3.5. Letétkezeld

A pénztara3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelden kivélasztott, a hitelintézetekrél és a
pénziigyi vallalkozasokrél sz616 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti
~letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelGi szerzddés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivalasztas soran elsodleges
érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A letétkezelS kivalasztasara iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds vezetd
késziti elG és terjeszti az Igazgatbtanacs elé, és azt az Igazgatotanacs hagyja jova.

A letétkezelS kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozésaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;

- Feleljen meg a jogszabalyi eldirasok osszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;
- Rendelkezzen megbizhatd referenciakkal;

- 10 hirli, tokeerds szervezet legyen (jegyzett téke, sajat toke, adozott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nyljtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nyuijtasahoz megfeleld szakmai képesitéssel és
felkészultséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) felelien meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsiag, dontési mechanizmus, allokacié
transzparenciaja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatoak és megfelelek legyenek;

- A palyazo eddigi miikodése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kockazati mutatoszamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar mikodéséhez és
elvarasaihoz;

- lgazgatotanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar lgazgatotanacsa kells koriltekintéssel a pénztartagok és a pénztdr érdekeinek
figyelembevételével allapitja meg a letétkezeld dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatarozasa
soran a Pénztar tovabba olyan dijazés kialakitaséara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté modon
szolgalja a pénztarivagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztéari
vagyon méretével, 6sszetételével és egyéb jellemz3Givel, valamint a ny(jtott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezel alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelot bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.
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C) A pénztar és a letétkezeld kézott sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar ltal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezetd allasa alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztér letétkezelGjénél tisztségvisels, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabélyai

A Pénztar a letétkezel személyében tortént valtozast a szerzGdés megkotését kévetd 6t napon belill
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezelt feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

35.4.3. A letétkezeld a Pénztir nevében eljarva tevékenységét a Pénztdr érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelGen kételes végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetSleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6
a befektetési elSirasok megsértését észleli, azt legkésobb a kovetkez munkanapon koteles a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan méodon végezni, hogy a Pénztér
tulajdonaban lévd és a vagyonkezelést végzé szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel6 birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsolddéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmertilG feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztir letétkezelSjének értékelését a pénztér lgazgatotanacsa kozvetlendl végzi. A
letétkezeld értékelése sorén az lgazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévs, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrél sz616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjén
fenntarthatésagi kockazatnak mindsil az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencilis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezeldvel egyiittesen monitorozza az alabbi dgazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyarté vagy fegyvereket elGallitd, vagy az el6bbiekhez kéthetd vallalatokat';

2. aszénalapl Uzleti modelit alkalmazé véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi-jogok silyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatdkat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockdzatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfaliok hatalyos befektetési céljat,

A fenntarthat6sagi kockazatok a portfoliokban |évé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevoen.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kozil a felhalmozasi id6szakban 1évd
pénztartagok a valaszthatd portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodé 4
portfolio koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mikodési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensalyozott portfolio;
¢/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.
Résznyugdijszolgéltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozéasi szamlan fennmarads,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas igénybevételét megel6z6en
nyilvantartott fedezeti portfolioban keriil befektetésre, melyre a valaszthatd portfoliés rendszer
szabalyai iranyadék, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt ©Osszeg tekintetében
portféliévaltasra nincs lehetdség.

A portfoliok osszetétele és referencia indexei az 1. szamid Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzgit (részvény célaranyait, optimalis idotavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 2.
szam( Mellékletben talalhato.

1 A kivetkezd nemzetkézi egyezmények hatalya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (qyalogsagi aknék); Egyezmény a kazettds l0szerekrdl
(kazettas 18szerek / bombak); Biologiai &s Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz4ld egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-&n 25%-4t) vagy annél tébbet nyernek kiszénbanyaszatbol;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal téhbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tébb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségd termikus szén-kapacitdsnévelést terveznek;
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A Vagyonkezelt a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hétralévd futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az elozd pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valo megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késGbb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos véltozasanak salyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 honapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eitérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztéar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydjt
be az Igazgatbtanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgéltatasi és fiiggd portfolick esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensulyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfélio osszetételen a pénztar altal a meghatérozott célidészakban kdvetni kivant lehetséges
portfolié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezelS eltérhet a fentiekben meghatarozott portf6lio
bsszetételtSljelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valo eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil — a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo el@irasoknak.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélio terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tigylet kdthetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési gyletek altalanos szabalyai.

10



Internal

a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az igylethez kapcsolddéan megfeleld 6vadékot kell kikotni oly médon, hogy az
évadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szémolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

¢) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztdr elkiilonitett szamlajara
transzferélja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok
a) Apénztar - azallampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocséaté altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékdi részét.

b) A pénztar befektetései kozétt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilonb6z értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztéri kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok
a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkézok keriiljenek.
b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztér a hozza
kerill ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezeld(k) részére, egyittal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem el6tt tartasa
mellett — torekszik a hozza kozvetett Gton kertilg ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fbb jellemzgirdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztéar Igazgatétanacsanak
3/2024 (V1.28.) szamii hatarozataval, érvényes 2024. oktéber 01-t3l.
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2024. év oktober honap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemzé idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megorzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezo befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatadrozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockazatnak mindsil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerzdddo felek, a fentiekkel dsszhangban monitorozzék az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket elGéllitd, vagy az elGbbiekhez kothetd
véllalatokat3;

2. aszénalapl lizleti modellt alkalmazd vallalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok silyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok hatalyos befektetési céljat,

A fenntarthatosagi kockdzatok a portféliokban 1évd befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevgen.

3 A kivetkezd nemzetkozi egyezmények hatélya ala tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds [Gszerekrdl
(kazettas I5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmeny (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-&n 25%-at) vagy annél tébbet nyernek kiiszénbanyaszatbol;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tébbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy tébb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség( termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikédési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyenslyozott portfolid;
c/c) novekedési portfélio;
c/d) kockazatvallalé portfélio;

1.  Likviditasi portfolio

Likviditasi portfolio Min. cal Max. Referencia index
b} pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

= - — ———— =—— 100% RMAX
c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzosszeg

hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 70% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévs futamideji
40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, &ven tali hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belilli hatralévd

futarjuqeju : ; S 0% 0% 30%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévd
futamide;jii

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a 41,18% RMAX + 58,82%
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10% MAX

kotvény (ideértve a jegybank éltal kibocsatott értékpapirt),

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
s . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, RMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezeld a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztér jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

13



Internal

2. Miikddési portfolio

Miikodeési portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX
¢) betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 40% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévd futamideji

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévo futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
fulamidejd 41,18% RMAX +58,82%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0% 0% 30%

d7) Magyarorszégon bejegyzgtt’ hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, RMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel§ a miikddési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hétralévd futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portf6lio 6sszetétele

Klasszikus portfélio Min. cél Max. Referencia index
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b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX

¢) betét (bfetet__szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési | 70% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévo futamidejii
40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévo
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamideji 41,18% RMAX + 58,82%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkedd szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - 3ltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

0% 0% 30%

d?) Magyarorszégon bejegyz:ett‘ hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet °
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, RMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 4 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet® ki.

3.2. Akiegyensiilyozott portféli6 osszetétele

Kiegyensalyozott portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzisszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési| 57% 75% 100%
értékpapirok:
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévé futamideji

27%

67%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralév
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tili hatralévd
futamideji

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet-a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsétott
értékpapirt);

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kilfsldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkod6
szervezet — a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank ltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kiilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

26,67% RMAX +73,33%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

25%

35%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszégon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

6.,5%

12%

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az éltala adott értékpapir fél éven beldli, barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zG 30 napon belill folyamatosan
legalabb két befekietési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

5%

26% BUX+
22% CETOP+
12% MXEF+

24% SPX+

16% SX5E
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e3) s;abalyozott piacra bevezeEett, ) kiilféldon kibocsatott, 0% 5.5% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven belili, barmely szabalyozott piacra
t6rténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy 0% 0% 5%
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsat6ja eleget tesz a tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. 0% 0% 5%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolt hozam( kollektiv befektetési 0% 13% 23%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 5%
n) értékpapir-kdlcsonzési Gigyletbdl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
[3) ggyébi tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 5%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%, RMAX Index 20%, CETOP Index: 5,5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 6%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedeési portfélid dsszetétele

Novekedaési portfolio Min, cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzdsszeg;

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 50% 75%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamideji
12% 42% 62% 20% RMAX + 80% MAX

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven beliili hatralévd
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévd
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

Pz 22

d4) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (ECT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kulféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok;

35%

50%

65%

el) szabalyozott piacra bevezetett —Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

10,5%

20%

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely
szabélyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldzé 30 napon beliill folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos mddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kézzé,

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

12,50%

20%

ed) kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

10%

15% BUX+
31% CETOP+
8% MXEF+
30% SPX+
16% SX5E
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zértkoren forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszol(t hozama kollektiv befektetési|  15% 27% 45%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsénzési (igyletbdl szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
P) ggyéb: t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 15,5%, MXEF Index 4%,
SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolio osszetétele

Kockazatvallald portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralév§ futamidejii

0% 10% 25%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejii
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd 100% RMAX
futamidejii 0% 0% 10%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tdli hatralévd
futamidejii

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,
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d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvadnosan forgalomba hozott kétvény,

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kilfoldi alampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kulféldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocséatott értékpapirt),

d8) kalfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt
az alala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvénos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

32%

50%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott
értekpapir fél éven belili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
eqgyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvinos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséaet jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zértkérGen forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolit hozama kollektiv befektetési | 20% 41% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési igyletbdl szarmazo kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
értékpapir. °

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelési portfolioi:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélio;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fiiggd portfolid

2. Fiiggd portfolio 6sszetétele

Fiiggd portfélio Min. cél Max., Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

- - — e —— 100% BUBOR
c) betét (bgtet"szerzodes). hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%
elhelyezett pénzosszeg;

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4, Afedezeti szolgaltatasi portfélio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Banktechnikai portfolid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX
c) betét (bgéqszerzb’dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzosszeq;
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar éllampapir éven beliili hatralévé futamideji
55% 85% 100%
d1) magyar éllampapir, éven tdli hatralévé futamidejl
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt), 52,94% RMAX + 47,06%
MAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfolio osszetétele

referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cél Max, Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX
c) betét (b‘etet._szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejd
0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamidejii
i ) o o i 100% RMAX
g.1)Me!gyar9rsz’agon Pejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsétott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max-5 év.
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B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek koziil a VagyonkezelGre a
részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozé szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z8 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portflid aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfolitt.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kdtésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla" eszkiozkategériat is az Gton 1évo tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkozkategéria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesito értékpapirok allomanya éltal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatésaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja
A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozo pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott id&szaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szémtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési korméanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent8sen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelSs vezetdje elSterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelent6s, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalo portfoli esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelts vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcéizott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfélié osszetétel

A pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portfolibszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatéarozott portfolié osszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb el@irasainak és a jogszabalyi korlatok betartésaval, de az ettdl valo
eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld

értékelésében jelentkezik.
F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfélié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozéasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsdnzésre vonatkoz szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsénzési tigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kolcsonzési tigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési Ggylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsolodéan megfeleld ovadékot kell kikotni oly modon, hogy az ovadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6 mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kulonbozo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es pénztari kitettség nem haladhatja meg az ésszes portf6li6
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfoliok fobb jellemzoirdl

Portfolio Kockazatvallalo = Novekedési Kiegyenstilyozott  Klasszikus
megnevezése portfolio portfelio portfélio portfolio
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockdzat mellett  kockazat szint mellett  kockazat mellett
AR = kiemelkedd hosszi tavon a megfeleld mértékd alacsonyabb, de
Fgitioh)elleizan hozam nagyobb hozamok érhetSk el  egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfolio optimélis meghaladja a 25 , . joece
befektetési idétavja oo 15-25 év 5-15 év 5 évnél kevesebb
1T 5 minimum 65% minimum 35% minimum 10%
:fésrf":"y befektetések o) snyo0%  célardny50%  célardny 25% 0%
4 maximum 100%  maximum 65% maximum 35%
nagyon magas magas mérsékelt " nagyon alacsony
Portfélié kockazata gfokent dewz?, (fokent dewz?, (_folfept' a.rfolya’m és gfokent llkvrd|t§51
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockazat) orszag kockazat) kockazat)
nagyon hossz hosszltédvon kozéptavon rovidtavon
tavon gondolkodd gondolkodd gondolkodd
gondolkodé pénztirtagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajsnljuk? ha a pyugduba v9nulas!g ; nxugd!j_korhatar ny‘ugdlj-korhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tébb mint 25 év van hatra nyugdijba vonulasig nyugdijba
van hatra hatralévé id6 5 és vonulasig
15 év kozott van kevesebb mint 5

év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai éltal vélasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényez8k
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatén kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockézat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhaté befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibol eredd
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknél fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet véaltozasabol
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsétok esetleges csddje a
portfélibkban szerepls ezen eszkozok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézék likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portféliokban iévs egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkdzhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelent6sen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.
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3. szam( mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszk6zok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szédmla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évo eszkozok megszolgalt, de el nem
szamolt idSaranyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomanya kertil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zard értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
iddaranyos kamattal névelt fordulonapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évg, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasi kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén — az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idoszakban az utols6 tézsdei zard
netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly moddon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsGdleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésd, 3 honapnal hosszabb
hatralévé futamidejii fix és valtozé kamatozasd, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadéssag KezelS Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megeldz3
legutolsé6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatérozni;

c) az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem kotelezd arjegyzésd, 3 honapnal rovidebb hatralévs
futamideji fix kamatozasi és diszkont allampapirok — ideértve az éallami készfizetd kezességgel
rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt megel6zd legutolsd
munkanapon kézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznélasaval a forduldnapra szamitott nett6
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon beliili utolsd, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatoak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatéja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolsé, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
osszege; ennek hidanyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben
kbzzétett utolsd, nettd vételi &s eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam
és a fordulonapig felhalmozott kamatok dsszege;

fa) az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezd arjegyzés, 3 honapnél révidebb hatralév
futamidej(i valtozé kamatozési allampapirok —ideértve az allami készfizet6 kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is— esetén az AKK 3ltal a fordulénapon, illetve az azt megelz5 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra szamitott nettd arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 honapnal révidebb hatralévd futamidejii hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetén az AKK &ltal a fordulénapon, illetve az azt megelz6 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam és a
fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatérozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a stlyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési médszerekhez nincs elérheto vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem régebben kozzétett
last arfolyama és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a piaci értéket a stlyozott
nettd beszerzési atlagar és a fordul6napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell meghatérozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatérdl olyan hirek, események (pl. csddeljaras, felszamolas)
keriilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valds piaci értéket tiikrozi,
jelentBsen eltér attol, Ggy a Vagyonkezels, a Letétkezeld és a Pénztar (valamint annak
konywvizsgaloja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valos piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tézsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént (izletkotés, akkor a legutolsd tozsdei zérdarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tozsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utols6 silyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso tozsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szami melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkdzok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kovetden az 1. szami melléklet 8. pontnak megfeleld
értékeld konywvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég( befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kdzzétett legutolso egy jegyre
juté nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végti befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tozsdei zarbarfolyam és az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsd
t6zsdei zarbarfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tSkealap-jegyeket is a zart végii befektetési alapokra vonatkozo értékelési

madszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids ugyletek: a szabvanyositott tozsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zaréaron torténik.
Ha 30 napnél nem régebbi tdzsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belso értékét és
idGértékét is figyelembe vevé madszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tézsdei
gyletek esetében, az opciét kizardlag a bels értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcios tigylet alapjaul szolgald termék utolsé zard
aranak kulonbodzete vagy nulla koziil a nagyobb érték.
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9. Hatarid6s kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbél szarmazo nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsd, hivatalos
kozzétett elszamol6 ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10. Kiilf6ldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban l&v8, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatéarozasakor hozzé kell adni az utols6 kamatfizetése
ota a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tozsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulnapi zaréarfolyam,
annak hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lizletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az &rfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkoz6, de legkésdbb a fordulénapot
kévetd masodik munkanapon rendelkezésre 4ll6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe
venni.

4, A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznélasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott forduldnapra, de legalabb az iizleti év
fordulénapjéra, 3 hénapnal nem régebbi, a pénztartdl fuggetlen ingatlanértékel6 éltal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztér az ingatlant kdnyv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozoétt végzett
ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repé (forditott repd): az ligylet arkiilnbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis)
része.

13. Swap: a letétkezeld belsd értékelési szabélyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem
sorolhaté értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tozsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzden zajlik. Amennyiben a vonatkozd piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jelIni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkozok értékelését
rendszeresen felil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekovetkezés becsiilt valésziniiségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacio vélik nyilvanossa vagy keriil a letétkezeld
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznélt adatokat dokumentalni kell.
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Roviditett, szoveges piaci 6sszetoglald
az Allianz Nyugdijpénztar

lgazgatdétandcsa részére
2024

Makrogazdasdg és kdtvénypiac

Egyesiilt Allamok

A harmadik negyedévben az év/év médon szédmolt GDP-bdviilés csak enyhén csdkkent, 2,7%
lett. A munkanélkiiliségi rata 2024 elején még emelkedett kissé, de nyar 6ta nem mozdult el
lényegesen, decemberben is historikusan erés szinten, 4,1%-on allt. A bérnévekedés az inflaciés
célhoz képest tovdbbra is magas, 4% kérili. Az inflécié tavaly az elsé félévben 3-3,5% kériil
ingadozott, majd jaliusban kerilt 3% ald, azéta 2,5-3%-os adatok jottek ki. A szolgdltatésok
aremelkedése tovabbra is magas szinten ragadt, itt a munkaerdpiac feszitettsége az egyik f6
ok.

A Fed egy évig 5,25-5,5% szinten tartotta a révid kamatokat. A juliusi ilésen mar a piaci
szereplSk egy része vart egy 25 bazispontos kamatvagdst, azonban a Fed évatosabb volt.
Augusztusban érkezett egy vartndl lényegesen rosszabb munkaerdpiaci és kedvezdbb infléacids
adatsor, ami nem csak meggydzte a déntéshozékat szeptemberben a kamatvagds
szUkségességérdl, hanem egyenesen nagyobb, 50 bazispontos lépés mellett déntéttek. Azéta
25 bazispontos (itemben folytatédott a lazitds, decemberre 4,25-4,5% szintre értiink. A
mérlegleépités (QT) Uteme janiusig havi 95 milliard dolldr volt, azéta ez 60 millidrdra csékkent.

A 2024. év eleji makroadatok nem igazoltdk vissza az optimista kamatvagdsi varakozésokat,
igy oz els6 félévben inkabb hozamemelkedést lattunk. A gyengiilés megatlasat, majd a lassi
fordulatot tdmogathatta a Fed QT mérséklése is, illetve az is, hogy aprilistdl az inflécié
ereszkedésbe kezdett. Ezt kvetSen julius kdzepén a vartndl alacsonyabb, 3%-ra mérsékldé
inflécidhoz kothetSen egy kétvénypiaci erésddés bontakozott ki, amit Gjabb adatok erdsitettek.
Az oktdber elején megjelent gazdasagi mutatdk azonban gyors gyenglilést hoztak, és év végéig
a Fed kamatpdlydra vonatkozé optimista eldrejelzések kiarazédasaval egy folyamatos eladéi
nyomads érvényesilt a kdtvénypiacon.

Eurozona

Az eurézéna harmadik negyedéves GDP névekedése év/év alapon kissé emelkedett, 1%
kdzelébe ért. A fogyasztéi bizalmi index tovébbra is igen nyomott szinteken dll, az ipari termelés
kapcsan sem latni még fordulatot. A munkanélkiliségi rata 2024-ben keveset valtozott, de
azért minimdlisan csdkkent. Az eurézénéra is igaz, hogy az inflacié a nyari hénapokig inkabb
csak stagnalt. Az augusztusi érték mar az EKB céljagnak kozelébe ért, és azéta is 2% karili
értékeket lathattunk. A maginflacié csékkenése a szolgaltatdsok alindexe miatt a régidban is
egy lassabb folyamat, de mdr 3% ald ért ez a mutatd is.
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Az EKB 2024. janiusig tartotta 4%-on az irGnyadénak tekintett betéti kamatét. Ekkor inditotta
meg a kamatcsdkkentéseket egy piac altal is vart, 25 bazispontos vagdssal. A jaliusi (lés nem
hozott elmozduldst. Azéta azonban 25 bazispontos lépéskdzdkkel folytatddott a lazitds,
decemberben 3%-ra értiink. A korabbi években végrehajtott ltalénos céld értékpapir-
vasarlasok (APP program) fennallé alloményét az EKB mér 2023. mdrciustdl nem fektetette be
Ujra, az 6sszmennyiség igy a lejaratokkal megegyezd litemben csékken. A pandémids
eszkdzvasarlasi program (PEPP) lejératait az EKB még 2024. elsé félévben teljesen megdijitotta.
A masodik félévben mar csak részlegesen, havi 7,5 milliard eurd alloméanycsdkkenést
megcélozva fektettek be, 2025-ben pedig a tervek szerint mar egydltaldn nem lesznek
vasarldasok.

Az USA éllampapirpiacndl latott mozgésok az eurdzéndban is hasonlé mintdzatot mutattak, a
negyedik negyedévben kicsit elvaltak a tengerentiltél, mert a gazdasdgi és inflaciés adatok az
EKB kamatvagasok felé mutattak tovabbra is, igy itt nem volt olyan drasztikus kamatvagds-
kiGrazédds, mint amit az USA esetében emlitettiink.

Magyarorszag

A KSH a harmadik negyedévre csalédast keltd GDP adatokat kdzolt, az év/év ndvekedés is
negativ lett (-0,8%). A kiskereskedelmi forgalmi adatok 2024. janudrtél mar pozitiv
tartomdnyban voltak, marciustél érzékelhetd, de azért visszafogottnak nevezhetd 3-4% koriili
névekedést publikaltak. Az ipari termelési adatok sem kedvezdk, lényegében két éve negativ
kodzléseket lattunk csak. A munkanélkiliségi ratdban 2022 mésodik felétdl latszott egy
gyengild tendenciq, 2024-ben viszont ez megdllni latszott, 4-4,5% koril szoérédtak az adatok.
Az inflacié 2024-ben mar nagyrészt a toleranciasdvon beliil tartézkodott. Az utolsé
negyedévben trendszerien gyengiilé forint és addhatésok miatt a kdvetkezd hénapokra az
MNB emelkedd, idélegesen 4% folé névekvd pénzromldsra szémit.

Az elsé negyedévben lezdrult a gyors kamatvégdasok (alkalmanként 75-100 béazispont)
idészaka. A masodik negyedévben még 8sszesen 125 bdazispontra volt mozgdastér, a
harmadikban mar csak két alkatommal, 8sszesen 50 bézispontot vagott az MNB. Az utolsé
harom hénapban 6,5%-on tartotték az alapkamatot.

A magyar kétvénypiaci alapvetéen kévette a fejlett piacokat. A novemberben jelent8sen
beerés6d6 német kdtvénypiaccal is egylitt tudtunk mozogni, amiben szerepet jatszhattak
szabalyozéi hatdsok (extraprofit adé csdkkentés miatt banki és ezGttal mér biztositdi
vasarlasok is) és technikai elemek (kamatfizetések, lejaratok, MAX index valtozdasa, év végével
csokkend allampapir-kibocsatdsi aktivitds és ndvekvd befektetdi pénzkoliési hajlandésag) is.
December els6 hetében negativan hatott, hogy a Moody’s hitelmindsitd Magyarorszag
mindsitésének kilatasat negativra valtoztatta, de az ezt kdvetd Fitch lépés (kilatds stabilra
javitasa) ezt ellensilyozta.

A fix allamkdotvények aukcidja az év sordn jellemz&en magas kereslet mellett zajlott, az 6t éves
futamidé volt sokszor a legkeresettebb, mivel a banki vasarlasoknak az a legkedvezébb
szegmens. A masodpiacon erds volt még az érdeklddés év végén a 2030-2034-es lejaratokra is.
A hozamgorbeén jelentds el@razasck alakultak ki ennek hatdsara, amelyek jé eséllyel
megsz{innek 2025 elején, mivel az AKK hangsulyt fektet a nem benchmark papirok
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kibocsatasara is a forgalmazdi igények szerint. A 2025-8s kibocsétdsi terv amigy is nagyobb
Osszegben tartalmaz forint intézményi aukcidkat.

A DKJ-k piacdan oktéberben volt egy kis visszarendezédés, de decemberben a vartnak
megfelelen jelents rali bontakozott ki. A valtozéd kamatozdsu allampapirok piacdn is erds volt
a kereslet, mivel ezek a rendszeres &tdrazédds miott j6lilleszkednek a bankok és biztositék
eszkdz-forrGsmenedzsmentjébe.

Részvénypiaci 6sszefoglaléd

Az elsd félévben még foként az infldcié alakuldsa és az Al sztori foglalkoztatta a részvénypiaci
befektetoket. Az aprilisi korrekcié is féként a (3,5%-ig év/év) megugré inflaciénak volt
betudhato. Ezt kbvetden azonban ismét sillyedésnek indult a pénzromlas Gteme, amia
kedvezd Ql-es profitszamokkal jé tdptalajt adott az ismételt erdsddésnek. Ez julius kézepéig
kitartott a ,Magnificient 7” cégek vezetésével. Ezek bar Q2-ben is nagyrészt hoztdk az egyre
magasabbra ugré varakozasokat, a piac mégis évatosabbd kezdett valni. Ezt kdzben tovabb
tetézték a beérkezé gyengébb USA gazdasdgi adatok (pl. ISM manufacturing, munkaerdpiaci
adatok). Vegiil a jenbdl finanszirozott carry trade pozicidk egy részének likvidaldsa (jelentds jen
erdsodés, BOJ kamatemelés hatdsdra) minipdnikban csicsosodott ki a nemzetkdzi
részvénypiacokon augusztus 5-én. A BOJ ezt kévetden, latva a heves reakcidkat, elkezdte
megnyugtatni a piacokat, dvatosabb szigoritdst igérve a jévdben. Jackson Hole utén pedig
nyilvanvaléva valt, hogy szeptemberben a FED kamatvagdsi ciklus is elindulhat. Rédadésul ez
egybdl 50 bazispontos csokkentéssel tértént annak ellenére, hogy az USA névekedésben
tovdbbra is csak enyhébb mérséklédés latszott. Ezt tovabbi kétszer (szeptember, december) 25
bazispontos mérséklés kdvette. Trump vélasztdsi gybdzelme djabb lékést adott az USA
részvényeknek, igaz év végére itt is elfogyott a lendlilet. Az igért bintetévamok és a Trump-
trade (er6s6dd dollar és emelkedd USA hozamok) hatasara a tébbi régioban mérsékeltebb volt
a hangulat. A sokasodé geopolitikai fesziiltségek tovabbra is fokozott kockdzatot jelentenek.

Az S&P 500 Q4-ben is tovabb tudott erdsédni, jart Uj historikus cstcson is (6.100 pont
kérnyékén). A teljes évet ezzel 23,3%-0s pluszban zdrta. Az USA elndkvélasztast megeldzéen
ugyan latszott egy kis elbizonytalanoddés, de Trump és a republikdnusok magabiztos gyézelmét
kévet8en szarnyalni kezdett az amerikai részvénypiac. Ev végéhez kézeledve azonban
elromlott a hangulat, miutén lejjebb jéttek a FED kamatcsdkkentési varakozdsok 2025-re.
Emellett az adéssagplafon korili szokdsos politikai hercehurca sem javitotta a hangulatot.
Mindemellett a Q3-as jelentési szezon most valamivel kisebb figyelmet kapott. A szamok
Gsszességében kedvezéen alakultak. A 12 havi eredményvarakozds is tovabb ndvekedett,
ennek ellenére a P/E alapt drazés 21,6 korll jar. Ez kb. 17%-kal a 10 éves historikus atlag feletti.
Ennél is beszédesebb, hogy az MSCl World ex USA indexhez képest 55%-0s a prémium.

A vélasztasi igéretek (vamok kivetése, addcstkkentés, dereguldcid) a technolégiai, a pénziigyi
és a tartds fogyasztdsi cikkek szektorainak adtdk a legnagyobb l6ketet. Utdbbi esetében
jelentésen hozzdjaruldst nyljtott a Tesla szarnyaldsa (Q4-ben 54,4%). Ez nagyrészt Elon Musk
kampdnyban mutatott aktivitds@nak és kormanyzati szerepvallaldsanak készénhetd. Az
olajszektor esetében mérsékeltebb volt az optimizmus. Itt a gyenge keresleti varakozdsok
mellett attél félhettek a befektetdk, hogy szabdlyozds enyhitése, a kitermelés drasztikus
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felfuttat@sa és a geopolitikai fesziiltségek esetleges enyhllése jéval alacsonyabb arfolyamot
eredményezhet. A zéldenergia sosem volt Trump sziviigye, az egészségligyi szektor esetében a
beigért arcsékkentések aggasztjak a piaci szerepldket. Scott Bessent (kordbbi hedge fund
manager) pénziigyminiszteri jelélését ellenben pozitivan fogadtdk. A piacokat jol ismerd
szakember bar tdmogatja az addcsékkentési és vamkivetési terveket, de a gazdasagi és piaci
stabilitast helyezné el&térbe.

A Trump megvdalasztasat kévetd gyengélkedést ugyan még november végétol kdvette egy
felpattands az eurézénds részvénypiacokon, Gm év végéhez kdzeledve itt is mérsékiédtek a
teljesitmények. A DAX jart (j historikus csicson is, de végul nem sikerlt 20.000 pont felett zarnia
az évet. Ezzel rendre 18,9 és 8,3% lett a teljesitményiik 2024-ben.

A gazdasagi teljesitmény még mindig jéval gyengébb, mint az USA-ban. A régié tovabbra sem
képes kikecmeregni a recesszid kdzeli dllapotbél. Az S&P kompozit PMI indexe mdjus éta
slillyedé trendben, tovabbra is az 50-es hatérérték alatt (49,5) tanydzik. A magas energiadrak
hatraltatjak az ipart, a redlbér névekedés ellenére gyenge a fogyasztds, az exportpiacokat
pedig a kinai lassulds stjtja. A vdmhdbord tovdbb ronthat ezen. Az EKB kamatvagasai
segithetnek, de egy német kdltségvetési stimulus vélhetden hatdsosabb lenne. Erre taldn a
februari elérehozott valasztdst kdvetden sor keriilhet. Hosszabb tavon a Draghi-jelentésben
foglaltak alkalmazdsa javithatnd a versenyképességi problémakat.

A német mellett a francia belpolitikai viszalyok is tovabb borzoltdk a kedélyeket. A
bizalmatlansdgi szavazast kdvetden kinevezett miniszterelndktd! (Francois Bayrou) varjak a
helyzet rendezését és a koltségvetési megdllapodast. A probléma sulyat jol szemlélteti, hogy
november végétdl ,Osszeért” a gérdg és a francia 10 éves allampapirock hozama. Persze a
részvénypiacokra is nyomdst gyakorolt mindez féként, hogy a francia indexben jelentds sullyal
szerepld bankszektor megitélésére is rendkivil negativan hatott. Emellett a masik jelentds
szektornak szamitd luxuscikkgyartés is szenved a kinai kereslet lassuldsa miatt. Persze az ezer
sebbdl vérzd eurozénds autdszektor sem rakja ki a polcra a 2024-es évet. A kinai gyarokkal
vivott hdborat tovdbb sdlyosbithatja, ha az amerikai vémok hatésdra még jobban eldrasztjak
az eurdpai autépiacot. Eddig a volumengyartdk (Volkswagen, Stellantis) szenvedték meg
legjobban a helyzetet.

A globadlis feltorekvdpiaci (MXEF) index Q3-at még éves cstcsponton zarta, foként a kinai
gazdasagélénkité csomag bejelentésének kdszénhetden. Q4-ben azonban 8,2%-kal siillyedt az
értéke, 2024-et mindossze 5,1%-o0s erésddéssel zarta. A hangulatromlds tébb tényezdnek
tudhaté be. A kinai stimulussal kapcsolatos kidbrandulds (mértéke elmarad a befektetdk altal
vart 2.000-3.000 milliard jianos mértéktdl) mellett Trump megvalasztdsa is negativum. Tovabbi
10%-kal névelné a vdmokat a kinai termékekre (Mexikéra 25%-os vamot vetne ki). Rdadasul a
~Trump-trade” miatti heves dolidrerésédés is jelentds ellenszelet jelentett. A kinai vezetés
tovabbi stimulusokkal probdlhatja a jovében élénkiteni a deflacié kozeli gazdasagot. Elemzdi
varakozdsok szerint a kinai kditségvetési hiany 2025-ben 4%-ig emelkedhet.

Q4-ben nem teljesitett tdl acélosan a régids CETOP index, a teljes évet igy végul 7,5%-os
teljesitménnyel zdrta. Bar a cseh és magyar index jelentésen emelkedett, ez kevés volt az
{idvosséghez. A draganak szamité romdan piac az egyre mélyilé politikai valsag
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(érvénytelenitett elndkvalasztds és szélsGjobb elbretdrése) kivetkeztében gyenglilt. A régidban
legnagyobbnak szamité lengyel bérze sem brillirozott. A Donald Tusk vezette kormdanyvaltast
kdvetd rali majus végén kifulladt. Az ezt kdveté alulteljesitésben tébb tényezé is
kdzrejatszhatott. Nem segitett, hogy bdr ért el sikereket az (j vezetés (pl. hozzaférnek az EU
helyredllitdsi alaphoz), Andrzej Duda kéztdrsasdgi elnok tovébbra keresztbe tesz, ahol tud.
Raadasul Trump csapata is a korabban kormdanyzé Jog és Igazsagossag partjaval (PIS) apol
erGsebb kapcsolatokat. Az orosz-ukran habordval kapcsolatos Q4-es eszkaldcio is éreztette
hatdsat a lengyel eszkdzdarakon. Elére tekintve taldn kedvezébb a kép. Az drazds tovébbra is
rendkiviil vonzé, féként, hogy a vélasztasokat kdvetden a jelentds allami szerepvéllalassal
rendelkezé lengyel cégek menedzsmentjeibe piacbarat szakemberek keriilhettek. Ha Trump
tényleg legaldbb mérsékelni tudnd az orosz-ukran konfliktust, az is jelentds felértékelddést

hozhatna.

A BUX index Q4-ben ismét begyuijtotta a rakétakat. A teljes évet nézve (30,9%) is impozdans a
teljesitmény. Mindez sajnos nem a magyar gazdaség remeklésének tudhaté be, hiszen hazank
ismét technikai recesszidba stllyedt. A belféldi fogyasztds felpérgése és EU-s pénzek nélkiil
tovabbra is szoritott lehet a kdltségvetés helyzete a 2026-os valasztds kézeledtével. A
kockézatokat az drazasi diszkont tovabbra is hiien tikrézi.

Allianz Alapkezeld Zrt.
1087 Budapest Kényves Kalman krt. 48-52.

2025.01.17.
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Biztositasmatematikai mérleg 2024
/dnkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak: 2024. év

A beszamolé a 281/2001. maédositott kormanyrendelet alapjan a megindult
pénztari szolgaltatasok szilkséges és tényleges fedezetének merlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra sz6l6, a szolgaltatasra
jogosult életben lététsl fuggetlendl kifizetésre kerild jaradékok. A jaradek fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatas 6sszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat
és hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerul.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébél adoddéan a szolgaltatasok
tsszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért nettd6 hozam
mértékétdl és a jovébeli szolgaltatastol (hatralévd futamid6tol).

Megaéllapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (106 f6) a mérleg
fordulénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetszitkséglete megegyezik a szolgéltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkodzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
Osszege 263.464.840 Ft.

Eletjaradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz616, a szolgaltatasra jogosult életben
lététsl fuggden kifizetésre kerld jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasat az 1 sz.
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-t6! a Pénztar 0j életjaradék igényt nem fogad be.

A meglévé szerzédéseknél az indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott
indexalasi iranyelvek alapjan kell végrehajtani - 2. szamd melleklet. A 2014.06.01
elétt kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar redlérték kdveto moédozatot kinalt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos
inflacio mértékével emeli, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 és
utdna indult jaradékok esetén az indexalas az elért nettdé hozam és a technikai
kamatlab kiilbnbségével aranyosan térténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t61 a Pénztar uj életjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. meliékletben foglalt tartalék, és indexaldsi szamitasok alapjan
megéllapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg fordulénapjara vetitett —
3,7%-kal illetve 0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén - szolgaltatasi
fedezetsziikséglete 167.542.131,- Ft, mig a mérlegkészités idSpontjara
meghatarozott Jaradékszamla értéke 1.139.354,- Ft illetve a likviditasi alapon beldli
demografiai tartalék értéke 161.397.644,- Ft, melyek egyittesen alkotjak a jaradék
fedezetet 167.542.131,- Ft értékben. Ebbé! kifolyolag a Likviditasi tartalék szamlan
tovabbi 5.005.131,- Ft tartalék elklilonités sziikséges.
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A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az
indexalds mértéke az adott évi atlagos inflacio értékével egyezik meg a 2014.06.01
elétt inditott jaradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgaltatasok esetében az indexalas az elért nettdé hozam aranyaban
torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezétlen alakuldasa els6sorban abbdl
szarmazik, hogy a Pénztar a jaradékok tartalékdnak szamitasa soran attért a 2010-
es magyar halandésagi tablarél, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz
készitett halandésagi tablara (DAV 1994 R), mely a korabbiakhoz képest
alacsonyabb halandésagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt
szilkségessé. Ezzel a Pénztar a halandosagbél eredd kockazatokat szeretné idében
kezelni és megfelels tartalékot képezni. Ezeken talmenbéen a kedvezétlen
tényleges/szitkséges fedezetarany a demogréafiai deficitbdél is ered. (Az elmult
években 1 elhalalozas tértént, melynek a kockazatkdzosség tobbi részéhez kepest
alacsony volt a jaradékdsszege).

Tovabbi tartalékkorrekcié volt a 2014.06.01 el6tti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra csokkentése. Erre azért volt sziikség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az el6zé évi atlagos inflacioval kell megemelie a
jaradékosszegeket. A tartalékokon elért hozam telies egészében a jaradekosszeg
emelésére forditodik. (Hosszu tavon feltételezhetjiik, hogy a tartalékokon elért
atlagos hozam az atlagos inflacié értékét fogja kozeliteni.)

Az adatok tiukrében a biztositasmatematikai mérleg egyezéségét a Pénztar a ket
kockazatkozosség esetén 3,7%-os, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és
5.005.131,- Ft likviditasi tartalékban térténé elkiilonités mellett valositia meg.

Budapest, 2025. januar 31.

L,

tLe i

Kecskés Gabor
aktuarius
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Biztositasmatematikai mérleg 2024
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Dijtartalék
x : a jaradékos belépési kora,
. : az x éves kort elérék szama az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halandésagi tabla

(DAV 1994 R) alapjan,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 el6tt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknal

v : diszkonttényez6, v=1/(1+k)

n: a jaradékbiztositas tartama (élethosszig tartd jaradék esetén n=110),

i : a jaradékbiztositasbél eltelt évek szama,

J: évente eldre fizetendd éves jaradékosszeg,

t : garanciaidd, ahol t értéke

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

& : ajaradék folydsitasaval kapcsolatos kéltségek, &=0,00

Vy-indexlc: aZ indexalassal novelt jaradék folydsitasahoz sziikséges dijtartalék
j: @ jaradékra valtas 6ta eltelt évek szama,

A jaradék dijtartaléka:
e N o A ()
I/xhnly:(a'hz(l-'-a)"]. ZJ(S.V),-'_ Zle(ﬂ : ha j<t
i=0 i=t—j x+J
n-l-j . . i
V‘xl’ndexdll =(1+5)'J. Jlx-{h%gﬂ; hath

i=0 x+j

Indexalas (2014.06.01 eltt indult jaradékok)

A Pénztar inflaciokovetd indexalast alkalmaz, mely soran minden év januarjaban a KSH altal kozzétett
el6z5 évi atlagos inflacioval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla - emelést hajt végre.

Indexalas (2014.06.01 utén indult jaradékok)

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

»  a kockazatkdzosség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockazatkézdsség tagjai részére a
megeldz5 évben folybsitott jaradékok tovabbi folyésitasahoz sziikséges fedezetet, és

=  azéletjaradékos portfolid megel6z5 évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockézat kézosség tagjaira osszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V.. bazis: @ bazis évi jaradék tovabb folybsitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
Vo: a dijtartalék targy évi nyito egyenlege

h: az életjaradékos portfolié bazis évi netté hozama

ha ZV0>va-bézis, akkor s=Min(ZVo/ ZVx-bézis; Max(h-k;0)+1)
ha Zvﬂszvx-bézis. akkor s=1
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Biztositasmatematikai mérleg 2024
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

2. sz. melléklet

Eletjaradék indexalasi iranyelvek

El6zmények:

Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata mar 2002 6ta szolgaltat életjaradékot
pénztartagjai részére. Az azéta eltelt tizenharom év alatt az életjaradekok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt idészak amikor tartalék pétlast
kellett végrehaijtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetoseg. Fenti
indexalasban bekévetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastol
kezdve ugy modositja, hogy minden indexalaskor az el6z6 év atlagos inflaciéjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az el6z6 évben indul6 jaradékoknal iddaranyos

indexalast hajt végre.

Iranyelv célia:

A fentebb mar emlitett valtoztatas célia az volt, hogy a jaradékszolgaltatasban
részesilé tag kiszamithatobb indexalasban részestiljon. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgaltatas ajanlatadasanal ,redlériék kvet6” modozatot ajanlott a

Pénztar, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapvet6 folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacié fobb
Iépéseinek leirasat, az indexalas mértékének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla kozott, stb.

Indexalasi iranyelvek:

» Az indexalast naptéari évre vonatkozoéan kell elvegezni.

= A kockazati kozosség létrehozasa, fenntartasa soran - a kis létszamu
igénylésekre tekintettel - a killbnbdzé években belépd, kuldnbézd koru
pénztartagok egy kdzosséget képeznek.
Ez alol kivételt képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitasok alapjaul
szolgald halandésagi tablat le kivanja cserélni, ebben ‘az esetben a
Pénztar Uj kockazat kdzosséget hoz létre és ezen irdnyelvek betartasaval
parhuzamosan, fuggetleniil miikédteti a ket (tobb) kockazat kbzosséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel Uj kockazatk6zosséget hozott létre.

= Az el6z6 pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (Et) a jaradek
kdzbsségbe belépb Uj tagokat is megilleti.

= Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényls pénztartagok esetében az elsé indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezd® idépontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (ly) keril alkalmazasra.

= Az indexalast 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvégezni.




Biztositasmatematikai mérleg 2024
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /onkéntes pénztari ag/

3. sz. melléklet

Internal

Eletiaradékok fedezeti szilkségletének és indexalasanak szamitasa

Név Tagi azonositd Fedezet
szikseglet
(2025.01.01)
aj F/N
i 600842843 3245 489 Ft
FE 600038038 5599 749 Ft
e 603542002 10 984 729 Ft
wE 600041123 6 303 611 Ft
i 603730995 27 144 074 Ft
b 603978198 15 941 733 Ft
e 602905457 2 467 350 Ft
602959504 13 627 365 Ft|
e 600375687 1 526 528 Ft
b 600418693 1418 186 Ft
i 605182039 11 570 321 Ft
i 602926891 928 655 Ft
e 600380273 4 328 301 Ft
B 603501065 1 983 955 Ft
FE 603210253 5119 690 Ft
e 605073717 14 665 519 Ft
> 604700526 15 685 691 Ft
e 600448195 1 566 760 Ft
i 600516017 17 141 779 Ft
o 602941940 6 292 647 Ft
Egyéb kévetelés . 0 Ft
osszesen: 167 542 131 Ft
Kockazat 1 1139 354 Ft
Kockazat 2 0 Ft
Jaradékszamla zar6 egyenlege 1139 354 Ft
Fedezet hiany 166 402 777 Ft
Konyvelt 2024-r6l 161 397 644 Ft
Kényvelendd (2024.12.31) 5005 133 Ft
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Vonatkozasi idészak:2024.01.01-2024.12.31.

18080966 Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
730EA
Fedezeti céltartalék
Nagysdgrend: ezer forint
El6z6 év Targyév_IMé6d
Sorszdm| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z

007 |730EA1 [l Egyéni szamlakon

002 _ [730EA101 |Nyit6 allomany 198 707 768| 244 464 532
Targyévben egyéni szamiakon j6vairt

003 |730EA102 szolgaltatési céli bevételek (+) 23 111247) 25883713
Mas pénztarbol atlépo tagok Altal athozott

004 |T30EA103 | ol kevetelés eoyéns uatmidho. (+) b24600) 637174

005 |730EA104 59)yem szamlakat megilleté hozambevételek 14 053 365| 20 012 891

006  |730EA105 |E9YéNi szamlakat megilletd értékelési 43864 916 14 658 144
kiildnbozet (+/-)

007  [730EA106 |Likviditasi tartalékokbd) atcsoportositas (+) 50 554 29 352

008 _ |730EA107 |Tartaléktoke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgéliatasok fedezetére atcsoportositas

009 |730EA108 szolgahatési tartalékba (-) 9934003 8391756

010 [730EA10g | 1390knak, kedvezményezetteknek 7308422| 8161455
visszatérités (-)

011 730EA110 Mas pénztarba atlépo tag kévetelésének 465 557 472 874
ataddsa (-)
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu

012  |730EA111 eqyéb raforditasok () 6486636 6210238
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel

013  |730EA112 kapcsolatos raforditasok (-) 11 699 423 3 165 617

014  |730EA113 |Eqyéb valtozas (+/-) -53 937 -65 078

015 __ |730EA114 |Egyéni szamlak zarééllomanya 244 464 532| 279 218 788

016 |730EA2 |n. Szolgéltatasi tartalékon

017 |730EA201 |Nyit6 allomany 300 353 288 190
Egyéni szamlarél targyévben

018 730EA202 atcsoportositott szolgaltatésok fedezete (+) 9934 003 8391756
Mas pénztarbol atlépé tagok altal athozott

019  [730EA203 tagi kévetelés (+) ¢ 0

020 |730EA204 Szolgaltatasi tartalékon j6vairt egyéb 0 0
bevételek (+)

021 730EA205 S"zczlga.l.tataSI tartalékot megilleté értékelési 32 830 6518
kiildnbbzet (+/-)
Szolgaltatasi tatalékot megilleté

022 |730EA206 hozambeveételek (+) 20 565 12 811

023 730EA207 |Likviditasi tartalékokbé! alcsoportositas (+) 9120 17 380

024 _ |730EA208 [Tartaléktokébd atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott

025 |730EA209 pénztéri szolgaltatasok (.) 9966 713] 8414 183
Tagoknak, kedvezményezetteknek

026 |730EA210 visszatérités (-) Q 0
Mas pénztarba atlépé tag szolgéltatasi

027 [TSOBA211 | dezetének stadden () q 0

028 |730EA212 §zolgéltatésok folyositasaval kapcsolatos 39 382 35615
kiadasok (-)

029 730EA213 S;olgaltatam szamlat terheld egyéb 0 0
kiadasok (-)
Szolgaltatasi szamlakat terheld

i) 730EA214 befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) <986 2253

031 |730EA215 |Eqyéb valtozas (+/-) 0 0

032 |730EA216 Szolgéltatasi tartalék zar6 alloméanya 288 190 _264 604

7
~\ Il,\'
Budapest, 2025. 4prilis 28, /{ =
F Toéth Balazs

Kitoltésért felelds: Gyurcséné Tomko (‘{b‘r?s lgazgatotanacs Elndke
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18080966 Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Vonatkozasi id6szak:2024.01.01-2024.12.31.
730EB
Likviditdsi tartalékok
Na?sa’ rend: ezer forint
El6z6 év Ta'[gyév Mod
Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
—
001 730EB1 I. Likviditasi portfolié értékelési kilénbozetére
002 _ [730EB101 |Nyitd allomany -41113] 10071
Targyévben likviditasi portfolio értékelési }
4es 730EB102 kiildnbozetére képzett céltartalék (+) 5l 184 2726
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbdzet
004  |730EB103 |tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarél
(+)
Likviditasi portfoli6 értékelési killonbszet
005  |730EB104 |tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékbdl (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilénbézet
006 |730EB105 |tartalékéba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbél (+)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet
007 [T30EB106 tartalékdnak eqyéb bevételei (+) g %
Likviditasi portfolio értékelési kiilonbézet
ges f30EB107 tartalékabol atcsoportositas egyéni szamléra () q 0
Likviditasi portfolié értékelési kiilénbézet
009 |730EB108 [tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatési 0 0
tartalékba (-)
Likviditasi portfolio értékelési kiilénbézet
010 |780EB109 |, 1aiekabol atcsoportositas mikedési céira () 9 9
Likviditasi portfoli6 értékelési kiilbnbozet
o SSEBII0 tartalékénak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 @
012 730EB111 L|kv1d.|ta’3| porhfolllo’ ertek'eIeSI kilénb6zet 10 071 7 345
tartalékanak zaré allomanya
013 730EB2 . Azon'osnatalan befizetések befektetési
hozamara
014 _ |730EB201 [Nyit6 dliomany 73 20
Térgyévben az azonositatlan befizetések
Qs 7SOEB202 befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 525271 31172
Azonositatalan befizetések befektetési
016 730EB203 |hozamanak kockazati tartalékaba 24 0
atcsoportositas egyéni szamlarél (+)
Azonositatalan befizetések befektetési
017 730EB204 (hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgaitatasi tartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési
018  |730EB205 |hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas miikédési céltartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozama
019 |T30EB206 |\ ; ckazati tartalekdnak gyéb bevétele (+) 0 y
Azonositatalan befizetések befektetési
020 |730EB207 |hozamanak kockazati tartalékabal 49 827| 29352
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatalan befizetések befektetési
021 730EB208 |hozamanak kockézati tartalékabol 33 33
atcsoportositas szolgéltatasi tartalékba (-)

Budapest, 2025. aprilis 28.
{

Kitoltésért felelés: Gyurcséné Tomk

Téth Balazs
lgazgatotanacs Einske



Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Vonatkozési idészak:2024.01.01-2024.12.31.

18080966
730EB
Likviditasi tartalékok
Nagysderend: ezer forint
ElGz6 év Targyév IMod
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
[ d z

Azonositatalan befizetések befektetési

022 730EB209 |hozamanak kockazati tartalékabo! 2034 1213
atcsoportositas mikéadési tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

023 730EB210 |hozamanak kockazati tartalékanak 710 565
felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

024 730EB211 |hozaménak kockazati tartalékanak zaré 20 29
alloménya

025 |730EB3 _|lil. Egyéb likviditasi célokra

026 | 730EB301 | Nyité allomany 403 866| 338 501

027 |730EB302 Targy'evben egyeb likviditasi célokra képzett 43715| 45583
tartalék (+)

028 |730EB303 Egyeb |IkVIdlltéSI cél9kra kgpz’eﬂ. tartalékba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

026 [730EB304 atcsoportositds szolgaltatasi tartalékbo! (+) 0 g
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

030 [730EB305 tcsoportositas miikédési céltartalékbal (+) 9 0

031 730EB306 Egyfab Illfwdltasn célokra képzett tartalék egyéb 759 565
bevételei (+)

032  |730EB307 !'Egyeb |IkV|d'It?SI cek?k!'a kgpz'ett tartalékbol 752 0
atcsoportositas egveéni szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol

033 730EB308 atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (<) 9087] 16915
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol

034 730EB309 atcsoportositas miikédési célra (-) 100 0o0 :
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék

035 _|T3OEB310 | ohasznalas egysh célokra () 0 Q

036 730EB311 Z?g:lt; rI:k;ndltaSI célokra képzett tartalék zaré 338 501| 367 734

Budapest, 2025. aprilis 28. L L 1

/
I A
Kitoitésért felelds: Gyurcséné Tomk {ﬂg‘ﬁés

Té6th Balazs
lgazgatétanacs Elndke
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Vonatkozasi idészak:2024.01.01-2024.12.31.

18080966
730F
A  taglétszdm alakuldsa
F6 [IMéd
Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2
a z
001 730F1__ |ld6szak elején 155 502
002 730F2  |Idészak alatti valtozas -2 925
003 [730F21_|Uj belépd 2 024
004 _ |730F22 |Atlépd mas pénztarbél 175
005  |730F221 |Ebbél: Onsegélyezd pénztarbél atlépé 0
006 |730F23 |Atleps mas pénztarba 293
007 |730F24 |Szolgaltatasban részesult 2613
008 |730F25 |Elhalalozott 383
009 _ |730F26 [Kilépett 1741
010 _ |730F27 |Tagdij nem fizetés miatti megsziinés 0
011 730F28 |Egyéb megsziinés 94
012 |730F3 _|id8szak végén 152 577
013 |730F31 |Ebbél: jaradékot igénybe vevd 107
014 _ |730F32 |730F3 sorbol: férfi 86 635
015  |730F33 [né 65 942

Budapest, 2025. aprilis 28,

Kitbltésért felelés: Gyurcsoné Tomk

-

Téth Balazs
Igazgatétanacs Elnéke
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