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TAJEKOZTATO

| A befektetési alapra vonatkozé informacidk

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
1.2 A befektetési alap rovid neve
Generali Fénix Alapok Alapja
1.3 A befektetési alap székhelye
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Generali Alapkezel6 Zrt.
1.5 A letétkezeld neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.
1.6 A forgalmazé neve
e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo)
e Concorde Ertékpapir Zrt.
o Erste Befektetési Zrt.
o Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
¢ Raiffeisen Bank Zrt.
o SPB Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

nyilvanos
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1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
nyiltvégi

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidoé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési
Alapok Alapja Befektetési Jegy (ISIN kéd: HU0O000708805)

1.12 A befektetési alap elsddleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

értékpapiralap

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megoévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja
ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelolése

Az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6an igéretet nem tesz.

1.14 Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacioé

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(11.14.) Korm. rendelet 21. § (5) bekezdése alapjan alapok alapja, azaz eszkézeinek tdbb mint 80

szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba
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2 A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

21 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,
a tajékoztaté, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezelé altali
elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i hatarozat szama

2010. marcius 10. — Igazgatésag dontése az Alap indulasarol (17/2010) szamu hatarozat)
2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,
a tajékoztatdo, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény jévahagyasarol,

valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti
hatarozat szama, kelte

A PSZAF KE-I11-384/2010. hatarozataval 2010. szeptember 24-én jévahagyta az Alap Kezelési
szabalyzatat.

2.3 A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat
szama, kelte

A PSZAF KE-111-409/2010. hatarozataval 2010. oktdber 8-an az Alapot nyilvantartasba vette.

24 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

A PSZAF 1111-403 lajstromozasi szamon 2010. oktdber 8-an nyilvantartasba vette az Alapot.
25 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,

a tajékoztato és a kiemelt befektetdi informacio modositasarol szol6 alapkezel6i
hatarozatok szama, kelte

Datum IG hatarozat szama
2010. 03. 10. 17/2010
2010. 12. 28. 32/2010
2011. 07. 04. 18/2011
2012. 04. 25. 18/2012
2013. 08. 07. 17/2013
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2.6 A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasardl szél6 feliigyeleti hatarozatok

szama, kelte

Fellgyeleti hatarozat

Datum szama
2010. 09. 24 KE-I11-384/2010
2010. 10. 08 KE-I11-409/2010
2010.12. 17 KE-I11-544/2010
2011. 01. 06 KE-I1I-15/2011
2011. 04. 22 KE-I11-200/2011
2011. 08. 03 KE-I11-400/2011
2011. 09. 29 KE-I11-494/2011
2011.11.16 KE-111-50063/2011
2012.10. 17 H-KE-I11-495/2012
2012.12. 20 KE-I11-740/2012
2013.12. 30 H-KE-111-889/2013
2015.02. 10 H-KE-I11-157/2015
2015. 09. 23 H-KE-111-825/2015
2015.12. 30 H-KE-111-1058/2015
2016. 10. 21 H-KE-I11-709/2016.
2017.02. 23 H-KE-I11-89/2017.
2017.11.08 H-KE-I11-733/2017.
2020. 01. 23 H-KE-111-43/2020.
2020. 09. 15 H-KE-I11-466/2020.

2.7 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacioé

Az Alap hatarozataihoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

3 A befektetési alap kockazati profilja

Generali Fénix Alapok Alapja

16



3.1 A befektetési alap célja

Az Alap kizardlag fejl6d6 azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni kollektiv befektetési
formakon keresztiil, amely Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl
igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztlil az elmult évtizedekben,
mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi
megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(Il1.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir
befektetési alapnak mindsdl.

3.2 Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

Az Alap befektetési jegyeinek vasarloi belfoldi és kilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok lehetnek.

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziiket olyan fejl6dé
azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni. Az Alap nem megfelel azon befektetdk
szamara, akik rovid idétavra kivannak befektetni, illetve kockazatmentesen vagy alacsony
kockazat mellett szeretnének hozamot realizalni.

USA-beli személyekre vonatkozé specialis szabalyok: A tajékoztatéban/kezelési
szabalyzatban szerepld informacionak nem cimzettje az olyan személy, aki az Amerikai Egyestilt
Allamok (,USA”) allampolgara vagy lakosa, tovabba az USA jogszabalyai alapjan USA-beli
személynek (,US Persons”) mindsll az aldbbiak szerint: (i) az USA modositasokkal hatalyos
1933. évi értékpapirtorvényének (,Securities Act’) S szabalyozasa (,Regulation S”) értelmében
US Persons-nak mindsil, (ii) az USA modositasokkal hatalyos arutézsdei torvényének
(Commodity Exchange Act) rendelkezése értelmében nem mindsil ,nem USA-beli személynek”,
(iii) az USA médositasokkal hatalyos adokddexe (Internal Revenue Code) értelmében ,USA-beli
személynek” minésiil vagy (iv) az amerikai Hataridés Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures
Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. julius 23-i kelt(i), a mindenkori médositasokkal
hatalyos szdvetségi rendeletben kihirdetett , Tovabbi értelmez6 utmutatas és politikai nyilatkozat
a cserelgyletekre vonatkoz6 egyes szabalyoknak vald megfelelést illetéen” (Further Interpretative
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations)
dokumentum értelmében ,USA-beli személynek” mindsul (az (i)-(iv) pontokban hivatkozott
személyek egyitt: tiltott USA-beli személyek’). Sem az Ertékpapir- és Toézsdefelligyelet
(Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen mas szdvetségi vagy allami
szabalyozo hatésag nem véleményezte vagy hagyta jova a tajékoztatét/kezelési szabalyzatot és
a befektetési alap forgalmazasi feltételeit, az ahhoz kapcsolédé hivatalos dokumentumokat,
tovabba a befektetési alapokat nem jegyezték be az USA-ban a befektetési tarsasagokrol szolo
1940. évi torvény hatalya alatt, a befektetési alapok befektetési jegyeinek bejegyzése sem tortént
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meg az USA értékpapirokrél szold, modositasokkal egységes szerkezetl 1933. évi tdrvénye
szerint. A befektetési alap befektetéje nem lehet tiltott USA-beli személy, és a befektetési jegyek
nem szerezheték meg tiltott USA-beli személynek minésilé személyek javara. A befektetd
késedelem nélkil koteles tajékoztatni a befektetési jegyek vele kapcsolatban allé forgalmazéjat
arrol, ha tiltott USA-beli személlyé valik, vagy a tulajdonaban lévé befektetési jegyeket tiltott USA-
beli személy javara vasarolna.”

3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszkdzOkben tarthato:

- Pénzpiaci eszk6zok

- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Részvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne |év6 devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kothet, azonban
tékeattételes poziciét nem vesz fel.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat
tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6it a Kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be.

3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezék alakulasara

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni. A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott igyletek
megndvelhetik az Alapban a partnerkockazatot, illetve csdkkenthetik a devizakockazatot.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivilli szarmaztatott ligyletekbdl
eredd osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszk6zeinek
20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé specialis kockazatokra
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Az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredé Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat. Az ebbdl fakadd specialis kockazatok abbdl adédhatnak, hogy az adott intézmény
mikodését veszélyeztetd korilmények (piaci, jogi, adozasi stb.) kerlilnek nyilvanossagra, ez altal
az adott intézmény fent nevezett eszkdzei értéke csdkkenhet, illetve az intézménynél likviditasi
problémak jelentkezhetnek. Ennek kdvetkeztében az Alap ezen intézményi eszkdzokbe fektetett
része értékét veszitheti. Az alabbi tablazatban keriilnek felsorolasra azon intézmények, amelyek
esetében az altaluk kibocsatott atruhazhatd értékpapirok, vagy pénzpiaci eszk6zok, az adott
intézménynél elhelyezett betétek, illetve az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletek
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

Partner Cim
BNP Paribas 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.
CIB Bank Zrt. 1027 Budapest, Medve u. 4-14
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Commerzbank (Budapest) Zrt 1054 Budapest, Széchényi rkp. 8
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.50.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.
ING Bank Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b
K&H Bank Zrt. 1051 Budapest, Vigado tér 1.
MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.
OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador u. 16.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u.6
Takarékbank 1122 Budapest, Pethényi k6z 10.
UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozé eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak
ezen elemére

Nem alkalmazandé.
3.8 Amennyiben a befektetési alap netté6 eszkozértéke a portfolié lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen

ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap befektetési jegyeinek aringadozasa az atlagosnal Iényegesen nagyobb lehet, mivel az
Alapot alkotd eszkdzdk aranak ingadozasat diverzifikacioval csak csokkenteni lehet,
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megakadalyozni nem, igy elképzelhetd, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes
idészakokban mindkét irdnyban erételjesen valtozik.

3.9

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhatoé értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak o6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Nem alkalmazandé

3.10 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Az Alap kockazati profiljahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

4

4.1

4.2

A befektetok részére sz6l6 tajékoztatas elérhetésége

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatéja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgald jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgaloé kdozlemények
- ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informacidok — hozzaférhetéek

Alapkezel6 székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

A  Generali  Alapkezel6, mint az Alap  tdrvényes képvisel6jének
www.generalialapkezelo.hu honlapja;

A Felugyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap

A tajékoztato, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektet6i informaciok egy nyomtatott
példanya a forgalmazasi helyeken kérésre dijmentesen atadasra kerdil.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacioé

Nem alkalmazandé

5

Adozasi informaciok
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5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adozasi rendszer befekteték szempontjabol
relevans elemeinek révid 6sszefoglalasa

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos addszabalyok teljes korl
targyalasa. Az alabbi tajékoztatas a jelen Tajékoztatd kibocsatasanak napjan hatalyos
jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken alapul, és nem tekinthetd a befekteték részére adott
befektetési- vagy adotanacsnak. Az adézasra vonatkozé szabalyok a jovében valtozhatnak. Azt
tanacsoljuk befektetéinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a jelen pontban bemutatott adézasi
szabalyokkal kapcsolatosan konzultaljanak adétanacsadojukkal.

Az Alap addbzasa

A Kilénado tv. rendelkezései alapjan 2015. januar 1-t kdvetéen az Alap befektetési jegye
adokoteles. Az add alanya az Alap, az ado alapja: az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott nettd eszkézértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét. Az add éves mértéke az adodalap 0,05%-a.

Az Alap kulfoldi befektetésein keletkez6 jévedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a
keletkezés helyét jelentd orszagban ado terheli. Ebben az esetben az ad6zast az adott orszag
jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld egyezmény a
kettés addztatas elkerllésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatarozza meg.

FATCA

A FATCA ,Foreign Account Tax Compliance Act’, az Egyesiilt Allamok adétérvénye, mely a
kulféldi szamlak adézasaval 0sszefliggd adatszolgaltatast szabalyozza. A FATCA térvény hatalya
kiterjed minden olyan tarsasagra amely
e Egyesiilt Alamokbeli jogi személy, specialis jogi személy (US entity / Special US entity)
e Kilfoldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) Pénziigyi Intézmény (Foreign Financial
Institution=FFI) (jelen Alap ennek mindstil)
e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) nem pénziigyi jogi személy (Non-financial Foreign
Entity= NFFE) egyéb, nem pénziigyi tevékenységet végz6 nem Egyesiilt Allamokbeli
tarsasag

Az Alapra vonatkozé6 FATCA — kotelezettségeket a Forgalmazdé, mint az tgyfélszamla vezetdje
tudja teljesiteni. A Befektetbket altalanossagban tajékoztatni kell arrél, hogy mi a FATCA torvény
Iényege, célja, valamint a FATCA torvény elbirasainak megfeleléen a Forgalmazé kételes minden
Uj szamlanyitast megel6z6en az lgyfeleit a FATCA szabalyai szerint nyilatkoztatni, azonositani,
atvilagitani.

2014. julius 1-t6l életbe lépett az amerikai forrasu jovedelmekbdl a 30% forrasadd levonas
teljesitéshez a kifizet6k szamara szikséges informaciét szolgaltatasi kotelezettség az U
adatokkal kiegészilt W8BEN amerikai addilletéségi igazolas nyomtatvanyon.
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2014. év végétdl rendszeres jelentési kotelezettséget kell teljesiteni a Nemzeti Ado- és Vamhivatal
(,NAV”) felé a Befektet6k azonositasa és atvilagitdsa soran USA érintettnek bizonyuld
személyekrél, cégekrél és szamlaikrol, valamint szamlaegyenlegeikrél. A FATCA térvény lehetévé
teszi, hogy az ugyfél adatairdl a NAV felé kildott jelentést a NAV a kormanykdzi IGA egyezmény
alapjan atadja az IRS (Amerikai adéhatosag) felé.

Az Alap Kormanykdzi megallapodassal rendelkez6 orszag Nem Jelentd Pénzugyi Intézményének
mindsil, GIIN azonositéja: GFYUYY.00159.ME.348

CRS, DAC2

Magyarorszag 2014. oktéberben kotelezettséget vallalt az OECD altal kialakitott, a Pénzugyi
Szamlakkal kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérél szolo, illetékes hatdésagok kozotti
tébboldali Megallapodas alkalmazasara (Competent Authority Agreement and Common
Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”). Ezt kdvetéen az Eurdpai Unié Tanacsa a tagallamok
szamara iranyelv formajaban (2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Iranyelvnek az addzas
tertletére vonatkozd kételez6 automatikus informacidcsere tekintetében toérténé modositasardl,
tovabbiakban: ,DAC2”) el6irta a CRS-hez hasonld szabalyok alkalmazasat. Az ado- és egyéb
kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egylttmiikddés egyes szabalyairdl szolo
2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) 2016. januar 1. napjatol hatalyos rendelkezései alapjan a hazai
pénzlgyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazasara kotelezettséget vallalé orszagok adézoit
adolgyi atvilagitas ala vonni és jelentést tenni réluk az a NAV felé. Az Alapra vonatkozd CRS —
kotelezettségeket a Forgalmazo, mint az lUgyfélszamla vezetdje teljesiti.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelé
levonasokra vonatkozé informacio

Belféldi maganszemély adézasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a
Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség utan az Szja térvény 65. § (1) b)
alapjan adét kell fizetni. A fizetendd ado alapja a visszavaltasi / eladasi ar és az igazolt vételar
kllénbsége, amely kamatjovedelemnek mindsil. A Kezelési szabalyzat hatalyba lépésekor a
kamat adokulcsa az Szja. torvény szerint 15%.
Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt
a jovedelmet, amely tartés befektetésbdl szarmazoé jovedelemnek mindéstil. Ebben az esetben az
ado mértéke
¢ nulla szazalék az 6téves lekotési idészak utolsé napjan,
¢ 10 szazalék, ha a maganszemély
° a lekétést nem hosszabbitja meg, a haroméves lek6tési idészak utolsé napjan,
° a lekotést a lekotott pénzésszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e
résszel aranyos, a haromeéves lekotési idészak utolsé napjan,
° a lekotést két évvel meghosszabbitja és a kétéves lekotési idészakban szakitja
meg, a megszakitas napjan,
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¢ 15 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kbvetden a haroméves lekotési
id6szak vége el6tt szakitja meg, a megszakitas napjan
megallapitott lekdtési hozam utan.
Belféldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek addzasa
Esetlkben értelemszeriien nincs személyi jovedelemadd, és eho. A Befektetési jegyek
visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség az addzas el6tti eredménylk, illetve tarsasagi
addalapjuk része, amely utdan a tarsasagra vonatkozé addjogszabalyok szerint kell az
adokotelezettséget rendezni.
Devizakiilfoldiek ad6zasa
Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozott van érvényben 1évé
egyezmény a kett6s adoztatas elkerllésérdl, akkor a jévedelem addztatasa az egyezmény
rendelkezései alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok szerint torténhet.
Egyezmény hianyaban a kilféldiekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé addéjogszabalyok

ervényesek. Kulfoldi illetéségli maganszemély ado-visszatéritési igény benyujtasaval az allami
adohatosagtol visszaigényelheti a levont egészséguigyi hozzajarulas 6sszegét

Il A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6 A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala nyilvanos jegyzéssel, 2010. szeptember 29.
és 2010. oktober 1. kozotti idészakban tortént, 200.000.000 Ft jegyzett tékével. Mivel az Alap
nyiltvégl, a befektetési jegyek forgalomba hozatala folyamatos.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazandé

6.3 Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé
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6.3.1 A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié médja

Nem alkalmazando6

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kbévetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando6

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazando6

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandd6

6.4.1 A fenti ar kbzzétételének modja

Nem alkalmazand6

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazandd6

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazandé

Il A kozremi(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 A befektetési alapkezelore vonatkozoé informaciok

71 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Generali Alapkezelé Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag
7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
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7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-044465

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idétartam feltiintetése

2000. oktéber 10.
Az Alapkezel6 hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezelé6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

e Generali Révid Kotvény Alap

e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

e Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap

e Generali Innovacié Részvény Alap

e Generali Hazai Kétvény Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
e Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

e Generali Selection Alap

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

e Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap

e Generali Deluxe Részvény Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok vagyona: 94,9 Mrd Ft (2020.12.31)
Az Alapkezel§ altal kezelt egyéb portfoliok vagyona: 260,2 Mrd Ft (2020.12.31)

7.7 A befektetési alapkezelé6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté
és felligyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentéséggel birnak

Igazgatésag: Varga Robert, Igazgatdsag elndke, vezérigazgatd, ugyvezetd
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Koz Aniko, lgazgatdsag tagja; az Alapkezel6 operacios terliletének
vezetbje, az Alapkezelén kivlli, az Alapkezelére nézve
jelent8séggel birg, fébb tevékenységet nem folytat
Leonardo Meoli, lgazgatésag tagja, Generali CEE Regional &AM
Chief Financial & Transformation Officer

Felligyel6 Bizottsag: Josef BenesS, Feliligyel6 Bizottsag elndke, a Generali Investment
CEE vezérigazgatdja és a Generali CEE Holdig B.V. befektetési
igazgatdja
Horvath Gergely, Felligyel6 Bizottsag elndk-helyettese; a Generali
Biztosito Zrt. pénzlgyi tertletért felels vezérigazgato-helyettese
Erd6és Mihaly, Felligyel6 Bizottsag tagja, a Generali Biztosité Zrt.
elndk-vezérigazgatoja
Schaub Erika, Fellgyeldbizottsag tagja, lgazgatosag tagja, a
Generali Biztositd Zrt. személybiztositasi terlletért felelds
igazgatdésagi tagja

Ugyvezetés: Kozé Anikd, lgyvezetd, operacids osztalyvezetd; az Alapkezelén

kivili, az Alapkezel&re nézve jelentéséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat
Varga Roébert, Igazgatdsag elndke, vezérigazgato, tgyvezeté.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 0sszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezeld jegyzett tékéje 500.000.000,- Ft, azaz 6tszazmillié forint (2020. december 31.),
amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kerlilt.

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege
2.075.989 eFt (2020. december 31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
20 f6 (2020. december 31.)

711 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység hatékonyabb elvégzéséhez harmadik
személyt vehet igénybe. A kiszervezésre iranyulé szerz6dés csak olyan szerz6dé féllel kéthetd
meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfoliokezelési tevékenység végzésére
jogositd engedéllyel, a tevékenység ellatasahoz sziikséges ismeretekkel és képességekkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban a kiszervezés
lehetéségével nem kivan élni.
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7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazandé

8 A letétkezelore vonatkozoé informaciok

8.1 A letétkezeld neve, cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zartkoér(ien Miikéd6é Részvénytarsasag

8.2 A letétkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041348

8.4 A letétkezeld f6 tevékenysége

Egyéb monetaris kdzvetités

8.5 A letétkezeld tevékenységi kor

Pénziigyi lizing, Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités, Ertékpapir-, arutézsdei igyndki
tevékenység, Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység, Biztositasi Uigynoki, brokeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége, Egyéb hitelnyujtas

8.6 A letétkezeld alapitasanak idépontja

1990. marcius 26.

8.7 A letétkezeld jegyzett tokéje

24.118 millié Ft (2020. december 31.)

8.8 A letétkezeld utolso fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje
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384 910 millié Ft (2020. december 31.)
8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

2209 6 (2020. december 31.)

9 A konyvvizsgaléra vonatkozé informacidk

9.1 A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

KPMG Hungaria Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

9.2 A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4 Természetes személy konyvvizsgalo neve

Nem alkalmazandd6

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazandd6

9.6 Természetes személy konyvvizsgaloé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé

10 Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a
befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandé

11 A forgalmazéra vonatkozoé informacidk (forgalmazénként)
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111 A forgalmazé neve, cégformaja

¢ UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd részvénytarsasag

forgalmazé

e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag

o Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag

o Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. részvénytarsasag

o Raiffeisen Bank Zrt. részvénytarsasag

o SPB Befektetési Zrt részvénytarsasag
11.2 .Aforgalmazé székhelye

Forgalmazo neve: Székhelye:

e Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

o Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflirdd utca 24-26.

e Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

¢ Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

o SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.

e UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

Forgalmazé neve:

Cégjegyzékszama

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

Forgalmazé neve:

Generali Fénix Alapok Alapja

01-10-043521
01-10-041373
01-10-041206
01-10-041042
01-10-044420
01-10-041348

Tevékenységi kore
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11.5

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé alapitasanak idépontja

Forgalmazé neve:
Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas

Ertékpapir-,  arutézsdei  tigynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Egyéb hitelnyujtas, Egyéb
pénzigyi kiegészitd tevékenység,
M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos,
muszaki tevékenység

Egyéb monetaris kdzvetités

Egyéb monetaris kdzvetités

Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki
tevékenység

Egyéb monetaris kdzvetités,
Pénzlgyi lizing, Mashova nem sorolt
egyeb penzugyi kdzvetités,
Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki
tevékenység, Egyéb pénzigyi
kiegészit6 tevékenység, Biztositasi
ugynoki, brokeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb
kiegészit6 tevékenysége, Egyéb
hitelnyujtas

Alapitasanak idépontja
1997. 12. 12.
1995. 05. 24.
1989. 04. 18.
1986. 12. 10.

2000. 08. 11.
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11.6

11.7

11.8

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazd tajékoztatast adhat az Alapkezel6 szamara a
Befektetbknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsolodd adatairdl. Az
Alapkezel6 részére atadott adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kilondsen a Befekteték tajékoztatasa, az
Alapkezel6nek az Alaphoz kapcsolodd kereskedelmi kommunikacioja céljabdl hasznalja fel. Az

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1990. 01. 23.

A forgalmazé jegyzett tokéje

Forgalmazé neve: Jegyzett tékéje (2020.12.31.)
Concorde Ertékpapir Zrt. 1.000.000.000 HUF
Erste Befektetési Zrt. 2.000.000.000 HUF
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 3.390.000.000 HUF
Raiffeisen Bank Zrt. 50.000.000.000 HUF
SPB Befektetési Zrt. 300.000.000 HUF
UniCredit Bank Hungary Zrt. 24.118.000.000 HUF

A forgalmazé utolsé, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje

Forgalmazé neve: Sajat tékéje (2020.12.31)
Concorde Ertékpapir Zrt. 5.468.822.000 HUF
Erste Befektetési Zrt. 20.244.567.000 HUF
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 31.671.000.000 HUF
Raiffeisen Bank Zrt. 246.539.000.000 HUF
SPB Befektetési Zrt. 405.732.000 HUF
UniCredit Bank Hungary Zrt. 384.910.000.000 HUF

A befektetdkre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetésége

ilyen adattovabbitas nem mindstl a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy Uzleti titok megsértésének.

12 Az ingatlanértékel6ére vonatkozé informaciék
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12.1 Az ingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandé
12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazandé

12.3 Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

12.4 Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

Nem alkalmazando

12.5 Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazando

12.6 Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje

Nem alkalmazando

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tokéje

Nem alkalmazando

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé

13 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap adott targykoéréhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

Generali Fénix Alapok Alapja
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KEZELESI SZABALYZAT

I A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
1.2 A befektetési alap rovid neve

Generali Fénix Alapok Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

A PSZAF KE-111-411/2010. hatarozataval 2010. oktdber 8-an az Alapot nyilvantartasba vette.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Generali Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

¢ UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd forgalmazo
¢ Concorde Ertékpapir Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

o Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

o Raiffeisen Bank Zrt.
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e SPB Befektetési Zrt

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

nyilvanos; szakmai és lakossagi befektetdi korben forgalmazott befektetési alap
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégii)
nyiltvégi

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv, vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési
Alapok Alapja Befektetési Jegy (ISIN kéd: HU0O000708805)

1.13 A befektetési alap elsddleges eszkbzkategoria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

értékpapiralap

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megoévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja
ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelolése

Az Alap tékéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozdan igéretet nem tesz.
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2

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(111.14.) Korm. rendelet 21. § (5) bekezdése alapjan alapok alapja, azaz eszkozeinek tobb mint 80
szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba

3

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a
befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targyu térvények modositasardl (Kbftv.)

2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

2007. évi CXXXVII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei
szolgaltatékrél, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.) 2006.
évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javito kilénadordl és jaradékrol

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol (Tpt.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jévedelemadoérol (Szja tv.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasroél (Cstv.)

2013. évi V. toérvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.)

78/2014. (1ll.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetsi informaciok
tekintetében, valamint a papirtél eltér6 tartés adathordozén vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitend6 kildnleges feltételek tekintetében torténé végrehajtasarol sz6lo 2010. julius 1-
jei 583/2010/EU rendelet

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv az alternativ befektetési alapkezeldkrdl
Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardl
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4 A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarodl rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetbk
a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
ertékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befektet§ az Alap Forgalmazdjanal
ertékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a
visszavasarlasi ar kozotti kaldnbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi
megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd
eszkozérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok
teliesitésére a Forgalmazé(k) Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban
meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor a Generali Alapkezeld Zrt. vonatkoz6 Uzletszabalyzata
alapjan ezen uUgyletekre a magyar jog az iranyadd, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando
joggal. A befektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd
kozott letrejovo jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztil a Magyarorszagon
kozvetlenll alkalmazando eurdpai unios jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok (ide
nem értve a magyar jog nemzetkoézi kollizids maganjogi normainak alkalmazasat). Az az Alap és
a befektetd kozott [étrejovo jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmertiilé barmely vita, jogvita,
értelmezeési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatélyos hataskaori
és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birésag illetékességének.
Amennyiben a forgalmazd és az Ugyfél kozotti iranyadd szerzédéses kapcsolatban
valasztottbirésag kerll érvényesen kikotésre, ugy a rendes birésagok helyett a kikotott
valasztottbir6sag az illetékes, amely a megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint
jar el.

Il A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5 A befektetési jegy ISIN azonositdja

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja Befektetési Jegy (ISIN kéd:
HUO0000708805)
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6 A befektetési jegy névértéke

1.- Ft

7 A befektetési jegy devizaneme

HUF

8 A befektetési jegy eléallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozé6 informacidk

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek eléallitasra.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kozponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakoczi ut
70-72, www.keler.hu) az Alapkezelé kezdeményezésére, az Alapkezel6 altal megallapitott
értéknappal keletkezteti, illetve torli.

Az Alap mar létezd nyiltvégl befektetési alap, igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a
Befektet6k folyamatos forgalmazas soran megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasaval az Alapkezel6 Forgalmazét illetve Forgalmazokat biz meg. A forgalmazasi
helyeket a 3. szamu melléklet tartalmazza

9 A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Ptk. 6:566 § (6). § rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetéje
altal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban

A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakéczi at
70-72, www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezel6 altal megallapitott
ertéknappal keletkezteti, illetve torli. Nyiltvégi befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegy esetében a kdzponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelelé gyakorisaggal
allitja elé, illetve torli a befektetési jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve megbizottja utasitasa
alapjan.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz szikséges, hogy a befekteté értékpapir-szamlaval
rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapirszamla-
szerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél
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(szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartjia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését
teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti.

10 A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetdékkel valé tisztességes
banasmoédot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett
banasmaodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasméd
leirdasa, a kivételezett banasmoédban részesiilé befektetétipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz
fliz6d6 jogi és gazdasagi kotdédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozoé egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosa

e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni;

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét a Forgalmazd pénztari oraiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett egy jegyre jutd Nettd eszkdzértéken.

e jogosult az Alap esetleges végelszamolaskor vagy felszamolasakor a vagyonbdl a
koltségekkel csdkkentett, a tulajdonaban Iévd befektetési jegyek névértékének az dsszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelelé
részesedéshez jutni.

e jogosult a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatasra

e jogosult az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak megtekintésére

e jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az Alap rendszeres tajékoztatasait (éves és féléves jelentés, havi portfélidjelentés),
a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot és a kiemelt befektetdi informaciot jelen dokumentumban
meghatarozott médon a befekteték rendelkezésére bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen eljuttatja.

Az Alapkezeld a befektetGkkel vald tisztességes banasmaddot akként biztositja, hogy valamennyi
Befektets vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektet6je sem részesiil
kivételezett banasmaddban a tébbi befektetével szemben.
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lll A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, ezen bellil
kiilonosen:

11 A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa,
feltintetve a pénzigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Befektetési cél: Az Alap kizardlag fejl6d6 azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd
és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvd orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztlil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termel6 tevékenység
mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé
potencial keril el6térbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban
jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat. Az Alap pénzlgyi célja a tékentvekedés. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat
tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a
portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l678/2014..
(1.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektet6 értékpapir
befektetési alapnak minésdil.

12 Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak
eszkozei

Az Alap els6dlegesen a kbvetkezb orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkiil: Kina,
India, Dél-Korea, Flldp-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaiféld, Szingapur, Vietham.
Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan,
Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar, Mongolia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportféliot hozzon létre
kollektiv befektetési formakon keresztil, amelynek segitségével hosszu tavon az Alap
referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap befektet6inek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kot6dd vallalatok részvényeit befektetési alapokon és
kollektiv befektetési formakon keresztiil igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi
el6irasokat (kilénos tekintettel az alapokba fektetd alapokra vonatkozoé rendelkezéseket) is. Az
alapok alapja megoldassal az Alap mentesil az egyedi részvénybefektetések Ugyleti
kockazataitdl, csdkken az operacidos kockazat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a
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befektetési univerzum, megfelel§ kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és hatékonyabban
érhet6 el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csékkenése
esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csdkkenését inverz médon
lekdvetd —azaz részvény index csdkkenés esetén ndvekvd arfolyamu- Exchange Traded Fundok
(ETF) megvasarlasan keresztiil.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% MSCI Far East ex
Japan Index + 15% RMAX

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(Il.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir
befektetési alapnak minésdil.

13 Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott luigyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszk6zOkben tarthato:

- Pénzpiaci eszk6zok

- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Részvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne [év6 devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kothet, azonban
t6keattételes poziciot nem vesz fel.

14 Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya

Az Alap sajat tékéjét a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (111.14.) kormanyrendelet altal engedélyezett eszkdzokbe fektetheti. Az Alap befektetési
politikajat az alabbi korlatok mindenkori figyelembevétele mellett valdsitja meg.

Az Alapban 1évé likvid eszkdzok (szamlapénz, bankbetét, allampapir) egyittes aranya nem lehet
nagyobb, mint az Alap portfélidjanak 20%-a. A visszavaltasi igények teljesitése céljara
elkllonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat tékéjének 5 %-a. A likvid eszk6zok
esetében az Alapkezeld a forintban denominalt megoldasokat preferalja.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-a kollektiv befektetési értékpapirokba keril befektetésre, ezen
belll eszkdzei akar 20%-at meghaladd mértékben is kivan a 21. pontban talalhatoé kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni.
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Az Alap kizarolag olyan kollektiv befektetési értékpapirokba fektethet, melyek a befektetési
célorszagokhoz kothetéek. Az Alap a befektetési célorszagokhoz két6dd kollektiv befektetési
értékpapirokat a legnagyobb likviditast biztosito t6zsdén vagy t6zsdéken igyekszik megvasarolni
(biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhet8ségét is).

Az Alapban 1évé kollektiv befektetési értékpapirok hanyada 80% és 95% k6zo6tt mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csékkenése
esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csdkkenését inverz modon
lekdvetd - azaz részvény index csokkenés esetén ndvekvd arfolyamu - Exchange Traded Fundok
(ETF) megvasarlasan keresztul.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% MSCI Far East ex
Japan Index +15% RMAX

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(I11.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott (igyleteihez jogosult
az eszkozei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap altal nyujtott biztositékok az Alap pénzeszkozei
és az Alap portfélidjaban lévé értékpapirok lehetnek. Az Alap a befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel. Az Alap értékpapir-kdlcsonzést nem végez.

Az Alap portfoliojanak lehetséges elemei (az alap eszkdzeihez viszonyitott aranya):

Portféliocelem minimum maximum tervezett
Pénzpiaci eszkdzok 0 20 0
Allampapirok 5 20 15
Egyéb hitelviszonyt | O 20 0

megtestesitd
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0 20 0
Részvények 0 20 0
Kollektiv  befektetési | 80 95 85

értékpapirok

Az Alapkezeld olyan eszkozokbe is fektethet, amelyek — tdbbek kdzo6tt harmadik orszagokban
m{kodo — elismert, nyilvanos és szabalyozott piacokra kertiltek bevezetésre, illetve kereskednek
vellk. A befektetett eszkdzoknek illeszkednie kell az Alap befektetési politikajaba.
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15 A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhat6, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujbdli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb meértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet Xl. pontjanak
megdfelel6é informacidkat

Az Alap a jogszabalyok és a jelen kezelési szabalyzat altal meghatarozott korlatok
figyelembevételével alakitja ki portfolidjat.

Ezen kereteken belll barmely technikaval, eszkdzzel élhet az Alap céljainak elérése érdekében.
Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(I11.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott igyleteihez jogosult
az eszkozei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap altal nyujtott biztositékok az Alap pénzeszkozei
és az Alap portfélidjaban lévé értékpapirok lehetnek. Az Alap a befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel. Az Alap értékpapir-kdlcsénzést nem végez.

Az Alap nem alkalmaz tdkeattételt. Abban az esetben, amennyiben az Alap t6keattételt
alkalmazna, az Alap Kbftv. alapjan elkészitett kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentése
tartalmazni fogja az Alapkezel§ altal az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekdvetkez6 valtozasokat, valamint a biztositék vagy a toékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi jogat, illetve az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetden elkésziilé éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat.

16 A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban dominalt eszkdzokbe fektet,
elsésorban az amerikai dollarban denominalt befektetési instrumentumokat részesiti elényben, de
attdl eltérhet. Az Alap minimalisan 80%-0s, maximalisan 95%-os aranyban, valamint 85%-os
célaranyban fektet a befektetési jegyek pénznemétél eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe. A
devizakockazat csOkkentése érdekében az Alap fedezeti ligyleteket kdthet. Az Alap az eszkdzeit
a vonatkozo6 jogszabalyi koratok kdzott és a jelen kezelési szabalyzatban szerepld feltételekkel
megterhelheti.
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17 Ha atéke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz
18 Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel.

19 Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé

20 A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatdl valo eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

iShares MSCI AC Far East ex-Japan UCITS ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az MSCI AC Far East ex-Japan Index
teljesitményét. Ennek kdvetkeztében az alap befektetéseinek dsszetétele teljes mértékben
transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,00% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,74% p.a

HSBC MSCI AC Far East ex Japan UCITS ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az MSCI AC Far East ex Japan Index
teliesitményét. Ennek kdvetkeztében az alap befektetéseinek dsszetétele teljes mértékben
transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Koltségek:

Teljes koltség mutatd: 0,60% p.a
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22 A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezeése, letelepedésre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandé

23 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok, igy pl. a mogottes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, amennyiben az ABA
alapok alapja

Az Alap az alabbi orszagokban, régidkban letelepedett kollektiv befektetési formakba fektet:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Eurépai Unié, Hong Kong, Svajc, Japan, Szingapur, Tajvan, Kina

24 Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van lehetéség

Az Alap kizarodlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alap a devizakockazat kivédésére hataridds fedezeti ligyletet kdthet.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazandé
24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet 22. §-a szerint
alkalmazandok.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014.
(11.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott tigyleteihez jogosult
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az eszkdzei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap biztositékot nyujthat biztositéki célu
tulajdonatruhazas, évadék, rendhagyo zalogjog formajaban. Az Alap altal nyujtott biztositékok az
Alap pénzeszkdzei és az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok lehetnek.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévo pozicidk nettositasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk®dzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu agyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapkezel6é az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott
hosszu (rovid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zén alapuld rovid
(hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgald eszkdzben meglévl - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévd pozicidok kezelése
Nem alkalmazand6

247 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, MNB altal k6zétett deviza arfolyamok,

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap
befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemzoktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzdéit és kockazatat

Nem alkalmazand6
249 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A szarmaztatott Gigyletek kapcsan, biztositéki célu tulajdonatruhazas, 6vadék, rendhagyo zalogjog
formajaban az Alap biztositékként olyan eszkdzoket fogadhat el, amely eszkdzdket az Alap a
kezelési szabalyzat alapjan jogosult a portfélidjaban tartani. Az Alap altal biztositékként
elfogadhaté eszk6zok per-, teher-, és igénymentes eszkézok lehetnek, amelyek
forgalomképessége nem korlatozott. A biztositékul elfogadhatd eszk6zok értékelésére a 28. pont
alkalmazando.

Az Alapkezel6 kizarélag olyan szarmaztatott Ugyletet koéthet, amely csdkkenti az egyes
befektetésekbdl fakadd kockazatokat (fedezeti tigylet).
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25 Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé

IV A kockazatok

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben és az ABAK-rendeletben meghatarozott megfelel®
kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési
stratégigja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kdvetesére.
Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési
rendszerét.

26 A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK
hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Részvényekben rejlé kockazat

Az adott részvények kibocsatoinak Uzleti kilatasai, lehetéségei, a piac keresleti-kinalati viszonyai
nagymértékben hatnak az Alap nettd eszkdzértékének alakuldsara. igy a fenti viszonyokban
bekovetkez6 kedvezétlen valtozasok hatasara eléfordulhat, hogy az Alap egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéke csokken.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap befektetéseinek egy része a Kibocsatasi Pénznemtdl eltér6 pénznemdi is lehet. Az
Alapkezel6 az Alap devizapoziciéjabol eredé devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja
folyamatosan a Kibocsatasi Pénznem tekintetében teljes egészében fedezni.

Kamatszint miatti kockazat

Az Alap részét képezhetik allampapirok és banki betétek. A piaci hozamban bekovetkez6 valtozas
ellentétes iranyban modositja az allampapirok arfolyamat, amely hatassal van a befektetési
jegyek eladasi és visszavaltasi arfolyamara.

Miikédési kockazat

Az Alapkezel6 a kilénb6z6 tevékenységi teriileteken megfelelé tapasztalattal és jogszabalyi
el6irasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektél
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fuggetlendl fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel®
rendelkezik a mikoddéshez szikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszint(i problémak hatassal lehetnek
az Alap teljesitményére.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap poziciéit képez6 eszkdzOk eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén belll
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg, befolyasolhatia az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap
eszkOzei eértékének jelentds csOkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethetnek. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjének befektetését megelzbéen az eszkdzoket kibocsato intézményekkel
kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa, ami jelentds hatassal lehet
a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés és monitoring
ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami veszteséget
okozhat az Alap szamara.

Fenntarthatésagi kockazat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortlmény, melynek bekdvetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Hosszu tavon gondolkodd befektetéskezelbként az Alapkezel6 kiemelt fontossagot tulajdonit a
fenntarthatosagi tényezdk eszkdzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam-kockazat
tulajdonsagaira gyakorolt hosszutavu hatasainak, mind trendek, mind értékelés vonatkozasaban.
Az Alapkezel6 az altala végzett portfoliokezelési és befektetéskezelési tevékenysége végzése
soran azonositja a noévekvd fenntarthatésagi kockazatokat, és megfeleléen integralja azokat
befektetési déntéshozatali eljarasaiba.

Ertékelésbdl eredé kockazat
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Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tlkrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget
mutathatnak, amelyek az Alap netté eszkdzértékére is hatassal vannak.

Politikai és gazdasagi kockazat

A kormanyzat politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztlll a pénz- és
tékepiaci feltételeket, amelyek éreztetik hatasukat a befektetési jegyek arfolyamaban. Kiléndsen
ilyen tényez6k az inflacié, kamat- és arfolyam politika, koltségvetési deficit alakulasa, a jogszabalyi
kérnyezet alakulasa.

Ado kockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Befektetési jegyek forgalmazasa

- A befekteték vasarlasi illetve visszavaltasi megbizasuk megadasakor még nem ismerik azt
az arfolyamot, amelyen megbizasuk teljestilni fog.

- A befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben
meghatarozott esetben felfliggesztheti, amely esetekben a forgalmazas Ujrainditasaig a
befekteték nem juthatnak befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinése

- Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon
keresztll, atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
- Tovabba megsziinik minden olyan esetben, amelyet a Kbftv. 75.§ szabalyoz.

Az Alapkezeld megfelel6 szavatolétékével rendelkezik, igy megfelel a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésben el6irt feltételeknek.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel
kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Generali Fénix Alapok Alapja 48



Az Alap nyilt végl befektetési alap, azaz a futamidé alatt a befektetési jegyek visszavaltasa
folyamatos. A befektetési jegyekre minden forgalmazasi napon az egyes forgalmazoknal a
forgalmazasi helyeken adhato visszavaltasi megbizas, jelen kezelési szabalyzatban és az egyes
forgalmazok Gzletszabalyzataiban meghatarozottak szerint.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befekteté altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetden elkészlilé éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat.

V Az eszkozok értékelése

A Kbftv. 38. §-nak megfeleléen az értékelést az Alapkezel6 maga végzi, biztositva az
Osszeférhetetlenségi kialakulasanak elkerilését, valamint azt, hogy az értékelés feladata a
befektetéskezelési funkciotdl és a javadalmazasi politikatdl figgetlentl mikodjon.

27 A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kdvetendo eljaras

Az Alap esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T napra vonatkozé egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték, korrigalva a vételi illetve visszavaltasi jutalék
Osszegevel.
Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.
Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkodzértékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi napon (T+1) —
T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatarozza meg. Kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T
napi arfolyamadatok alapjan, a kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja belbéle az Alapot T
értékelési napig terheld kotelezettségeket, majd elosztja a T napon forgalomban lévé Befektetési
jegyek szamaval.
Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkozo piaci ertékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kdzd4lt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkézérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.
Az Alap Nettd eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket
(forgalmazasi arfolyamot) az Alapkezel6 minden T+1 napon T napra vonatkozdan koételes
kiszamitani. Az Alapkezeld, vagy megbizasa alapjan a Letétkezeld koteles a nettd eszkdzérték
megallapitasat kdvetd 2 munkanapon belll az egy jegyre jutd nettdé eszkdzértéket kdzzétenni. A
Nettd eszkozérték kozzététele az alabbi helyen torténik:

e A Generali Alapkezel6, mint az Alap  tdrvényes képvisel6jének

www.generalialapkezelo.hu honlapja;
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Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket
a hiba feltarasat kdvet6 legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba
bekdvetkezésének id6pontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
A javitott nettd eszkdzértéket kdzze kell tenni.
Nem min&slil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld vagy
a Letétkezel6 érdekkorében mertllt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezel6 a tdle
elvarhaté gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.
Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerdilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kiildnbséget a befektetével30 napon belill el
kell szamolni, kivéve, ha
e a hibas nettdé eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazasi
arkilonbség mértéke nem éri el a helyes nettdé eszkozértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,
e a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kildnbségébdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befekteténként az
egyezer forintot.

28 A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok
értékelése soran hasznalt arképzési médszernek a leirasa, beleértve a
nehezen értékelheté6 eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott médszereket

Az Alapkezel6 a portfolié elemeinek értékelése soran hasznalt T napi zar6 arfolyam adatok
alatt, amennyiben az értékelési napon a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok legkésébb
16:30-ig nem hozzaférhetdek, a legutolso kdzzétett arfolyamokat érti.

I. Folybszamlapénz

A folydszamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszamla T napi zaré allomanya 6sszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott id6aranyos kamat és a jovairt kamat kozott kilénbség
mutatkozik, a kamatkildnbség a jovairas napi nettdé eszkdzértékben kerll elismerésre.

Il. Lekotott betét
A bankbetét a lekotott betét T napig jard idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kertil
értékelésre.

Ill. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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Tézsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozo kamatozasu kétvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozo
kamatozasu kotvények a T napi els6dleges forgalmazéi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan
T napra szamitott brutté arfolyamon keriinek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu kétvényre T
napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a
legutolsd, 30 napnal nem régebbi tézsdei kétési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu kétvényre T napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek és az utolso tézsdei kotési arfolyam 30 napnal
régebbi, akkor az értékelést a kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kozzétett arfolyam
alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a fenti modszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye
szerint nem megfeleléen tikrdzi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelité ertékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel§ felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen modon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Ujra értékeli az eszkozt.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK altal publikalt arfolyamjegyzésbél (3 hoénapnal
révidebb hatralevé futamidejiiek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé 3 honapos referenciahozambdl kerl
megallapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T
napi piaci értékét a T napi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra
szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T napon az
els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd
arfolyama az AKK 4altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl
szamitott hozam alapjan kerll megallapitasra. A szamitott referenciahozam megegyezik
az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkdzelebb esd két referenciahozamnak a
lejarati id6re szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kdzzétett
T napra vonatkoz6 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kerllnek
értékelésre.

Diszkont vallalati kdtvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati
kotvények T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi tézsdei zaréarfolyam alapjan kell
kiszamitani oly moddon, hogy a tbézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
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meghatarozasra kerll az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal kerdl
kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Amennyiben az utolso6 tézsdei kétési arfolyam 30 napnal régebbi, akkor az értékelést a
kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kozzétett arfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a fenti modszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye
szerint nem megfeleléen tikrdzi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelité ertékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel§ felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen modon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Ujra értékeli az eszkozt.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozo kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci
értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolso, de 30 napnal nem régebbi zaré arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben a fenti mddszer alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti modszer alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye
szerint nem megfeleléen tikrézi az adott eszkdz elfogadhatéan kdzelité értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel§ felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfelelden dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen modon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Ujra értékeli az eszkozt.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A 3 honapnal révidebb hatralevé  futamidejl
diszkontkincstarijegyek az AKK altal kozzétett T napra vonatkozé 3 hdénapos
referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.

IV. Részvények
Tbézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt té6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal k6zzétett legutolsé zardéarfolyam alapjan kell elvégezni.
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T6zsdén nem jegyzett részvények

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC
zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott
értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kzzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltatd cégek altal nincs kézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezel6je altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tdézsdén
Kereskedett Alap - egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan
lekodvetd, t6zsdén kereskedhetd befektetési alap, elsésorban részvényalap) T napi piaci értékét
az adott értékpapirra kézolt, t6zsdén kialakult T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt (zletkétés, vagy a T napra vonatkozéan
az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolso zaréarfolyam alapjan
kell elvégezni.

VI. Jelzaloglevél
A jelzaloglevelet a kétvényekhez hasonldan, a lll. pont szerint kell értékelni.

VII. Kiilféldén kibocsatott értékpapir

A kulféldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a
fenti instrumentum tipusoknal részletezett médon kerlilnek beértékelésre.

Kilféldén denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB altal
kbzzétett kozéparfolyamon torténik.

VIll. Kételezettségek
Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmertilé kotelezettségek és dijak idéaranyosan kerlinek az
Alapra terhelésre.

IX. A nehezen értékelhet6, vagy értékesithetGséglikben akadalyozott eszk6zObk értékének
meghatarozasa
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Nehezen értékelhetéként kezelenddk azon — nem ingatlan tipusu — eszk6z6k, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeril az
ertékesithetéség ellehetetleniilésének vagy a kibocsaté/partner fizetésképtelenségének a
kockazata.

A nehezen értékelhetd, vagy értékesithetbségikben akadalyozott eszkdzdk nettd eszkodzérték
szamitasa soran figyelembe vehetd értékének meghatarozasa soran az Alapkezeld a kdvetkezé
elveket alkalmazza:

e ezen eszkdzok értéekének meghatarozasat kiemelten kell kezelni;

e az eszkozértékelés mddszereit rendszeresen felll kell vizsgalni a kockazatkezelési terilet
vezetdjének és az értékelési bizottsagnak/befektetési bizottsagnak a jovahagyasa mellett
— az Alapkezel6 gyakorlataban ezt a feladatot a havi kockazatkezelési bizottsag
hataskérébe utalja;

e arendszeres felllvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden
rendelkezésre allé informaciot szilkséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

e amennyiben ilyen kockazat felmerll, azt az érték-megallapitas soran a bekodvetkezés
becslilt valoszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csOkkentve a
nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithet6, tovabba vélhetéen a jovében sem lesz
az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz teljes leirasanak
lehetbségét;

e a — kamatok nélkul figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig
alkalmazé gyakorlat kerllendé;

e amennyiben az eszk6z kapcsan Uj relevans informacioé valik nyilvanossa, illetve keril az
Alapkezeld birtokaba, ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o Kkét értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot — az Alapkezel6 ennek
fennallasat folyamatosan figyelemmel kiséri;

a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfelelé dokumentumok megklldése mellett — a
letétkezelbvel is egyeztetni szlikséges, a nettd eszkdzérték megallapitasa soran a letétkezeld altal
jovahagyott érték vehetd figyelembe.

29 A szarmaztatott Uigyletek értékelése

I. Hataridés ligyletek

Tbzsdén kivili hataridés tgyletek (forward):

A hatarid8s vételi megallapodasok T napi eszkdzértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan

meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szereplé vételi arfolyam T
napra vonatkozo jelenértékének a kilénbozetével egyezik meg.

Generali Fénix Alapok Alapja 54



A hatarid6s eladasi megallapodasok T napi eszkézértéke a hataridés megallapodasban szereplé
eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének kuldnbdzetével egyezik meg.

Tb6zsdei hataridds Ggyletek (futures):

A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamolé
aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridds pozicio értéke T napon megegyezik
az T napi hivatalos elszamolé ar és a koétési ar kildnbozetének, valamint a kontraktusok
méretének és mennyiségnek a szorzataval.

30 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap eszkdzértékeléséhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

VI A hozammal kapcsolatos informacidk

31 A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a befektetési jegyek utan nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogcimen 6sszegeket;
befektetéseinek hozamat folyamatosan uUjra befekteti az Alapkezeld. A Befekteték kizardlag a
Befektetési jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket,
illetve azok hozamat.

32 Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.
33 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap hozamahoz tovabbi informaciék nem tartoznak.

VIl A befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa
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34 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret

341 A tdéke megévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositd
bankgarancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz.

34.2 A tdéke megdévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési
politika (toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIlIDijak és koltségek

36 A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik modja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

| Alapkezelési dij (éves szinten) [ 1,75%

Az Alapot terhel6 alapkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel6 T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az
Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap miikoédésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezeld egyoldaluan a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel6 részére fizetendd dijak, koltségek 0sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

| Letétkezelési dij (éves szinten) | 0,1156% |
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Az Alapot terhel6 letétkezelési dijat a Nettd eszkodzérték szamitasakor az Alapkezel T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap miikddésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaltan a Felligyelet
engedélyével mdodosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Vezet6 forgalmazé szolgaltatasainak dija, amely kizarélag a Vezetd
forgalmazé részére (Id. 2. szamu melléklet Fogalmak) keril medfizetésre, az
Alap tovabbi Forgalmazoi részére nem.

Mértéke a Vezetd forgalmazoval kététt mindenkor hatélyos megallapodasban
keril meghatarozasra, de legfeljebb az Alap sajat tékéjének max. 0,10%-a

Konyvvizsgaldi dij Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtéd féllel kététt mindenkor
(éves szinten) hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten 2.000.000 Ft
Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel k6tott mindenkor

hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten 1.500.000 Ft

A Kbftv. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori

Vezetd forgalmazoi jutalék (éves szinten)

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Felugyelet felé fizetendd rendszeres dijak fellgyeleti dij, amelynek medfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Nettd eszkdzértékének 0,035%-a)
Legal Entity Identifier (LEI) kdd Az Alapkezelé a KELER Zrt.-n keresztil a WM Datenservice-n keresztil
karbantartasi dija regisztralta az Alapot. A LEI kéd éves meguijitasi dija max. 150 € + Afa/ év.
Brokerdi A befektetési alap javara megkotott Ugylet pénzigyi teljesitésével egyidejlleg

esedékes, mértéke maximum 1,15 %

Elemzési dij (2017. december 20-tol

hatalyos) A befektetési alap javara megkétott ligylethez kapcsolddd elemzés pénzigyi
teljesitésével egyidejlleg esedékes, mértéke maximum 0,5 %

A Kilénado tv. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kilénado, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%, az adé alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott

értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen
szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti
értékét)

Befektetési alap kulonaddja

Az Alapot terheld, jelen pontban nevesitett dijakat a Netté eszkdzérték szamitasakor az
Alapkezel6 T napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére.

Az Alap mikddésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével mdodosithatja.
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37 A befektetési alapot és a befektetoket terhelé6 egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak (ez utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36.
pontban emlitett kdltségeket

Az Alapot a futamideje alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl tervezheté,
mikodéshez kapcsolddo dijak, kdltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kiallitasa, esetleges jogi és
allamigazgatasi eljarasok koltségei, KELER és WARP koltségek, az alap megsziinésével,
atalakulasaval kapcsolatos kéltségek, marketing koltségek. . Az Alapot terhelik tovabba - az Alap
egyestllése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyuld eljarasok kivételével — az MNB altal
lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmerllé igazgatas szolgaltatasi dijak
(évente: max. 0,50%).

Az Alapot terheld, jelen pontban nevesitett dijakat az Alapkezel6 azok felmerilésekor fizeti ki az
Alap szamlaja terhére.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

A BefektetOket terhel6 egyéb koltségek, dijak:

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolodo felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti &6rzésével az ehhez kapcsolodd
szamlavezetéssel, a befektetés megszintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd
felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatdsokkal kapcsolatban a
Befektetbket tovabbi kdltségek is terhelhetik. Fontos kihangsulyozni, hogy ezen, emlitett koltségek
szintjét és strukturgjat a Forgalmazé mindenkor hatalyos kondicids listaja tartalmazza. A
Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a befekteték a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazé honlapjan is.

38 Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési formakat terheld max. 2%
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves dij)

39 A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
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Nem alkalmazando.

40 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap aktualis dijai, amelyek jelen dokumentumban maximalis értékkel vannak feltlintetve,
megismerhetdek az Alapkezeld honlapjardl (www.generalialapkezelo.hu), illetve az Alapot terheld
koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kertilnek.

IX A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van moéd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval
rendelkezik. A Befektetési jegyek vételarat a forgalmazé helyen a pénztari 6rak alatt készpénzben,
illetve atutalassal torténd fizetés esetén a Befektetd Forgalmazonal vezetett Ugyfél- vagy
pénzszamlajara torténd utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutalasbdl eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazé és az Alapkezel§ felel6sséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételar jovairasra keriljén a
Befekteté Forgalmazonal vezetett Ligyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést
kdsson a Forgalmazéval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a Befektet6k a Befektetési
jegyeket a Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi
szerz6dés megkotéseével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal T napon,
a megbizas napjan a forgalmazasi 6rak alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé a
megbizas napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan T+2 napon
teljesiti. A Befektetdk részére a Befektetési jegy forgalomba hozatali ligyleti visszaigazolasok a
megbizast kdvetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazénal sziinnap, akkor erre a napra
kovetkez6 forgalmazéi munkanapon kertilnek elkildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6déseket a Befektet6k a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant 6sszeg megadasaval veszi fel a
Forgalmazé. A forgalomba hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon torténik.
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Forgalomba hozatal teljesitése
Megbizas megadasa Netto Ertékpapir | Pénzterhelés Pénz az Alap
(pénz fedezetbe |eszkozérték | keletkeztetés | az ligyfél- foly6szamlajara
vétele) napja és jovairas az| szamlan atvezetésre keriil
tgyfeél
szamlajan
T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazodi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzak. Ennek medfelel6en
ezeken a munkanapokon nem tudnak vételi megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire
vonatkozoéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati munkanapot kdvetd
els6 munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten szeretnénk a
befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok (forgalmazasi
sziinnapok) forgalmazasi szlinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan elszamolasi
szinnapok is. Ennek megfelel6en a befektetési jegyek vételére adott megbizas elszamolasi és
teljesitési hatarideje tolodik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és
forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalmazas-
elszamolas T napon torténik.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalomba
hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon torténik.

42 A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon

belili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a Befekteték a tulajdonukban allé
és a Forgalmazoénal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazdval a Befektetési
jegyek visszavaltasara vonatkozo szerz6dés alairasaval valthatjak vissza. A Befekteték altal a T
napon - a Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
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formaban adott eladasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas megadasa napjan (T napon)
érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyidejii
felszamitasa mellett, T+2 napon teljesiti. A Befekteték az elszamolas eredményeképpen 6ket
megilletd 6sszeg felett a megbizast kdvetd masodik (T+2) banki munkanapon rendelkezhetnek.
Amennyiben ez a nap a Forgalmazoénal sziinnap, akkor ezt a napot kéveté forgalmazasi napon
kerll jovairasra a visszavaltas eredménye a Befekteté Forgalmazénal vezetett Ugyfélszamlajan
vagy pénzszamlajan. A Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozd szerz6déseket
(megbizasokat) a Befektet6k a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazo a visszavaltasi arat a visszavaltas teljesitésének napjan (T+2 nap) a Befektet6 altal
a T napon megadott megbizasban megjeldlt mdédon, azaz - ahol erre lehetéség kinalkozik -
készpénzben, vagy a Befekteté Forgalmazonal vezetett Ggyfél- vagy pénzszamlara torténd
jovairassal teljesiti, a visszavaltast terhel6 koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatado, buntetdé
jutalék) egyideji levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo Uzletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

Visszavaltas teljesitése

Megbizas megadasa Netto Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
(értékpapir eszkozérték torlése és jovairasa | folyészamlajarol
fedezetbe vétele) napja terhelés az ugyfél- atvezetésre keriil

ligyfél szamlajan| szamlan

T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoéi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfelel6en
ezeken a munkanapokon nem tudnak visszavaltasi megbizasokat leadni az Alap befektetési
jegyeire vonatkozéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati
munkanapot kdvet6 els6 munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten
szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazasi sziinnapok) forgalmazasi szlinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések
alapjan elszamolasi szlinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott
megbizas elszamolasi és teljesitési hatarideje tolddik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi
elszamolasi nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkozé forgalmazas-elszamolas T napon torténik,

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkozo forgalmazas-teljesités T+2 napon torténik,
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43 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

431 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités Ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazando.

44 A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

441 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok teljesitési arfolyama az Alap egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéke. Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezeld hatarozza meg jelen
Kezelési szabalyzat 27. pontjaban részletezettek szerint.

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befekteték felé a
megvasarlasra kerll6 Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre
vetitett forgalomba hozatali jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot
szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a
visszavaltasi jutalék mellett biintet6 jutalékot szamitanak fel.

442 A Dbefektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési
alapkezelé6t illeti meg

A vételi, visszavaltasi és a blntetd jutalék mértékét a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

Forgalomba hozatali A befektetendd dsszeg szazalékdban maximum 3%, minimum 2.000

jutalék Ft, melyet a forgalmazok (Ild. 3. sz. melléklet) a Dij és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektet§ szamara
kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazok a vételi megbizas
minimum &sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak
meg. A Forgalmazok Uzletszabalyzata a 3. sz. mellékletben felsorolt
adott Forgalmazéra vonatkozo Forgalmazasi helyeken érhetéek el.
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Visszavaltasi jutalék A visszavaltandd Osszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum
2.000 Ft, melyet a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara
kedvez8bben is megallapithatnak. A Forgalmazdk a visszavaltasi
megbizas minimum o6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen
hatarozhatjadk meg. A Forgalmazok (zletszabalyzata a 3. sz
mellékletben felsorolt adott Forgalmazéra vonatkozd Forgalmazasi
helyeken

Blntetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdonaban
lévd befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasaval figyelembe
vett vételi megbizas iddpontjatdl szamitott 5 napon belll ad
visszavaltasi megbizast a Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor
a Forgalmazodk a szokasos visszavaltasi jutalékon fellil a visszavaltott
Befektetési jegyek visszavaltaskori nettd eszkdzértéken szamitott
értékének 2%-at buntet6 jutalékként szamitjak fel, amely jutalék az
Alapot illeti.

A Forgalmazo a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit
fel. A Forgalmazé altal a Befekteték felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédo dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo Uzletszabalyzatat a befekteték a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo6 székhelyén kaphatjak meg.

45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltintetése, ahol a befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

A befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténé bevezetésére nem kertl sor,
igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teruleteknek) a feltiintetése, ahol
a befektetési jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag

47 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasahoz tovabbi informacidék nem tartoznak.
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X A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48 Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacioé szerepelhet
a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Generali Fénix Tévol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Referenciaindex 2012. janudr 1-t6l: 85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX
Referenciaindex 2012. janudr 1-ig: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX
*Az Alap induldsa 2010.10.12.
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Bemutatsra keriild idoszak inlis)* (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio nettd hozama (%) 9.19% -9,12% 741% -4.44% 16,48% -3.30% 5.87% 17,71% -9.11% 18,01% 19,18%
hozama (%) 8,68% 0,26% 11,79% 2,68% 21,56% 0.47% 8,14% 21,55% -6,65% 22,16% 23,40%
fedezeti cél deviza | fedezeti céli deviza| fedezeti céli deviza| fedezeti célit deviza| fedezeti célir deviza| fedezeti célii deviza| fedezeti céli deviza|fedezeti céli deviza | fedezeti cél deviza [ fedezeti cél deviza| fedezeti céli deviza
iigylet adott idé: iigylet figylet figylet figylet figylet figylet figylet figylet figylet figylet iigylet
Tékeattétel Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teliesitményre, hozamra.

49 Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A befektetési jegyek bevonasara nincsen lehetéség.

50 A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés
hatasa a befektetok jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezel§ vagy a Fellgyelet
hataroz. Az Alapkezel6 megsziinésrél hozott hatarozatardl haladéktalanul tajékoztatja a
Fellgyeletet, rendkivili k6zzététel utjan a Befektetbket és az Alap hitelezdit.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

e ha az Alap netté eszkdzértéke 3 hénapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié
forintot;

¢ ha az Alap nett6é eszkdzértéke negativva valt;

e ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta (ez esetben a megszlinési eljarast a letétkezel6 folytatja le),

¢ haa Fellugyelet kdtelezte az Alapkezeldt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at (ez esetben a megsziinési eljarast
a letétkezel6 folytatja le),
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o ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.

Kilén hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljaras, amennyiben a befektetdk az 6sszes
Befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi megbizast adtak le.

A megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint mikddik, az alabbi
eltérésekkel:

o az Alap nett6 eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok
szerint kdzzétenni azzal, hogy a kdzzétételnél meg kell jeldlni, hogy az Alap megszilinés
alatt all;

o a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni;

e az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéseig kizarolag likvid eszkdzdkbe fektethetd be.

A megszlnési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkézdket 1 hénapon belll
értékesiteni kell. Az értékesitést piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hatarid6 a befektet6k érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkdzok esetében 3
honappal meghosszabbithaté.

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdvetd 5 munkanapon belldl megsziinési jelentést kell késziteni. A
megszlinési jelentést a Felligyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlileg a befekteték felé kozzé
kell tenni. A megsziinési jelentés kdzzétételét kdvetden a fizetések megkezdhetdk.

A Fellgyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kdvetd nappal torli az Alapot a nyilvantartasbdl.
A befektetési alap a nyilvantartasbol valo térléssel megsziinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat tékével rendelkezik, az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allé (pozitiv
Osszegll) t6ke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megszlnési eljaras id6tartama alatt az eszkdzdok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve
a befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara elbleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkiviili
kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkOzértékére vetitve, azonos aranyban kell toérténnie. A részkifizetés nem torténhet a
befektetési alapot terheld kotelezettségek (az Alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét
jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezel6 a megszlinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdvetd 5munkanapon bellil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a Befektetbk részére, a részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kozleményt
kell kbzzétenni. A befekteték részére kifizetend6 dsszeget a letétkezel6 elkilonitett letéti szamlan
koételes tartani a befektetdk részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat tbkével rendelkezé befektetési alap megsziinése esetén a hitelez6k koveteléseit a
csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl széld 1991. évi XLIX. térvény. elbirasai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszegerejéig kell kiegyenliteni.
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51 Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kellé
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetd6ségrol

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teliesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
€s a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz
értékpapir-finanszirozasi lUgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Az Alap szem el6tt tartja a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokat az instrumentumok
kivalasztasa és a portfolioba torténé beemelése soran. A fenntarthatésagi szempontok
potencialisan hatassal lehetnek a befektetés teljesitményére és kockazataira, igy fontosnak tartjuk
az ESG (Environmental, Social and Governance azaz kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzati
kérdések) elveinek atliltetését az Alap menedzselésébe, ezért az Alapkezelé Fenntarthatésagi
politikajaban megfogalmazott elbirasokat figyelembe véve hozza meg a befektetési dontéseit,
mely szerint igyekszik tarsadalmilag felel6s vallalatokba fektetni és kizarassal is élhet.

Xl Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52 A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: Generali Alapkezeld Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-044465

53 A letétkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: részvenytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-041348

A Letétkezeld a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §
(1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el. A Letétkezeld megfeleld eljarasokat hoz
létre és hajt végre az el6bbiek szerinti letétkezelbi feladatok ellatasa korében, az ABAK-rendelet
83-99. cikkeinek megfeleléen.

Generali Fénix Alapok Alapja 66



54 A konyvvizsgalora vonatkozé6 alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Koényvvizsgal6 cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégforma: korlatolt felel6sség tarsasag
Kamarai nyilvantartasi szama: 000202

A koényvvizsgald a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 135. § (1) bekezdésben és a XXVI. fejezetben
meghatarozott feladatokat latja el.

55 Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik)

Nem alkalmazandé

56 A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév Cégforma Cégjegyzékszam
Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag 01-10-043521
Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-041737
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. részvénytarsasag 01-10-04-1206
Raiffeisen Bank Zartkorlien Mikod6é Részvénytarsasag részvénytarsasag 01-10-041042
SPB Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-044420
UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo) részvénytarsasag 01-10-041348

A forgalmazoé a Kbftv.-ben, igy kiilondsen a 106.§-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57 Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandé
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58 A prime brékerre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandé

59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel® tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, tovabba
az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megallapodas hatalyba Iépése el6tt a Fellgyeletet értesiteni kell. A Generali
Alapkezel6 Zrt. megfelel6 szervezeti struktira kialakitasaval és mikodtetésével gondoskodik
arrol, hogy kizarja, vagy a lehet6 legkisebbre csokkentse a Kbftv 34.§ illetve az ABAK - rendelet
30. cikkében definialt 6sszeférhetetlenséget. A Generali Alapkezel6 Zrt. biztositja az esetleges
Osszeférhetetlenségek megelbzését, kezelését és folyamatosan ellenérzi az esetleges
Osszeférhetetlenség érdekében kdvetendd eljarasok és az elfogadott intézkedéseket betartasat.
A Generali Alapkezel6 jelen kezelési szabalyzat hatalyba Iépésekor nem él a kiszervezés
jogszabaly adta lehet6ségével.
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1. szamu melléklet — Kezelési szabalyzat elfogadasa

A Kbftv. 103 § (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen a Generali Alapkezel6 Zrt. az Alap
kezelési szabalyzatat elfogadta.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2. szamu melléklet — Fogalmak

ABA

ABAK

AKK zrt.

Alap

Alapkezeld
Allamkétvény

Allampapir

Azonnali tgylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap
letétkezeld

Befektetési jegy

Alternativ befektetési alap,

Alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezel

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.;

A Generali Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Generali Fénix Tavol-keleti
Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja;

Generali Alapkezel6 Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapir;

Olyan értékpapir Ugylet, ahol a kotést kovetéen legfeljebb o6t
munkanapon belll megtorténik az elszamolas;

Befektetési
Szovetsége;

Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi

A Letétkezel6 és a Forgalmazé szempontjabdl minden olyan
munkanap, amely nem banki szlinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkérii kibocsatasaval létrehozott
és a kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a
befektet6k érdekében kezel;

A Bszt.-ben meghatarozott a pénzigyi eszkdz letéti 6rzése, a kamat,
az osztalék, a hozam, illetbleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsoldédd szolgaltatas egyittes nyujtasa, ideértve az dévadék
kezelésével 6sszefliiggd szolgaltatasokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;
Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Kbftv.-ben

meghatarozott moédon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

Generali Fénix Alapok Alapja

70



Befektetd

Bszt.

Dematerializalt értékpapir

Duration

Fellgyelet

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir

Hpt.

KELER Zrt.

Kbftv.

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési
alapkezel6vel, arutézsdei szolgaltatéval, vagy mas befektetével kotott
szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat
részben vagy egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi
fluggéveé, kockaztatja;

2007. évi CXXXVIIl. toérvény a befektetési vallalkozasokrdl és az

arutézsdei  szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol
A Tpt-ben és kilén jogszabalyban meghatarozott maddon,

elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd mddon tartalmazé
adatdsszesség;

Hatralévd atlagos futamid®. Fix kamatozasu koétvények esetén az
egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a — kifizetések lejarataig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a koétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozo
kamatozasu koétvények esetén a Duration a kovetkezd kamat
megallapitasig hatralévé idétartammal egyenl6;

A peénzigyi  kozvetitérendszer  felugyeletével  kapcsolatos
feladatkorében eljaré6 MNB (2013. oktober 1-t megel6z6en PSZAF)

(Az angol First In - First Out kifejezés réviditése). A torvényi
szabalyozas szerinti készletértékelési moddszer, mely szerint a
legkorabbi beszerzésil készlet kerll els6ként értékesitésre.

A kollektiv  befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban
kozrem(kodsé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott
szervezet, amelynek hivatalos lgyfélforgalmi helyein (tovabbiakban:
Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele torténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz dsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén
annak meghatarozott moédon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
illetleg az Aaltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXIl.
vallalkozasokrdl;

torvény a hitelintézetekr6l és pénzigyi

KELER Ko6zponti Ertéktar Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag;

2014. évi CVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl
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Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kiemelt befektetdi
informacid
Kotvény
Kozzétételi hely
Letétkezeld

Letétkezel6i szerz6dés

MNB

Netté eszkozérték

Nyiltvegi befektetési alap

Pénzpiaci eszkdz

Piaci indexalt betét

Portfolid

PSZAF

Pik.

Jelen Tajékoztatd részét képezb, az egyes Alapok miikddésére
vonatkozo részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetbleg jogi személyiség nélkiuli gazdasagi
tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja;

A nyilvanos nyilt végl befektetési alaprél készitett, a befektetéknek
adando legfontosabb informaciokat tartalmazo révid dokumentum;

Minden, a Tpt. alapjan annak mingsulé, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatozé vagy diszkont értékpapir;

Az Alap honlapja, azaz a www.generalialapkezelo.hu, valamint a
Felligyelet hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszere, azaz a
www.kozzetetelek.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezel6 kozott az Alap szamara torténd
letétkezelés végzésére vonatkozodan létrejott megbizasi szerz6dés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkézok - ideértve a
kolcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfoliot terhelé dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek
kerllnek folyamatos forgalmazasra;

Lekotott betétek, latra szold betétek, piaci indexalt betét,
folydszamlapénz
Roévid futamidejli bankbetét-lekotés forintban, amely valtozo

kamatozasu, kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozéjanak
teljesitményétél fugg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végz6 szamara atadott eszkdzok,
illetéleg ezen eszk6zOkbdl a portfolid-kezelési tevékenységet végzé
altal Osszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszk6zok
Osszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete;

2013. évi V torvény a polgari torvénykonyvrél,
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Részvény

Sajat téke

Szja.

Tajékoztato

Tartos befektetésbdl
szarmazo jovedelem

Tpt.

T nap

Ugyfél

Vezet6 forgalmazo

WARP
Tagsagi jogokat
megtestesitd névre

sz010, névértékkel rendelkezé forgalomképes értékpapir;

A befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikddése
soran a sajat téke a befektetési alap 0sszesitett nettd eszkozértékével
azonos;

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv.
eléirasainak megfelel6 informacidkat tartalmazza, s amelynek részét
képezi a Kezelési szabalyzat;

Az Gtéves lekotési idészak utolso napjaig, illetve — ha a maganszemély
a lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekétési
id6szak utols6 napjaig elért befektetési hozamok allomanya terhére
kulén megkotott tartds befektetési szerz6dés alapjan ellenérzott
tékepiaci Ugyletben forintban denominalt pénziigyi eszkdzre és olyan
forintban denominalt pénzlgyi eszkdzre (pl. befektetési jegy),
amelynek a befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek
mindsiline

2001. évi CXX. torvény a tékepiacral;

A befektetési jegy forgalomba hozatalara vagy visszavaltasara adott
megbizas napja;

Az a személy, aki a Kbftv. hatalya ala tartozo szolgaltatasokat igénybe
veszi;

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Wide Application Order Routing Platform, a befektetési jegyek
forgalmazasat és elszamolasat tamogaté megbizaskezel6 és
tranzakcié-iranyité rendszer

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Kbftv. és a
Tpt. fogalomhasznalatat értjuk.
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3. szamu melléklet — Forgalmazasi helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezetd forgalmazo,

a https://www.unicreditbank.hu/content/dam/cee2020-pws-
hu/Rolunk/Friss_ UCFioklista_honlapra_20160218.pdf dokumentumban meghatarozott
helyeken (bankfidkok).

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazdja:

A Raiffeisen

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.) az alabbi
forgalmazasi helyeken:

O
O

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhal6zataba tartozé fiokok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd mindenkori
ugyndklistaja tartaimaz (az Uzletszabalyzat elérhetd az Erste Befektetési Zrt.
székhelyén, illetve a www.erstebroker.hu weboldalon)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza /
www.hozamplaza.hu /, Netbroker / www.netbroker.erstebroker.hu / Portfolid
Online Tézsde / www.portfolio.erstebroker.hu /, kivéve, amennyiben az Erste
Befektetési Zrt. a kdzzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik
eltéréen

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérbésmarty tér 7-8.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1122 Budapest, Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Bank Zrt. mint Forgalmazé mindenkori Uzletszabalyzataban foglalt

(www.raiffeisen.hu  honlapon feltlintetett) fidokhalézataban meghatarozott helyeken

(bankfidkok).



