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1 A Pénztart érintd hatasok, elézmények, esemeények

A Pénztar 2019, évi gazdalkodasaban nem kdvetkezett be az eredményekre hatd, jelentdsnek és
nem vartnak mindsildé esemény.

A 2019 gazdasagi évet kdzvetlenll nem érintette, azonban a 2019 decemberében Kindbdl indult
COVID-19 jarvany, melyet 2020. marcius 11-én az Egészségligyi vilagszervezet vilagjarvannya
nyilvanitott, hatassal lehetnek a Pénztar pénzlgyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni
miikoddképességére. 2020. marcius kozepén Magyarorszagon is, hasoniéan a vilag tébb
orszdgahoz, veszélyhelyzet kerllt kihirdetésre mellyel egylitt korlatozé intézkedések is bevezetésre
kertltek.



Ezek hatasa mindeddig nem érvényesilt, mert csaklgy, mint a kordbbi években a tagok jelentés
resze mar ezen iddszak elStt megfizette a 2020 évre elvart éves tagdijat és a tdmogatas osszegét
is.

A 2019. évi beszamolé elfogadasardl a korlatozo intézkedések kovetkeztében a 102/2020. (IV.10))
Korm. rendelet alapjan, a Pénztar lgazgatétanacsa online Glés keretében dént, és dontésére a
veszélyhelyzet megszinését kdveté 90 napon bellll kdzgylilési jdvahagyast kér.

1.1 Nem érkezik a munkaltatoktél magannyugdij-pénztari tagdij a Pénztarhoz

2010. oktober 1-t81 (a marado tagok esetén is!) elézetes terv szerint 14 hénapon keresztil, majd a
jogszabaly modositds kapcsan utana sem érkezik magan-nyugdijpénztari munkaltato aital utalt
tagdij a Pénztarhoz, mert a teljes munkavallaléi nyugdijjarulék (beleértve a magan-nyugdijpénztari
tagdijat is) a TB-be kerlll befizetésre.

2014-ben a Penztar tagjaival szemben nem t{amasziott igényt oOnkéntes tagdijfizetéssel
kapcsolatban. A 2014.12.30-an tartoft kozgy(lés agy dontdtt, hogy 2015, marcius 1-t61 bevezeti az
egységes tagdijat, meiynek mértéke havonként 500 Ft. Az egységes tagdij megfizetése 2015,
marcius 1-t8l esedékes. 2016. marcius 1-t6l havonként 200 Ft-ra valtozik az egységes tagdij. A
tagdij legfeljebb két évre elbre fizethetd meg.

2014 évtdl kezdddden a Pénztar hosszu tavd mikodéséhez szikséges feltételek biztositasa
erdekeben minden Pénztartag szamara 2015. februar 28-ig negyedévente 3 000 forint, 2015.
marcius 1-t6l havi 500 Ft, 2016 marciusatél havi 800 Ft 6sszegl mikodési céli adomany befizetése
javasolt.

1.2 Nem valtozott a mikédési kbitség és a vagyonkezelési dij

A magannyugdijpenztarak 2011 januarjatél miikodésre legfeljebb a befizetések 0,9 szazalékat
kolthetik, a vagyonkezelés dij 0,2 szadzalék lehet, a korabbi 4,5 szazalékkal, illetve 0,8
szazalékkal szemben. 2015-t6] modosult a jogszabaly, a befizetések egylttesen 2,5%-a kélthetd
mik&désre illetve a likviditasi tartalék ndvelésére,

1.3 Hatosagi ellenbrzések, intézkedések

A Kormanyzati Ellenérzési Hivatal (KEHI} 2011. majus 12-én vizsgalatot inditott az AXA
Onkéntes és Magannyugdijpénztar magén agazatét érintdéen ,A magannyugdijpénztarak altal a
Nyugdijreform és Addssagestkkentd Alapnak atadott portfélidkkal kapcsolatos gazdalkodas
jogszerlségének és hatékonysaganak az ellenbrzése” targyban, amely vizsgalat a Pénztar teljes
mikodesére kiterjed. A vizsgdlatot lezard hatarozatot, annak eredményére vonatkozo hivatalos
tajékoztatast vagy jegyzokényvet a Pénztar a mai napig még nem kapott, igy annak esetleges
megallapitasainak hatasat a jelen beszamolé nem tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bankrél szold 2013, évi CXXXIX. tdrvény 39. § (1) bekezdésének a) pontja és
45, §-anak a) pontja alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) folyamatos felligyeletet gyakorol a
Horiztont Magannyugdijpénziar (Pénztar) felett. A folyamatos feliigyelési feladatainak ellatasa
keretében az MNB figyelemmel kiséri a feltgyelete alatt m(ikodd intézmeények
adatszolgaltatasainak tartaimat, a tudomasara jutott adatok, informaciok alapjan nyomon koveti a
Pénztar tevékenységét, a jogszabalyoknak vald megfelelését.

Az MNB 2019.12.23-an N-PR-IV-249/2019 gz. végzésével az MNB tv. 84, § {1} bekezdésének a)
pontjaban, (2) bekezdésének d) pontjaban, valamint az MNB tv. 67. § (1) bekezdésében foglaltak



alapjan atfogo vizsgalatot inditott a pénztarnal. A vizsgdlat ala vont idészak: 2016. junius 22-t6l a
vizsgalat lezarasanak idépontjaig. A Vizsgalat helyszini szakaszanak kezdete: 2020. februar 10.
Mérlegkészitésig jelentés nem érkezett.

2 Jogszabalyi kérnyezet

Az Horizont Magannyugdijpenztar szamviteli rendjét érintd jogszabalyok:

e A szamvitelrdl” sz416 2000. évi C. torvény,

+ A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol” szold 1997, évi LXXXIL. térvény,

* A magannyugdij-pénztarak beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségének
sajatossagairol sz6lé 222/2000. (X, 19.) kormanyrendelet

A Pénztér a vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetére haté eseményekrél a kettdés kénywvitel
rendszereében folyamatosan (zemgazdasagi szemiéletld nyilvantartdst vezet, és azt a hénap
végével lezarja.

A Peénziar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elekironikus értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrél készitett bizonylat alapjdn annak
teljesitésével egy iddben, késedelem nélkiil koteles kdnyvviteli szamlain feliegyezni. A Pénztar a
kéltségeit az 5. szamlaoszialy megfeleld szamidin kényveli.

A Pénztar lényegesnek mindsit és kdnyvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoldjaban is
régzit minden olyan informacidt, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az ésszerlség
hatarain belll - befolydsolja a beszadmold adatait felhasznaldk dbniéseit és a pénztartagok
informalasanak teliességét.

A Pénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl lényegesnek tekint minden a Szolgaltatasi
Szabdlyzatban rogzitett szolgdltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
ervényestlése érdekében a befektetett pénziigyi eszkdzok, értdékpapirok ériékelésénél minden piaci
informacidt lényegesnek tekint a szamviteli elszamolas szempontjabdl. A Pénztar a szamviteli
elszamolas szempontjabol a targyévben esedékessé valé nyugdijpénztari szolgaltatdsok és azzal
kapcsolatos kéliségek teljes pénzigyi fedezetének biztositasahoz a fedezeti alapon / tartalékon
belll az egyéni és szolgaltatasi szamlak kézotti atcsoporiositas mértékének megallapitéasanal
lenyegesnek tekinti az egyéni szamla telijes 6sszege és az egyéni szamléra jutd ériékelési
killonbozet egylittes dsszegét.

A Peénztar a szamviteli elszamolas szempontjabdl 1ényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz sziikséges adatok meghatarozasanal a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatd halandésagot.

A Pénztar jelentds Osszegll hibanak mindsiti, ha a hiba feltarasanak évében, a kllonbozd
ellenbrzések sordn, egy adott (zleti évet érintdéen (évenként klldn-kilon) feltart hibak és
hibahatasok értekének egylttes (eldjeltdl flggetien) dsszege meghaladia a szdmvitell politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentés &sszeg(i a hiba, ha a hiba feltdrdsanak évében
az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak, hibahatasok mikodési
eredmeényt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockdzati céll tartalékokat noveld-csdkkentd
ertékének egylttes (eldjeltdl flggetlen) oOsszege meghaladja az ellenérzott Gzleti év
merlegféosszegenek 2 szazalékat, iletve ha a merlegféosszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millid
forintot, akkor a 30 millio forintot. A Horizont Magannyugdijpénztar nem jelentés dsszegil hibanak
tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds dsszeg(l hibahatdr értékét.

A Horizont Magannyugdijpénztar minden olyan esetet megbizhatdé és valdés képet iénvegesen
befolyasolé hibanak tekint, ahol a jelentds dsszegl hibak és hibahatdsok dsszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli



politikaban meghatarozott modon és mértékben - megvaltoztatia, és ezért a mar kozzétett - a
vagyoni, pénzlgyi és jdvedelmi helyzetre vonatkozd - adatok megtéveszték. Minden esetben a
megbizhato és valés képet lényegesen befolydsoldé hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megelézd Uzleti ev mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékok 6sszege 3 szazalékkal valtozik (nd
vagy csdkken)

A Pénztar a valutapénztarban iévé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba a Kllfoldi
pénzértékre szolo kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve kitelezettséget azok
bekerilésekor, illetve nap végi értékeléskor illetve év végén a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett,
hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

3 Sajatos kbnyvvezetési eldirasok

A jogszabalyban foglaltakon tul a Pénztarnal az alabbi elszamolasok kerliinek alkalmazasra:

e A Pénztéar a pénztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb maddon torténd
megsz(inésekor a taggal szembeni kotelezettségeket noveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamia, illetve a szolgaltatasi szamia kotelezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Koltségszabalyzatban meghatarozott kilépési koltséget a mukddési tartalék bevetelekent
szamolja el, csaklgy, mint a kerekitési klildnbozetet.

e A mas pénztarbol atlépd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazo, késedelmi
kamat a tag egyéni szamlajan hozamként ker(l jovairasra.

o Az atliépd tagokkal vald elszamolas az Atlépési és kilepési elszamoldsi szabdlyzat alapjan
torténik.

» A Pénztar az olyan befizetések altal megtermelt figgd hozamot - amelyeket az atutald kerése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthaté, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.

4 A Magannyuagdiipénztar gazdalkodasanak adatai

A Horizont Magannyugdijpénztér (korabban AXA Magannyugdijpénztar} jogilag 2011.12.01. ota
onalld jogi személy,

2011. decembertél a kormany véglegesen jarulékositotta a nyugdijpénztari tagdijakat, azaz a
munkaitatonak az egyéni nyugdijbiztositasi befizetéseket teljes mértékben a tarsadalombiztositas
javara kell utainia. Ennek hatasara 2014.12.31-ig érdemi tagdij befizetés nem tortént a Pénztarhoz.

A 2010. évi CLIV a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpénziar-
valasztds  lebonyolitasaval  Osszefiggd egyes  tdrvénymddositasokrol  szold  torveny
eredményeképpen a pénztarnak mintegy 12 ezer f6 tagja maradt. A 2014.évi ING beolvadassal 39
ezer fore nétt a iétszam, a 2015-161 azonban folyamatosan cstkken a visszalépések kovetkeztében.

2014. december 15-én elfogadasra kerlilt a kormany altal 2014.november 20-an benyujtott
térvényjavaslat, mely jelentésen megvaitoztatta a Pénztar életét 2015-t6l.

Az elfogadott jogszabéaly médositas legfontosabb pontjai az alébbiak:

-~ a pénztar jogutéd nélkil végelszamolassal megszinik, ha a tagdijfizeté tagok szama a
megeléz6 hat honap atlagaban legalabb ketté honapon keresztlll a taglétszam hetven



szazaléka ala cstkken. Ezt a szabalyt 2015 marcius 31. utani iddszakban kell
alkalmazni, és a teljestlesét az MNB kotelez6 adatszolgaltatas bekérésével ellenbrzi

- fedezeti tartalék javara: 97,5%. Befektetési hozambol levonhaté a mikodési és likviditasi
alapra esd egységes tagdi

- a Pénztartag barmikor dénthet gy, hogy visszalép a tarsadalombiztositasi rendszerbe

- a Pénztartagot TB-be vald visszalépése esetén megileti a realhozam, a
tagdijkiegeszités és az altala befizetett tagdij is

- vagyonkezelés (ha részben vagy egészen Onalldan végzi a Pénztar) 0.4 % (mely
2016.07.01.-el 0,2 %-ra valtozott) (bruttd piaci érték szamtani atlagara).

- nyugdijszolgaltatas pénztari jaradékként vagy biztositotdl, nyugdijszolgaltatotol vasarolt
eletjaradékkent

- jaradékszolgaltatas jovahagyott szolgéitatasi szabdlyzat alapjan

- pénzigyi tervek készitésének ltemezése az Snkéntes pénztarakéval egyezd, a hosszu
tavi terv 3 évre készll, bar a jogszabaly moédositas nem kévetkezetes, tekintve, hogy a
térvényben benne maradt az 6t éves idétavra készitendé hosszl tavu terv is.

A pénztar vezetése elkdtelezetett a hosszU tavl mikodés fenntartdsadban, ezért a jogszabaly
modositas elfogadasat kovetben azonnal inditvanyozta az SZMSZ modositasat a kovetkezé
pontokkal:

- a minimalisan fizetend6 alaptagdij kotelez6 mértéke havi 500 Ft, melyet elsGsorban egy
évre elbre befizetéssel var el a Pénztar

- a tagoktd! elvart tamogatas mériéke havi 800 Ft, melyet elsdsorban éves elbre fizetéssel
var a Pénztar

- az SZMSZ B.V:1.7 pontja szabalyozza azt az eljarast is, melyet a Pénztar a tagdfjat nem
fizetd Pénztartagokkal szemben alkalmaz. A tagdijffizetés elmulasztasanak kezdd
idbpontjatél a Pénztdr jogosult a tag egyéni szamidjanak targyhavi befektetésébdl
szarmazé hozamat — havonta a mindenkori pénztari egységes tagdijnak a miikbdési és
likviditasi tartalékra juté hanyadnak megfelelé Osszeggel, de legfeliebb a hozam
Osszegével — csdkkenteni, és azt a mlkddési és likviditasi tartalék javara jévairni.

2016, februdr 5-én ismét modositasra kerlit az SZMSZ a tagdijak és a mikddési céld tamogatas
mértékének vonatkozdsadban. 2016. marcius 1-jétél 2.400 Ft/év (200 Fi/hé) meértékben hatarozta
meg az alaptagdijat, és 9.600 Ft/év (800 Fi/hd) dsszegben az elvart tdmogatast.

2016-t0! a Pénztar mar csak tagi tamogatasokbdl finanszirozza mikodését.

A 2019. (zleti év zarasat kdvetben egyertelmlen kijelenthetd, hogy a Penztar azzal, hogy realisan
allapitotta meg a kételezden fizetendd tagdij mértékét, és kommunikacidjaban koncentralt arra is,
hogy hangsulyozza a tagi adomanyok jelentéségét, megalapozta a Pénztar stabil mlikddését az
elkdvetkezendd 1-2 évre.

A Pénztar mar 2014 decemberében nagy kampanyt inditoft annak érdekében, hogy felkutassa
penztartagjai elérhetéségeit, hogy Ilehetésége Iegyen folyamatosan kommunikédini a
pénziartagjaival. Ennek eredményeként a Pénztartagok 99,88%-ahoz volt elérésunk, vagyis
rendelkezink télik olyan kommunikacids csatornaval, melyen keresztll elérhetéek. Azt azonban
meg kell jegyezni az az elmult években fenti elérhetéségek mindsége folyamatosan romloft.

2012 februarjaban Gjrainditottuk kampanyunkat, melyben tajékoztattuk Pénztartagjainkat
tagdijfizetési kotelezettségikrdl, és az elvart tdmogatas mértékérdl. A kampany folyamatos, és tdébb
csatornan keresztil zajlott (hirlevél, telefon, Facebook), ennek eredményeként éves szinten 80%
korlli szinten volt a tagdij befizeté tagok aranya, ami jelentésen meghaladja az elvart 70%-of.



Fizetettség havi alakulasa

2019 01. 02. 03, 04, 05, 06. 07. 08. 09. 10.

11.

12.

Tagdijfizets tagok
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2018-ben a Pénztar a nem fizetd tagok hozamabdl a 2018.12-2019.11 idészakra vonatkozdan 333
ezer Ft-ot vont le, ebbdl 332 ezer Ft a mikddési bevételként, 1 ezer Ft pedig a likviditasi

beveételkent ker(l elszamolasra.

2020-ban Gjrainditotiuk befizetés és tamogatas &sztdnzd kampanyunkat, melynek eredményeképp
a Pénztar 2020. marcius 31-ig 103 millid Ft tagdijbefizetést és 212 millidé Ft tagi tdmogatast konyvelt
le. A tagdijbefizeték aranya a kdvetkezd egy évre elbére meghaladja a 70%-of, ezzel a jogszabalyi

elbirast a Pénztar mar teljesitette.

2018 évre vonatkozbdan teljes évet tartalmazd rovid tavu terv nem készllt. A pénzlgyi tervre
hivatkozas a tovabbi Osszehasonlitasoknal is a 2019-2021 iddszakra vonatkozo hosszy tavd tervet

jelenti, mely 2018. majusaban készUit.




4.1 A taglétszam alakulasa

A Magannyugdijpéenztar 35 074 fos taglétszammal zarta a 2019-es évet, mely a pénzlgyi tervében
foglalt 35 112 fés céltol -0,11%-al eltér.
A negyedévenkénti zard taglétszamok alakulasa (f6)

35330 35207 | 35074

A Pénztari negyedéves zard adataibdl szamolt éves atlagos létszam 35.389 16 volt.
Taglétszam valtozasa (f6)

Targyév eleji létszam 35 754
Uj beléps 20
Atléps mas pénztarbol 26
Atléps mas pénztarba 18
Elhalalozott 54
Egyéb megsziinés 654
Targyeév végi létszam 35074
ferfi 21066
né 14 008
Taglétszam alakulasa 2019
) ' Atléps mas  Atlépd mds Egyéb ld8szak
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A belépbk szama a pénzlgyi tervben 5 {6 volt, mely 15 fével kevesebb, mint a teény adat. A Pénztar
nem végez aktiv tagszervezési tevékenységet, és tovabbra sem fizet tagszervezéseért jutalékot.

Az elvitt fedezet esetében a tervezett 673 6 helyett 726 16 tagsagi viszonya sz(int meg, melynek
jelentés része, az egyéb megszinés soron megjelend (654 f6) TB visszalépd volt Az eltérés a
tervhez nem szamottevd.

A tagsag portfolié szerinti megbontasa 2019.12.31-én az alabbiak szerint alakult:

Névekedési (Tempo) 22 488 1o (64,15 %)
Kiegyensulyozott (Ritmo) 9642 6 (27,51 %)
Klasszikus (Piano) 2.924 16 ( 8,34 %)

Taglétszam megoszlasa a portfoliok kdzott

Ritmo;
27,51%

Tempo;
64,15%
Piano; 8,34%

A tagsag megoszlasanal megfigyelhetd, hogy a Novekedési (Tempo) portfdlidban 1évé tagok aranya
65,91%-r6l 64,15%-ra cstkkent, mig a Klasszikus (Piano) portfolid, és a Kiegyensulyozott (Ritmo)
portfolid esetében enyhe ndvekedés mutatkozik.

A targyév végi létszam része tovabbi 20 f0 jaradékos tag, az ¢ egyenleglk a szolgaltatasi
tartatékban van nyilvantartva.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

20-24 0,00% 0,00% 0,00%
25-29 0,00% 0,00% 0,01%
30-34 0,33% 0,25% 0,58%
35-39 4,61% 3,10% 7,72%
40-44 16,88% 9,33% 26,22%
45-49 18,80% 9,22% 28,01%
50-54 14,19% 8,45% 20,64%
B5-59 7,77% 4,04% 11,81%
60-64 3,45% 1,36% 4,81%
85-G9 0,15% 0,06% 0,21%
70-74 0,00% 0,00% 0,00%

66,19% 33,81% 100,00%
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4.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

97,50%

Tagdijak

Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

A tartalékkepzési szabalyok a jogszabalyvaltozas figyelembevételével 2015-ben moddosultak

utoljara.

4.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

2018 2019
Tagok altal fizetett tagdij 5167 4 995
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 441 431
Utdlag befolyt tagdijak 4 5
Tagdijbevételek tsszesen 4730 4 569
Mikddési célra kapott tamogatas, adomany 244 489 238 001
Pénztari befizetések dsszesen 249 199 242 570
Egyéb bevételek 172 358 274 095
Miikddesi célt egyéb bevételek tsszesen 421 557 516 865
Milkédéssel kapcsolatos rajorditasok 242 964 274 351
Szokasos miikddési tevékenység eredménye 178 593 242 315
Befektetési tevékenység eredmeénye 181 24
MiikOdési tevékenység eredmeénye 178774 242 340
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M(ikodési tevékenység eredménye
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A Pénztar tervezett mikodési célu bevételeit (402 532 ezer Ft) a ténhy adat jelentds mértekben
meghaladta (28,25%-al tobb), ez a névekedés az egyéb bevételen jelenik meg, a tagdijbdl és a
tamogatasbol befolyt 6sszeg némileg csokkent az el6z6 évhez képest.

A Pénztar bevételeinek nagyobb része, a tényszamok alapjan lathaté, hogy nem
tagdijbefizetésekbdl, hanem a tagok aital utalt tamogatasokbdl szarmazik (238 001 ezer Ft). A
2018-as 244.469 ezer Fi-hoz képest kismértéki cstkkenést mutat a tdmogatas dsszege.

Miikodési bevételek

300000 ?
o

250400
200 000

150000 -
100 G600
586000
O

Tagok dital fizetett Miikddési céiva  Egyéb bevételek
fagdi kapott tamogetas,
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B2018 ®m2019
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Tamogatasok havi alakulasa Ev elejétdl targyiddszak végéig
halmozott tamogatasok
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Tovabba a Pénztar 2019 decemberében elt A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl
szolo 1997. évi LXXXIL torvény (Mpt.) 74. § (4) bekezdésében foglalt kéltségelvonasi lehetdséggel,
melynek eredményeként 269 327 ezer Ft-ot vont el a tagoktdl, mely a Nem fizetés miatti kditség
levonas 332 eFt 0sszegével egyltt megnovelte a Mikodési tevékenység eredményét.

A bevételeket novelte a kilépési koltség is 3 839 ezer Ft dsszeggel, illetve 371 ezer Ft egyeb
bevétel, mely tovabbszamlazott kéitségek bevétele és kapott kartérités.

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszieségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem idriénhet.
Ezen leirasok miik&dési tartalékra jutd része 426 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok kozott is.

A Pénztar targyévben eléviiés miatt nem it le mas pénztarakkal, intézményekkel, tagokkal
szemben kimutatott kdveteléseket.

A mikodési raforditdsok kapcsan 23 609 ezer Ft eltérés figyelhetd meg a tervekhez képest. A
pénziigyi tervben szerepld 250 742 ezer Ft helyett 274 351 ezer Ft-ot tett ki a raforditas. '
Fébb eltérések: az egyéb igénybevett szolgaltatasok: + 13,28 millio Ft;, kozzétételi és reklam
koltségek: +5,25 millio Ft; feligyeleti dij: 1,85 millié Ft; bérkoltség:+2,44 millié Ft.

Az anyagkoltség alacsonyabb szinten teljesilt, mint a terv (eltérés 0,5 millio Ft), valamint a terv nem
szamolt a pénzlgyi és adminisztracios tevékenység tamogatasa cimén fizetett dijjal (5 millid Ft).

Az igénybe vett szolgaltatasok, (mely a beszdmold nevesitett tételein kivil tartalmazza a bétleti
dijakat és az egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségeit is) 90 682 ezer Ft-of tettek ki. Ennek
legnagyobb része 64.568 ezer Ft az IT szolgaltatas dija. Tovabhbi jelentos koltséget jelentettek a
bérieti dijak (7.242 ezer Ft), az ingatlan és eszkdz Uzemeltetés dija (8.136 ezer Ft), a marketing,
reklam és PR tevékenység dija (11.865 ezer Ft), valamint az irattarolassal kapcsolatos kéltségek
(3.738 ezer Ft),

A Pénztar személyi jellegll koltségeket 97.340 ezer Ft értékben szamolt el. A 2019 évben elszamoit
értékcsokkenés Osszege 1.228 ezer Ft volt.

A novekvd pénztari vagyon miatt 44.487 ezer Ft (2018 40.971 ezer Ft) Fellgyeleti dij kerdlt
elszamoléasra.

A Pénztar 2019. évben miikédési céltartalekot nem képzett és nem is szabadjitott fel.

A mikodési eredmeényt a terv 157 562 ezer Ft-ra becsilte, a Pénztar ennél magasabb, 242 340
ezer Ft nyereseggel zarta az évet.
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2018

2

Tagok altal fizetett tagdij 202 308 195 601
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 17 266 16 893
Utolag befolyt tagdijak 145 202
Tagdijbevetelek gsszesen 185 187 178 910
Szolgaltatasi céll egyéb bevételek 17 122 16 689
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi céla bevételek 6sszesen 202 309 195 589
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi celd egyeb raforditasok 17122 16 689
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen -367 639 18 300 129
Befekietési tevekenység raforditasai dsszesen 2019651 1261207
Befektetési tevékenyséy eredménye -2 387 290 17 G38 922
Fedezeti céltartaiék képzés -2 202103 17 217 832

Az elb6zé évhez hasonléan a fedezeti tartalék eredményében a tagdijbevételek nem kepviselnek
érdemi részt, 6sszegszerlien azonban kismérték( csokkenés figyelhetd meg az elézd évhez képest,
a tagok az elvart tagdijon felUli is fizetnek be tagdijat. Az elvart tagdijat a tagok 80%-a megfizetette.

Tagdijak havi alakulasa

Ev elejétdl targyiddszak végéig
halmozott tagdijak
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Szinte a telies céltartalék képzés Osszegét a befektetési tevékenység eredmeénye teszi ki 2019-ben

is (98,96 %).

A Pénztar 2019. év végén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkéveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem térténhet.
Ezen leirasok fedezeti tartalékra jutd része 16.689 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és

az egyéb raforditasok kdzott is.

A Pénztar a fedezeti tartalékon befektetési tevékenység eredményeként 17.038.922 ezer Ft
nyereséget ért el, amely lényegesen fellimulta az el6zd évit (2.387.290 ezer Ft veszteség). Ebbd
az egyéni szamlak portfolidinak eredménye 17 038 689 ezer Ft, a szolgaltatasi tartalek eredmeénye

233 ezer Fi.
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Befektetési eredmény portféliok szerinti megosziasa (adatok ezer Ft-ban)

Klasszlkus {Plano);
434469

Kiegyensiiyozott
{Rifmo); 5214 168

Nivekedési
{Tempo); 11390
052

Vagyon portfoliok szerinti megoszlasa (adatok ezer Ft-ban)

Klaggzikus {Piano)
12643224

Novekedési [Tempo);

100124 148 N
Klegyensiibyozotl

{(Ritmo); 55837 640
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2018 2019
Tagok altal fizetett tagdij 21 20
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 2 2
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek osszesen 19 18
Likviditasi &s kockazati céllt egyéb bevéielek 2 3
Likviditasi &s kockazati céltt egyeb raforditésck 2 2
Befektetési tevékenység bevetelei 6sszesen 506 191
Befekietési tevékenység raforditasai dsszesen 274 291
Befekietési tevékenység eredménye 232 -100
Likviditasi és kockéazati céltartalék képzés 251 -81

2019-ben a likviditasi céltartalék képzés negativ eredménnyel zart a befektetési tevékenység

negativ eredménye miatt.

A Pénztar 2019. év végeén hitelezési veszteségként elszamolta a havi 200 Ft eldirt, ki nem
egyenlitett tagdijak miatti tagdijkdveteléseket, mivel ezekre utdlagos megfizetés nem térténhet.
Ezen lefrasok likviditasi tartalékra jutd része 2 ezer Ft, ami megjelenik az egyéb bevételek és az

egyéb raforditasok kdzott is.

Tagok altal fizetett tagdij

195 601

4 995

20

200 816

Felosztas aranya

97,50%

2,49%

0,01%

100,00%

A Pénztar a tagdij felosztasnal nem tért el az SZMSZ-ben rogzitett tartalékképzési aranyoktol.
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Cash-flow kimutatas

El526 év Targyév
Megnevezés 1 2
c d
Miikédeés targyévi eredménye (+/-) 451 817 242 340
Immaterialis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaliozas (+/-) 3201 1228
Immateridlis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
T_ér'gyi ’eszkc‘jzc'jk' (?eﬁuhézésok“és beruhé;ésra fés feJUjité;sra adott elblegek 2017 0
kivételével) nettd értékben bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhdzasra, fel(jitasra adott eldlegek allomanyvéitozasa (+/-) 0 0
Befek’getett' pénrzilgyi eszkdzok (hosszl lejaratt bankbetétek kivételével) 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
Készietek gkésgtetekre adott elélegek kivéielével) értékében bekdvetkezett 0 0
dllomanyvaliozas {+/-}
Keszletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany vaitozasa (+/-) 3144 927 -85 173
Tartalékitke allomany véitozasa (+/-) -273 043 0
Forgoeszkozok kozdtt kimutatott ertékpapirok allomanyvaltozasa (+/) 4 304 992 -640 795
Mﬁkédési cc?lt'arta!é‘k allomanyvaltozasa, céltartaiékok egymas kozotti 0 0
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka dllomanyanak valtozasa (+/-) -1 1
HosszU iejaraty kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -195 922 78 497
Szallitoi kotelezettség allomany vaitczasa (+/-) 30 -3709
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok {(+) 0 0
Hitel, kdlcsdn visszafizetés () 0 0]
Egyéb azonositatlan (fuggd) befizetések alloméanyvaltozasa (+/-) -1 745 2427
Egyeb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-} -2 B67 873 79 636
Hossz( lejaratl bankbetéiek elhelyezése (-) 1) 0
Hosszu lejaratt bankbetétek megszlntetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elthatarolasok dllomany valtozésa {+/-) 1453 160
Passziv id6beli elhatarolasck allomany valtozasa (+/-) -111 366 26 594
Fedezeti céltartalékképzés (+) -2 202 1031 17217 832
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 4 1
Fedezsti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékéboét () 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok dthozott tagi kovetelése (+) 191 286 137 225
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositds fedezeti tartalékbdl (-) 4 4
Mas pénztarba atlépo pénztartagok atvitt {agi kovetelése («) 44 155 82 333
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betétszamiak, egyéb elkiitnitett betétszamlak} allomany véltozasa

ElGzé év Targyév

Megnevezés 1 2

c d
1’:!12%2?;}?(?3%;2?:;% srgt(:gd ijrendszerbe visszalépd penztartag miatt fedezeti 1790 156 1975 913
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszaterites fedezeti céltartalekbdl (-) 1126 321 1287 004
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaitatasnyljtasra (-) 6 310 5953
Egyeb fedezeti céitartalék dllomanyvaltozasa (+/-) -151 275 -289 984
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 256 -81
Likviditasi es kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 4 4
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaiéktokébdi (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 4 2
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atesoportosiias tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi és kockazati céitartalék dHomanyvaltozés (+/-) -5 1
Pénzeszkoz valtozas -370296| 13434 995
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapenztar) 0 ]
Szamilapénz {pénztari elszamolasi szamia, éven bellli iejaratl forint és deviza 3702961 13 434 995

4.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

4.2.2.1 Fedezeti tartalék

2018 2019
Nyité allomany 160 120 406 | 154 916 414
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céll bevételek 202 309 195 599
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal thozott tagi kévetelés egyéni szamlakon 181 286 137 225
Egyéni szamlakat megilleid hozambevetelek 8 070 409 8 144 806
Egyéni szamlakat megilletd értéketési kulénbozet -8438459 ] 10154810
Likviditasi, kockazati tartalékokhdl atcsoportosiias 4 1
Tartalékidkébdl atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasck fedezetére aicsoportositds szolgaltatasi tartalékba 81064 50 989
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszaterités 1126 321 1287 004
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamilardl atutalas 1790 158 1975913
Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyéni szamlakrol 4 4
Mas pénziarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 44 155 82 333
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célt egyéb raforditasok 17 122 16 689
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 2019 440 1260 927
Egyéb valiozas -151 279 -269 984
Egyéni szamiak zard allomanya 154 916 414 | 168 605 012

Az egyéni szamlak tartaléka 8,84 %-os névekedést mutatott 2019 évben.

Részleteit tekintve a ndvekedést az egyeéni szamlak esetében a befektetési tevékenység

eredményének 813,67%-os ndvekedése (2018: -2.387.490 ezer Ft; 2019: 17.038.689 ezer Ft)

befolyasolta jelentésen.

Az egyéb valtozasnal csdkkentd tételként jelenik meg, hogy a Penztar 2019 decemberében élf a
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrdl sz616 1997, évi LXXXII. torvény (Mpt.) 74. § (4)
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bekezdésében foglait kdltségelvonasi lehetéséggel, melynek eredményeként 269.327 ezer Ft-ot
vont el a tagoktol.

Az Egyéb valtozas sor tartalmazza csékkentd tételként a levont portfélid valtasi dij (324eFt) illetve a
nem fizetdk esetében az elvart tagdij mlkodési, likviditasi részének levonasat (333eFt) is.

A 2019-ben kilépbk 12,99%-al 16bb vagyont vittek el az el6zd évihez képest. Tovabbra is a 2015
évitdl a Tarsadalombiztositasi rendszerbe megnyilt visszalépési lehetdséggel &i6k teszik ki a kilepdk
jelentds részét. A kovetkezd tablazat mutatja a visszalépdk elvitt vagyonat:

2018 2 019
Tagoknak redlhozam, tagdlj kiegészités, tag altal fizetett tagdl] kifizetés 891 664 1012 657
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlarol atutalas 1790 156 1975913
Osszesen 2681 820 2988 570

2019-ben Osszesen 653 0 szlntette meg tagsagat a Tarsadalombiziositasi rendszerbe t6rténd
visszalépés miatt, amely csokkenést mutat az elézé évi 687 f6hdz képest, az elvitt vagyon értékébdl
latszik, hogy visszalepd tagok atlagegyenlege magasabb volt 2019-ben, mint 2018-ban.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas: a flggd tételek beazonositasakor az erre jutd
hozam jévairasat jelenti az egyéni szamlan. Likviditasi és kockazati tartalék feltdltés egyeni
szamlakrol: az egyéni szamlardl fuggd tartalékra visszakerlld tételekre juté hozam.

Egyéni szémldk egyeniegének valtozdsa {ezer Ft-ban)

Visszatérités Szolgéitatdsok

Athorest tagnak, TB-nek fedezetére
Ev elején Tagdi} fedezet  Egyébvéllozds  Hozem Attépés kedvezm  atcsoportositds dészak vegen

. 475000000
@
&

170000000 82333

3 I62 817 50989

165 00C GOG

160 0040 Q00

155 000 000 1y

178910 137225 69888 170284689
150 Q00 0G0 -+

wNEvakedss #Csdkkends
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Nyito allomany 17 587 92 545
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgéitatésok fedezete 81 064 50 889
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kévetelés 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilietd hozambevételek -6 359
Szolgaltatasi tartalékot megiliett értékelési kildnbdzet 417 155
Likviditasi és kockazati {artalékokbol atcsoportositas 0 0
Tartalékitkébdl atcsoportositas 0 Q
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénztart szolgaltatasok 6 249 5 855
Biztositéintézettdl vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa 0 0
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités 0 0
Likviditasi és kockazati tartaték feltd|tés szolgaitatsi tartalékbil 0 0
Mas pénziarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadasa 0 0
Szolgaltatasok folyésitasaval kapesolatos kiadésok 81 98
Szolgaltatasi szamliékat terhelt befekietéssel kapcsolatos réforditasok 211 281
Egyeb valtozas 4 0
Szolgaltatasi tartalék zaré alloménya 92 545 137 814

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-IV-12/2017. szamU hatérozataban 2017.08.16-an engedélyezte a
Horizont Magannyugdijpénztar részére sajat jaradékszolgaltatasi tevékenység folytatasat. 2019-ben
mar 20 tag élt a lehetdséggel. A szolgdltatdsok folydsitasdval kapcsolatban a folydsitas
adminisziracids koltségei és a kifizetés koltsége (banki utalds koéltsége, tranzakcios illetek,
ssszesen 98 ezer Ft Ft 8sszegben mer(it fel. A 2019 évben a jaradékosok a hozamosztas soran

233 ezer Ft hozamot kaptak.

agyéni szdmlard

£y alején stesoportositds  egyébvaltozds

szolgaftatds
kifizetés

Szolgaltatasi szamldk egyenlegének véltozasa {ezer Ft-ban}

felwdmitott kiiteég

Id8szak végan

160 000

i

>
B 240 Q0Q oo

5855

98

120006 4

100 000 -

80000

60000 -
40000 -

20000 Dy

7 Névekedés M Csdkkends

év 2018 2019 2018 2019
Pénztari jaradék 16 20 81 064 50 989
Osszesen: 16 20 81 064 50 989
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A Pénztar a sajat jaradékszolgaltatasi tevékenységhez, a szolgaitatdsok kifizetéséhez az Mpt. 32. §
(3) szerint biztonsagi tartalékot képez.

80 mitlicd forint 80 000
Atargyevet koveld otodik év végeig az dregségi nyugdijkorhatart elérd tagek dsszesitett
egyeni szamla egyeniegének egy szazaléka

83 463
A targyévet kovett hatodik év elejétél a 14. év végéig az dregsegi nyugdijkorhatart eléré ndi
tagok hisz szazalékanak Gsszesiteft egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 29 966
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 193 429

Az erre a célra a likviditasi tartalékon belll megképzett sajatl tevékenységi tartalék tsszeget 0

A miikodési céld tartalékok 40%-4at, ideérive a mikddes fedezetének induld tokejét, a

fartalékitkét és a miikddés targyevi eredményét 360 429
A likviditasi és kockazati céltartalék 70%-at, ide nem értve a sajét tevékenysegi tartalékot 111 882
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 472 311

Az elvart tartalék szintet a Pénztar altal biztosftott tartalék jelentésen, 278 882 ezer Ft-al haladja

meg.

A 2018.12.31-re vonatkozé beszamoloban egy hibas paraméter miatt a szamitast megalapoz6
adatok felgy(itése nem a helyes Osszeget mutatta. A hibabdl ereddéen sem a Pénztart sem a
tagokat hatrany nem érte. Megallapitottuk, hogy a hibas lekérdezés eredményeként a Pénztar sajat
tevékenységi tartalék szikségletének bazisa 29 338 ezer forinttal magasabb Osszegben lett

meghatarozva:

2018.12.31 eredeti felgylijtés 2018.12.31 modositott felgyiijtés

létszam | vagyon tartalék tetszam vagyon tartalék
vegyes 1477 8 995 149 304 89 951 493 1 031 6 307 742 572 63 077 426
ndk 2896 13973411288 |27 946823 2579 12 741 585 618 | 25483 171
alap 80 000 000 80 000 000
Osszesen 197 898 316 168 560 597
gltérés 20337 719 Ft

80 millié forint 80 000
A targyévet kovetd 6iodik év végeéig az dregségi nyugdijkorhatart elerd tagok dsszesitett
egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka

gy gyenieg ay 63 077
A targyévet kdvetd hatodik év elejétdl a 14. év végéig az regségi nyugdijkorhatart elerd ndi
tagck hisz szazalékanak Osszesitett egyéni szamla egyenlegének egy szazaléka 95 483
Sajat tevékenységi tartalék dsszesen 168 560
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Az erre a célra a likviditési tartalékon belll megképzett sajat tevékenységi tartalék dsszegét 0
A milkddési célu tartalékok 40%-at, ideértve a mlkddes fedezetének induld tokéiét, a

tartaléktokét &s a miikodés targyévi eredményét 283 845
A likviditasi es kockazati celtartalek 70%-at, ide nem értve a sajat tevekenységi tartalékot 111 936
Sajat tevékenységi tartalék fedezete dsszesen 375 781

2018-ban az elvart tartalék szintet a Pénztar dltal biztositott tartalék jelentésen, 207 221 ezer Ft-al

haladta meg.

Fedezeti céltartalék alakuiasa a 2019. évi pénziigyi terv titkrében

Nyito aflomany 160 892721 | 154916 414 | -5 976 307
Targyévben egyeni szamlakon jovairt szolgaltatasi céld
bevételek 183 806 195 599 11793
Mas pénztarbol &lleps tagek altal athozott tagi kdvetalés egyeéni
szamlakon 181 232 137 225 -44 007
Egyéni szamlan jovairt nettd hozam 6704971 17038689, 10333718
Egyéni szamlakat megilleté hozambeveételek 7 097 607 8 144 808 1047 199
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kllldnbdzet 10 154 810 10154 810
Egyeéni szamlakat terheld befekietésekkel kapesolatos
raforditasok . 392 635 1280 927 868 251
Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas 1] 1 9
Tartalékitkébdl atcsoportositas 0 0 0
 Egyéni szamla csdkkenés 2852213 3.396 243 544 030
Szcoigaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi N
tartalekba 90 498 50 989 39 508
. Tago'kpa’k, kedvezményezetteknek, munkaltaioknak 403 208 1287 004 883 796
visszatérités
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 2 305 138 1075913 ~329 225
- Likviditasi és kockazati tartalék feltoités egyéni szamlakrol 4] 4 4
Mas pénziarba atlépd tag kovetelésének atadasa 53 369 82 333 28 964
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céld egyéb raforditasok 16 689 16 689
Egyéb valtozas (+/-) -164 483 -269 984 -105 501
Egyeni szamléak zard allomanya 164 946 034 | 168 605 012 3 658 978

A pénzigyi tervben nem jelenik meg kildn soron a hitelezési veszteség, de a hattérszamitasok
soran az kdvetkezd 6sszegek szerepeliek: Fedezeti tartalékon 18 067 eFt, mikodési tartalekon 461
eFt, és a likviditasi tartalékon 2 eFt-al Ténylegesen ennél némileg alacsonyabb 8sszegek kerlitek
leirdsra, a fedezeti tartalékban 16 689 eFt. Tekintettel arra, hogy ezen dsszeg megjelenik az egyéb
bevételek és az egyéb raforditasok kdzott is, ezért eredményhatasa a tartalékra dsszességeben
nines.

A pénzigyi tervben megjelend egyéni szamlat noveld tételek kozUi a jovairt hozam jelentSsen
nagyobb &sszeggel teljesult, mint a terv (154 %-kal).

Atlépdk altal hozott fedezet 24%-al alulmUlta a tervezetet, noha csak 3 taggal kevesebb lepett at
mas pénztarbol, mint az elbz6 évben.
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Egyeni szamlat csbkkentd tételek esetében a Tarsadalombiztositasi rendszerbe visszalépbk szama
74 fdvel magasabb volt, mint a terv, azonban a tény elvitt vagyon alacsonyabb szinten zart.

A mas pénztarba atléepbk szama azonban 4 fével meghaladia a tervet, ezért az elvitt vagyon is
28 964 eFt-al meghaladta a tervet.

TERV TENY ELTERES

Nyito allomany 73748 92 545 18 797
Egyéni szamlardt targyévben atcsoportositott )
szolgaltatasok fedezete 90 498 50989 39 509
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi 0 0 0
kovetelés
Szolgaltatasi tartalekot megillet hozambevételek 794 359 -435
S"qugaltataSI tartalékot megilletd értékelési 0 155 155
kilénbozet
Likviditast és kockéazati tartalékokbdl atcsoportositas 0 1] 0
Tartalektékébdl atcsoportositas 0 0 0
Tagolfnak: kedvezményezetteknek nydjtott pénztari 12 413 5 855 -6 558
szolgaltatasok
Biztosltointézettdt vasarolt szolgsitatas fedezetének 0 0 0
atadasa
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités 0 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltéltes szolgaltatasi

s 0 Q 0
tartalekbol
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének
. 0 0 0
atadasa
Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok 177 o8 -79
Szolgaltatasi §zam’la’kat terheld befektetéssel 183 281 08
kapcsolatos raforditasok
Egyéb valtozas 0 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 152 267 137 814 -14 453

A szolgaltatasi tartalékon mind a bevételek, mind a kiadasok elmaradtak a tervezettd!, mivel a
jaradékszolgaltatast igénybe vevd tagok [etszama nem emelkedett az eldz6 év (temében.
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Mikodési tartalék

2019
induld téke Nyitd 40 000
Tartalék t6ke Nyitd 440 838
Tartalék téke Elézs évi eredmény atvezetése 178 774
Tartaték toke Likviditasi tartalékbol atesoportositas 0
Tartalék toke Likviditasi tartalékba aicsoportositas 0
Tartalek toke Figgd hozam atcsoportositas 0
Miikddési tevékenység eredménye Nyit¢ 178 773
Mikodesi tevékenység eredménye El6zd évi eredmény atvezetese 78773
MUkodést ievékenység eredménye 2019. évi eredmény 242 340
Sajat téke Gsszesen 901 952

2018 2019
Induld t6ke 40 000 40 000
Tartalék i6ke 440 838 619612
MUkodés targyévi eredménye 178 774 242 340
Zaro érték 659 612 901 952

4.2.2.2 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

2018

2019

Nyité allomany

159 461

159 390

Targyévben egyéb kockazatra képzett céltartalek (+)

&
&

418

Egyéb kockazati tartalékaba afcsoportosiias egyeni szamiarol (+)

Egyéb kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

Egyéb kockazati tartaiékaba atcsoportosiias mikodési céltartalekbol (+)

Egyéb kockazati tartalek egyéb bevételei (+)

Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoporiositas egyéni szamlara {-)

Egyéb kockazati tartalékabdt atcsoportositas szolgaitatasi tartalékba (-)

Egyéb kockazati tartalékabdl atcsoporiositas miikodési célra (-)

Egyéb kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-)

;R iele el ik el iw) o]

Egyéb kockazati tartalék zard allomanya

159 390

Az egyéb kockazatokra képzett céltartalékra 2019-ben nem tértént atcsoporiositas. Az Egyéb
kockazati tartalék egyéb bevételei soron a visszautalandd flggd tételekre jutd hozam jelenik meg.
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2018 2019
Nyito allomany 197 519
Téargyévben Ertékelési kllonbozetre képzett céltartalék (+) 322 -499
Ertékelési killénbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas egyeéni o 0
szamlardl (+)
Ertékelési kiiidnbdzetre képzett tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbol (+)
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékaba atcsoportositas mikodési 0 0
céltartalékbdl {+)
Ertékelési kuldnbozete képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Ertékelési kilonbozetre képzett tartalékabdl atcsoportositas egyeni 0 ’
szamlara {-)
Ertékelési killdnbozetre képzett tartaiékabdl dtcsoportositas szoigaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Ertekelési kiildnbdzetre képzett tartalékabd! atcsoportositas miikddesi 9 0
célra (-)
Ertekelési kilonbozetre képzett tartalék felhasznalasa egyéb céira (-) 0 0
Likviditasi portfolio értékelési kilonbozet tartaiékanak zaré 519 19

allomanya

A likviditasi tartalék eszkozallomanya tartalmaz értékpapirokat is, ezért megjelenik az értékelesi

kildnbdzet.

4.2.2.3 Likviditasi tartalék — fliiggo hozam

Nyito allomany 0 0
Targyévben fliggé befizetések befektetési hozamara képzett celtartalék 0 0
(+)

Flggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba 4 4
atcsoportositas egyéni szamlarol {+)

Fuggd befizetések befektetési hozamara képzett celtarialékba 0 0
atcsoportositas szolgaliatasi tartalékbol (+)

Fliggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalekba 0 0
atcsoporiositas mikodési celtartalékbdl (+)

Flggé befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba egyéb 0 0
bevételei (+)

Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalekbol 4 1
atcsoportositas egyéni szamlara {-)

Fluggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékhol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi szamlara (-)

Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett tartalékbol 0 g
atcsoporiositds mikédesi célra (-)

Fligg® befizetések befektetési hozamara képzett tartalekbdl felhasznalas o 3
egyéb célra (-)

Fiigg6 befizetések befektetési hozamara képzett tartalék zard 0 0

allomanya
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Flaggo befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékba atcsoportositas egyéni szamlarél: 4
eft, egyéni szamtardl sztorndzott tételekre juté fliggbhozam.

Demogréfiai kockazatokra a Pénztar 2019-ben sem képzett celtartaiékot.

2018 2019
Nyité allomany 0 0
Targyévben demografiai kockazatra képzett céitartaiék (+) 0 1]
Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlardl (+) 0 0
Demografial kockazati tartalék felitltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 Q
Demograffai kockazali tartalék egyeb bevételei (+) 0 0
Demografiai kockazati tartaiék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 g
Demografiai kockazati tartaiék felhasznalas egyéb célra (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék zaré allomanya 0 0

Tartalékok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2019-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta vegre,
jogszabalyi, szabalyzati eldiras alapjan.
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4.3 A Pénztar gazdalkodasa

Jelentés események

A 2019. évben jelentds esemény nem iortént.

4.3.1 Eszkdzok, forrasok, kévetelések és kotelezettségek

Targyi eszkozok és immaterialis javak

A Pénztar december 31-én 1 846 ezer Ft nettd értéken rendelkezett immaterialis javakkal.

Vagyoni értékll jogok

Novekedés

Cstkkenés

Vagyoni érték( iogok

1228 0

Vagyoni értékil jogok

0 1228

A Pénztar december 31-én nem rendelkezett miikddtetett ingatlanokkal.

A Pénztar december 31-én 0 ezer Ft nettd értéken rendelkezett Ugyviteli és szamitastechnikai

gépekkel, felszerelésekkel.

adatok ezer Ft-ban

Nyitd Novekedés Csokkenés Zaro
Ugyviteli és szamitastechnikai 1
gépek, berendezesek felszereldsek 1428 0 0 428
Egyéb gépek, berendezések, 6 0 0 6
felszerelések

Névekedés

Csokkenés

Ugyviteli és szamitastechnikai
gépek, berendezések felszerelések

1428

Egyéb gépek, berendezesek,
felszerelések

Ugyviteli és szamitastechnikai
_geépek, berendezesek felszerelesek

Eqgyéb gépek, berendezések,
falszerelések
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4.3.2 Kovetelések

A pénztar 2019. december végén fennalld kovetelését a pénztartagokkal, munkaitatokkal szemben
az alabbi tablazat tartalmazza:

Penztartagokkat szembeni tagdijkovetelések

Megallapodas alapian atvallait tagdijak kdvetelt 0sszege

Munkaltatoval szembeni kév. (tagdij-kiegészités)

Pénztartaggal szembeni kdv. (tagdij-kiegészités)

Osszesen

MiOiC|Oi;

DIOIOCIOD

2019-ben a pénztar tagjainak eldirt havi 200 Ft-ot tagdijkbveteleskent, az ebbdl szarmazd
hitelezési
veszteségkent, mivel utblagos megfizetés nem lehetséges. A fennmaradd kévetelés 6 200 Ft voit,
ami 31 tag 2019-ben befolyt, de egyéni szamlara 2020-ban (mérlegkészitésig) felosztott tétele tett

mérlegkészités iddpontjaig bhatralekos

Ki.

koveteléseket

év  végevel

elszamolta

30 napnal korabbi

31 és 60 nap kozott

81 és 90 nap kozott

91 és 180 nap kozott

180 napon tut

Osszesen:

OOl O

2018 2019
Koltségvetéssel szembeni koveteles 60 60
Ertékpapir tranzakciobo! szarmazo kovetelések 1156 9235
Portfolick kazotti alcsop-bd! szarmazd kovetelések 38 569 117 986
Munkaltatdi potiek 0 Q
Munikaltatsi birsag 0 0
Kulénféle egyéb kivetelések 5 361 3037
Tagokkal szembeni kdvetelés 0 0
Osszesen 45146 130 318

Az egyéb kovetelések nivekedését nagyrészt az értékpapir tranzakciobol szarmazé kovetelések
névekedése illetve a portfolié kozott pénzigyileg csak kovetkez$ évben teljesitett mozgasok
okoztak.

Megnevezés Nyito Novekedés | Csokkenés
Mas pénztarral szembeni kdvetelés EV 0 0 0 0
Tagokkal szembeni kévetelések EV 27276 0 012278
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A fenti jogcimeken nyilvantartott kdvetelésekre a mérlegkészités datumaig be nem folyt részére

100%-0s értékvesztést képzett a Pénztar, melynek dsszege 2019-ben nem valtozott.

4.3.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

2018 2019

Koltségek

Uzemeltetési dij 196 0
Feleldssagbiztositas 522 522
Csoportos hiztositas 19 31
Bérleti dij 719 743
Bevételek

Tovabbszamlazott mobilkoltseg 0 0
Osszesen 1456 1296

A 2019.12.31-én kimutatott aktiv elhatarolasok a 2018-ben kifizetett, de 2020-ra vonatkozod

kéltsegeket, iletve a 2020-ban befolyt, de 2019-re vonatkoz6 bevételeket tartalmazzak.
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4.3.4 Kotelezettségek
Hosszulejarata kételezettségek

A Pénztarnak hosszilejdraty kételezettségei 2019. december 31-én nem alltak fenn.

Rovid lejarata kotelezettségek

2018 2019
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 24 774 83 277
Atlépbkkel, TB visszalépdkkel szemben, visszalépskkel, allammal
szemben 11 585 31579
Osszesen 36 359 114 856

2019 év végén osszesen 160 & atiépd, TB visszalépd volt, akiknek az egyéni szédmlardl az
egyenleglk kivonasra kerlit, de a pénzlgyi teljesités csak kdvetkezd évben tortent meg.

2018 2019
Borza Gabor 381 1143
Kovacs Balazs ‘ 0 13
Havas Media Hungary Kft. 0 195
Dr. Prinélyi Ugyvédilroda 127 140
Sarai Borbala Luca 0 18
tnspirit Kft. 4 0
IRF Szoftverhaz Kit. 394 400
Magyar Posta Zrt 18 50
OTP Mobil Szolgaltato Kft. 32 49
DURAN Szendvics Hungaria Vendéglatéipari és Kereskedelmi KFT. 0 17
PBS HUNGARIA Papir, lroda és [roszer Kereskedeimi KFT 0 g
Prémium Pénztarszoigaltatd Kit. 3950 0
STARJOBS Magyarorszag Humanszolgaltatd KFT. 169 78
Telenor Magyarorszag Zrt. 48 36
TRASSET Systems Kft, /TF Systems Kft. 89 91
Galsson Kit. 62 62
Gateway Office Park Kft 945 122
Magyar Orszagos Kézjegyzéi Kamara Hiteles masolat (hagyatékatado végzés) 4 0
Zaszloshajé Kft, 58 0
ProWork Complex Kit. 6 o]
PR Meéta Kft. 4 0
HotelPremio Kift 0 157
Osszesen 6 291 2582
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2018 2019
Koltsegvetesi befizetesi kitelezettség 2816 2812
TB felé befizetési kitelezettség 1035 1078
Onkéntes pénztarral szembeni kotelezettség 0 0
Munkabér 0 0
Pénztarak Garancia Alapja . 0 0
Portfoliok kozotli atcsop-bdl szarmazd kotelezettség 38 569 117 986
Vagyonkezeld szervezetekkel szembeni kotelezettségek 0 0
Egyéb kotelezeliség 1962 2142
Osszesen 44 382 124 018

A kotelezettségek ndvekedését a pénzligyileg még nem rendezett befektetési tgyletek és a

portfolidk, tartalékok kdzotti atcsoportositasok névekedése okozta.

Azonositatlan (fliggd) befizetések

A révidlejaratl kdtelezetiségek kozott kell kimutatni az azonositatlan flggd befizetéseket.

2018 2019
Taghoz rendelheté fluggd befizetések 784 2420
Partnerhez nem rendelhet fliggd befizetések 0 0
Penztartaghoz nem rendelhets fliggd befizetések 847 1738
Osszesen 1431 3858

A taghoz rendetheté fliggé befizetések mutatjadk azon feliételezhetten tagdijcéld befizetések
Osszességeét, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhatd a kildd pénztartag (partner)
azonossaga. Partnerhez nem rendeihetd fliggd befizetésekként jelennek meg azok az &sszegek,

amelyek tagdijcéli volia is megkérdbjelezhetd. A pénztartaghoz nem

rendelhetd faggd

befizetésekként kerllinek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatdak a tagi egyéni szamlara.

adatok ezer Ft-ban
30 napnai korabhi 2111 1730
31 és 60 nap kozdit 8
61 és 90 nap kdzott 0
91 és 180 nap kozoit 9
180 napon t0l Q
Osszesen: 2111 1747

Cstikkenés

785 279

782 852
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A technikai sztomo tételeket kihagytuk mind a ndvekedésbdl mind a csdkkenésbil.

Napok szama ;z,;::g;:tt%s rtg?g;g\?%ﬁg; Visszautalas Atvezetés
30 napnal korabbi 321764 3740 130 798
31 és 60 nap ké&zott 69 58 0
61 és 90 nap kézott 15 2 0
91 és 180 nap kozott 75 0 0
180 napon tul 0 0 0
Osszesen: 321920 3800 130 798

Az Atvezetés tételek az elszamolasi szamlara befolyt, de nem tagdijjellegll, hanem tamogatas
tételeket jelentik.

Koveteiések 45 151 130 324
Kotelezettségek 88 483 245 314
Kovetelések / kotelezettségek 51% 53%

A kotelezettségek és kovetelések aranya az eldz6 évihez kis mériékben valtozott.
A kovetelések esetében a nagyardnyG nodvekedést az egyéb kovetelések kozott kimutatott
vagyonkezeldvel szembeni kévetelések értékpapir eladasbdl és portfolidk kdzotti atcsoportositasbol
szarmazo novekedése, mig a kotelezetiségek nagyobb mértékl novekedését egyrészt a tagokkal
szembeni kotelezettségek, masrészt az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek szintén portfoliok

kozotti  atvezetésekbdl

szarmazd ndvekedése okozta.

Ugyanakkor

szolgaltatasbdl szarmazo kételezettség dsszege csdkkenést mutat.

az aruszallitashol és

2018 2019
Tagokkal szembeni kévetelés 5 8
Kovetelés aruszaliftashol 0 0
Egyéb kovetelések 45 146 130 318
Osszesen 45 151 130 324

2018 2019
Tagokkal szembeni kdtelezettségek 36 359 114 858
Katelezettség aruszallitashol és szolgaltatashol (szallitok) 6 291 2582
Rovid lgjaraty kdleséndk 0 0
Egyeb rovid lejaratl kolelezetiségek 44 382 124 018
Azonositatian fiiggd befizetések 1431 3858
Osszesen 88 463 245 314
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4.3.5 Passziv iddbeli elhatarolasok

2018 2019
Kényvvizsgaldi dij 832 867
Rezsi 33 43
Bank koltség 393 22%
Vagyonkezeldi dij 53 660 71308
Fellgyeleti dij 2608 11 805
Letétkezeldt dij 5085 5453
Bénusz és kdzterhei 2 598 1587
frattarolas 0 184
Pénztarszolgaltatoi di] 2451 8766
Egyéb személyi jellegl koHségek 0 0
Egyéb szolgaltatas 9 0
HR tevekenység 78 76
Posta kitség 0 20
Hozam korrekcio tagoknak -1 0
Osszesen 74 742 101 336

A vagyonkezel6i dij jelentds névekedését leginkabb a sikerdijak névekedése magyarazza.

A Felligyeleti dij ndvekedést a vagyon ndvekedése magyarazza.

4.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikGdési hatékonysagat jellemz6 mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijpevétel (e Ft) 178 910 4 569 18 183 497
Osszes bevétel (e Ft) 18 495 728 516 772 212 19012 713
Tagdijbevetel / alap dsszes bavétele 0,87% 0,88% 8,49% 0,97%
Hozam- és kamatbevetelek 18 300 129 106 191 18 300 427
Hozam- és kamatbevételek / &sszes bevétel 98,94% 0,02% 90,09% 96,25%
Egyéh, az alapot illeté bevétel 16 689 512 097 3 528 788
Egvéh, az alapot illeté bevetel/ alap dsszes 0.09% 99.10% 1,42% 2.78%

bevétele

Mint lathatd a tartalékok bevételei aranyaiban a tagdijbevételek marginalis szintet mutatnak, a

likviditasi tartalékot kivéve.
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Bér és személyi jellegli kiadasok / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 1
Szemeélyi jellegl kiadasok 94 23% 97 340
Osszes miikodési kdltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 38,79% 35,48%

A bér és személyi jellegll kiadasok ndvekedését a 2018. évhez képest az alabbi tényezdk
indokoltak:

A Személyi jellegl kiadasok 97 340 ezer Ft-os és az allomanyba tartozok munkabére 56 319 ezer
Ft-os Osszege tartalmazza a bérrel kapcsolatos elhatarolasok Osszegét is, mig az alabbi
részletezés a 2019-ben szamfejtett bér tételeket mutatja be.

2019-ben a pénztar féallasban alkalmazott 6 f6t, részikre 2019-ben 26 161 ezer Ft brutté bér kerult
szamfejtésre. Terllet megoszids szerint 3 f6 a pénzligydn dolgozik, tovabbi 2 f6 adminisztracion, 1
f6 az IT terlleten 1 f6 vezetéként dolgozik. Ebbdl az Ugyvezeté részére 6 903 ezer Ft kerllf
szamfejtésre 2019-ben

2019-ben 48 & (ebbd! 2 16 passziv dllomanyl) részmunkaidds foglatkoztatasi munkavallaldja volt a
Pénztarnak, a részmunkaidds foglalkoztatottak utan 28 374 ezer Ft keriilt szémfejtesre.

2019-ben 1 f6 volt megbizasos jogviszonyl munkavallaldja volt a Pénztarnak, aki részére 230 e Ft
megbizasi dij keriilt kifizetésre

A féaliasban dolgozok a Cafetéria szabalyzat alapjan cafetéria juttatasokban részesiinek.

Az IT taglétszédma 7 16, az EB létszama 5 f6, részikre dsszesen 17 400 ezer Ft tiszteletdi] kerlit
kifizetésre.

2018
Allomanyba tartozd munkabére 53 795 56 319
ebbdl lgyvezetd 8325 6 903
Allomanyba nem tartozé munkabér 17 400 17 400
ebbdl tisziségviselok / |'T EB / 17 400 17 400
Egyeb szemelyi jellegi kifizetések 5784 8 186
Bérjaruiékok 17 260 17 435
Osszesen: 94 239 97 340

A személyi jellegti raforditasok jogcimenkénti meghbontasa

Bérjarulékok
18%
Egyéb személyi
jelleg(i kifizetések
6%

Allomanyba nem !
tartozdék munkadfja
18%

F Allomanyba

tartozdk

munkabére
58%
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Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / mikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

2018 2019
igénybe vett szolgaltatasok kiadasai 11 481 23 699
Osszes mitkodési koltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 4,73% 8,64%

Az igénybe velt szolgdltatasok alatt a beszamolasi idészakban felmerilt pénzlgyi es
adminisztracids feladatok tamogatasaért fizetett dijat, kdnyvvizsgéloi, biztositasmatematikai
szolgéltatas, szaktanacsadas dijat valamint marketing és hirdetes ellenértékét értjuk.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybe vett szolgaltatasok targyévi kiadasaif
miikddéssel kapcsolatos targyévi kdltségek és raforditasok:

2018 2019
Befektetésekkel kapcsolatos szolgaitatasok kiadasai 17 81
Osszes miksdesi koltség, raforditas 242 964 274 351
Arany 0,01% 0,03%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos zard egyenlege a tavalyi 4.335 ezer Ft-rdl év végére 4.810 ezer Ft-ra nétt.
A novekedés mértéke 10,97%.

Fedezeti Likviditasi | Osszesen
Tagok altal fizetett tagdij 195 601 4 995 20 200616
Meg nem fizetett tagdiiak miatt tartalékképzés (-) 16 893 431 2 17 326
Utolag befolyt tagdijak 202 5 0 207
Tagdijbevételek dsszesen 178 910 4 569 18 183 497
Eves ailagos létszam (f6) 35 389
Egy pénztartagra juté atlagos éves tagdij befizetés 5
értéke

3%



4.5 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2019, soran a Didfa Alapkezeld Zrt. és a Dialdg
Alapkezeld Zrt. megosziva végezte.

A Diofa Alapkezel6 egész év soran kezelte a Fliggé-, a Likviditasi- és a Szolgaltatasi portfoliét,
valamint 2019.06.30-ig a Kiegyensulyozott portfolidt, majd 2019.07.01-t8] a Kiasszikus portfolidt.

A Dialég Alapkezelé egész év soran kezelte a Novekedési portfolidt, valamint 20192.06.30-ig a
Klasszikus portfoliét, majd 2019.07.01-t6! a Kiegyensulyozott portfoliot.

A Pénztar vagyona 2019 soran 9,02%-kal nott.
4.5.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzdi

4.5.2 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célia a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belil pedig els6sorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt
befizetések realértékének ndvelése, de legaldbb megbrzése a jogosultak részére tortend
kifizetés varhaté idépontjaig.

4.5.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, a befektetési tevékenység soran folyamatosan biztositia zavartalan
mlkodésének pénzugyi feltételeit, igy klldndsen eszkozeinek és kotelezetiségeinek
dsszhangjat, valamint a Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekke!
szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban lévé eszkdzoket a varhatd hozam, a kockazat
és a likviditas mértékének egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be Ugy, hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként ervényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban
rogzitett alapelvek teljestiiésének valdsziniisege értendd.

3. Az eldz6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése melleft és érdekében a Pénztar
tdrekszik arra, hogy eszkdzeit megossza egyrészt kulénb6z6 kibocsatok kdzott mind az
orszagok / orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masreszt a
kulonbszd tipusa és jellegli eszkdzok kdzott — az eszkozok jogi és kdzgazdasagi-penzigyi
jellemzdi alapjan. A devizafedezettség mértékére a mindenkor hatalyos jogszabalyok
vonatkozo rendelkezései az iranyadoak.
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Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portfdliéra

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett ériékpapir,

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fel
éven bellli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezetésere,
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitd  értékpapir, amelyre a vételt megeléz6 harminc napon belll
folyamatosan  legaldabb  két  befektetési szolgaltatd  nyilvénos  modon
visszavonhatatian vételi kitelezettséget jelenté arfolyamot tesz kozze;

4, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir; .

5. befektetési jegy, kockazati t6kealap-jegy, illetdleg kollektiv befektetési ertekpapir;

6. jelzaloglevél,

7. ingatlan;

8. hataridds Ugyletek;

9. opcids Ugyletek;

10. lekotdtt betet;

11.  folydszamia;

12.  repé (forditott repd) tgyletek;

13.  swap Ugyletek;

14.  értékpapir-kolcsdnzési Ugyletbd! szarmazo kdvetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkbzkategorian bellli eszkdzok az alabbiak lehetnek

a) pénzforgalmi szamla és befekietési szamia;
b) lekdtstt betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotdtt penzdsszeg;
¢) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok (kétvények):

c1)  magyar allampapir,

c2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal,

c3)  kulfsidi alampapir,

c4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal,

c5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétveny,

c6) kulfsldén bejegyzett gazdalkodd szervezet éltal nyilvanosan forgalomba
hozott kétveny,

c7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

ktvéeny,
c8)  kilfslden bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétveny,
c9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény,

c10) kilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény;

d) részvenyek:

d1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részveny,

d2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvadnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értekpapir fel éven
beliili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetesere
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részveny,
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amelyre a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legalabb ket
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon  visszavonhatatlan  vételi
kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,
d3) tbézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részveny,
d4) koifdldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellii,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvenyi vagy egyeb akadalya, vagy olyan részveny,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési  szolgaltaté nyilvdnos médon  visszavonhatatian  veteli
kotelezetiseget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,
e} befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
e1) Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befekietési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e2) kuifdldén bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
e3) egyéb kollektiv befektetési ertékpapir;
f) jelzaloglevél:
f1)  Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet aital kibocsatott jelzaloglevel,
f2)  kulféldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevel;
g) hataridds Ugyletek;
h) opcids Ugyletek;
i} ingatlan;
i) eértékpapir-ktlcsénzési Ugyletbél szarmazod kdvetelések;
K) kockéazali t6kealapjegy;
I} repd (forditott repd) Ugyletek;
m) swap Ugyletek;
n) egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett ertékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcids tgyletek esetében az elszamolasi feltételek és
a partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott
voltabol adoédoan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A valaszthaté portféliokra és a fliggs portféliora vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portféliok egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfdliék és a figgd
tételek kozdtti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a vélaszthaté portfolios
szabalyzatban foglaltak szerint kell megvalésitani.

2. Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzek az aznapi,
282/2001 Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkbzértekkel.
Portfoliok kozétti atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben lehet méd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfélié tudatos elényhéz juttatasara.

A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elkllonalt portfélidban (fliggd portfdlio)
kell elhelyezni.

3. A nem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megallapodasban részes allambeli

kibocsatd értékpapirjaba t6rténd befektetések aranya - valaszthatd portfoliénkent - nem
haladhatja meg a kilféldi befektetések 20 %-at.
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4. Az egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozoft piacon jegyzett értékpapirban toérténd
befektetések aranya az egyes portfoliok értékének 10 %-at nem haladhatja meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthatéd portfolickba befekietett pénztari eszkézdk legfeljebb 10 %-a helyezhett el.
Az egy bankcsoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamila kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozd szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd
portfolidkba befektetett pénztari eszkdzok 20 %-at.

8. Az egyes befektetési eszkOzok aranyanak szdmitdsakor az egyes befektetesi
eszkdzokhéz kapesolods szarmazékos Ugyletekben megtestestld - a  befektetési
alapokra vonatkozd jogszabalyi elbirdsok szerint meghatarozott - nettd poziciot is
figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsonzeési igylet
6vadékanak portfolioba keriilése kévetkeztében a befektetési szabalyok sériilnek, akkor
a vagyonkezel6, illetve a pénztar 30 naptari napon belll koteles az eldirt aranyoknak
vald megfelelést helyreallitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre vonatkozd
befektetési korlatozasok kizardlag a piaci arfolyamok mozgésa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sériiinek, akkor az eldirt aranyok helyreallitasara a pénztarnak 6 honap
all rendelkezésére.

7. Fedezeti cél az olyan Ugylet, amelyet a pénztar portféliéjaban mar meglévd eszkdzokre,
az azok tartdsabél adddd kockazat csokkentésére kotnek. Fedezeti Ugylet esetén
szilkséges egy fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs celd
az az Ugylet, amely esetében az iddben vagy térben meglévé arfolyam-, illetve
kamatkilénbdzet kihasznalasara kerll sor oly médon, hogy az tgylet eredményeképpen
nem keletkezik nyitott pozicid, és az tgylet a portfélid kockazati szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapuld
befekfetési instrumentum kategdridba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek
hozamat, arfolyaméanak alakulasat kézvetlen vagy kézvetett mabdon
részvénybefektetések hatarozzak meg. Amennyiben az adott instrumentum hozamat,
arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg (pl. vegyes
befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci értékébél akkora aranyt kell
részvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefekietések hatarozzak
meg az instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

9. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfolidosszetetel adatot
kell felhasznaini. Amennyiben a tényleges portfolidosszetétel adat nem elérhetd, illetve
beszerzése indokolatlanul nagy koltséggel, illetve munkaraforditassal jarna, akkor az
instrumentum befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatoban szereplé megcélzott
portfdlidosszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esernydalap) valdsul meg, akkor a

részvénykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mégoéttes alapokban is
szlkseges figyelembe venni.
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Részvénybefektetési elemet tartalmazd garantalt hozamu befektetési alapok, strukturalt
termékek akkor tekintheték részvénynek, ha a pénztar dgy hataroz, hogy ezen
befektetési eszkdzoket valamely részvenypiac teliesitményének elérése érdekében tartja
portfélidjaban.

Hataridés (igyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a
névleges értéke (notional) hatarozza meg.

Opcids Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névieges
értéke (notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul
el tudja latni, a pénztarnak, illetve a vagyonkezel6nek sziikséges egyezietnie a
letétkezelbvel a részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategoériaba esd
konkrét instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a
vagyonkezelé minden esetben koteles haladéktalanul tajékoztatni a letetkezelt a
részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentum kategériaba es6 konkrét
instrumentum adasvételérdl és egyben minden szikséges informaciot a letétkezeld
rendelkezésére boosajt, hogy a letétkezelé a konkrét instrumentum részvénykitetisegét
meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci ériekelését elvégezhesse.

10.Ertékpapir kolcsdnzésre a pénztarnak ugyan torvényi lehetésége van, de ezt csak
kivételes esetekben kivanja gyakorolni, az Igazgatosag elézetes jovahagyasat kovetoen.

11.A Pénztar kockazati t6ke alapjegyek vasarlasat a hatalyos torvényi limitek betartasa
mellett az igazgatosag elézetes elvi jovahagyasahoz koti. Jelen rendelkezesre azert van
szikség, mert az egyes kockazati tokejegyek kozott nagy az eftérés.

12.A pénztari valaszthatdo portfolick esetében, ha a latra szolo kamatozasl szamlak
egyenlege meghaladja az adott fedezeti portfolio 1,5%-at vagy az 500 millié forintot, Ggy
abban az esetben a vagyonkezelé 5 munkanapon beltl, szakmailag indokolja, hogy az
eszkozbdsszetétel szandékolt, vagy intézkedési tervben jelezi, hogy a nem szandekolt
allapotot milyen formaban kivanja megszlntetni.
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4.5.4 Az egyes portfolidkra vonatkozd elvarasok és befektetési elGirasok

Piano — Klasszikus portfélidora vonatkozo elvarasok, eléirasok (2019. december 31.):

Referencia- e % . .
portflio , Kotvények Részvények
Even beliili Even tali
hatralevd hatralevé
futamidejii futamidejii Fejlett piaci Magyar
hitelviszonyt hitelviszonyt részvények | reszveények
megtestesitd megtestesitd
értékpapirok értékpapirok
Referenciaindex | RMAXIndex | MAXindex | "o o9 | BUX index
Célérték 64,0% 30,0% 4,0% 2,0%
A Piano — Klasszikus portfélibra vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és

limitszabalyok (2019. december 31.):

Eszkozik Célértékek; Minimum |Maximum
Pénzforgalmi szémla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belili atlagos hatralévé futamideji magyar

allampapirok, magyvar allam 4ltal garantalt kotvények, 64% 0% 100%
¢ven beliili bankbetétek

E'\.fen’ beliili atlagos hatralévo futamidejlt magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények

Even belilli atlagos hétralévd futamideji wmagyar] . .
hitelintézeti kotvények €s jelzdloglevelek 0% 0% 20%
]’Even tl}ll atlagos ’ hatrzflevo futfflmlq?Jur magyar  aa0, 0% 100%
allampapirok, magyar allam altal garantalt ktvények

E‘\‘fen’ tali atlagos hétralévé futamideji magyar vallalati 0% 0% 10%
kotvények

Even tili atlagos hatralévé futamidejil magyar o o .
hitelintézeti kitvények és jelzaloglevelek 0% 0% 20%
Részvények, vagy ilyen tipusu befektetéseket tartalmazd 6% 0% 8%
befektetési alapok befektetési jegyei °

A Piano — Klasszikus portfolidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tékealapjegyek, szdrmaztatott alapok jegyei nem helyezheték el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicidk nem vehet6k fel,
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A portfolidban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok ardnya a
befektetett eszkdzok 8§ %-at nem haladhatja meg.

A tagok egyéni szamla kovetelései abban a devizdban fenndllénak mindstilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolié eszkézeit ebben a devizdban fennalld eszkdzokbe
kell fektetnie, ettél eltérd devizéban meghatérozott eszkdzbe legfeljebb a portfélié 5%-at meg nem
haladé rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat cstkkentése érdekében kotott fedezeti céld
tigyletek ardnya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 5 %-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Kormanyrendeletben meghatérozott limitek az irdnyadok.

Ritmo — Kiegyensllyozott portféliora vonatkozé elvarasok, eldirasok (2019.
december 31.):

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi sziamla, befektetési szamla 0%

Even belili 4tlagos hétralévé futamidejl
magyar allampapirok, magyar 4llam &ltal 5% RMAX Index
garantalt kotvények, éven beliili bankbetétek
Even belilli 4tlagos hatralévé futamidejd
magyar vallalati ktvények

Even beliili 4tlagos hatralévé futamideji
magyar  hitelintézeti kotvények  és 0%

Even beliili
atlagos hatralevd
futamidejii:

0%

jelzaloglevelek
Even tili 4tlagos hatralévd futamideji
magyar allampapirok, magyar é&llam 4ltal] 60% MAX Index

garantalt ktvények
Fven tili atlagos hatralévd futamidejl

Even tdli atlagos

) « 0
?f::ri:llie(r;ﬁ' magyar vallalati k&tvények 0%
JH Even tuli atlagos hatraleve  futamidejd
magyar  hitelintézeti kétvények és 5% MAX Index
Jjelzaloglevelek
Grloba’hs fejlett piaci to'zsdekre bevezetet:[ . 794 MSCI
részvények, ezen részvényeket tartalmazo 7%
‘s . . World Index
befektetési alapok jegyel
Hazai tbzsdére bevezetett részvények, ezen o
részvényeket tartalmazo befektetési jegyek 6% BUX Index
Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tbzsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazéd 4% CECE Index
befektetési jegvek
Egyéb, globe}hs ,feltorekvo piaci to?sdekre . MSCI Emerging
bevezetett részvények, ezen részvénycket 5% Index

tartalmazé befektetési alapok jegyei
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Tokegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Arupiaci
befektetési jegyek , Kockazati

I;Ag'zgtl:tté:ek tokealapjegyek és egyeb alternativ 8% RMAX Index
befektetési stratégiat megvaldsitd befektetési
alapok befektetési jegyei (kivéve
szarmaztatott tigyletekbe befektetd alapok
jegyei)

A Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozd stratégiai eszkdzallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.): :

Minimu | Maximu
m m
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 15%
Even beliili atlagos hatralévo
futamide;ii magyar allampapirok,
magvar dllam &ltal garantalt
kétvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili 4tlagos hatralévd
futamidej( magyar vallalati 0% 0% 10%
kétvények
Even beliili 4tlagos hatralévé
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kotvények és jelzdloglevelek
Even tali 4tlagos hétralévd futamidejti
magyar allampapirok, magyar aflam 60% 45% 75%
altal garantalt kétvények
Even tali fﬁ.tlago_s !fl"é’ltra:lévé futamideji 0% 0% 10%
magyar vallalati kotvények
Even tli atlagos hatralévo futamidejii
magyar hitelintézeti kdtvények és 5% 0% 15%
jelzaloglevelek
Globalis fejlett piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési
alapok jegyei
Hazai tbzsdére bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazé 6% 0% 15%
befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kézép-eurdpai tézsdére
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalsxfnazé befektetési 4% 0% 15%
jezvek
Egyéb, globalis feltdrekvé piaci
tozsdékre bevezetett részvények,
ezen részvényeket tartalmazd
befekietési alapok jegyei

EszkGzdsszetétel Célértéek

5% 0% 15%

Fven beliili
atlagos hatralevd
futamidejt:

Even tili atlagos
hatralevé
futamidejii:

7% 0% 15%

3% 0% 15%
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Tékegarantélt €s tokevédett
befektetési alapok jegvei, Ingatlanba
befektetd befektetési alapok jegyei,
Arupiaci befekietési jegyek
Alternativ Kockazati tékealapjegyek és egyéb
befektetések alternativ befektetési stratégiat
megvaldsitd befektetési alapok
befektetési jegyei (kivéve
szarmaztatott tigyletekbe fektetd
alapok befektetési jegyei)

8% 0% 15%

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
ardnya a befektetett eszk6zok 10 %-at nem haladhatja meg. A portf6lié az Alternativ befektetések
célsilyanak legalabb 50%-4t ingatlanba befektetd befektetést alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célstlyanak 0,5%-25%-at kockazati tékealap jegyekben és
egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégidt megvaldsité befektetési
alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel ezen befektetések korlatozott elérhetGségeére és
specidlis befektetési eljarasaira, a Pénztar nem tekinti limitsértésnek, ha Vagyonkezeld sajat hibajan
kiviil, 4tmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen rendelkezésének. Egy kockdzati
tékealap vagy egyéb (fentiekben kiilon nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalsito
befektetési alap 4ltal kibocsatott jegvek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 2 %o-at.

A tagok egvéni szamla kovetelései abban a devizéban fennallonak minésiilnek, amelyben az egyéni
szamlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolié eszkozeit ebben a devizéban fenndllé eszkdzokbe
kell fektetnie, ettd] eltérd devizaban meghatdrozott eszkozbe legfeljebb a portfolié 20%-4at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizaarfolyam-kockazat cstkkentése érdekében kotott fedezeti céld
tgyletek ardnya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszkdzok 10 %-4t nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozd Korményrendeletben meghatérozott limitek az irdnyadok.
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Tempo — Novekedési portfoliora vonatkozd elvarasok, eléirasok (2019. december
31.):

Eszkozosszetétel Célérték | Referenciaindex

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0%

Even belili atlagos hatralévs futamidejd
magyar allampapirok, magyar éllam altal 0%
garantalt kotvények, éven belijli bankbetétek
Even beliili atlagos hatralévé futamidejil
magyar vallalati kdtvények

Even belili 4tlagos hétralévé futamidejti
magyar  hitelintézeti kétvények  ¢és 0%
jelzéloglevelek

Even tali atlagos hatralévd futamidejl
magyar &llampapirok, magyar éallam altal] 41% MAX Index
garantalt kétvények

Even tali 4tlagos hatralévé futamidejl
magyar vallalati kbtvények

Even tili 4tlagos hatralévé futamidejl
magyar  hitelintézeti kotvények  és 5% MAX Index
jelzaloglevelek

Globalis fejlett piaci tozsdékre bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazd| 12%
befektetési alapok jegyel

Hazai tézsdére bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazd befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kozép-eurdpai tdzsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket tartalmazd 8% CECE Index
befektetési jegyek

Egvéb, globalis feltdrekvd piaci tézsdékre
bevezetett részvények, ezen részvényeket| 10%
tartalmazo befektetési alapok jegyei
Tékegarantalt és tokevédett befektetési
alapok jegyei, Ingatlanba befektetd
befektetési alapok jegyei, Szédrmaztatott
Alternativ iigyletekbe befektetd alapok jegyet, Arupiaci
befektetések befektetési jegyek , Kockazati
tOkealapjegyek és egyéb alternativ
befektetési stratégiat megvalositd befektetési
alapok befektetési jegyei

Even beliili
atlagos hatralevd
futamidejii:

0%

Even tali atlagos
hatralevé
futamidejii:

0%

12% MSCI
World Index

12% BUX Index

MSCI
Emerging Index

12% RMAX Index
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A Tempo -— Novekedési portféliora vonatkozé stratégiai eszkodzallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Célérték | Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even beliili 4tlagos hatralévé
futamidejli magyar aliampapirok,
magyar allam altal garantdlt
kitvények, éven beliili bankbetétek
Even beliili atlagos hatralévé ,
futamidej magyar véllalati 0% 0% 10%
kdtvények

Even beliili atlagos hatralévo
futamideji magyar hitelintézeti 0% 0% 15%
kitvények és jelzdloglevelek
Even tali atlagos hatralévo
futamidejti magyar allampapirok,
magyar allam altal garantalt
kétvények

Even tali atlagos hatralévo
futamideji magyar vallalati 0% 0% 10%
kotvények

Even tdli atlagos hatralévé
futamidejli magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kotvények és jelzdloglevelek
Globalis fejlett piaci tozsdékre
bevezetett részvények, ezen
részvényeket tartalmazo befektetési
alapok jegyet

Hazai tozsdére bevezetett
részvények, ezen részvényeket 12% 0% 25%
tartalmaz6 befektetési jegyek
Részvények Egyéb, kdzép-eurdpai tdzsdére
bevezetett részveények, ezen
részvényeket tartalmaz6 befektetési
jegyek

Egyéb, globalis feltérekvd piaci
tdzsdékre bevezetett részvények,
ezen részvénveket tartalmazd
befektetési alapok jegyei
Tokegarantalt és tokevédett befektetést
alapok jegyei, Ingatlanba befekteto
befektetési alapok jegyei, Szarmaztatott
iigyletekbe befektetd alapok jegyei,
Arupiaci befektetési jegyek 12% 0% 25%
Kockézati tékealapjegyek és egyéb
alternativ befektetési stratégiat
megvaldsitd befektetést alapok
befektetési jegyei

0% 0% 15%

Even beliili
atlagos hatralevé
futamideji:

41% 26% 56%

Even tili dtlagos
hatralevo
futamidejii:

12% 0% 25%

8% 0% 20%

10% 0% 25%

Alternativ
befektetések
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A Tempo - Névekedési portfolidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) ardnya a
befektetett eszkdzok 20 Y%o-at nem haladhatja meg, A portfoli6 az Alternativ befektetések célstilyanak
legalabb 50%-4t ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi el.

A portfolié az Alternativ befektetések célsulyanak 0,5%-50%-éat kockazati tkealap jegyekben és
egyéb (fentiekben kiillén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsité befektetesi
alapok befektetési jegyeiben helyezheti el. Tekintettel a kockézati tokealap-befektetések korlatozott
clérhetdségére €s specidlis befektetési eljardsaira, a Pénztdr nem tekinti limitsért¢snek, ha
Vagyonkezel sajat hibdjan kivill, atmenetileg nem tud megfelelni a befektetési politika ezen
rendelkezésének. Egy kockazati tékealap vagy egyvéb (fentiekben killén nem kategorizalt) alternativ
befektetési stratégiat megvaldsité befektetési alap 4ltal kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja
meg a befektetett eszkdzok 2 %-at.

A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egylittes
ardnya a befektetett eszk6z0k maximalisan 5 %-4t teheti ki.

A tagok egyéni szamla k&vetelései abban a devizdban fennallonak mindsiiinek, amelyben az egyéni
szdmlakoveteléseket nyilvantartjdk. A portfolié eszkdzeit ebben a devizdban fennalld eszkozokbe
kell fektetnie, ettd] eltérd devizdban meghatirozott eszkozbe legfeljebb a portfélié 35%-at meg nem
haladd rész fektethetd. A devizadrfolyam-kockézat csékkentése érdekében kotott fedezeti célt
figyletek aranya (a devizatigylet forintban szamolt kitettségét figyelembe véve) a befektetett
eszk6zok 15 %-4at nem haladhatja meg.

Egyéb esetekben a vonatkozé Korméanyrendeletben meghatérozott limitek az irdnyadok.
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Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozd elvarasok, eldirasok (2019. december
31.):

Referencia-portfolio Kétvények Alternativ eszkdzok

Even beliili hatralevé
futamideijii hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok

Referenciaindex RMAX Index RMAX index

Célérték 95,0% 5,0%

A Szolgaltatasi Szamlak tartalékara vonatkozé stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok (2019. december 31.):

Fszkozik Célértékek| Minimum | Maximum
Pénzforgalmi szémla, befektetési szamla 0% 0% 15%
Even belili &tlagos hatralévé futamidejé magyar

allampapirok, magyar allam altal garantdlt kotvények, 6  95% 70% 100%

honapnal révidebb bankbetétek
Even belilli atlagos hatralévé futamidejli magyar véllalati

0 a 0,
kotvények 0% 0% 10%
Fven belilli 4tlagos hétralévd futamidejii magyar o 0 0
hitelintézeti kitvények €s jelzaloglevelek 0% 0% 15%
Fven tili atlagos hétralévé  futamideji magyar o o 0
allampapirok, magyar allam altal garantalt kotvények 0% 0% 15%
Eyen’ tali atlagos hdtralévé futamideji magyar véllalatt 0% 0% 504
kotvények
Even tuli  atlagos hatralévé futamidejt magyar 0% 0% 10%

hitelintézeti kotvények és jelzaloglevelek
Részvények 0% 0% 5%
Alternativ befektetések: Tokegarantélt és tékevédett
befektetési alapok jegyei, Ingatlanba befektetd befektetési
alapok jegyel, Szarmaztatott igyletekbe befektetd alapok 59/ 0% 10%
jegyel, Arupiaci befektetési jegyek, Kockézati ¢ ° °
tokealapjegyek &s egyéb alternativ befektetési stratégiat
megvaldsitd befektetési alapok befektetési jegyel

A Szolgaltatasi Szamldk tartaléka portfoliban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és
ingatlanalapok) ardnya a befektetett eszkzok 10%-4t nem haladhatja meg. A portfolié az Alternativ
befektetések célsilyanak legalabb 50%-4t ingatlanba befektetd befektetési alapok jegyeiben helyezi
el. A portfolio az Alternativ befektetések célstlydnak maximum 20%-at kockdzati tékealap
jegyekben és egyéb (fentiekben kiilén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvalositd
befektetési alapok befektetési jegyeiben helyezheti el Egy kockdzati tOkealap vagy egyéb
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(fentiekben kiilén nem kategorizalt) alternativ befektetési stratégiat megvaldsité befektetési alap altal
kibocsatott jegyek ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkdzdk 1 %-at.

A tagok egyéni szamla kévetelései abban a devizdban fennallonak mindstilnek, amelyben az egyéni
szamlakdveteléseket nyilvantartjak. A portfolio eszkozeit ebben a devizdban fenndllé eszkzokbe
kell fektetnie.

A portfolicban megengedett eszkdzokre vonatkozoan a térvény nem ir eld pénztar szintl limiteket, a
portfélidkban nem kerill meghatarozésra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozo korlatozas.

Likviditasi tartalék fliggd, Likviditasi és a Miikodési portfolidra vonatkozo elvarasok,
eléirasok (2019. december 31.):

Eszkdzdsszetétel Suly Teljesitmenyméréshez
hasznalt referenciaindex
Szamlapénz 100% O/N BUBOR-30 bp.

Likviditasi tartalék fiiggd, Likviditasi és a M(ikodési portféliora vonatkozo elvarasok,
elbirasok, limitszabalyok {2019. december 31.):

Tekintettel arra, hogy az egyéb likviditasi tartalék, mikodési tartalék a pénztari portfolio 5
%-at varhatdéan hosszabb idétavon bellil nem éri el, vagyis aranya nem jelentds, illetve a
bennik megengedett eszkdzokre vonatkozoan a torvény nem ir eld pénztar szintl limiteket,
a portfdliokban nem keril meghatarozasra az egyes eszkdzaranyokra vonatkozd
korlatozas.

4.5.5 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfélidkban

A kezelt vagyvon nagysaganak alakulasa
portfélionként (ezer Ft)

. 120000000 .
160 400 000
20 000 000
60 600 GO0
40 600G 000

20 000 000

Piano - Klasszikus Ritmao - Kiegyenstlyozolt Tempo - Novekedés]

#w2018.12.31 ®2019.12.31
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4.5.6 A portfoliok hozamai

2019

Horizont Magannyugdijpénztar Piano Ritmo Tempo

Klasszikus Kiegyenstlyozott Novekedési
Neti¢ hozamrata (%) 3,48 10,16 12,70
Referencia hozamrata (%) 3,82 9,93 12,73
Atlagos 10 éves netté hozamréta (%) 4,69 7,49 7,70
Atlagos 10 éves referencia hozamrata
(%) 474 7,35 7,45
Vagyon zard piaci értéke (Ft) 12 643 223 670 55 837 640 297 100 124 147 769
Vagyonndvekedési mutatd (%) 4,05 7,32 7,91

A valaszthatd portfoliok nettd hozamai a Klasszikus portfolié esetében 3,48%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében 10,16%, mig a Ndvekedési portfolic 12,70%.

Az atlagos 10 éves nettd hozamrata a Klasszikus portfolid esetében 4,69%, a
Kiegyensulyozott portfolié esetében 7,49%, mig a Novekedési portfolié 7,70%.

A vagyonnévekedési mutatdé a Klasszikus portfolid esetében 4,05%, a Kiegyensulyozott
portfolié esetében 7,32%, mig a Novekedési portfolio 7,91%.

4.5.7 Az elszamolo egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2018.12.31 - 2019.12.31.

Piano Ritmo Tempo Fiiggé
Elszamold egységek nyité arfolyama 1,506514 1,935728 1,940467 1,863580
Elszamol6 egységek zard arfolyama 1,652008 2,132360 2,186904 1,863676
Elszamolo egysegek nyito 7213 965449 | 25529 704 261 | 48431981372 | 767 778
darabszama
Elszamolo egysegek zaro 7653 243 749 | 26 185 840 436 | 45783 503 964 | 2 070 063
darabszama
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4.5.8 A Pénztar 2019. évi befektetési eredményei

Az alabbi tablazatokban nem szerepelnek a bankszamiakon lévd tételek, az Uion lévé
tetelek (kbvetelés-kotelezettség), sem pedig az elhatarolt vagyonkezelbi és letétkezeldi

dijak, csak az értékpapir befektetések.

Piano - Klasszikus portfélio
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci erték
Magyar allampapirok dsszesen; 9747 8086 9937 505
Allami készfizeté kezesség mellett kibocsatott értékpapir dsszesen: 353 150 353 195
Egyéb magyar vallalati kétvény tsszesen: 151 639 153 178
Magyar jelzdloglevél csszesen: 262 448 262 588
BET Részvények osszesen: 260 729 282 518
Kalfoldi részvények Hsszesen: 0 4]
Niagyarorszégon bejegyzett befe_ktetési atap befekietési jegye, ide 0 0
nem értve az ingatlan befektetési alapot

Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap befekietési 0 0
egye

J{(i?l¥éldbg bejegyzeit befelftgtési alap befekteiési jegye, ide nem 384 974 504 752
ertve az ingatian befekieiési alapot

Befektetések Ertékpapirok dsszesen 11 160 546 11 494 036

A portféliéban 2019.12.31-én 1.000.002e forint lekotsdtt betet allomany volt.
A portfélioban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 157.77 1e forint volt.

A portfolidban 2019 soran lezart fedezeti céli hatarid6s Ugyletek vesztesege 58.027e forint

voit.

A portfolicban 2019.12.31-én nem voit nyitott hataridés Ugylet.

A portfélidban kockazati tokealap-jegy és értékpapir kdlcsdnzésbhdl szarmazo nyitott lgylet

2019. december 31-én nem volt.
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Ritmo - Kiegyensulyozott portfolié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

-

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Magyar allampapirok dsszesen: 28 905 706 30 114 132
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir 6sszesen: 0 0
Egyeb magyar vallalati kdtvény tsszesen: 1918 670 2 004 646
Magyar jelzaloglevél dsszesen: 0 0
BET Részvények dsszesen: 3 364 500 4 417 693
Klfoldi részvények dsszesen: 1502 467 1532 906
Magy_arorsza’gon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide 34 000 27 194
nermn ertve az ingatlan befektetési alapot

;\ggsgarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 4841277 5 475 279
lfulféldér) bejegyzett befelftgtési alap befektetési jegye, ide nem 5937 142 6 837 438
értve az ingatlan befekietési alapot

Befektetések Osszesen 46 503 762 50 409 288

A 2019. december 31-i letétkezeldi eszkdzértékelesben az ADVENTUM MAGIS
ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatasll részvény alapok alapja kategériaban
szerepel, mig jelen tdblazatban helyesen a Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési

alap befektetési jegye kategodriaban szerepeltetjik.

A portfotidban 2019.12.31-én 3.100.626 e forint lekstdtt betét allomany volt.
A portfélioban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 2.372.679e forint volt.

A porifolidban 2019 soran lezart fedezeti céld hataridds lgyletek nem volt.

Nyitott hataridés ligyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekerlilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: -17.383
Forward ligyletek Osszesen: -17.383
Kockazati toke alapjegyek

Bekerilési érték Piaci érték
Hazai kockazali tékealap sszesen (eft) (2019.12.31.): 34.000 27.194

A portfélidhan értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazé nyitott tgylet 2019. december 31-én nem
volt,
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Tempo - Névekedési portfélié
Ertékpapirok (2019.12.31.) (e Ft)

Ertékpapir csoportok Bekertilési érték | Piaci érték

Magyar dllampapirok dsszesen: 32 458 158 34 245 354
Allami készfizetd kezesség mellett kibocsatott értékpapir osszesen: 0 0
Egyéb magyar vallalati kdtvény dsszesen: 2822210 2919125
Magyar jelzdloglevél 6sszesen: 750 372 753 838
BET Részvények dsszesen: 10 248 496 15 265 593
Kifoidi részvények dsszesen: 5341 143 5617 250
;\;lgggarorszégon bejegyzett ingatlan befekietési alap befektetési 10 630 962 11 709 930
tozeiars| 21004200
Befektetések 6sszesen 81675316 92 589 325

A 2019. december 31-i letétkezeldi eszkozérékelesben az ADVENTUM MAGIS
ZARTKORU ALAP tévesen a Hazai kibocsatasu részvény alapok alapja kategériaban
szerepel, mig jelen tablazatban helyesen a Magyarorszagon bejegyzett ingatian befektetési

alap befektetési jegye kategoriaban szerepeltetjik.

A portféliéban 2019.12.31-én 2.200.263e forint lekdtott betét dllomany volt.
A portfélidban 2019.12.31-én a pénzszamla egyenleg 5.440.770e forint volt.

A portfolioban 2019 soran lezart fedezeti célt hataridés Ugyletek vesztesége 2.493e forint

volt.

Nyitott hataridés tigyletek (2019.12.31.) (e Ft)

Bekeriilési érték Piaci érték
Forward instrumentumok dsszesen: -36.143
Forward lgyletek 6sszesen: -36.143
Kockazati téke alapjegyek

Bekeriilési érték Piaci érték
Hazai kockazati t6kealap 6sszesen (e Ft) (2019.12.31.): 143 967

A portfolidban értékpapir kblcsonzéshdl szarmazo nyitott tgylet 2019. december 31-én nem

volt.
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Miikodési Tartalék

2018.12.31. (e Ft)

2019.12.31. (e FY)

Allampapirok: 0
Penzszamla egyenleg: 595.552 846.904
Osszesen: 595.552 846.904

A Pénztar Mikodési Tartaléka a pénztar céliainak és gazdalkodasanak megfeleléen

ndvekedett.
Likviditasi Tartaléek
2018.12.31. {e Ft) 2019.12.31. (e Ft)

Allampapirok: 137.221 47.241
Pénzszamlak; 35.031 125.434
Osszesen: 173.152 172.675
Fliggd Tartalék

2018.12.31. (e Ft)| 2019.12.31. (e Ft)
Allampapirok: 0 0
Pénzszamiak: 2,992 4,104
Osszesen: 2,992 4104

Szolgaltatasi Tartalék

2018.12.31. {e Ft)] 2019.12.31. (e FY)
Allampapirok: 83.107 103.693
Magyarorszagon bejegyzett ingatian
befektetési alap befektetési jegye 8.172 10.569
Pénzszamlak; 633 17.289
Osszesen: 91.812 131.551
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4.5.9 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa (e Ft)

Befektetések id6szak

végi értéke kbényv Befektetések idbszak végi

Devizanem szerinti értéken (e Ft) | értéke piaci értéken (e Ft)
HUF 116 137 854 126 872 084
EUR 16 008 935 10 899 541
GBP 0 0
UusD 21925 597 25 056 429
CHF 0 0
JPY 0 0
Egyéb 6774 988 7 080 301
Osszesen 154 847 374 169 948 355

4.5.10 A pénztari befektetések fébb adatainak foldrajzi megoszlasa (e Ft)

Befektetésekbodi a

Befektetések idoszak | Befektetések id6szak | részvények és egyéb
Megnevezés végi értéke kinyv végi értéke piaci valtozé hozami
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
Osszesen 154 847 374 169 948 355 80 000 870
Furopal Gazdasagi Terseg 134 351 590 146 428 685 66 481 200
osszesen

EU tagorszagok dsszesen 134 351 580 146 428 685 66 481 200
Ausztria 177 302 178 100 178 100
Cseh Kéztarsasag 1966 677 2355721 2 355 721
irorszag 1342 523 1 486 469 1 489 469
Lengyelorszag 4 6939 631 4616 335 4 616 335
Magyarorszag 122 437 673 133 521 744 53 574 256
Nemetorszag 3727 784 4287 319 4267 319
Egyéb orszagok 20 495 784 23 519 670 23 519 670
Amerikai Egyestlt Allamok 20495 784 23519670 23519670
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4.5.11 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos értékelés és jovéheni
elképzelések

A 2015 év elején elhatarozott szandékot - miszerint a Pénziar szigortan ragaszkodik a
benchmark portfélick kovetésehez — ez évben is teljesitette.

2019-re vonatkozbdan egyszer modositotta az lgazgatétanacs a befektetési politikat:

2019. januar 1;
- médositasra kerlltek a limitszabalyok

A piaci folyamatokat a Pénztar tovabbra is stabilan viseli. Tagsaga elkdtelezett és ennek
megfelelden pénzigyileg is hozzajarul a Pénztar kézéptava fennmaradasahoz. A piac
meghatarozd szereplbjeként a Pénztar kiemelten figyel a piaci Ujdonsagokra és
lehetbsegekre.

A Pénztar hozam teljesitménye referencia indexhez-, inflacidhoz- és versenytarsakhoz
képest is sikeresen megalita helyét 2019-ben is.

A nyugdijpénztar hosszii tavu jovoképe tovabbra is képlékeny, a szabalyozasi
kornyezethez alkalmazkodik.

Budapest, 2020. junius 26.

................. Fo
Pataki Tamasné Almasi Adam
Az lgazgatdtanacs elnbke Ugyvezetd
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